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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy telies hozam (total return) tipust Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az Alap kizarolag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fokuszaban fejlett piaci allamkoétvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak
elsédleges forrasa a koétvény tipusu eszkozosztalyok kozotti eszkodzallokacio. Az eszkdzallokacid alapja az "investment clock" megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elbrejelzése, amely szintén rendkivil fontos a kdtvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.Az alap a megfelel6 diverzifikacio elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is
fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju kdtvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhez
vagy a kivant kitettség hatékony kialakitdsahoz. Az alap devizapoziciét is felvehet, de a devizapoziciok fedezésére is van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A piacok nehéz honapon vannak tul, az eladasi nyomas leginkabb a részvénypiacokat érintette. Az arupiaci esés, valamint a mesterséges intelligenciahoz
kapcsolodd beruhazasok fenntarthatésagaval kapcsolatos kételyek kifejezett részvényeladasi hullamot és az arfolyam-ingadozas szamottevé névekedését
idézték eld. Ebben a bizonytalan kérnyezetben a feltérekvd piacok (EM) relativ ellenalld képességrél tettek tanubizonysagot. A kedvezébb értékeltségi
szintek, a visszafogottabb befektetdi pozicionaltsag, valamint — ami kulcsfontossagu — az egyes gazdasagokban tapasztalhatdé mérsékelt pénzlgyi
fesziltségek hozzajarultak a globalis kockazatkerllés hatasainak tompitasahoz. Ez a viszonylagos nyugalom egybeesett az amerikai monetaris politika
jovébeli palyajara iranyuld figyelem Gjboli feler6sddésével, miutan Trump elndk bejelentette, hogy Kevin Warsht jel6li a Federal Reserve elndki posztjara. A
jeldlés még szenatusi jovahagyasra var, és jelentds bizonytalansag 6vezi, tdbbek koz6tt az FOMC jovébeli 6sszetételével, illetve azzal kapcsolatban, hogy
a jelenlegi elndk, Jerome Powell, maradna-e Kormanyzotanacs tag. Tagabb értelemben fontos hangsulyozni, hogy a monetaris politikat nem szabad
kizarélag az elndk személyének fliggvényeként szemlélni, hanem inkabb egy bizottsagi dontéshozatal, ami a beérkezd gazdasagi adatok és az uralkodd
makrogazdasagi koérnyezet egyittes fliggvénye. Piaci szempontbdl a kamatpolitika révid tavi alakulasa masodlagos jelentéségli. Mivel 2026 végeéig
korulbelll 60 bazispontnyi kamatcsdkkentés mar be van arazva, a figyelem varhatéan a mérlegpolitikara terelédik. A leend6 Fed-elndk nyiltan tdmogatja a
Federal Reserve mérlegének csokkentését, ami szigorithatja a pénziigyi kondicidkat a hosszu lejaratd amerikai allamkotvények magasabb kockazati
felaran, valamint a kevésbé tamogaté globalis likviditasi kornyezeten keresztil. Mindazonaltal az elmult hénapokban a globalis likviditasi helyzet
javulasanak jelei mutatkoztak, ami a nagy jegybankok mérlegleépitésének lassulasat tiikrozi. Ez kiléndsen relevans a feltérekvd piacok szamara, mivel a
portfélioaramlasok térténelmileg késleltetve, nem pedig azonnal reagalnak a globalis likviditas valtozasaira. Bar a mérlegcsdkkentéssel dsszefiiggé,
magasabb hosszu lejarati amerikai hozamok viszonylag gyorsan ronthatjak a hangulatot, a feltdrekvé piaci portféliGaramlasokra nehezedd tartés nyomas
inkabb fokozatosan jelentkezhet, mint sem azonnal. Tovabbra is figyelemmel kisérjik az orosz-ukran konfliktus alakulasat, valamint mas régiokat is,
amelyek vonzé novekedési lehetdségeket kinalnak. A hénap soran fokozatos valtoztatasokat hajtottunk végre a portfélioban: Uj pozicidkat nyitottunk
Gruziaban, az MHP-ben, valamint az UBS és a HSBC banki kétvényeiben, mikdzben noéveltik az Egyesult Kirdlysaghoz kapcsol6dé kitettségiinket.
Ezeket a Iépéseket amerikai allamkdtvényeken, rovid lejaratd francia allamkétvényeken és a MOL vallalati kdtvényein realizalt profit fedezte. Taktikailag
rugalmas megkozelitést alkalmazunk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 60,94 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 20,01 %
Vezetd forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Vallalati és hitelintézeti ktvények 13,96 %
Benchmark 0sszetétele: 100% WIBOR o/n + 0,5% . L.
Kincstarjegyek 1,63 %
ISIN kod: HU0000727391 Nyitott derivativ poziciok értéke 2,29 %
Indulas: 2021.09.14 Szamlapénz 1.60 %
Devizanem: PLN Kételezettség -1,01 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 16 742 925 513 HUF Kdvetelés 0,59 %
Pl sorozat netté eszkozértéke: 33620 PLN Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,986597 PLN Szarmaztatott tgyletek 90,88 %
FORGALMAZOK Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2025
2024
2023

2022
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Eszkdz tipusa

Hozam (%)

0,57 %
-0,31 %
0,57 %
0,50 %
741 %
3,73 %
2,34 %

-12,67 %

Benchmark

0,35 %

3,51 %
0,35 %
1,11 %
5,60 %
6,22 %
3,23 %

0,40 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.09.14 - 2026.01.31

0,95

0,9

0,85

2022.01.01.  2023.01.01.  2024.01.01.  2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

2,711 %
0,16 %
4,59 %

6,47 %

5,53 év
7,80 év

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

KAZAKS 5 1/2 07/01/37
UKT 0 7/8 10/22/29
USGB 2033/11 4,5%

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

US Allamkétvény 2031/02 5,375%
Francia Allamkétvény 2055/02 4,00%
ROMANI EUR 2027/04/19 2,375%
BTPS 5 09/01/40

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati iShares JP Morgan EM Local Govt Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozo Kazah allam 2037.07.01.
kamatozo Egyestlt Kiralysag 2029.10.22.
kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15.
befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
kamatozd Francia Allam 2055.04.25.
kamatozo Roman Allam 2027.04.19.
kamatozo Olasz Allam 2040.09.01.

6,90 %

6,61 %

4,89 %
4,63 %
4,57 %
421 %
4,07 %
3,11 %
3,02 %
2,64 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



