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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon lgyfeleinek, melyen keresztil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljadk az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazé kockazatot. A Részalap az arany arfolyammozgasat
kovetd, vagy aranyhoz kapcsol6dd eszkozOkkel biztositja a befektet6k szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. A
Részalap eszkdzeinek tulnyomé részét olyan ETF-ekbe, illetve hataridés kontraktusokba fekteti, melyek arfolyama tiikr6zi az arany arfolyamanak
alakulasat, mig a portfélio kisebb részét, t6keattétel esetén, likvid, alacsony kockazati kamatozé eszkdzdkben tartja. A portfolié hatékony kezelése céljabdl
kotott szarmaztatott ligyletek kitettsége nem haladhatja meg a Részalap netté eszkodzértékének 30%-at A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy
egészét is fedezheti hatarid6s devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan. A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé befektetének
elényos befektetési forma.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikdzben a technologiai szektor Al-vezérelt ralija Uj csucsokra huzta az indexeket, a monetaris
politika és a geopolitikai kockazatok dvatossagra intenek. A Fed a varakozasoknak megfelel6en nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25
bazispontos cstkkentést araz. A hozamgoérbe laposodasa a rovid tavu kamatcsdkkentési varakozasok kiarazédasat tikrozi. A részvénypiaci hangulatot a
kis kapitalizaciéju vallalatok relativ ereje is tamogatja.

A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kilpolitikaja dominalja. Gronland esetleges megszerzésének és stratégiai
felfegyverzésének kérdése, valamint a Mexikéval és Kolumbiaval szembeni kemény fellépés bizonytalansagot jelent a nemzetkozi kereskedelemnek. Az
adatkdzpontok megugré energiaigénye miatt, egyes elemz6k az elszalld aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek. Az eurdpai gazdasagi kilatasok
tovabbra is mérsékeltek. Ugyan a német PMI adatok az év végén gyengén alakultak, januarban a vartnal jobb lett a gyartasi index. Az inflacié az
eur6zonaban elérte vagy megkozelitette a 2%-os célt, ami csokkenti a tovabbi monetaris szigoritas sziikségességét, és igy lehetévé teheti az EKB
szamara a kamatvagasi ciklus folytatasat. A piacok tébbsége azonban nem var gyors mozgast, inkabb tartast vagy nagyon évatos lazitast 2026-ban.

A Részalap januarban pozitiv hozamot ért el. Az arany folytatta a szeptemberben elkezd$dott trendszer(i emelkedést, és januar utolso elétti napjan $5600-
ig emelkedett. Viszont a hénap utolsé napjan kozel 10%-ot esett, ami dvatossagra int minket. Az arany ara kétszer is tobb mint 5%-ot esett egy nap alatt
az elmult 2 hénapban. Ugy gondoljuk, hogy ez intd jel lehet az elkdvetkezd idSszakra. Az arany-eziist arany 110-rél 40-re esett, ami szintén azt jelezheti,
hogy a nemesfémek révid tavon tulértékeltek lettek. A pozitiv fundamentum faktorok nem valtoztak, de szerintlink az arany a legrosszabb szcenariot is
bearazta erre az évre. Az a véleménylink, hogy az elkdvetkez6 id6szakban savos kereskedés lesz, a sav teteje az 5000-5200-as szint, mig az alja 4400-
4600-as szint lehet.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektlv értékpapirok 98,84 %

VIG Befektetési Alapkezel Szamlapénz 1,51 %
Magyarorszag Zrt.

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kotelezettség -0,98 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelés 0,63 %
ISIN kéd: HU0000734959 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.04.30 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: EUR Netté korrekcios tokeattétel 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16 634 513 023 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok

El sorozat nettd eszkozértéke: 1203 265 EUR

UBS ETF CH-Gold
Egy Jegyre jUté netté eszkozérték: 1,856950 EUR SPDR Gold Shares ETF

FORGALMAZOK iShares Gold Trust

Goldman Sachs Physical Gold ETF
VanEck Merk Gold Shares ETF
SPDR Gold MiniShares Trust ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték, 2024.04.30 - 2026.01.31
YTD 11,02 %
indulastol 42,31 % 2
1 hénap 11,02 % 18
3 hénap 18,10 %
1,6
2025 44,90 %
1,4
1,2
1

2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

Iy 22,45 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 18.41 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 18 41 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem minéslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



