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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélidé létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen
keresztll kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfdliét az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, déntéen amerikai és eurdpai
vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamkotvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciot folytat. Ha az
Alapkezel6 a tékepiaci korilményeket kedvezbétlennek itéli meg, akkor a téke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a
tékepiaci koriilmények idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezelé az Alap vagyonat teljes mértékben részvénybe fektetheti.
Egy teljes piaci ciklus atlagaban a portfolié koézelitéleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kdtvény- és
pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy révid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani.
F6 szabalyként az Alap a befektetési univerzumbodl azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az (zleti partnerek, a
munkavallalok, illetve a befekteték korében. Egy adott vallalat népszerliségét az Alapkezel kvantitativ és kvalitativ modszerekkel elemzi. A tartds
népszer(iség (és az ezzel egyiitt jard részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a
befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kézkedvelt részvények egyben likvid
részvények is, igy a piaci szerepl6k szamara a legegyszerlibb kockazatcsokkentési lépés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adodoan az
Alapkezel6 a szélesebb piaci trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezeld az emelkedd trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a
kockazatvallalasi hajlandésag esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kiilonb6z6
maddszertannal torténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak
id6zitésére, 6nmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megdvja az Alapot és annak befektet6it. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Egyesiilt Allamokban az alacsony munkanélkiiliségi és az enyhébb maginflaciés adatok, valamint a kedvezd félvezetSipari hirek tdmogattak a
kockazatvallalasi hajlandésagot. A részvénypiacok Uj csucsokra emelkedtek, de a vamokkal kapcsolatos Uj hirek és a bankokra vonatkozé Uj szabalyozasi
javaslatok ismét a volatilitas emelkedését okoztak. Az Egyesiilt Allamok gronlandi tervei zavart okoztak a transzatlanti kapcsolatokban és nyomast
gyakorolt a dollarra. A hénap vége felé a piacok Trump elnék Kevin Warsh Fed-elndkjeldlését dollarbarat 1épésként értelmezték, ami a nemesfémek
arfolyamaban hirtelen fordulatot eredményezett. Az energiapiacok az Irannal és Venezuelaval kapcsolatos fejlemények miatt tovabbra is volatilisak
maradtak. Osszességében a honap ingadozd, de enyhén pozitiv volt a részvények szamara, amelyet a nagy kapitalizacidju technoldgiai, ciklikus és
pénzligyi vallalatok k6z6tti markans rotacio jellemezte. Eurépaban a transzatlanti geopolitikai fesziiltségek névekedése és az ukrajnai haboru folytatédasa
mérsékelték a befektetdi hangulatot. A grénlandi események hatasara a volatilitdas emelkedett, de az Alap fenntartotta alapvet6 allokacidjat az amerikai és
europai névekedési részvényekben.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 71,53 %

VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 14,19 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kollektiv értékpapirok 0,73 %

70% MSCI World Net Total Return
Benchmark & tétele: EUR Index + 30% BBG Euro Tre Szamlapénz 12,76 %

enchmark osszetetele: Bills Index TR Index Value Unh L
EUR Kévetelés 2,48 %
ISIN kod: HU0000734629 Kételezettség -1,65 %
Indulas: 2024.08.07 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,04 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
. . o

A teljes alap nett6 eszkizértéke: 11 143 714 374 HUF Szérmaztatott lgyletek 1363 %
EUR-IP sorozat nett6 Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

eszkozértéke: 1558 954 EUR

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,169124 EUR

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

FORGALMAZOK

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., VIG
Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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EUR

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 5,75 %
indulastol 11,11 %
1 hénap 5,75 %
3 hénap 7,26 %
2025 2,80 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

0,71 %
4,24 %
0,71 %
0,36 %

5,61 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.08.07 - 2026.01.31

1,2
1,15
1,1

1,05

0,95

2024.10.01. 2025.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2025.10.01.

Lejarat

15,95 %

11,91 %

15,72 %

15,72 %

0,02 év
0,02 év

BTF 0 03/25/26

US T-BILL 03/12/26

Saab AB

Seagate Technology Holdings PLC
Rheinmetall AG

Micron Technology Inc

BAYER

WESTERN DIGITAL CORP.

Lam Research Corp New
ArcelorMittal SA

Jogi nyilatkozat

zéro kuponos
zér6 kuponos
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Francia Allam

Amerikai Egyesiilt Allamok

Saab AB

Seagate Technology Holdings PLC
Rheinmetall AG

Micron Technology Inc

Bayer AG

Western Digital Corporation

Lam Research Corp

ArcelorMittal SA

2026.03.25.
2026.03.12.

8,54 %
573 %
3,30 %
2,80 %
2,69 %
2,67 %
2,63 %
2,62 %
2,44 %
2,40 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



