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Nyilvanossagra hozatal

Az AEGON Magyarorszag Onkéntes Nyuqgdijpénztar 2015. évi gazdalkodasarol
nyilvanossagra hozandé adatok

Az Onkéntes Nyugdijpénztar miikodés megkezdésének idépontja: 1995. november 22.

A pénztar tisztségviselbinek neve és beosztasa:

A pénztar Igazgatétanacsa A pénztar Ellenérzd Bizottsaga
Az lgazgatétanacs elndke: Banfalvi Istvan Az Ellen6rzé Bizottsag elndke: Helli Jozsef
Az Igazgatdtanacs tagjai: Az Ellen8rzd Bizottsag tagjai:
dr. Gati Gyorgy Szabd Tibor
Horvath Gyula Varga lldiko

Az Onkéntes Pénztar teljesitménymérésének fébb mutatéi, valtozasai

. A Pénztar eqészére vonatkoz6 adatok

1. A Pénztar targyév eleji és végi taglétszama

Megnevezés 2015. januar 1. 2015. december 31.
Taglétszam (f6) 180 807 179 662

A pénztarral kapcsolatban kiszabott Feliigyeleti birsagok
A Felligyelet 2015. évben nem szabott ki birsagot az Onkéntes Pénztarra.
2. Atagdijbevételek pénztari tartalékok k6zo6tti megosztasanak aranyszamai

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztasa 2014. évhez képest nem valtozott. A tag befizetésébdl
szarmazo elsd 4.000.-Ft a beléptetés egyszeri miikodési koltségeinek fedezetére szolgal.

Eves tagdij 0-10.000Ft 110.001-120.000Ft 120.001-500.000Ft | 500.001Ft-tol
befizetések (Ft)
Fedezeti tartalék 90,0 % 94 % 98 % 99%
Miikodési tartalék 10,0% 6 % 2% 1%
Likviditasi tartalék 0% 0% 0% 0%

3. A pénztar teljes vagyonanak targyévi nyité és zaré értéke

Megnevezés 2015. januar 1. | 2015. december 31.
Pénztar vagyona piaci értéken (ezer Ft) 136 411 616 145824 890
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4. A pénztari hozamok, valamint a referenciaindexek hozamratajanak alakulasa

Nyilvanossagra hozatal

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
netté
hozamrata 5,67 4.4 1,37 | 156 | 13,9 | 852 | 5,13 | -11,5 | 14,7 7,8 0,93 | 17,3 9,3 9,9 3,78
(%)
Pénztar | prutto
egésze | hozamrata 6,07 | 2,76 | 17,3 | 153 | 9,82 | 6,06 | -10,8 | 15,7 | 8,65 | 1,64 18 9,95 | 10,5 | 4,38
(%)
referencia
index
hozamrata 3,6 2,86 | 148 | 12,6 | 7,78 | 5,66 | -9,22 18 6,91 2,3 15,7 8,5 9,88 | 3,59
(%)

A fedezeti tartalék hozamratai a valaszthaté portfoliok hozamratai tablazatban talalhatéak meg.

Il. A Pénztar valaszthaté portfolidira vonatkozé adatok

1. A valaszthaté portfolié targyévi nyité és zaro értéke

Megnevezés 2015. januar 1. | 2015. december 31.
L,A” valaszthato portfolié értéke (ezer Ft) 11 398 136 11 833411
,B” valaszthato portfolio értéke (ezer Ft) 90 957 425 95288 971
,D” valaszthat6 portfolié értéke (ezer Ft) 15516 668 17 407 507
.E~ valaszthato portfolio értéke (ezer Ft) 13 740 559 14 795 130
.F valaszthaté portfolié értéke (ezer Ft) 3131 364 4 665 503

2. A valaszthaté portfoliok targyévi eszkdzcsoportonkénti szazalékos megoszlasa a targyév elején

és végén
%-0s .
4 %-0s megoszlas
Eszkdzcsoport megoszias
2015. januar 2015. december
01-én 31-én
"A" valaszthaté portfolié

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0,01% 1,98%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (k6tvények) 91,24% 90,15%
a) Magyar allampapir 89,40% 86,73%
e). ’Magyarorszagon bejegy%ett’ hitelintézet  altal 1,84% 3.42%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
’Bef’ektetgm jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési 7.79% 7.74%
értékpapir
a) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési 7,79% 7,74%
alapot
Repo lgyletek 1,02% 0,00%
Egyéb (értékpapir kovetelések, kotelezettségek) -0,06% 0,13%
Osszesen "A™: 100,00% 100,00%
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%-0s o .
) megoszlas J-0S megoszlas
Eszkozcsoport 2015. januar 2015. december
01-én 31-én
"B" valaszthaté portfolié

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 1,90% 3,06%
Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok (kétvények) 61,82% 62,86%
a) Magyar allampapir 60,67% 60,65%
e)l ’Magyarorszagon bejegy%ett’ hitelintézet  altal 0.58% 1.17%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
f) Kulféldén bejeg}/ze-’tt hitelintézet &ltal nyilvanosan 0.57% 0.39%
forgalomba hozott kbtvény
g)Ku[foIdon bejegyzett gazdellko’do szervezet altal 0,00% 0,65%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Részvények 1,93% 2,83%
a) A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos 1,93% 2,83%
forgalomba hozott részvény
’Bef’ektete’m jegyek. illetve egyéb kollektiv befektetési 33.06% 31.15%
értékpapir
a) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye. ide nem értve az ingatlan befektetési 25,53% 27,38%
alapot
b) Magygrp_rszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap 0.27% 0.21%
befektetési jegye
_c) Kulfold’on bejegyzett befektete3|’a!ap befektetési jegye. 6,09% 2.60%
ide nem értve az ingatlan befektetési alapot
d) Kulfpldpn bejegyzett ingatlan befektetési alap 0.88% 0.68%
befektetési jegye
e) Egyéb kollektiv befektetési ertékpapir 0,29% 0,28%
Hataridos ligyletek -0,16% 0,01%
Repé ugyletek 0,67% 0,00%
Kockazatitékealap-jegy 0,82% 0,00%
Egyéb (értékpapir kovetelések, kotelezettségek) -0,04% 0,09%
Osszesen "B": 100,00% 100,00%
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%-0s .
. %-0s megoszlas
megoszlas
Eszkozesoport 2015. januar 2015. december
01-én 31-én
"D" valaszthato6 portfolio
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 3,36% 8,77%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények) 40,86% 40,33%
a) Magyar allampapir 40,86% 39,26%
C)Kulfoldon bejegyzett gaqulkqdo szervezet altal 0.00% 1.07%
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
Részvények 3,06% 5,05%
a) A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos 3,06% 5,05%
forgalomba hozott részvény
’Bef’ektetgm jegyek. illetve egyéb kollektiv befektetési 51.98% 45.76%
értékpapir
a) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye. ide nem értve az ingatlan befektetési 29,97% 31,70%
alapot
b) Magy,ar_olrszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap 0,28% 0.21%
befektetési jegye
_c) KquoId’on bejegyzett befektetes[ a]ap befektetési jegye. 21.36% 13,51%
ide nem értve az ingatlan befektetési alapot
d) Kulf’ok_jpn bejegyzett ingatlan befektetési alap 0.08% 0.07%
befektetési jegye
e) Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0,29% 0,27%
Hataridés ugyletek -0,34% 0,00%
Repo ligyletek 0,28% 0,00%
Kockazati tékealap-jegy 0,82% 0,00%
Egyéb (értékpapir kovetelések, kotelezettségek) -0,02% 0,09%
Osszesen "D™: 100,00% 100,00%
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%-0s .
. %-0s megoszlas
megoszlas
Eszkozcsoport 2015. januar 2015. december
0l1-én 31-én
"E" valaszthato portfolio

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 1,28% 4,48%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) 74,87% 66,57%
a) Magyar allampapir 41,03% 34,64%
b) Ertekpaplr, me!ybep fc')'glalt kotglezett’seg teljesitéséért 15.35% 11,34%
a magyar allam készfizeté kezességet vallal
c) Kulfoldi allampapir 0,00% 2,75%
d)_Mggyarorszagon bejegyzett ggzd’alkodo szervezet altal 8.67% 7.05%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
e). K'ulfoldon bejegyzett gazd._alk’odo szervezet altal 2.57% 1,26%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
f) _ !\/Iagyarorszagon bejegyggtt, hitelintézet  altal 3.12% 7.04%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
g) Kulféldon bejegyzgtt hitelintézet altal nyilvanosan 4.13% 2.49%
forgalomba hozott kbtvény
Részvények 4,74% 8,32%
a) A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos 2,29% 2,17%
forgalomba hozott részvény
b) Tbézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett. kilf6ldén kibocsétott. nyilvanosan forgalomba 2,45% 6,15%
hozott részvény
'Bef’ektete’sn jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési 18,05% 20.42%
értékpapir
a) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési 17,58% 18,91%
alapot
_b) Kulfold,on bejegyzett befektetes[ a_lap befektetési jegye. 0.47% 1,51%
ide nem értve az ingatlan befektetési alapot
Hataridés ugyletek -0,91% 0,13%
Repé ugyletek 2,03% 0,00%
Egyéb (értékpapir kovetelések, kotelezettségek) -0,06% 0,08%
Osszesen "E™: 100,00% 100,00%
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%-0s megoszlas | %-os megoszlas

Eszk6zcsoport 2015. januar | 2015. december
01-én 31-én
"F" valaszthato portfolio

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0,89% 6,62%
Lek’ototf ] betet__ ) (be’tet§_zerzodes): hitelintézeti 0.00% 0.00%
betétszamlan lekotott pénzosszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) 47,35% 44,79%
a)Magyar allampapir 44,38% 42,88%

b) Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért

) A - ) 2,97% 1,92%
a magyar allam készfizet6 kezességet vallal

Részvények 50,44% 47,88%

a)A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos 0,00% 0,30%
forgalomba hozott részvény

b)Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett. kilfoldon kibocsatott. nyilvanosan forgalomba 50,44% 47,58%
hozott részvény

Hatarid6s ugyletek -0,19% 0,01%
Rep6 lgyletek 1,52% 0,00%
Egyéb (értékpapir kovetelések, kotelezettségek) -0,01% 0,70%
Osszesen "F": 100,00% 100,00%
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3. A valaszthato portfoliok targyévre - 2015. évre — és a targyévet koveté évre — 2016. évre -
vonatkozo, a befektetési politikAban meghatarozott eszk6zcsoportonkénti megengedett minimalis

és maximalis szazalékos megoszlasa és referencia indexe

a. A valaszthaté portfoliok targyévre, 2015.01.01-t61 2015.09.30-ig.vonatkozé6, a befektetési
politikdban meghatarozott eszkozcsoportonkénti megengedett minimalis és maximalis
szazalékos megoszlasa és referencia indexe

”Klasszikus” portfélio St"rateglal’ ‘s Min. Max. Referencia index
eszkébzallokacié
Magyar allampapirok és pénzpiaci 50 % MAX 42,5%
eszkozok 92,5 75 100 pmax
Vallalati kotvények, melybél 6,5 0 10 6,5% RMAX+1%
Hitelintézet, gazdalkodd szervezet altal 5 0 10
kibocsatott kbtvények (forint és deviza)
Jelzaloglevelek, Jjelzalog-fedezetii 15 0 10
kétvények (forint és deviza) '
P'(ulfoldl ] devizaban kibocsatott 1 0 5 1% RMAX+1%
allampapirok
Részvények 0 0 10 -
Osszesen 100 - -
, . ” .y Stratégiai . L
»Kiegyensulyozott” portfélio eszkézallokacio Min. Max. Referencia index
3 i & 2 iaci 63,5 % MAX
Magy'ar" allampapirok és pénzpiaci 705 55.5 85,5 0
eszko6zok 7 % RMAX
Vallalati kétvények, melybdl 5 0 10 5% RMAX+1%
Hitelintézet, gazdalkod6 szervezet altal 4 0 10
kibocséatott kbtvények (forint és deviza)
Jelzaloglevelek, Jelzalog-fedezetii 1 0 10
kétvények (forint és deviza)
l’(ulfoldl ] devizaban kibocsatott 1 0 5 1% RMAX+1%
allampapirok
5 626p-Eurépai 2 % BUX
Mggya’r és Koézép-Eurdpai 75 35 10,5 0
Részvények 5.5 % CECEXEUR
. .o , 5 % S&P500
Fejlett Nemzetkozi Részvények 9 4 14
4 % STOXX50
2,5 % MSCI EM
BRIC
Feltorekvé Nemzetkozi Részvények 3,5 0,5 6,5 0,5% RXUSD
0,5% TR20I
Abszolut hozamu alapok 2 0 5 2% RMAX+1%
Ingatlan Alapok 1,5 0 3 1,5 % BIX
Osszesen 100 - -
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Stratégiai

”Novekedési” portfolio " L . Min. Max. Referencia index
eszkézallokacié
3 i & & iaci 37.5% MAX,
Mag)_('ar__ allampapirok és pénzpiaci 465 315 615 0
eszko6zok 9% RMAX
Vallalati kétvények, melybdl 3 0 8 3% RMAX+1%
Hitelintézet, gazdalkodoé
szervezet altal kibocsatott kbtvények 2 0 8
(forint és deviza)
Jelzéaloglevelek, jelzalog- 1 0 8
fedezetli kbtvények (forint és deviza)
l'(ulfoldl ] devizaban kibocsatott 1 0 4 1% RMAX+1%
allampapirok
. . I 4 % BUX
Magyar és Ko6zép-Eurépai
Részvények 15,5 7.5 215 1115%
CECEXEUR
. L i 12 % S&P500
Fejlett Nemzetk6zi Részvények 215 11 31
9.5 % STOXX50
5 % MSCI EM
BRIC
Feltorekvé Nemzetk6zi Részvények 8 25 12,5 1.5 % RXUSD
1.5 % TR20I
Ingatlan Alap 2 0 6 2% BIX
Abszolut hozamu alapok 2,5 0 5 2.5 % RMAX+1%
Osszesen 100 - -
Klimavaltozasi portfélié
, . (s . Stratégiai . -
,,Kll'mavaltozas: portfélié eszkozallokacié Min. Max. Referencia index
Magy_ar" Allampapirok és pénzpiaci 45% 30% 60% 45% MAX
eszko6zok
Vallalati kotvények, melybdl 4% 0% 8% 4% RMAX+1%
Hitelintezet, gazdalkodo szervezet altal o o o
kibocséatott kétvények (forint és deviza) 3% 0% 8%
J?Izafloglevelel_g ] j_elzalog-fedezetu 1% 0% 8%
kétvények (forint és deviza)
l’(ulfoldl ] devizaban kibocsatott 1% 0% 4% 1% RMAX+1%
allampapirok
40% Solactive
Fejlett Nemzetk6zi Részvények 40% 25% 55% | Climate Change
Index
5% Solactive
Feltorekvé Nemzetkozi Részvények 5% 0% 20% | Climate Change
Index
Magyar és Kozép-europai 5% Solactive
Ré . 5% 0% 20% Climate Change
észvények
Index
Osszesen 100% - -

A ,Magyar allampapirok és pénzpiaci eszkdzdk” eszkdzcsoport atlagos hatralévé futamideje (modified
duration) nem térhet el a referencia index atlagos hatralévé futamidejétdl 2 évnél nagyobb mértékben.

A kozvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztlil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt,
befektetési kategérigju vallalati kétvények és kilféldi devizaban kibocsatott allampapirok ardnya nem

haladhatja meg a portfolié 8 szazalékat.

8/22




EGON

Nyilvanossagra hozatal

A kozvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztlil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt, nem-

haladhatja meg a portfolié 4 szazalékat.

Szakértoi portfolio

Nincs stratégiai eszkdzallokacio, a szakért6i portfolid abszolut hozamra térekvd portfolioként a részvény-
kétvény sulyokat dinamikusan kivanja valtoztatni. A portfélioban vallalt teljes részvénysuly ugyanakkor az
alapkezel6 célkitlizése szerint nem haladja meg a 30%-ot.

A portfolié referencia indexe: RMAX+1%.

Sy A Stratégiai .

j,Szakerto: portfélio eszkézallokacié Min. Max.
lez;g';(%z;%ﬁllampaplrok és pénzpiaci nincs 10% 100%
Vallalati kotvények, melybdl nincs 0% 40%

Hitelintézet, gazdalkodo
szervezet altal kibocsatott kétvények nincs 0% 30%
(forint és deviza)

Jelzaloglevelek, jelzalog- . 0 o
fedezetli kbtvények (forint és deviza nines 0% 30%
P’(ulfoldl qu|zaban kibocsatott nincs 0% 40%
allampapirok
Részvények nincs 0% 30%
Nyersanyag ETF nincs 0% 10%
Abszolut hozamu alapok nincs 0% 20%
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b. A valaszthaté portfoliék targyévre, 2015.10.01-t6l vonatkozé, a befektetési politikaban
meghatarozott eszkdézcsoportonkénti megengedett minimalis és maximalis szazalékos

megoszlasa és referencia indexe

Stratégiai

”Klasszikus” portfélio i . .| Min. Max. Referencia index
eszkdzallokacio
Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci 50 % MAX, 42,5%
eszkdzok 92,50 77,50 | 100,00 |RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszk6dzok (hazai) 0,00 10,00
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény 0,00 4,00
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény 0,00 2,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszkozok (kulfoldi) 0,00 10,00
gazdalkodo szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) 0,00 3,00
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) 0,00 3,00
gazdalkodo szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott k6tvény (egyéb) 0,00 2,00
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (egyéb) 0,00 2,00
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kulféldi allampapirok 0,00 10,00
Koétvény tipusu befektetési alapok 7,50 0,00 10,00 |7,5% RMAX+1%
Részvények 0,00 0,00 10,00 |-
Osszesen 100,00 - -
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Stratégiai

»Kiegyensulyozott” portfélio eszkézallokcio Min. Max. Referencia index
, = —————————— > >
Mag)-/_ar_-allampaplrok (forint) és pénzpiaci 7050 5550 80,50 63,5% MAX, 7%
eszkdzok RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyep, __h|teIV|szpnyt megtestesitd befektetési 0.00 10,00
eszkozok (hazai)
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
e 0,00 4,00
forgalomba hozott kétvény
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
oy 2 0,00 2,00
forgalomba hozott kétvény
Egyep, .h|tel\'{|s;opyt megtestesitd befektetési 0.00 10,00
eszkdzok (kulfoldi)
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 7,00 0.00 300 7% RMAX+1%
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan 0.00 3.00
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
hitelintézet altal nyll\(_an’osan ] 0.00 2.00
forgalomba hozott kétvény (egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kulféldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 10,00
2% BUX
Magyar és Kdzép-Eurdpai Részvények 7,50 3,50 10,50
5,5% CECEXEUR
5% S&P500
Fejlett Nemzetk6zi Részvények 9,00 4,00 14,00
4% STOXX50
2,5% MSCI EM
BRIC
Feltorekvé Nemzetk6zi Részvények 3,50 0,50 6,50 0.5% RXUSD
0,5% TR20I
Abszolut hozamu Alap 2,50 0,00 5,00 2,5% RMAX+1%
Ingatlan Alapok 0,00 0,00 2,00 0% BIX
Osszesen 100,00 - -
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”Novekedési” portfolio St__rateg/a{ .| Min. | Max. Referencia index
eszkbzallokacio
37,5% MAX
Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci eszkdzdk 46,50 31,50| 61,50
9% RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 | 15,00
Egyep, __h|teIV|szpnyt megtestesitd befektetési 0,00 | 10,00
eszkozok (hazai)
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
o 0,00 | 4,00
forgalomba hozott kétvény
hlte//nte;_et laltal nyilvanosan forgalomba 000 | 4.00
hozott kétvény
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
oy 2 0,00 | 2,00
forgalomba hozott kétvény
Egyep, .h|tel\'{|s;opyt megtestesitd befektetési 0,00 | 10,00
eszkdzok (kulfoldi)
5,00 5% RMAX+1%
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 000 | 3.00 ° °
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 000 | 3.00
hozott kétvény (OECD, EU) ' '
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 000 | 2.00
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
hlte//nteg_et ’altal ny/I\{anosan forgalomba 000 | 2,00
hozott kétvény (egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 | 10,00
Kulféldi allampapirok 0,00 | 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 | 10,00
4% BUX
Magyar és Kézép-Eurdpai Részvények 15,50 7,50 | 21,50
11,5% CECEXEUR
12% S&P500
Fejlett Nemzetkdzi Részvények 21,50 11,00| 31,00
9,5% STOXX50
5% MSCI EM BRIC
Feltorekvé Nemzetk6zi Részvények 8,00 2,50 | 12,50 |1,5% RXUSD
1,5%TR20I
Abszolut hozamu Alap 3,50 0,00 | 500 |3,5% RMAX+1%
Ingatlan Alap 0,00 0,00 | 2,00 |0% BIX
Osszesen 100.0 - -
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Stratégiai

»Klimavaltozasi” portfolié " C Min. Max. Referencia index
eszkbzallokacio
Mag)_/-ar"allampaplrok (forint) és pénzpiaci 45,00 30,00 60,00 |45% MAX
eszkdzok
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egye_p, "hltelwszpnyt megtestesitdé befektetési 0.00 10,00
eszk6dzok (hazai)
gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan
oy 0,00 4,00
forgalomba hozott kbtvény
h/tellntez"et ta/ta/ nyilvanosan forgalomba 0.00 4.00
hozott kétvény
helyi énkorményzat altal nyilvanosan
2 0,00 2,00
forgalomba hozott kétvény
Egyep, _hltel\_/_ls;or)yt megtestesitd befektetési 0.00 10,00
eszkozok (kilfoldi)
5,00 5% RMAX+1%
gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0.00 3.00
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00 3.00
hozott kétvény (OECD, EU) ' '
gazdalkodo szervezet éltal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
h/tellntez__et ia/ta/ ny/l\{anosan forgalomba 0.00 2.00
hozott k6tvény (egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kalféldi allampapirok 0,00 10,00
Koétvény tipusu befektetési alapok 0,00 10,00
40% Solactive
Fejlett Nemzetkdzi Részvények 40,00 25,00 55,00 |Climate Change
Index
5% Solactive
Feltorekvé Nemzetk6zi Részvények 5,00 0,00 20,00 |Climate Change
Index
5% Solactive
Magyar és Kdzép-europai Részvények 5,00 0,00 20,00 |Climate Change
Index
Osszesen 100,00 - -

A ,Magyar allampapirok és pénzpiaci eszkdzok” eszkdzcsoport atlagos hatralévd futamideje (modified

duration) nem térhet el a referencia index atlagos hatralévé futamidejétél 2 évnél nagyobb mértékben.
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A kozvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt,

haladhatja meg a portfolié 8 szazalékat.

A kozvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztliil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt, nem-

haladhatja meg a portfolié 4 szazalékat.

Szakért6i abszolut hozam portfolio

Nincs stratégiai eszkozallokacid, a szakértéi abszolut hozam portfélié abszolut hozamra torekvé portfélioként
a részvény-kotvény sulyokat dinamikusan kivanja valtoztatni. A portfélioban vallalt telijes részvénysuly
ugyanakkor az alapkezeld célkitlizése szerint nem haladja meg a 30%-ot.

A portfolié referencia indexe: RMAX+1,5%.

»Szakértbi abszolut hozam” portfélié Szf_rateg/a{ . Min. Max.
eszkdézallokacio
Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci eszk6zok nincs 10,00 100,00
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 40,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesitd befektetési eszkdzok (hazai) 0,00 20,00
g?zdlalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.00 10,00
kétvény
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény 0,00 20,00
h(_a_lyl,onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 10,00
kétvény
Eg_y(-?_b, -hlteIV|szonyt megtestesitd befektetési eszkdzok 0.00 20,00
(kalfoldi)
gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott .
kétvény (OECD, EU) nincs 0.00 10,00
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
(OECD, EU) 0,00 20,00
gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
vy < . 0,00 10,00
kdtvény (egyéb)
h/te/u"ltezet altal nyilvanosan forgalomba hozott k6tvény 0.00 20,00
(egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 20,00
Kulféldi allampapirok 0,00 30,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 10,00
Részvények nincs 0,00 30,00
Nyersanyag ETF nincs 0,00 10,00
Abszolut hozamu alapok nincs 0,00 20,00
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c. A valaszthaté portfoliok targyévet koveté évre (2016. év) vonatkozo, 2016.01.01-t6l a
befektetési politikAban meghatarozott eszkézcsoportonkénti megengedett minimalis és
maximalis szazalékos megoszlasa és referencia indexe

6. ”Klasszikus” portfolié Szfi.’ateg/a{ .| Min, Max. Referenua
eszkdzallokacio index
50 %
MAX,
42,5%
Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci eszkdzdk 92,50 77,50 | 100,00 | RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesitd befektetési eszkdzok
(hazai) 0,00 10,00
gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény 0,00 4,00
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény 0,00 2,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesitd befektetési eszkdzdk
(kalfoldi) 0,00 10,00
gazdéalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (OECD, EU) 0,00 3,00
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (OECD, EU) 0,00 3,00
gazdéalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (egyéb) 0,00 2,00
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozoft
kétvény (egyéb) 0,00 2,00
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kulféldi allampapirok 0,00 10,00
7,5%
Kétvény tipusu befektetési alapok 7,50 0,00 10,00 |RMAX+1%
Részvények 0,00 0,00 10,00 |-
Osszesen 100,00 - -
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. . » ez Stratégiai . .
»Kiegyensulyozott” portfélio eszkézallokécio Min. Max. Referencia index
Mag)_/_ar"allampaplrok (forint) és pénzpiaci 70,50 5550 | 80.50 |63,5% MAX, 7% RMAX
eszkdzok
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 | 15,00
Egye__b,_hltelwszpnyt megtestesitd befektetési 0,00 | 10,00
eszkozok (hazai)

gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan
oy 0,00 4,00
forgalomba hozott kétvény
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat ?Itall nyilvanosan 0,00 2.00
forgalomba hozott kétvény
Egyep, _.hltel\{|s;orl1yt megtestesité befektetési 0,00 10,00
eszkozok (kulfoldi)
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 7,00 000 | 300 7% RMAX+1%
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan 0.00 3.00
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan 000 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
hitelintézet altal nyll\{'an?san ] 0.00 2.00
forgalomba hozott kétvény (egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kulféldi allampapirok 0,00 10,00
Koétvény tipusu befektetési alapok 0,00 10,00
2% BUX
Magyar és Kozép-Eurdpai Részvények 7,50 3,50 | 10,50
5,5% CECEXEUR
5% S&P500
Fejlett Nemzetk6zi Részvények 9,00 4,00 14,00
4% STOXX50
2,5% MSCI EM BRIC
Feltorekvé Nemzetkdzi Részvények 3,50 0,50 6,50 |0,5% RXUSD
0,5% TR20I
Abszolut hozamu Alap 2,50 0,00 5,00 |2,5% RMAX+1%
Ingatlan Alapok 0,00 0,00 2,00 |[0% BIX
Osszesen 100,00 - -
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”Novekedési” portfolié Szf_rateg/a{ .| Min. Max. Referencia index
eszkbzallokacio
g/lsazgl]()éazrijillampapirok (forint) és pénzpiaci 46.50 3150 | 61,50 37,5% MAX
9% RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egye__b, __hltelwszpnyt megtestesitd befektetési 000 | 10,00
eszk6zok (hazai)
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
e 0,00 4,00
forgalomba hozott kétvény
hlte//nte;_et laltal nyilvanosan forgalomba 0.00 4.00
hozott kétvény
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
ey 2 0,00 2,00
forgalomba hozott kétvény
Egyep, .hltel\'/llsgor_\yt megtestesitd befektetési 0.00 10,00
eszkozok (kilfoldi)
5,00 5% RMAX+1%
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0.00 3.00 ° °
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00 300
hozott kétvény (OECD, EU) ' '
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
hlte//nteg_et ’altal ny/I\{anosan forgalomba 0.00 2.00
hozott kétvény (egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kulféldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 10,00
4% BUX
Magyar és Kézép-Eurdpai Részvények 15,50 7,50 | 21,50
11,5% CECEXEUR
12% S&P500
Fejlett Nemzetkdzi Részvények 21,50 11,00 | 31,00
9,5% STOXX50
5% MSCI EM BRIC
Feltérekvé Nemzetk6zi Részvények 8,00 2,50 12,50 |1,5% RXUSD
1,5%TR20I
Abszolut hozamu Alap 3,50 0,00 500 |3,5% RMAX+1%
Ingatlan Alap 0,00 0,00 2,00 |0% BIX
Osszesen 100.0 - -
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»Klimavaltozasi” portfolié St"rateg/a{ > Min. Max. Referencia index
eszkdzallokacio
Magy_/_ar"allampaplrok (forint) és pénzpiaci 45,00 30,00 60,00 45% MAX
eszkdzok
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyep, "hltelwsz.onyt megtestesitd befektetési 0.00 10,00
eszk6dzok (hazai)
gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan
ey . 0,00 4,00
forgalomba hozott kétvény
h/telmtez"et fa/ta/ nyilvanosan forgalomba 0.00 4.00
hozott kétvény
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény 0.00 2,00
Egyep, _hltel\./'ls;or}yt megtestesité befektetési 0.00 10,00
eszkozok (kulfoldi)
5,00 5% RMAX+1%
gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0.00 3.00
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00 300
hozott kétvény (OECD, EU) ' '
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
h/tellntez"et falta/ ny/l\{anosan forgalomba 0.00 2.00
hozott kétvény (egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kulféldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 10,00
40% Solactive
Fejlett Nemzetkdzi Részvények 40,00 25,00 55,00 Climate Change
Index
5% Solactive
Feltorekvé Nemzetkdzi Részvények 5,00 0,00 20,00 Climate Change
Index
5% Solactive
Magyar és Kozép-eurépai Részvények 5,00 0,00 20,00 Climate Change
Index
Osszesen 100,00 - -

A ,Magyar allampapirok és pénzpiaci eszkdzdk” eszkdzcsoport atlagos hatralévé futamideje (modified
duration) nem térhet el a referencia index atlagos hatralévé futamidejétél 2 évnél nagyobb mértékben.
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A kozvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt,
befektetési kategoériaju vallalati kétvények és kilfoldi devizaban kibocsatott allampapirok aranya nem

haladhatja meg a portfolié 8 szazalékat.

A kozvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztliil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt, nem-
befektetési kategoriaju vallalati kétvények és kilféldi devizaban kibocsatott allampapirok aranya nem

haladhatja meg a portfolié 4 szazalékat.

Szakért6i abszolut hozam portfolio

Nincs stratégiai eszkozallokacid, a szakértéi abszolut hozam portfélié abszolit hozamra térekvé portfélioként
a részvény-kotvény sulyokat dinamikusan kivanja valtoztatni. A portfélioban vallalt teljes részvénysuly
ugyanakkor az alapkezel6 célkitlizése szerint nem haladja meg a 30%-ot.

A portfolié referencia indexe: RMAX+1,5%.

»Szakértbi abszolut hozam” portfélio St“rateg/a{ . Min. Max.
eszkdzallokacio
Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci eszk6zok nincs 10,00 100,00
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 40,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesitd befektetési eszkdzok (hazai) 0,00 20,00
g?zdlalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.00 10,00
kétvény
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott k6étvény 0,00 20,00
h(_a_lyl,onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 10,00
kétvény
Egyéb, hitelviszonyt megtestesitd befektetési eszkdzdk (kulféldi) 0,00 20,00
gazdéalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.00 10.00
kétvény (OECD, EU) nincs ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
(OECD, EU) 0,00 20,00
gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
vy < . 0,00 10,00
kdtvény (egyéb)
h/te/u"ltezet altal nyilvanosan forgalomba hozott k6tvény 0.00 20,00
(egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 20,00
Kulféldi allampapirok 0,00 30,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 10,00
Részvények nincs 0,00 30,00
Nyersanyag ETF nincs 0,00 10,00
Abszolut hozamu alapok nincs 0,00 20,00

4. A valaszthato portfoli6 hozamanak, valamint a referenciaindexek hozamratajanak alakulasa
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»A” valaszthato portfolio
netto brutto A portfolidba fektetett
hozamrata hozamrata referencia index | eszk6z6k  targyév  végén
(%) (%) hozamrataja (%) kimutatott értéke (piaci
értéken) ezer Ft
2001 - - - -
2002 8,93% 10,45% 10,09% 542 957
2003 -0,35% 0,89% 0,70% 1758732
2004 13,47% 14,95% 14,19% 3217 255
2005 8,54% 9,88% 8,77% 4 065 330
2006 5,94% 7,25% 6,73% 4731901
2007 4,87% 5,82% 6,11% 5231092
2008 0,51% 1,30% 2,59% 6 980 568
2009 9,87% 10,81% 12,61% 9942 809
2010 6,60% 7,46% 6,05% 10 450 367
2011 3,34% 4,11% 3,48% 9711 298
2012 15,92% 16,77% 15,15% 10 201 844
2013 7,12% 7,90% 7,95% 10 585 504
2014 7,58% 8,38% 7,95% 11 398 136
2015 2,64% 3,40% 3,08% 11 833411
,B” valaszthaté portfolio
netté brutto A portfoliéba fektetett
hozamrata hozamrata referencia index | eszkdzdk  targyév  végeén
(%) (%) hozamrataja (%) kimutatott értéke (piaci
0 0 értéken) ezer Ft
2001 - - - -
2002 4,54% 6,19% 3,35% 19 245 792
2003 1,04% 2,51% 2,66% 22 240737
2004 15,79% 17,45% 14,83% 27 860 703
2005 14,20% 15,62% 12,31% 34 001 801
2006 8,64% 9,97% 8,01% 38 648 337
2007 5,16% 6,11% 5,69% 40 840 900
2008 -12,20% -11,48% -9,87% 63 490 842
2009 15,03% 16,64% 18,73% 71622531
2010 7,66% 8,52% 6,97% 75580 442
2011 0,75% 1,46% 1,91% 69 871 787
2012 17,66% 18,39% 16,82% 77 128 936
2013 8,98% 9,64% 8,70% 82 379 618
2014 10,48% 11,11% 10,69% 90 957 426
2015 4,09% 4,66% 3,78% 95 288 971
,»D” valaszthato portfolio
netto brutto A portfolidba fektetett
hozamrata hozamrata referencia index | eszk6zok  targyév  végén
(%) (%) hozamrataja (%) kimutatott  értéke  (piaci
0 0 értéken) ezer Ft
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2001 - - - -
2002 0,09% 1,64% -1,12% 310 295
2003 9,75% 11,30% 10,84% 426 878
2004 19,81% 21,15% 19,17% 665 883
2005 23,06% 24,39% 23,78% 956 835
2006 11,38% 12,64% 11,15% 1325 765
2007 5,68% 6,58% 4,57% 2027 223
2008 -23,79% -23,20% -24,91% 3872146
2009 26,79% 27,59% 27,77% 6 305 844
2010 9,13% 9,98% 7,55% 8 000 547
2011 -1,40% -0,75% 1,01% 8984 119
2012 15,86% 16,53% 13,77% 11 142 099
2013 9,27% 9,90% 7,98% 12 922 224
2014 10,70% 11,29% 10,21% 15516 669
2015 3,86% 4,41% 3,23% 17 407 507
»E” valaszthaté portfolié
nett6 brutts portfolidba fektetett
hozamrata hozamrata referencia index | eszk6zdok  targyév  végén
ozamrataja (% imutato értéke piaci
(%) (%) h ataja (%) kimutatott 3rtek (piaci
értéken) ezer Ft
2001 - - - -
2002 - - - -
2003 - - - -
2004 - - - -
2005 - - - -
2006 - - - -
2007 - - - -
2008 - - - -
2009 11,31% 12,08% 10,79% 5 450 554
2010 8,14% 9,01% 5,53% 6 573 925
2011 3,39% 4,18% 5,76% 7 322216
2012 19,49% 20,32% 9,60% 9613 155
2013 8,33% 8,89% 6,76% 11 755 307
2014 6,85% 7,44% 4,34% 13 740 559
2015 2,79% 3,39% 2,64% 14 795 130
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»F” valaszthaté portfolié
netté bruttd . . A .. p__ortfolié'ba . fekt’etgtt
hozamrata hozamrata referenclla“ index e_szkozok ta'rg)’/ev végen
(%) (%) hozamrataja (%) Iflm'utatott értéke (piaci
értéken) ezer Ft
2001 - - - -
2002 - - - -
2003 - - - -
2004 - - - -
2005 - - - -
2006 - - - -
2007 - - - -
2008 - - - -
2009 16,55% 17,35% 21,08% 970 446
2010 17,59% 18,54% 14,04% 1 262 808
2011 -8,93% -8,20% 4,64% 1415683
2012 13,20% 14,11% 13,37% 1 635 095
2013 16,39% 17,33% 17,99% 1946 553
2014 18,51% 19,45% 18,83% 3131364
2015 5,00% 5,83% 6,32% 4 665 503

A bruttdé és a netté hozamratak kozotti eltérés alapvetéen a befektetésekhez kapcsolodd koltségekbdl
(vagyonkezelés, letétkezelés dija) adodik.
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