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1. BEVEZETES

A 3M Nyugdijpénztar befektetési politikijat érinté jogszabalyok:

o Az Onkéntes Kolcsénds Biztositd Pénztirakrél” sz6lé6 1993. évi XCVI. torvény és
modositasai,
e Az Onkéntes Kélcsénds Biztosité Pénztirak befektetési és gazdalkodasi szabalyair6l” szolo

281/2001. (XIL. 26.) korméanyrendelet.

A befektetési politika elkészitéséért a 3M Nyugdijpénztir Igazgatotanicsinak elndke felel6s. A

befektetési politikat a Pénztir Igazgatotanicsa fogadja el.

Az Igazgatdtanics legalibb évente dont a befektetési politika fenntartisa vagy modositisa
kérdésében, dontésérdl legkésGbb a pénztir kozgyllésének soron kévetkezd wlésén ad

tajékoztatist.

2. APENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA

A pénztiri vagyon kizirdlag a pénztiri tagsig érdekében fektethetd be. A Pénztir gazdalkodisa
soran elért bevételeit kizardlag a szolgiltatisok fedezetének biztositdsira, illetve fejlesztésre,
valamint a gazdilkodis koltségeinek a fedezetére fordithatja, azt sem osztalék, sem részesedés

formajaban nem fizethed ki.

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lenniiik, hogy a biztonsag, likviditis és az eredményesség
elveinek harmonikus megvalésuldsit eredményezzék, a biztonsdg érvényesillésének prioritisa
mellett. A biztonsig érvényestilését a befektetések kotelezd diverzifikiciés eldirdsa, a fiiggdségek
kotlitozasa biztositja. A likviditast a kiilonb6zd lejaratd befektetések idSbeli harmonizacioja, a

jovedelmezdséget a Pénztar vagyongyarapitisi determindcidja biztositja.

A Pénztir a kockazatok mérséklése és az egyoldalt figgdség megelézése érdekében befektetéseit
minden esetben befektetési eszkézcsoportok szerint megosztja. A Pénztir minden megosztisnal
figyelemmel van arra, hogy a befektetések megosztasa nem veszélyeztetheti a Pénztar folyamatos

fizetSképességét és a pénztir szolgiltatasok teljesitését.

A pénztiri befektetéseknek Osszhangban kell lenniiik a Pénztir rovid lejaratd (éven belili) és
hosszl tava (éven tili) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizetSképességét. Ennek

teljestilését a pénziigyi tervezés timogatja.

Befektetési politika 3



A befektetéseket — a fedezeti lgyletek kivételével — Ggy kell megvilasztani, hogy az egyes
befektetések hozama a lehetS legkisebb mértékben fiiggjén mas befektetések hozamitél. A
pénztari befektetéseket az egyes eszkézcsoportokon beliil is —~ befektetési formanként, illetSleg
kibocsatonként — meg kell osztani. A Pénztarnak el kell keriilnie, hogy befektetési tizletmenetében

akar a befektetési formak, akir a befektetési kozvetitSk tekintetében egyoldalt kockazati figgdség
alakuljon ki.

3. ABEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A 3M Nyugdijpénztir befektetési politikdjit ,,Az 6nkéntes kdlesonds nyugdijpénztirak befektetési
¢s gazdilkodési szabilyair6l” sz6l6 281/2001. (XII. 26.) korminyrendeletben foglaltak alapjan
alakitja ki.

A 3M Nyugdijpénztir a befektetett eszkozeit (portfolidjat) tgy csoportositja, hogy a fedezed,
makodési  és  likviditasi tartalékok eszkozei  befektetésének —eredményei elkiilonitetten
megillapithaték legyenek. A Pénztir a befektetésck korméanyrendeletben meghatirozott
szabilyozdsi mértékeit a vonatkozé korméanyrendeletnek megfelelén a befektetett eszk6zok konyv
szetintl (beszerzési) értéke alapjan allapitja meg. (A befektetett pénztid eszkézok allomanya csak a
tamogaté adominya vagy az indulé vagyon osszetétele miatt térhet el az el6irt ardnyoktdl. Az
eltérésrdl a Magyar Nemzeti Bankot a befektetési és likviditasi jelentés benytjtasival egyidejileg

értesitent kell.)

A Pénztir tartalékait kizarélag jelen befektetési politikiban meghatirozott befektetési formakba
fektethet be, illetve eszkozeit ilyen befektetési formikban tarthatja. A  vagyonkezelési
irdnyelvekben meghatirozottak mindhérom tartalékra vonatkoznak, a pénztir nem szdkid a

mukodési és likviditasi tartalék lehetséges befektetési eszkozeinek korét.

A befektetési politika nem vonatkozik a kihelyezett kiegészitd vallalkozasbol szarmazé tizletrészre,
a pénztir mikodtetésére és szolgiltatasainak nyUjtisara hasznilt tirgyi eszkézokre, valamint az

ilyen tirgyi eszkozok 1étrehozdsit, beszerzését szolgald beruhazasokra.
A Pénztarndl megengedett befektetési formak a kévetkezdk:

“* hazipénztar: forint- és valutapénztar,

** pénzforgalmi szamla és befektetési szamla,

% lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekStott pénzdsszeg,
%+ hitelviszonyt megtestesit8 értékpapirok (kétvények):

> magyar allampapir,
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értékpapir, amelyben foglalt kételezettségek teljesitéséért a magyar allam készfizets
kezességet vallal,

kiilfoldi allampapir,

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettségek teljesitéséért kilfoldi allam  készfizetd
kezességet vallal,

Magyarorszigon bejegyzett gazdilkodé szervezet — hitelintézet kivételével — 4ltal
nyilvinosan forgalomba hozott koétvény,

killfoldon bejegyzett gazdilkod6 szervezet — hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény,
kiilf6ldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény,
magyarorszagi helyi énkorminyzat dltal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény,

kiilféldi onkormanyzat dltal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény,

részvények:

a Budapest Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszigon
nyilvanosan forgalomba hozott tészvény,

Magyarorszdgon kibocsitott, nyilvinosan forgalma hozott részvény, melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven belili, birmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egycb akadédlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z8 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgiltaté nyilvanos moédon visszavonhatatlan
vételi kételezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zé,

t6zsdére, vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

killfoldon kibocsitott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsitéja
kotelezettséget villalt az édltala adott értékpapir fél éven belilli, birmely t8zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra térténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs tSrvényi vagy
egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeléz8 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgiltaté nyilvinos moédon visszavonhatatlan

vételi kotelezettséget jelentd arfolyamon tesz kdzzé,

% befektetési jegyek:

>

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan
befektetési alapot is,
kilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési

alapot is,
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% jelzaloglevél

» Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 4ltal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba

hozott jelzaloglevél,
> kilfsldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 4ltal kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott
jelzaloglevél,

* ingatlan,
% t6zsdel hataridds tgyletek,
% tSzsdei opcids tigyletek,
% rep6 (forditott repd) tigyletek,
*  swap Ulgyletek.
Nem szabvinyositott hatiridés és opcids tgyletet a pénztir nem kothet. Ettdl eltéréen
megengedett tézsdén kivili szarmaztatott ugyletek kotése, amelyeket a Pénztir csak
devizadrfolyam-kockazat fedezed céllal kothet.
A Pénztir nem koteles eladni a tulajdondban 1év6, t8zsdérél kivezetésre kerll részvényt a
vonatkoz6 kormdnyrendelet befektetési kategéridknak torténd megfelelés céljabol. Az ilyen
értékpapirok aranya azonban nem haladhatja meg a befektetett eszkéz6k 5 %-4t.
A Pénztar csak allampapir alapit repét (forditott rep6t) kothet.
A Pénztir csak olyan eszkézoket adhat el, amely a tulajdondban van, nett6 |, rovid” pozicidk nem
megengedettek.
A Pénztir t6zsdei hatdrid6s lgyleteket, t6zsdei opcids tgyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs
célbol kéthet, a spekulicios célt kotés nem megengedett. Fedezeti céld az olyan tigylet, amelyet a
pénztar portfolidjaban mar meglévd eszkozokre, az azok tartasabol adédé kockazat csokkentésére
kotik. Fedezeti iigylet esetén szitkséges egy el6zetes kockdzati kitettség, amelyre irinyul a fedezés.
Arbitrdzs cél az az lgylet, amely sorin egyazon id8pontban és ugyanazon eszkézre vonatkozdan
vételi és eladisi tigylet k6t8dik, és amelynek eredményeként nem keletkezik netté , hossza” vagy
,»rovid” pozicié.
A Pénztar birtokaban 1év3 értékpapirok nem adhaték kélesonbe.
A Pénztir vagyonkezelSje, ill. a vagyonkezeld kapcsolt véllalkozisai a sajat kibocsatist
értékpapirjaik vésirlasival kapcsolatban a kezelésikben 1évé befektetési jegyek utin nem
felszamithat fel vagyonkezelési dijat.
A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazésa soran biztositani kell, hogy a pénztirtagot
kozvetetten terhel6 befektetési kéltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez kapcsolédd

koltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési koltségekkel 6sszhangban legyenek.
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3.1. KOCKAZATVALLALO KEPESSEG, ESZKOZALLOKACIO

A 3M Nyugdijpénztar portfolidjinak befektetése sordn a nyugdijpénztirak miikédési rendszerébdl
és jovibent céljaibol adéddan, a hossza tavia befektetési szempontokat kell szem el6tt tartani, a
biztonsagi tényezdk figyelembe vétele mellett. Alapvetd cél a pozitiv redlkamat elérése.

A hazai értékpapirpiacon jellemzé jovedelmezdségi és likviditasi szempontokat figyelembe véve a
befektetési dllomanyok Osszetételét két meghatirozd részre célszerd bontani, igy a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok és a tulajdonviszonyt képvisel6 értékpapirok csoportjira. Konzervativ
befektetési politikat folytatva a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, ezen belill is az
allampapirok meghatarozé stlyat kivanja a 3M Nyugdijpénztir fenntartani a portfolidban. A
portfoliéban felhalmozédott vagyon nagysagira vald tekintettel az allampapit és részvényhinyad
mellett az esetlegesen megélénkiil6 vallalati kotvénypiacokon vald részvétel is lehetséges, azonban

csak a kiemelked6 minGsitésti kibocsatdk, illetve nemzetk6zi mindsitési garancidval rendelkezé

kibocsatasok esetén, az allampapirok meghatirozo stlya mellett.

A tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok piacin a t6zsdei, illetve tézsdei bevezetés elétt alld
részvények, ezen beldl is elsésorban a legjobb kategéridba tartozd részvények nagyobb stlya
kivinatos a portfolidban. A piac béviilésével parhuzamosan cél a minél nagyobb diverzifikicié, a

kockizatok csokkentése.

A befektetési allomany dinamikus névekedésével parhuzamosan lehet8ség nyilik, illetve
szitkségszeri a portfolié kockazati szintjének csokkentése a nemzetkozi diverzifikicié eszkozeivel,
melynek sordn, 2 nemzetkézi tékepiacokon befektet6 hazai befektetési alapok befektetési jegyei és

kilfoldon kibocsatott értékpapirok kertilhetnek a portfolidba.

Kizarélag a portfolidban rejlé kockazatok csokkentése érdekében megengedhetd a szirmazékos
termékek hasznalatival un. fedezeti Ugyletek létrchozdsa is, a jogszabilyban foglalt korlatok

figyelembe vételével.
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3.2. REFERENCIA INDEX

Referencia index a kezelt portfoli6 jellemzd osszetételét tikrozd tékepiaci index vagy tébb
t8kepiaci index kombinacidja, melynek adott idSszak alatd valtozisa Gsszehasonlithaté a kezelt
portfoli6 adott idészak alatti, az adott portfoliéval kapcsolatos pénziramlast figyelembe vevd

vagyonkezel6i hozamratival.

A pénztarszintl referencia index =

MAX Composit index 80%
MSCI ACWI 10%
MSCI EM 5%
CETOP20 5%

3.3. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK
ERTEKELESE

A Pénztir Igazgatotanicsanak elndke a letétkezel6tdl és a vagyonkezel6tsl kapott tijékoztatisok
és jelentések alapjan az Igazgatdtanics Ulésén beszdmol a befektetések aktudlis nagysagarol,
szerkezetérdl, a tirgyévben a targyidészakig realizalt hozamok nagysigirdl, ill. a tirgyév végéig
vathatban realizalhaté hozamok nagysigardl. Az Igazgatdtanics a beszamold alapjan értékeli a
befektetési politika megval6sulisat. Amennyiben az értékelés alapjan a befektetési politikiban vagy
a vagyonkezelési szerzédésekben moédositas valik sziikségessé a modositas elSkészitésével az

Igazgatdtanics megbizza a Pénztar IgazgatStanicsinak elnokét.

Az Igazgatotanics a Pénztar legkésGbb az éves beszamoléjat tirgyald iilésén attekinti a Pénztir
érvényben 1év6 befektetési politikajat és hataroz a befektetési politika fenntartisa vagy modositasa
kérdésében. Az Igazgatdtanics elndke az Igazgatdtanics e tirgyban hozott hatirozatirdl a soron

kovetkezd kozgylést tajékoztatja.

A Pénztir az éves beszdmold kiegészitd mellékletében koteles beszdmolni a targyévre vonatkozd
befektetési politikirdl, annak teljesitésérdl, illetve a befektetési politikdval kapcsolatos jovébeni

elképzeléseirdl.

A Pénztir az aktuilis befektetési politikdjinak tartalmi kivonatit a pénztirba belépni kiviné
maganszeméllyel ismerteti, illetve a pénztirtag kérésére, a Pénztar alapszabilydban meghatirozott

moddon ismerteti.
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A befektetési politika tartalmi kivonata a pénztir befektetései soran szem el6tt tartott befektetési
szempontokat, a portfolié meghatarozd silyat jelentd befektetések és az elvart hozam ismertetését

tartalmazza.

3.4. HOZAMSZAMITAS

A pénztir napi eszkGzértékelésre nem kotelezett pénztir, ezért az Igazgatdtandcs Ggy dontott,

hogy cllenkez6 déntéséig a kormanyrendelet szerint alibbi hozamrita szamitasi médot hasznalja:

MVi—- MV 1= ¥ CF,
Vi= ‘ -
MV:i- 1+ ?ICE‘XM
=l p

MV_ = a pénztir eszkézeinek bruttd piaci értéke a tirgynegyedév utolsé napjan (ideértve az
értékelési kilsabozetet),

MVt_ = a pénztar eszkozeinek piaci értéke a tirgynegyedévet megel6z8 negyedév utolsé napjan
(ideértve az értékelési kildnbozetet),

n = a pénztirba/bdl a negyedévben tortént be-, illetve kifizetések szdma,

CFi = a negyedév alatti nem a vagyonkezeléshez kapcsol6dé i-edik be-, illetve kifizetés (eléjeles)
nett6 értéke

N. = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatol a részidSszak végéig hatralévé teljes napok szama,

P = a részid6szak napjainak szidma.

ahol:

A keéplet alkalmazdsa sorin minden esetben a negyedév naptiri napjainak szamival kell
szamolni.

A pénztir éves hozamrdtdja

R= (1+r1) X (l+r2) X (1+r3) X (1+r4)-1

ahol 1 Ins I3 ¢s r, a pénztirnak az évet alkotd négy negyedévre vonatkozd (nettd vagy bruttd)
negyedéves hozamratijanak értéke (attdl figgden, hogy nettd vagy bruttd éves hozamratirdl van
520).

A brutté hozamratat a kereskedési koltségek (jutalékok) levonasa utan kell szimitani.
A nettd, illetve brutté hozamrita kdzétd killonbségként az adott idSszakra vonatkozéd
befektetési vagyonaranyos kéltségeket tizemgazdasagi szemléletben kell figyelembe venni.
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4. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

A 3M Nyugdijpénztir vagyonkezelését erre feljogositott szervezetekhez helyezi ki.

A vagyonkezel8 kivlasztasinak irdnyelve, hogy a vagyonkezeléi piacon mar bizonyitott, a pénztir
hosszli tava befektetési stratégidjit figyelembe vevd, biztos tulajdonosi hattérrel rendelkezd
vagyonkezel6i pilydzok keriljenek kivalasztisra. A palyazaton az Igazgatdtanics dontése alapjan

kijel6lt vagyonkezelSi szervezetek vehetnek részt.

A vagyonkezel6 kivalasztisa a Pénztar Igazgatdtanicsinak feladata. A kivalasztis elSkészitésével
kapcsolatos teendSk a Pénztir Igazgatétanicsa elndkénck a feladata. Az IT elndk el6terjesztése

alapjin, az Igazgatdtandcs hatiroz a vagyonkezeld kivilasztasarol és a szerz8dés jovihagyasardl.

A vagyonkezeld a Pénztir nevében és érdekében jarnak el, a pénztirakra vonatkozé gazdilkodsi,

szamviteli, biztositismatematikai és befektetési eléirisok szerint.

A vagyonkezel$ feladatai:

e 2 Pénztarral kotott szerzGdés feltételei szerint, dnalldan rendelkezik a kezelésbe 4tadott pénztiri
portfoli6 és a szerz6dés tartama alatt a szerz8dés szerint dtaddsra kerilld pénztari eszkézok
felett,

* gondoskodik a kezelésbe vett pénztrvagyon vonatkozd jogszabalyi eléirdsok és jelen
befektetési politika szerintl hasznositisirdl és Gjra befektetéseirdl,

* a Pénztar ltal megfogalmazott, a vagyonkezel6re bizott portfolibra vonatkozé vagyonkezelési
irinyelvek kereteit figyelembe véve meghatirozza a kezelésbe 4tadott pénztirvagyon
befektetéseinek Gsszetételét és lejaratat,

* szervezi és irinyitja a kezelésbe adott pénztirvagyon befektetési tigyleteit,

® vezetl a vagyonkezelésbe atadott befektetett pénztiri eszkdzok nyilvantartasat.

A vagyonkezel szolgaltatdsait olyan keretek kézott latja el, hogy az dsszhangban legyen a Pénztar
- a vagyonkezelére bizott szabad pénzeszkézeit is érint8 - varhatdan jelentkezd révid és hosszi

tav fizetési kotelezettségeivel.

Ha a vagyonkezel§ olyan figyletet kot, amellyel megsérti a Pénztirra vonatkozé, jogszabalyban
vagy 2 befektetési politikaban megszabott kotlitozasokat, akkor koteles a korlitozés
megsértésének €szlelését kévetSen haladéktalanul olyan tgyletet kotni, mellyel helyreillitia a
jogszabilyban ~ vagy befektetési politikiban meghatdrozott korldtozdsoknak  megfelels
eszkOzallokaciot, valamint koteles a Pénztir iltal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a

Pénztar részére megtéritent.
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A Pénztar Igazgatotanacsanak elndke a Pénztar szabad pénzeszkozeinek napi figyelemmel kisérése
mellett, felel6s a vagyonkezelésre atadott pénzeszkozok atutaldsaért. A Pénztar a vagyonkezelésre
atadott pénzeszkozokkel kapcsolatos tranzakcidkat - a Pénztir és a vagyonkezels rendelkezésére
nyitott -, a Pénztar pénzforgalmat bonyolitd elszamolisi betétszamlatdl elkilonitetten a Pénztar

letétkezel6jénél vezetett befektetési szamlan bonyolitja.

A vagyonkezeld koteles a Pénztar felhivasara és a Pénztir dltal megjelolt 6sszegben a befektetett

vagyont eladni és az eladasbdl szarmazd pénzeszkozt a Pénztar rendelkezésére bocsitani.

A vagyonkezeld a befektetési tizletmenettel érintett pénztiti eszk6zok Osszetételérd), értékérdl, a
realizalt és varhaté hozamardl a sajit vagyonatdl és konyveiktdl jol elkiilonitett médon olyan
nyilvintartisokat vezet, hogy azok alapjan a Pénztir maradéktalanul eleget tudjon tenni

konyvvezetési, valamint befektetési és likviditas jelentési kotelezettségeinek.

A vagyonkezel6 a Pénztar igényei szerinti gyakorisiggal, de legalabb havonta részletes jelentést ad
a portfoli6 eszkozeinek Ssszetételérdl és legalabb negyedévente a jogszabalyokban el8irtak szerint
id6kozi hozamkimutatist kozol. A havi jelentéseket és a negyedéves hozamkimutatist a
vagyonkezel a targyhot, ill. tirgynegyedévet kévetd honap 10. napjiig killdi meg a Pénztirnak. A
vagyonkezel6 a végrehajtott tranzakcidokrdl tranzakcionkénti értesitést kild, a tranzakcid

lebonyolitasit kdvets munkanap.

A Pénztir a vagyonkezelének a kezelt vagyon alapjin a vagyonkezelési piacon jellemzd
vagyonkezel6i alapdijat fizet. Az alapdijon felil a Pénztir a vagyonkezelSi szerz&désekben
meghatirozott sikerdijat fizet, amely a szerz&désekben meghatirozott minimum hozam elérését
kovetden fizet ki. A vagyonkezelSi dijak OsszegérSl (alap és siker), a szamitds modjirdl a

vagyonkezeld kiilon részletes elszimolast készit.

A Pénztar gazdalkodasanak fontos garancialis szabalya a kotelezs letétkezelés.

A letétkezelé kivalasztisa Pénztir IgazgatOtanicsinak feladata. Az Igazgatdtanics hatiroz a
letétkezeld kivalasztasirdl és a szerzédés jovahagyasardl. A letétkezelS kivilasztisanak irdnyelve,
hogy a letétkezel6i piacon mar bizonyitott, biztos tulajdonosi hattérrel rendelkezd bank kertiljon
kivilasztisra. A palyazaton az Igazgatétanacs dontése alapjan kijelolt letétkezeldi szervezetek

vehetnek részt.
A letétkezeld tevékenysége kiterjed a Pénztar teljes vagyonira.

A pénztari letétkezeld az alabbi feladatokat egylttesen végzi:
* vagyonkezelénként befektetési szamlat (szdmlakat) vezet a Pénztir javira, ideértve a Pénztar
sajat befektetési tevékenységét is,
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® vagyonkezelénként értékpapirszamlat (értékpapirszamldkat) és értékpapir letéti szdmlat
(szamlakat) vezet a pénztar javara,

o cllitja a letéti Srzéssel kapcsolatos teenddket,

o cllatia a pénztir tulajdondban 1évé, nyomdai dton elallitott értékpapirok értékpapir-
letétkezelését,

® beszedi a pénztir értékpapirszamldjan, értékpapir letéd szdmldjin nyilvantartott
értékpapirokon utan jard hozadékot és egyéb jarandésigokat,

® clvégzi a befektetett pénztati eszk6zok piaci értékének meghatirozasit,

® cllendrzi a pénztari befektetésekre vonatkoz6 jogszabalyi el6irdsok betartasat,

® elszamolja és nyilvantartja az értékpapir Ggyleteket, amelyek alapjin &sszevetl a befektetési
szamlin tortént pénzforgalmi mozgisokat az értékpapir-dllomany véltozdsaval, és a Pénztar
rendelkezése alapjin végzi a foly6szamlara torténd utaldst,

® ha Pénztir Ggy dont, a Pénztir felhatalmazdsa alapjin eljir a Pénztir tulajdonosi jogai

gyakorlasanak a biztositisa érdekében a letétkezelésben 1évé értékpapirok vonatkozaséban.

A letétkezel6 a Pénztir nevében eljirva tevékenységét a Pénztir érdekében a letétkezelésre
vonatkoz6é megbizasnak megfelelGen koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezels a
befektetési elirasok megsértését észleli, azt legkésSbb a kévetkezd munkanapon kételes jelenteni
a Magyar Nemzeti Banknak és a Pénztirnak, illetve kételes a pénztari szolgdltatdkat értesiteni. A

letétkezeld a jogszabalyba Gtk6z6 megbizasokat kételes visszautasitani.
A letétkezel6 a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolas alapjan végzi.

A Pénztar a letétkezelének a kezelt vagyon alapjin a letétkezelési piacon jellemz8 letétkezeléi dfjat
fizet. A letétkezelSi dij Gsszegérdl, a szamitds modjardl a letétkezeld kiilon részletes elszamolast

készit.
A vagyonkezelS a napi Ggyletekrd] teljes korden tdjékoztatja a Pénztart és a letétkezelSt.

A letétkezelésben 1év6 pénztiri eszkozoket folyamatosan a letétkezeldnél vezetett befektetési,
illetve értékpapirszamlan kell tartani, kivéve azon dtmeneti elszamoldsi periédusokat, amelyekre a
vagyonkezel§ igazolni tudja, hogy a technikai elszimolds mddja és/vagy a koltséghatékonysig

indokolja ennek hianyat.

A Pénztir vagyonkezel6i és letétkezelGje szoros egyiittmikodésben latjdk el a Pénztar vagyonaval
kapcsolatos feladataikat. A befektetéssekkel kapcsolatos nyilvintartisok egyez8sége érdekében a
Pénztar Igazgatdtanicsianak elnoke, vagy az altala kijelolt személy egyeztet a vagyonkezeld és a

letétkezeld illetékes munkatdrsaival. A vagyonkezelének és a letétkezelnek az egyeztetésre kijelolt
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személyt minden altala kért, a Pénztir befektetéseit érintd informicié megadasaval, egyeztetéssel
tamogatniuk kell. A Pénztir Igazgatdtanicsinak elndke felelés a befektetéssel kapcsolatos

nyilvantartisok negyedév végi egyezéségének meglétéért (Pénztar, letétkezels, vagyonkezeld).

5.A VAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES
FELULVIZSGALATA

A vagyonkezelGvel és a letétkezelSvel kotott szerzGdést az Igazgatotanacs minden évben, a tirgyév
gazdilkodisinak lezarisakor felilvizsgilja. A DPénztir igazgatétanicsa dént - az
Igazgatotandcsanak elndke elGtetjesztése alapjan - a vagyonkezelési és letétkezelési szerzdés

meghosszabbitisardl vagy Gj palyzatok kifrasarél.

A vagyonkezel§ és a letétkezelS tevékenysége értékelésének irdnyelve, a szerzédésben vallalt

kotelezettségek maradéktalan és magas szinvonald teljesitése.

A Pénztir a Vagyonkezel6vel kétott vagyonkezelSi szerz8dés felmondasat mondhatja ki, ha a
Vagyonkezel6 ltal a targyévben elért hozam a tirgyév végén a referenciahozamtél tébb mint 5 %
ponttal marad el. Ilyen felmondast a Pénztir évente egy alkalommal tehet az Igazgatétanics

dontése alapjan a targyévet kovetd 30 napon bell.

Valamely vagyonkezel6 stlyos szerzddésszegése esetén a Pénztar rendkivili felmondassal
megszuntetheti a vagyonkezeldi szerzédést. Stlyos szerzddésszegésnek mindsiil a jogszabalyok
megsértése. A vagyonkezel6i szerzédést rendkivili felmondéssal, azonnali hatallyal a Pénztir
felmondhatja, ha a Vagyonkezel6 oly moédon vét stlyosan és szandékosan, hogy azzal a

Pénztarnak kirt okoz.

A vagyonkezeldi szerz8dés megszintetése kezdeményezhetd abban az esetben is, ha
> aVagyonkezel megszintetéste keriil vagy tulajdonosa megviltozik,
> aPénztir befektetési politikajat nem tartja be,

a jogszabalyokat megsérti,

>

» az MNB engedélyét visszavonjak,

> a Vagyonkezel§ ellen felszamolasi eljarist kezdeményeznek,
>

a Vagyonkezel6 6nmaga ellen csédeljarist kezdeményez.
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ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Polittka a 3M Nryugdijpénztir Igazgatétanicsinak 2016. madrcius 30

hatirozataval 1ép életbe.

Jelen Befektetési Politikdban foglaltak betartdsiért és betartatdsaért a 3M Nyugdijpénztar

Igazgatotanacsanak tagjai felelGsek.

A Pénztir Igazgatétanicsinak FElnoke felelés a Befektetési Politka rendelkezéseinek
aktualizaldsaért, fgy a hatilyos jogszabilyoknak, a 3M Nyugdijpénztir Alapszabalyaban
foglaltaknak valé megfeleléséréért. A Befektetési Politika szovegében tortént valtoztatisokat

minden esetben a Pénztar Igazgatdtanicsa elé kell terjeszteni.

Budapest, 2016. marcius 30.

~ az Igazgatdtanics elndke
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FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

A Vagyonkezel az értékpapir-dllominy sszetételét és a lejarati struktrat mindenkor a maximalis

biztonsag, likviditas, és hozam elérése hdrmas céljanak figyelembe vételével alakitja ki.

A Vagyonkezel$ kételezettséget villal, hogy a portfoli6 lejirati struktdrajat a piaci lehetéségekhez
képest megfeleléen diverzifikalt médon 4llitja Ossze; a vagyon befektetése sorin a tranzakciészam,

esetleges t6kekivonas esetén pedig az elmaradt haszon minimalizalisira torekszik.

A portfoli6 referenciaindex-kompozitja irdinymutatist ad a Vagyonkezel6nek a portfolid 6sszetétel
kialakitasa sorin. A referenciaindex-kompozit alkalmazdsival a vagyonkezelsi tevékenység

teljesitménye 6sszemérhetSvé vilik a t8kepiac teljesitménnyel.

A Vagyonkezel§ az egyedi értékpapir kivélasztis sorin az aktudlis referenciaindex-kompozit altal

keretbe foglalt mintaportfolid optimalis leképzésére torekszik.

A Vagyonkezel6 torekszik arra, hogy a kezelt vagyonon elért hozam meghaladja az aktuilis
referenciaindex-kompozit hozamat, ennek érdekében a befektetési limitrendszerben szimara

biztositott eltérési lehetéségeket aktiv vagyonkezelési tevékenységgel hasznalja ki.

A Vagyonkezel6 a kilfoldi részvénypiaci kitettséget, diverzifikiciés és kockdzatcsokkentési
szempontok alapjdn, befektetetési jegyekkel, illetve egyéb kollektv befektetési értékpapirok

vasatlasaval torekszik lefedni.

A Vagyonkezel6 a portfolié kockazat kitettségének csokkentése érdekében olyan kollektiv
befektetési eszkdzoket is vasirolhat, melyek esetében a befektetési politika kotvény- és vagy

részvénypiaci arfolyam-volatilitds valtozasara fokuszal.

A referencia index Osszetétele a kovetkezd:

MAX Composite 80% + MSCI ACWI 10% + MSCI EM 5% + CETOP20 5%
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Befektetési limitek*

Eszkézcsoport Min.% | Max% | Cél Re.f crencia
index
a) hézipénztir: forint- és valutapénztir; 0 0 0
b) pénzforgalmi szimla és befektetési szimla; 0 5 0 RMAX Index
c) lekotott betét (betétszerz8dés): hitelintézeti MAX Comp.
Y SR 0 20 0
betétszamlan lek6tott pénzosszeg, Index
d) “hltc?lwszonyt megtestesité értékpapirok 50 100 20 MAX Comp.
(koétvények): Index
d1) magyar allampapir, 50 100 80
d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség
teljes{téséért a magyar 4llam készfizetd 0 10 0
kezességet vallal,
d3) kiilféldi allampapi, 0 30 0
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizets 0 5 0
kezességet villal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - 4ltal 0 10 0
nyilvinosan forgalomba hozott kotvény,
do6) kiilféldon bejegyzett gazdilkodé szervezet
- a hitelintézet kivételével - ltal nyilvinosan 0 20 0
forgalomba hozott kétvény,
d7) Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet 4ltal
L i 0 20 0
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d8) kilfoldon bejegyzett hitelintézet 4ltal
-y . 0 20 0
nyilvinosan forgalomba hozott kotvény,
d9) magyarorszagi helyi 6nkorményzat altal
-y Ny 0 5 0
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d10) kilfoldi 6nkormanyzat ltal nyilvinosan
. 0 5 0
forgalomba hozott koétvény;
e) részvények: 0 40 0 C’elpm’c szerinit
részvényindex
e1) 2 Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett 0 5 0
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,
e2) Magyarorszagon kibocsitott, nyilvinosan
forgalomba hozott tészvény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven belili, birmely t&zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs tdrvényi 0 5 0

vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z8 30 napon beliil
folyamatosan legalibb két befektetési
szolgaltat6 nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd 4rfolyamot tesz
kozzé,
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Eszkozcesoport

Min.%

Max.%

Cél

Referencia
index

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldon kibocsatott, nyilvinosan
forgalomba hozott részvény,

35

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvinosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beldli, barmely t&zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra t6rténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényl
vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgiltat6 nyilvinos mddon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentS arfolyamot tesz
kozzé,

e5) olyan  Magyarorszagon  székhellyel
rendelkezé bank zartkoriien forgalomba hozott
részvénye, melynek kibocsitdja eleget tesz a
tOkepiacrél széldé 2001, évi CXX. t6rvény
Misodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos  tajékoztatasi kotelezettségnek a
pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir:

50

20

Célpiac szerinti
index

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési
alapot is,

50

£2) killfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési
alapot is,

50

20

£3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

10

g) jelzaloglevél:

25

MAX Comp.

Index

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsitott jelzaloglevél,

25

g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél;

25

h) ingatlan;

MAX Comp.

Index

1) hataridds tigyletek;

40

MAX Comp.

Index

]) opcibs Ugyletek;

10

MAX Comp.

Index
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Eszkozcesoport Min.% | Max.% | Cél Ref crencia
index
k) repé (forditott repo) Ggyletek; MAX Comp.
0 10 0
Index
1) swap tgyletek; 0 10 0 MAX Comp.
Index
m) tagi koleson; 0 0 0
n) értékpapir-kolcsonzési tgyletbél szarmazéd
g . 0 0 0
kovetelések;
o) kockazati tSkealapjegy; 0 0 0
p) egyéb, tézsdén vagy mds szabilyozott piacon 0 5 0 Célpiac szerinti
jegyzett értékpapir. index

*A limittabldzatban részletezett befektetési kategdridk nem minden esetben sorolhaték hozza egy, a
referenciaindex-kompozitban szerepl§ indexhez. Az ezen kategoridkban megvaldsult pozicidk
teljesitménye a MAX Composite Index teljesitményével keriil Ssszevetésre.
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