Danubius Szalloda és Gyogyiidiilé Nyrt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
2016. év

1. A pénztar 2016. év eleji és végi taglétszama

Megnevezés 2016. januar 1.

2016. december 31.

Taglétszam (f6) 3 257

3450

2. A tagdijbevételek pénztari tartalékok k6zotti megosztasa 2016. évben

Tartalékok k6z6tti megosztas Tagdij
2016.01.01.-2016.12.31

Fedezeti tartalék 97%

MUkodési tartalék 2,5%

Likviditasi tartalék 0,5%

3. Pénztari hozamok, valamint a referenciaindexek hozamratajanak alakulasa

Megnevezés 2002 | 2003 | 2004 | 2005| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015| 2016
Nettd
Pénztar | hozam-
egésze rata % 6,8 3,9 17,8 12,74 | 8,39 | 5,79 | -8,14 | 17,37 | 8,43| 0,00| 17,18 7,18| 849| 3,09| 5,96
Brutto
hozam-
rata % 6,8 3,9 17,8 13,03 | 892 | 6,22 | -7,66 | 17,84 | 8,93 | 041| 17,72| 7,61 9,01 2,99 | 6,36
Referen
cia
index
hozam-
ratdja% |75 |38 |17,10 |13,07 | 8,18 | 6,18 [-6,90 | 19,03| 8,35| -0,68| 16,86 | 8,36 8,08| 2,62| 6,15
Megnevezés Brutté Netto Referencia
hozamrata% | hozamrata% | index
hozamrata%
10 éves atlagos pénztari hozamrata* (2007-2016) 6,70 6,29 6,56
15 éves atlagos pénztari hozamrata* (2002-2016) 7,78 7,45 7,64

* a vagyonkezel6i teljesitményt mutatja

A brutto és a nettdé hozamratak kozotti kildnbség alapvetéen a befektetésekhez kapcsolddo koltségekbél

(vagyonkezelés, letétkezelés dija, stb.) adadik.

4. A pénztar fedezeti tartalékanak 2016. évi nyito és zaro értéke

Megnevezés 2016. januar 1. 2016. december 31.
Pénztar vagyona piaci értéken 3519 166 3 754 306
(ezer Ft)

5. A pénztar fedezeti tartalékanak 2016. évi eszkdzcsoportonkénti szazalékos megoszlasa az év

elején és végén

Eszkozcsoport %-0s megoszlas 2016. %-0s megoszlas
januar 1-én 2016. december 31-én

Pénzforgalmi szamla és befektetési -0,25% 0,47%

szamla

Hitelviszonyt megtestesité 75,44% 72,17%

értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir 75,07% 71,81%

Magyar allam készfizeté kezességével

biztositott értékpapir 0,37% 0,36%

Magyarorszagon bejegyzett 0 0

gazdalkodo szervezet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény

Magyarorszéagon bejegyzett 0 0

hitelintézet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kétvény

Részvények 3,96% 5,74%




A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Mo.-on nyilvanos forgalomba hozott
részvény

0,94%

2,69%

T&zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény

3,02%

3,05%

Befektetési jegyek

18,85%

19,74%

Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye, ide
nem értve az ingatlan befektetési
alapot

10,78%

7,53%

Kulfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide nem értve az
ingatlan befektetési alapot

8,07%

12,21%

Jelzaloglevél

2,02%

1,88%

Magyarorszagon bejegyzett
jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél

2,02%

1,88%

Hataridds ligyletek

-0,02%

0%

6. CIB Alapkezel6 Zrt. altal meghatarozott befektetési keretek:
A pénztar a befektetett eszk6zok alabbi 6sszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés

Minimum

Célarany

Maximum

magyar allampapir

0%

67%

100%

Magyar allam készfizet6 kezességével
biztositott értékpapir

0%

0%

100%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet — a hitelintézet kivételével — altal
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

0%

8%

10%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

10%

a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,

0%

0%

5%

tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténé bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatdé nyilvanos mddon
visszavonhatatlan  vételi  kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kézzé

0%

0%

10%

kilféldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra

0%

0%

10%




torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon belill folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatdé nyilvanos mdédon
visszavonhatatlan  vételi  kotelezettséget
jelenté arfolyamot tesz k6zzé

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap

0, 0, 0,

befektetési jegye 0% 13% 40%
Kulfoldor’1 t?gjegyzett befektetési alap 0% 12% 40%
befektetési jegye

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 0% 20%
Lekotott betét 0% 0% 20%
Hatarid6s ugyletek fedezeti céllal -30% 0% 30%

100%

A kihelyezett vagyonra vonatkozé referencia portfolié

A portfolio relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezel6 munkaja megitélésének alapja egy olyan index-
kompozicio, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi hajlandésagat és meghatarozza a vagyonkezel6 szamara
a kdvetend6 befektetési politika fé iranyvonalat.

Az éves bazishozam: Az Uzleti év alatt az RMAX, a MAX, CETOP20, az MSCI World, az MSCI GEM, és a
DBLCDBCT (Deutsche Bank Liquid Optimum Yield Diversified TR Commodity Index) indexek hozamanak
sulyozott szamtani atlaga, az alabbi sulyozassal:

Index megnevezése: Sulyarany:
RMAX 45%
MAX 30%
CETOP20 5%
MSCI World 12%
MSCI GEM 6%
DBLCDBCT 2%

7. PIONEER Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal meghatarozott befektetési keretek:

A Vagyonkezel6, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok valamint a gazdasagi
kornyezet figyelembe vételével 2011. januar 1-t6l a kdvetkezd befektetési iranyelvek és piaci értéken vett portfolio
aranyok* szerint kezeli a Pénztar portfoliojat:

Megnevezés cél min. max.
OECD tagorszagokban kibocsatott allampapirok jelzaloglevelek, vallalati
kotvények, bankbetétek, repé megallapodasok, vagy déntéen ilyen 80% 70% 90%
eszkozoket tartalmazé alapok befektetési jegyei
Ingatlanalap befektetési jegyei 0% 0% 6%

Részvények
= hazai részvények
= koOzép- és kelet eurdpai részvények
= fejlett piaci részvények 20% 10% 30%
= Ko6zép-Eurdpan kivili egyéb feltdrekvd piacok részvényei
és dontden a fentiekben meghatarozott eszkdzoket tartalmazé befektetési
alapok jegyei

*A portfélidaranyok mindenkor az aktualis piaci értékre (vagyonértékre) vonatkoznak.

A Vagyonkezel§ forinttdl eltérd devizakban denominalt allampapirokba, bankbetétekbe, vallalati kdtvényekbe és
jelzéloglevelekbe, valamint ilyen eszk6zdkbe fektetd befektetési alapokba a portfélio maximum 40%-a erejéig
fektethet.

A Vagyonkezel6 fedezeti céllal kdthet szarmaztatott ligyleteket.

A Vagyonkezel§ az alabbi, a vagyonkezelési iranyelvekkel dsszhangban dsszedllitott index éves hozamanak
meghaladasara térekszik:

o 80%-os mértékben a MAX Composite Index targyidészaki valtozasa,



e 8%-os mértékben a CETOP 20 Index targyidészaki valtozasa (forintra atszamitva),
e 7%-os mértékben az MSCI World Free Index targyidészaki valtozasa (forintra atszamitva)
o 5%-o0s mértékben az MSCI Emerging Markets Index targyidészaki valtozasa (forintra atszamitva)

8. A 2016. évi befektetési politika altal meghatarozott eszk6zcsoportonkénti megengedett minimalis
és maximalis %-0s megoszlas és a referencia index

A befektetési politika 2016. évre vonatkozdan a CIB alapkezel6 Zrt tekintetében az alabbiak szerint médosult:

CIB Alapkezel6 Zrt. altal meghatarozott befektetési keretek:

A Vagyonkezel6, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok valamint a gazdasagi
kornyezet figyelembe vételével 2016. majus 2-t6l a kévetkezd befektetési iranyelvek és piaci értéken vett portfolio
aranyok szerint kezeli a Pénztar fedezeti-, miikddési és likviditasi alapjainak portfoliéit.

A pénztar a fedezeti alap eszkdzeinek alabbi 6sszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum

magyar allampapir 25% 67% 100%

Magyar allam készfizet6 kezességével

0 0 o
biztositott értékpapir 0% 0% 75%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet — a hitelintézet kivételével — altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

0, 0, 0,
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény 0% 8% 10%
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- o o o
hitelintézet altal kibocsatott jelzéloglevél 0% 0% 10%
a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett 0% 0% 10%

Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,

tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kalféldon kibocsatott, 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszdgon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatdé nyilvanos mddon
visszavonhatatlan  vételi  kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz k6zzé

0% 0% 10%

kilféldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatdé nyilvanos mddon
visszavonhatatlan  vételi  kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kézzé

0% 0% 10%

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap

0, 0, 0,
befektetési jegye 0% 12% 30%

Kilféldon bejegyzett befektetési alap

o o o
befektetési jegye 0% 1% 30%




Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 0% 20%

Lekotott betét 0% 0% 20%

Hataridds lgyletek fedezeti céllal -30% 0% 30%
100%

A kihelyezett vagyonra vonatkozoé referencia portfolié

A portfolio relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezel6 munkaja megitélésének alapja egy olyan index-
kompozicio, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi hajlandésagat és meghatarozza a vagyonkezel6 szamara
a kdvetend6 befektetési politika fé iranyvonalat.

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: Az Uzleti év alatt az RMAX, a MAX, BUX, CETOP20, az
MSCI World, az MSCI GEM, és a DBLCDBCT (Deutsche Bank Liquid Optimum Yield Diversified TR Commodity
Index) indexek hozamanak sulyozott szamtani atlaga, az alabbi sulyozassal:

Index megnevezése: Sulyarany:
RMAX 54,00%
MAX 21,00%
BUX 2,00%
CETOP20 4,00%
MSCI World 11,00%
MSCI GEM 5,00%
DBLCDBCT 3,00%

Az éves bazishozam minden évben utélag kerlil megallapitasra.

A pénztar a mikddési alap eszkdzeinek alabbi 6sszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum

magyar allampapir 90% 100% 100%
Mgg){arorszagon bejegyzett hltg!lntfazet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 10%
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 0% 10%
Lekotott betét 0% 0% 10%

100%

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: megegyezik a ZMAX index hozamaval az alabbi

sulyozassal:

Index megnevezése:

Sulyarany:

ZMAX

100,00%

Az éves bazishozam minden évben utélag kerlil megallapitasra.

A pénztar a likviditasi alap eszkdzeinek alabbi dsszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum

magyar allampapir 90% 100% 100%
Mgg){arorszégon bejegyzett hite]int{azet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 10%
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 0% 10%
Lekotott betét 0% 0% 10%

100%




Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: Az Uzleti év alatt az ZMAX index hozamaval, az alabbi

sulyozassal:

Index megnevezése:

Sulyarany:

ZMAX

100,00%

Az éves bazishozam minden évben utélag kerlil megallapitasra.

PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt. altal meghatarozott befektetési keretek:

A Vagyonkezel6, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok valamint a gazdasagi
kornyezet figyelembe vételével 2016. majus 2-t6l a kovetkezd befektetési iranyelvek és piaci értéken vett portfolio

aranyok szerint kezeli a Pénztar 100%-ban fedezeti alap portfolijat:

Pioneer Alapkezel6 Zrt. altal

kezelt portfélio

Eszkozcsoport

min% cél% max%
Hitelviszonyt megtestesitd eszkd6zok, bankbetét és dontéen ilyen 65% 80% 90%
tipusu eszkozoket tartalmazo befektetési alapok jegyei
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir egyuttesen 50% 80% 90%
Kulfoldi allampapir, allami garancias értékpapir egyuttesen** 0% 0% 30%
Magyar gazdalkoddszervezeti kotvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kdtvény 0% 0% 15%
Kulfoldi gazdalkodo szervezeti, hitelintézeti kdtvény egyittesen 0% 0% 15%
Magyar énkormanyzati kbtvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 15%
Pénzpiaci, likviditasi, kotvény tipusu alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
egylttesen
Bankbetét, folydszamla* 0% 0% 30%
Kockazati részvényarany 6sszesen 10% 20% 30%
Hazai és kb&zép-eurdpai részvény, illetve részvény alapu befektetési 0% 8% 20%
jegy, ETF egyuttesen
Nemzetkdzi részvény, illetve részvény alapu befektetési jegy, ETF 0% 12% 25%
egylttesen™**
Tékegarantalt alapok, t6kevédett alapok befektetési jegyei, ETF 0% 0% 5%
egylttesen
Szarmaztatott Ggyletekbe fektetd alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Részvényeken alapuld arbitrazs célu tézsdei hataridés tgylet 0% 0% 0%
Arupiaci befektetési jegy, ETF 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 6%
Repo tgylet (szallitasos) 0% 0% 0%

*A bankbetét elhelyezhet6 forintban és az OECD tagorszagok devizaiban.**Az OECD orszagok altal kibocsatott
allampapirok, melyek részaranya a portfélién belil minimum 0%-ot maximum 30%-ot érhet el. Ezek a kilfoldi
kotvénypiaci befektetések elsésorban nem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfolioban, hanem a hazai
kotvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén a nemzetkdzi kockazatmegosztas lehetéséget kivanjak biztositani,
ezért szerepelnek viszonylag széles limittel és 0% célértékkel a portfolioban. Ezen limit aktivalodasa magaval hozza
az alacsonyabb minimum magyar allampapir limitet, amely ezen eset miatt a cél limithez képest a 15%-ot meghaladd

eltérési savot kell, hogy biztositson.

***A sajat kezelésli nemzetkdzi részvény alapok egylittes részaranya nem haladhatia meg a portfélio

eszkozértékének 10%-at.




A Vagyonkezel6 fedezeti céllal kothet szarmaztatott Ugyleteket. A Pénztar a fedezeti célu szarmaztatott
Ugyletekhez kapcsoléddan a pénziigyi szolgaltatd partner(ek) altal elvart biztositékot a portfélioban szerepld
allampapirok zarolasaval tudja biztositani. A biztositéki céllal zarolt allampapirok piaci arfolyamon szamitott
értéke nem haladhatja meg a portfélié 20%-at.

A Pénztar hozzajarul, hogy a Vagyonkezel6 a kezelt portf6lid terhére sajat és kapcsolt vallalkozasa altal
forgalomba hozott pénzugyi eszkdzt (pl. Pioneer hazai és nemzetkdzi befektetési alapokat) szerezzen a rogzitett
limitek mértékeéig.

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: Az uzleti év alatt

= 80%-os mértékben a MAX Composite Index

= 8%-0s mértékben a CETOP 20 Index

= 7%-0s mértékben az MSCI World Free Index

= 5%-0s mértékben az MSCI Emerging Markets Index

A befektetési politika 2017. évre vonatkozéan a CIB alapkezeld Zrt tekintetében az alabbiak szerint médosult:

CIB Alapkezel6 Zrt. altal meghatarozott befektetési keretek:

A Vagyonkezel6, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok valamint a gazdasagi
kornyezet figyelembe vételével 2017. januar 1-t8l a kdvetkezd befektetési iranyelvek és piaci értéken vett portfolio
aranyok szerint kezeli a Pénztar fedezeti-, miikddési és likviditasi alapjainak portfoliéit.

A pénztar a fedezeti alap eszktdzeinek alabbi 6sszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés

Minimum

Célarany

Maximum

magyar allampapir

25%

67%

100%

Magyar allam készfizet6 kezességével

0 0 o
biztositott értékpapir 0% 0% 75%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet — a hitelintézet kivételével — altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

0, 0, o
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény 0% 8% 10%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

0, 0, 0,
hitelintézet altal kibocsatott jelzéloglevél 0% 0% 10%

a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,

0% 0% 10%

tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kalféldon kibocsatott, 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatdé nyilvanos mddon
visszavonhatatlan  vételi  kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz k6zzé

0% 0% 10%

kilféldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6

0% 0% 10%




30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatdé nyilvanos mddon
visszavonhatatlan  vételi  kotelezettséget
jelenté arfolyamot tesz k6zzé

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap

0, 0, 0,

befektetési jegye 0% 12% 30%
Kulfoldor’1 t?gjegyzett befektetési alap 0% 1% 30%
befektetési jegye

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 0% 20%
Lekotott betét 0% 0% 20%
Hataridds lgyletek fedezeti céllal -30% 0% 30%

100%

A kihelyezett vagyonra vonatkozo referencia portfolid

A portfolio relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezel6 munkaja megitélésének alapja egy olyan index-
kompozicid, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi hajlandosagat és meghatarozza a vagyonkezelé szamara

a kdvetend6 befektetési politika f6 iranyvonalat.

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: Az lzleti év alatt az RMAX, a MAX, BUX, CETOP20, az
MSCI World, az MSCI GEM, és a DBLCDBCT (Deutsche Bank Liquid Optimum Yield Diversified TR Commodity
Index) indexek hozamanak sulyozott szamtani atlaga, az alabbi sulyozassal:

Index megnevezése: Sulyarany:
RMAX 60,00%
MAX 15,00%
BUX 2,00%
CETOP20 3,00%
MSCI World 13,00%
MSCI GEM 4,00%
DBLCDBCT 3,00%

Az éves bazishozam minden évben utdlag kertl megéllapitasra.

A pénztar a mikddési alap eszkdzeinek alabbi 6sszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum

magyar allampapir 90% 100% 100%
Mgg){arorszagon bejegyzett hltg!lntfazet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 10%
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 0% 10%
Lekotott betét 0% 0% 10%

100%

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: megegyezik a ZMAX index

sulyozassal:

Index megnevezése:

Sulyarany:

ZMAX

100,00%

Az éves bazishozam minden évben utdlag kerlil megallapitasra.

A pénztar a likviditasi alap eszkdzeinek alabbi 6sszetételét tartja kivanatosnak:

hozamaval az alabbi



Megnevezés Minimum Célarany Maximum

magyar allampapir 90% 100% 100%
Mgg;{arorszagon bejegyzett hltg!lntfazet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 10%
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 0% 10%
Lekotott betét 0% 0% 10%

100%

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: Az uzleti év alatt az ZMAX index hozamaval, az alabbi
sulyozassal:

Index megnevezése: Sulyarany:
ZMAX 100,00%

Az éves bazishozam minden évben utélag kerlil megallapitasra.

PIONEER Befektetési Alapkezel§ Zrt. altal meghatarozott befektetési keretek: A Vagyonkezel6, a
jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok valamint a gazdasagi kérnyezet figyelembe
vételével 2017. januar 1-t6l a kdvetkez6 befektetési iranyelvek és piaci értéken vett portfolid aranyok szerint
kezeli a Pénztar 100%-ban fedezeti alap portfolidjat:

Pioneer Alapkezel6 Zrt. altal

Eszkazcsoport kezelt portf6|i6
min% cél% max%

Hitelviszonyt megtestesitd eszk6zok, bankbetét és dontéen ilyen 65% 80% 90%
tipusu eszkozoket tartalmazo befektetési alapok jegyei
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir egyuttesen 50% 80% 90%
Kulfoldi allampapir, allami garancias értékpapir egyuttesen** 0% 0% 30%
Magyar gazdalkodoszervezeti kotvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kdtvény 0% 0% 15%
Kulfoldi gazdalkodo szervezeti, hitelintézeti kotvény egyiittesen 0% 0% 15%
Magyar 6nkormanyzati kétvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 15%
Pénzpiaci, likviditasi, kotvény tipusu alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
egylttesen
Bankbetét, folydoszamla* 0% 0% 30%
Kockazati részvényarany 6sszesen 10% 20% 30%
Hazai és kdzép-eurdpai részvény, illetve részvény alapu befektetési 0% 6% 14%
jegy, ETF egyittesen
Nemzetkdzi részvény, illetve részvény alapu befektetési jegy, ETF 0% 14% 30%
egyuttesen***
Tékegarantalt alapok, t6kevédett alapok befektetési jegyei, ETF 0% 0% 5%
egylttesen
Szarmaztatott Ggyletekbe fektetd alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Részvényeken alapuld arbitrazs célu tézsdei hataridds tgylet 0% 0% 0%
Arupiaci befektetési jegy, ETF 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 6%
Repo tgylet (szallitasos) 0% 0% 0%

*A bankbetét elhelyezhet6 forintban és az OECD tagorszagok devizaiban.



**A Magyarorszagon kivili OECD orszagok altal kibocsatott allampapirok, melyek részaranya a portfélion belil
minimum 0%-ot maximum 30%-ot érhet el. Ezek a kiilféldi kotvénypiaci befektetések elsésorban nem stratégiai
tartasi céllal szerepelnek a portfélidban, hanem a hazai kétvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén a
nemzetkdzi kockdzatmegosztas lehetéséget kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag széles limittel és
0% célértékkel a portfolioban. Ezen limit aktivalodasa magaval hozza az alacsonyabb minimum magyar
allampapir limitet, amely ezen eset miatt a cél limithez képest a 15%-ot meghalado eltérési savot kell, hogy
biztositson.

***A sajat kezelésl nemzetkdzi részvény alapok egylttes részaranya nem haladhatia meg a portfélio
eszkozertékének 10%-at.

A Vagyonkezel6 fedezeti céllal kothet szarmaztatott Ugyleteket. A Pénztar a fedezeti célu szarmaztatott
ugyletekhez kapcsoléddéan a pénziigyi szolgaltatd partner(ek) altal elvart biztositékot a portfélioban szerepld
allampapirok zarolasaval tudja biztositani. A biztositéki céllal zarolt allampapirok piaci arfolyamon szamitott
értéke nem haladhatja meg a portfélié 20%-at.

A Pénztar hozzajarul, hogy a Vagyonkezel6 a kezelt portfolid terhére sajat és kapcsolt vallalkozasa altal
forgalomba hozott pénzugyi eszkézt (pl. Pioneer hazai és nemzetkdzi befektetési alapokat) szerezzen a rogzitett
limitek mértékéig.

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: Az uzleti év alatt

=  80%-os mértékben a MAX Composite Index

=  6%-0s mértékben a BUX Index targyidészaki valtozasa

= 9%-o0s mértékben az MSCI World Free Index

= 5%-0s mértékben az MSCI Emerging Markets Index

A pénztar a sikerdijak évente torténé elszamolasat fogadja el.



