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DANUBIUS Egészség- és Onsegélyez6é Pénztar

BEVEZETO

1. Altalanos adatok

1.1. A Pénztar alapitasiara vonatkozo6 adatok

A DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezé Pénztar (a tovabbiakban: Pénztar) 1994. méjus
30. napjan alakult, hatarozatlan idére.

A Pénztar tagja lehet 6nkéntes vélasztasa alapjan minden természetes személy, aki az On-
kéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarakrol szolo 1993. évi XCVI toérvény (a tovabbiakban:
Opt.) 16. §-dban foglaltaknak megfelel, valamint a Pénztar hatalyos Alapszabalya eldirasait
magdara nézve elfogadja.

A Pénztar tagsaga jellemzéen a DANUBIUS Szallodalanc munkavallal6ibol all.

A Pénztar a Szolgéltatasi szabalyzatdban meghatarozottak szerint az egészség meglrzését
el6segitd szolgaltatasokat nyujt, valamint 6nsegélyez6 feladatokat 1at el.

1.2.  Miikédési formaja, tipusa

A Pénztar munkahelyi és teriileti alapon szervezddo, nyilt kiegészité pénztar, mitkodési te-
riilete orszagos.

1.3.  Tevékenységi kore, szolgaltatasai

A Pénztar kiegészitd egészségbiztositdsi szolgaltatasokat, valamint életmodjavité egész-
ségpénztari szolgaltatasokat nyujtott 2017. évben a pénztartagok, illetve a rendelkezésiik
alapjan kozeli hozzatartozoik részére, az alabbiak szerint:

Az egészségpénztar kiegészitd egészségbiztositasi szolgaltatasként a kovetkezd, az Or-
szagos Egészségbiztositasi Pénztar (a tovabbiakban: OEP) altal nem, vagy csak részben fi-
nanszirozott szolgaltatasokat nyujthatja:

— egészségiigyi szolgaltatis, mely a tarsadalombiztositasi ellatas keretében igénybe
vehetd egészségiigyi szolgaltatasok kiegészitése, vagy helyettesitése az egészségiigyi
szolgaltatonal megkotott szerzodés alapjan;

— otthoni gondozis, amelyet a pénztartag vagy kozeli hozzatartozdja részére a helyi
onkormanyzat altal kiadott miikddési engedéllyel rendelkezd szolgaltatd nyujthat;

— gyolgytorna, gyogymasszazs és fizioterapias kezelés igénybevételének timogatasa;

— latassériilt személyek életvitelét elosegito szolgaltatas

— életvitelt elésegito szolgaltatas

— aszenvedélybetegségrol valé leszoktatasra iranyulé kezelések tamogatasa

— agyogyszer és gyogyaszati segédeszkoz aranak tamogatasa,

— pénzbeli kiegészité egészségbiztositasi szolgaltatasok

Az egészségpénztar életmodjavito egészségpénztari szolgaltatasként a kovetkezd szolgal-
tatasokat nytjthatja:

— természetgyogyaszati szolgaltatas

— sporteszkoz vasarlasanak tamogatasa

— gyogyteak, fog- és szajapolok megvasarlasanak tamogatasa.

2017. januar 01-t6l a Pénztar onsegélyez6é tipusu szolgaltatasok nyujtasanak lehetéségével bovitette tevé-
kenységét, melyek a kovetkezok lehetnek:

a) gyermek sziiletéséhez kapcsolodo ellatasok,
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b) munkanélkiiliségi ellatasok, melyeket a pénztar azon személyek részére nytjthatja, akiknek jovedelem-
szerz6 tevékenysége megszlint és nyugellatasra nem jogosultak;

¢) egyéni szamlardl nytjthatéan a nevelésiév-kezdési, tanévkezdési (beiskolazasi) tAmogatas,
d) egyéni szamlarol a kdziizemi dijak finanszirozasanak timogatasa

e) egyéni szamlardl a lakascélu jelzaloghitel torlesztésének tAmogatdsa, amelyet a pénztar a hitelintézet altal
kiadott, a pénztartag altal teljesitett hiteltorlesztés befizetését igazold dokumentum alapjan a pénztartag ré-
szére fizethet meg

f) otthoni gondozasi szolgaltatas - amelyet a pénztartag vagy kozeli hozzatartozoja részére a helyi dnkor-
manyzat altal kiadott miikodési engedéllyel rendelkezd szolgaltatd nyudjthat — timogatésa

g) egyéni szdmlarol az idésgondozas tAmogatasa

1.4.  Jogszabalyi hattere
A Pénztar tevékenységét az Opt-n til a 268/1997. (XIL 22.) szamu és a 252/2000. (XII.
24.) szami Kormanyrendeletek elbirasai szabalyozzak, igy kiilonosen ez utobbi jogsza-
balynak 32-33. §-ai.

1.5. A Pénztar konyvvezetésének modja:
Pénzforgalmi szemléletl kettds kdnyvvitel

1.6. A beszamolasi idoszak:
2017.01.01.-2017. 12. 31.

1.7.  Kiegészit6é vallalkozasi tevékenység
A Pénztar a kiegészito vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

1.8.  Kiszervezett tevékenységek:
Portfoliokezeldk:

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Amundi Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.9. A beszamol6 konyvvizsgalatat végzi:
Konyvvizsgalo: Fehérné Vikarius Eva kamarai tag konyvvizsgalo
Egyéni vallalkozo6i szama: ES-160943
1136 Budapest, Hegedlis Gyula u. 49/51.
MKVK nyilvantartdsi szam: 003195
MNB nyilvantartasi szam: Ept-003195/04

1.10. A beszamolo dsszeallitoja:
Ujj Ménika
mérlegképes konyveld
regisztracios szam: 152281
Gosys Kft 1038 Budapest, Ujliget sétany 1.D

1.11. A beszamolo¢ alairai:
Dienes Péter - az Igazgatotanacs elndke
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2. A szamviteli politika fo vonasai

A Pénztar Szamviteli politikajaban rogziti a 2000. évi C. térvény gyakorlati végrehajtasahoz sziik-
séges eldirasokat, a kovetendd modszereket, eljarasokat, amelyek a Pénztar adottsaganak leginkabb
megfeleld szamviteli rendszer kialakitdsat eredményezik.

A szamviteli politika célja, hogy a Pénztar olyan szamviteli rendszert alkalmazzon, amely alapjan
olyan iddszaki €s éves beszamol6 készithetd, amely a Pénztar miikddésérdl, gazdalkodasarol meg-
bizhato, valds informaciot nyujt.

A beszadmol6 valodisagat biztositja, hogy a Pénztar fokonyvi és analitikus nyilvantartasi rendszere,
a bizonylati fegyelemre vonatkozo eléirdsok a 2000. évi C torvény és a Pénztar konyvvezetési saja-
tossagaira vonatkozo kormanyrendelet eldirasai alapjan, a szamviteli alapelveknek megfelelden
kertiltek kialakitasra.

A 2000. évi C torvény alapelvei koziil az idobeli elhatarolas elvét a Pénztar nem alkalmazhatja,
figyelemmel a pénzforgalmi szemléletli kdnyvvezetésre, ami a ténylegesen befolyt bevételeket és
teljesitett kiadasokat tartalmazza.

A teljesség elvénél figyelembe kell venni, hogy a pénzforgalmi szemlélet miatt nem alkalmazhato a

szamviteli torvény azon eldirdsa, mely szerint a mérleg fordulénapja és a mérlegkészités napja
kozott ismertté valt, a beszamolot befolyasolo események hatdsai a mérlegben szerepeljenek.

3. A konyvvezetés modija

A Pénztar konyvvezetési kotelezettségének a 2000. évi C. torvény és a 252/2000. (XIIL. 24.) Kor-
manyrendelet altal eldirt szabalyok szerint tesz eleget. Az egészségpénztar vagyoni és pénziigyi
helyzetére hat6 eseményekrdl a kettés konyvvitel rendszerében pénzforgalmi szemléletli nyilvan-
tartast vezet, melyet a negyedévek végével, valamint az {lizleti év végével zar le. A kdnyvvezetés
magyar nyelven, Magyarorszag pénznemében torténik.

4. A beszamolo készités rendje

Az évkozi és éves beszamolok formdjat, szerkezetét a 252/2000. (XII. 24.) Kormanyrendelet hata-
rozza meg. A Pénztar beszamolasi kotelezettsége rendszeres és eseti adatszolgaltatasra terjed ki.

A Danubius Egészség- és Onsegélyezd Pénztarnal a mérlegkészités idépontja a targyévet kovetd év

februar 15. napja.

Rendszeres adatszolgaltatas az éves pénztari beszamolo, és a negyedéves jelentés. Eseti beszamolo
készitési kotelezettség all fenn a rendelet altal meghatarozott egyedi esetekben. Ebben az évben
eseti beszamolot a Pénztarnak nem kellett készitenie.

5. Amortizacios politika

A Pénztar értékcsokkenést évente, a hasznalatbavételt koveté negyedév elsé napjatol kezdédden
szamol el az immaterialis javak és targyi eszk6zok utan.

A leiras alapja az eszk6zok bruttd értéke. A Pénztar az értékcsokkenés elszamolasanal a bekertilési
értéket maradvanyértékkel nem csokkentheti. Az értékcsokkenést a Kormanyrendelet 27.§ (2) be-
kezdésében meghatarozott leirasi kulcsok szerint szamolja el.
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A kis értékii — 100 E Ft egyedi bekeriilési érték alatti — targyi eszk6zok, szellemi termékek beszer-
z¢si értékét a Pénztar egy dsszegben, folyo kiadasként szdmolja el.

6. Az egves eszkoz- és forrascsoportok értékelési eljarasai

Az eszk6z0k, és forrasok értékelését a szamviteli politika keretében készitett Eszkoz-forras értéke-
1ési szabalyzat alapjan végzi a Pénztar.

A befektetett eszk0zdk és a targyi eszkozok a mérlegben tényleges konyv szerinti értéken szerepel-
nek.
A DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezd Pénztar valamennyi értékpapirt az éven beliili eszko-
z0khoz sorol, a piaci koriilményekhez igazodva forgatési céllal tartja mind a meglévd, mind az
ujonnan vasarolt értékpapirokat, befektetett eszkdzbe torténd atsorolasukat nem tartja sziikséges-
nek.

A Pénztar a mérlegben a koveteléseket és kotelezettségeket konyvszerinti értéken szerepelteti,

hosszu lejarata kotelezettséget nem mutathat ki. A pénztar az értékelési eljarasokon nem valtozta-
tott, a beszamolo adatai 6sszehasonlithatoak.

II. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
A 2017. december 31-i mérlegtételek a kovetkezoképpen alakulnak:
1. ESZKOZOK

A Pénztar mérleg f66sszege 2017. december 31-én 549.750 E Ft.

adatok E Ft-ban

N . Targyévi be- Viltozas Eszkozok
Megnevezés i::;zoz;::’) l:;s::‘;i $zamolé zaro % megoszlasa
adatai (2017/2016) (%)
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 543 079 549 750 101.23% | 101.23%
A) Befektetett eszkdzok 0 685 0,00% 0,00%
1. Immaterialis javak 0 685 0,00% 0,00%
1. Vagyoni értékii jogok 0 0 0,00% 0,00%
2. Szellemi termékek 0 685 0,00% 0,00%
3. Immaterialis javakra adott eldlegek 0 0 0,00% 0,00%
I1. Targyi eszkdzok 0 0 0,00% 0,00%
1. Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 0 0 0,00% 0,00%
2. Gépek berendezések, felszerelések, jarmiivek 0 0 0,00% 0,00%
3. Beruhézasok, feltjitasok 0 0 0,00% 0,00%
4. Beruhdzasra adott elélegek 0 0 0,00% 0,00%
I11. Befektetett pénziigyi eszkzok 0 0 0,00% 0,00%
1. Egyéb tartos részesedések 0 0 0,00% 0,00%
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2. Egyéb tartosan adott kdlcson 0 0 0,00% 0,00%
a) Munkavéllalok részére nytjtott kdleson 0 0 0,00% 0,00%
b) Hosszu lejarati bankbetétek 0 0 0,00% 0,00%
3. Tart6s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0,00% 0,00%
IV. Uzemeltetésre, kezelésre atadott eszkdzok 0 0 0,00% 0,00%
B) Forgoeszkozok 543 079 549 065 101,10% 99,88%
1. Készletek 0 0 0,00% 0,00%
I1.Kovetelések 22 041 26 807 121,62% 4,88%
1.Tagdijkovetelések 22 036 26 802 121,63% 4,88%
2. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 0 0 0,00% 0,00%
3. Egyéb kovetelések 5 5 100,00% 0,00%
111 Ertékpapirok 495 844 506 969 102,24% 92,33%
1. Egyéb részesedések 0 0 0,00% 0,00%
2. Forgatasi céli, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir- 495 844 506 969

ok 102,24% 92,33%
IV. Pénzeszkdzok 14 194 15289 107,71% 2,78%
1. Pénztarak 0 0 0,00% 0,00%
2. Pénztari elszamolasi szamla 14 025 14 855 105,91% 2,71%
3. Elkiilonitett betétszamla 169 434 256,80% 0,08%
4. Révidlejarata bankbetétek 0 0 0,00% 0,00%
5. Devizaszamla 0 0 0,00% 0,00%
V. Egyéb aktiv pénziigyi elszamolasok 11 000 0 0,00% 0,00%

1.1.  Befektetett eszk6zok
A befektetett eszkdzok nettd értéke 685 E Ft, amely a szellemi termékek kozott nyilvantartott
targyévi szoftverfejlesztést foglalja magaban.

1.2.  Forgéeszkozok

A forgodeszkozok mérlegben kimutatott értéke 549.065 E Ft, amely az 6sszes eszkozérték 99,88 %o-
at teszi ki. Ennek dontd hanyadat az értékpapirok alkotjak 506.969 E Ft 6sszegben, ami a pénztari
eszkozallomany 92,33%-a. Az értékpapir allomany 2,24%-al nétt 2017. év soran.

A forgoeszkozok értékében elszamolasra keriilt a nem fizet6 tagokkal szemben nyilvantartott tag-
dijkovetelések értéke 26.802 E Ft 6sszegben, mely éves szinten 21,63%-al nott.

1.2.1 Az értékpapirok:

A Pénztar befektetései 100,00 %-at forgatasi céllal vasarolt értékpapirokban tartotta 506.969 E Ft
Osszértékben 2017. december 31-i fordulonapon.

A Pénztar 359.587 E Ft-ot magyar allamkoétvényekbe (MAK), 147.382 E Ft-ot DKJ-be fektetett
be.

A befektetési alszamlan kezelt készpénzallomany 2017. 12. 31-én 434 E Ft volt.
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A 2017.12.31-i értékpapir befektetések vagyonkezel6k kozotti megoszlasat az alabbi tablazat

mutatja be:

Ertékpapirok Megoszlas
. konyv szerinti konyv szerinti
Vagyonkezel§ értéken értéken
E Ft %
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 286.977 56,61
Amundi Alapkezel6 Zrt. 219.992 43,39
Osszesen 506.969 100,00

1.2.2. Pénzeszkozok:
A pénzeszkozok értéke 15.289 E Ft, melybol 14.855 E Ft a banki folyoszamlan, 434 E Ft elkiilo-
nitett betétszdmlan van elhelyezve.
Az elkiilonitett betétszamlan kimutatott 6sszegbdl, 434.054 Ft a befektetési alszdmlan taldlhatd
pénzeszkoz.

Befektetési alszdmla pénzeszkozei megoszlasa:

Vagyonkezeld Ft Megoszlas %
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 34.969 8,06 %
Amundi Alapkezel6 Zrt 399.085 91,94%
Osszesen 434.054 100,00 %

A pénztari portfolid tlizleti év végi dllomanyéanak konyv szerinti értéke: 522.257.746 Ft (értékpapir-
ok és pénzeszkozok, valamint elkiilonitett betétszamlak 0sszesen).

C.) A PENZTARI PORTFOLIO 2017.12.31-1 ZARO ALLOMANYA (konyv szerinti értéken)
adatok E Ft-ban

S.sz. Megnevezés Osszesen
1. Ertékpapirok 506.969
1.1. CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 286.977
1.1.1 Diszkontkincstarjegyek 38.444
1.1.2 Magyar allamkotvények 248.533
1.2. Amundi Alapkezeld Zrt. 219.992
1.2.1 Diszkontkincstarjegyek 108.938
1.2.2. Magyar allamkdtvények 111.054
2. Ingatlan 0
3. Bankszamlak és készpénzkészlet 15.289
4. Zar¢ allomany 522.258

2017. évben az egyéni szamlakra felosztott nettdé hozamok 6sszege 8.382 E Ft volt, mely tartalmaz-
za az értékpapirok értékesitése és bevaltasa soran realizalt hozamokat, a folyészamlan negyedéven-
te jovairt kamatot, valamint a befektetési tevékenység koltségeit (vagyonkezeldi és letétkezeloi dij,
bankszamlak kezelésének koltségei).

A Pénztar a realizalt netté hozamokat a Hozamfelosztasi szabalyzat szerint negyedévente irja jova
a pénztartagok egyéni szamlajan, a szamlak napi egyenlegeinek stlyozott atlagallomanya aranya-
ban.

Az Opt 14. § (3) bekezdésében foglalt jogszabalyi rendelkezés alapjan, amennyiben a pénztartag
nem fizeti meg az éltala vallalt minimalis tagdijat (legalabb az egységes tagdij Osszegét), a Pénztar
jogosult a tagdijfizetés elmulasztasanak kezddé idépontjatol a tag egyéni egészségszamlajanak be-
fektetésébdl szarmazo hozamat az egységes tagdijnak a miikodési és likviditasi alapra jutd hanyad-
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nak megfelel6 0sszeggel, de legfeljebb a hozam 6sszegével csokkenteni, és azt a miikddési, illetve

likviditasi alap javara jovairni.

2017. évben ez az Osszeg a Pénztarnal 6sszesen 876 E Ft volt, melybdl 779 E Ft-ot a miikodési
alap, 97 E Ft-ot pedig a likviditasi alap javara irt jova a Pénztar.

1.3. A pénztari befektetési tevékenység eredményének alakuldsa alaponként:

Fedezeti alap

Miikodési alap

Likviditasi alap

adatok E Ft-ban
Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 10.238
Pénziigyi miiveletek raforditasa 1.856
Pénziigyi miiveletek eredménye 8.382

adatok E Ft-ban

Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 3.823
Pénziigyi miiveletek raforditasa 4.523
Pénziigyi miiveletek eredménye -700
adatok E Ft-ban

Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 76
Pénziigyi miiveletek raforditasa 160
Pénziigyi miiveletek eredménye -84
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1.4. Vagyonkezelési tevékenység
1.4.1. Amundi Alapkezel6 Zrt

A Pénztar az elmult, 2017-es évben nominalis 0,90%-o0s hozamot ért el, amely 1 bazisponttal magasabb a
referenciaindex teljesitményénél.

A portfolio teljesitménye 2017. évben

Danubius Egeszségpénztar ] I.né WM.né IV.né Totar Alultel-
Kategoria Feliiltelj
Eszkézarany Portfoli6 nominalis teljesitmény
(zaro)
Kétveny 100,00% 0,02% 0,01% 0,04% 0,84% 0,90%
Portfélié 0,02% 0,01% 0,04% 0,84% 0,90%
Eszkézarany Benchmark nominalis teljesitmény
Hazai kétvény (MAX+RMAX) 100,00% 0,09% 0,02% 0,08% 0,70% 0,89%

Benchmark (napi lanc) 0,09% 0,02% 0,08% 0,70% 0,89% 0,01%

A portfdlio eddigi teljesitménye
Portfdlié Referencia
hozam hozam
2008 6,81% 7,26%
2009 8,98% 10,79%
2010 5,60% 5,53%
2011 5,78% 5,17%
2012 8,68% 8,52%
2013 5,59% 5,71%
2014 3,26% 3,31%
2015 1,61% 1,50%
2016 0,88% 1,22%
2017 0,90% 0,89%
Teljes id6szak 4,87% 5,04%

Forras: Amundi Alapkezeld Zrt.

A 2017-es évben tett fobb portféliokezelési intézkedések:

A Pénztar vagyonat a referencia indexnek megfelelen az év elsé hdarom negyedévében a Portfoliokezeld
rovid allampapirba fektette. A Pénztar portfoligjaban folyamatosan megujitotta a lejard rovid
diszkontkincstarjegyeket.

A rovid kamatok kilatasai nem voltak biztatoak. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Monetaris Tanécsa a szep-
tember 19-i iilésén az inflacids cél elérésének tavolabbra csuszasara hivatkozva — a korabbi dvatos jelzések
utan — tovabbi monetaris enyhitésrél dontott. Az Gjabb ,,nemkonvencionalis lazitd csomag” leplezetlen célja,
hogy a tavolabbi futamiddkre is kiterjedjen a hozamleszorito hatas. A lazitd csomag része a valtozatlan szin-
ten (0,9 szazalékon) tartott alapkamat mellett 3 honapos jegybanki betétben elhelyezhetd keretdsszeg 75
milliard forintra vald csokkentése, valamint az iranyad6 eszk6zbdl kiszoruld likviditast felszivo egynapos
betét kamatanak 10 bazispontos csokkentése (-0,05%-161 -0,15%-ra). Ezen feliil az MNB alelndke utalt arra,
hogy ha a hozamgorbe tavolabbi pontjain nem kovetkezik be a jegybank altal vart hozamcsokkenés, akkor
tovabbi eszk6zoket fognak bevetni. Az effektiv rovid kamat (overnight betét) 10 bazispontos csokkentése a
hozamgorbe rovidebb lejaratain szinte azonnal éreztette a hatasat: az 1 évnél rovidebb allampapirpiaci hoza-
mok kivétel nélkiil negativ tartomanyba siillyedtek, és azota is ott tartozkodnak.

2017 negyedik negyedévében a Pénztar altal jovahagyott befektetési keretrendszer modositasanak megfele-
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16en jelent6sen hosszabbodott a referenciaként szolgalé benchmark durationje. Ezt lekdvetve magasabb ho-
zamu, hosszabb futamidejii allampapirok vasarldsara is lehetség nyilt. November soran a hosszabb, 11,
illetve 15 éves lejarati magyar allampapirok véasarlasaval jelentds (18%) duration feliilsuly kiépitésére keriilt
sor. A jelentds duration tilsuly a december végén tapasztalt hozamesés kovetkeztében pozitivan befolyasolta
a portfolio teljesitményét. Az MNB 2017 utolsé negyedévében — 2018. januari indulassal — 5 és 10 éves fu-
tamideji kamatcsere eszkdz bevezetésérdl dontott, amelyet kdvetden a hozamgdrbe hosszabb vége nagyobb
esést mutatott, mint a rovidebb papirok hozama, igy a hozamgérbe pozicionaltsag is eredményesnek bizo-
nyult.

A portfolié kockazati mutatéi 2017-ben:

Az alabbi tablazat a Pénztar szamara az Alapkezeld altal szamolt altalanosan hasznalat kockazati mutatok

értékeit mutatja be:

Danubius Egészségpénztar

Idészak kezdete: 2016.12.31
Idészak vége: 2017.12.31
Evesitett port.hozam-széras (volatilitas) 0,45%
Béta: 1,1601
Alfa (Jensen mutaté): -0,1124
Sharpe-mutato: 1,77
Treynor-mutato: 0,68
R-négyzet 0,8071
Informaciés hanyados: 0,06
Kovetési hiba 0,21%
VaR (zaré datumra, 1 napos, 99%-os 0,24%

konfidencia szint)

A 2017 év soran szarmaztatott eszk6zok nem voltak a Portfolidban.

1.4.2 CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt
2017. piaci osszefoglalo

A 2017-es évet laza monetaris politika, kedvez6 makrogazdasagi mutatok, javuld foglalkoztatasi szintek,
dinamikus globalis gazdasagi novekedés és a varakozasoknal alacsonyabb inflacio jellemezte. A FED mode-
ralt, a gazdasagi novekedés megtartdsat tamogatd, kiszamithato szigoritd politikat folytatott, 6sszesen 3 alka-
lommal 25-25 bazisponttal emelve meg az irdnyad6 kamatot. Mindekdzben az Eurdpai Kézponti Bank tar-
tozkodott a kamatemeléstdl, fenntartva a ndvekedést tamogatd monetaris politikajat, de az év vége felé meg-
jelend inflacidra reagalva folyamatosan kivezeti az eszkdzvasarlasi programjat 2018 mésodik felétol.

A piaci szereplok az év soran a gazdasagi fundamentumokra koncentraltak. A jelentdsebb politikai esemé-
nyek is csak napokra téritették ki az eszkodzarakat a trendjeikbdl, a negativ hirek utan is hamar helyrealt a
befektet6i bizalom. A pénzbdség, a kedvezd novekedés, az emelkedd EPS-ek adtak keretet az emelkedésnek
a részvénypiacon, amit a kiegyensulyozott és kiszamithatdsagra épiilé jegybanki kommunikacid is timoga-
tott.

A szeptember eleji FED iilés nyilvanvalova tette a kamatemelés €s a szigoritas folytatasat az USA-ban, amit
a piac hamar elfogadott és alapvetden csak a kdtvénypiacra hatott negativan. Ha a kamatemelés kozgazdasa-
gi tartalmat vizsgaljuk, akkor valoban nem megalapozatlan az a piaci optimizmus, amit a részvénypiacok
mutattak a negyedévben. Kamatemelésre, vagyis némi fékre a monetaris hatésagtol ugyanis akkor szorul egy
adott gazdasag, amikor valoban van ndvekedés és ez mar a fogyasztoi arakban is latszik. Ez viszont - az inf-
lacio egy szintjéig - pozitiv és egészséges folyamatot tiikroz, mikozben a szigoritastol sem félni kell, hanem
ugy tekinteni ra, mint ami a GDP novekedését nem, csak a gazdasag esetleges tulheviilését akadalyozza meg.
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A FED normalizélja a kamatokat és egyeldre a piac bizik a monetaris hatdsag fokozatos és koriiltekintd 1épé-
seiben, vagyis nem tart elhibazott jegybanki politikatdl. Ugyan kapott a piac egy 11j jegybankelnokot Jerome
Powell személyében, de ugy tlinik, a személyi valtozas nem hozott érdemi valtozast a monetaris politikaban.
A kép egyre biztatobb, a novekedés toretlen volt globalisan minden régidban, €s ez az emelkedd trend varha-
t6 2018-ban is. A makro folyamatok mellett a mikro folyamatok is segitették a részvénypiacok jo teljesitmé-
nyét.

Magyarorszagon valtozatlan volt az év soran a gazdasag,- és monetaris politika. Az MNB Gjabb nem kon-
vencionalis eszkozok alkalmazasaval tovabb lazitott, novelte a likviditast a magyar pénz,- és allampapirpia-
con, ami a hozamgorbe hosszl felén is ujabb hozamcsokkenést eredményezett.

2017-ben 4,4 sz4zalék volt a gazdasagi novekedés. Ezt a ndvekedési iitemet tarthatja a magyar gazdasag
2018-ban is. Az elemz6i konszenzus szerint ugyan csak 3,5 szazalék koriili iitem varhat6é, mi azonban, az
MNB varakozasaival egyetértve, ennél magasabb, 4 szazalék koriili boviilésre szamitunk.

Inflacié és maginflacié alakulasa ( %, éves szinti valtozas)
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Nyersanyagpiaci teljesitmények

A 2017-es év tovabb gyarapitotta a nyersanyagpiaci befekteték vagyonat: a piac az elmult év egészét tekint-
ve 6,2%-os dollarban szamitott hozamot nyujtott. A tavalyi év méasodik fele hozta meg a nagy emelkedést,
igy tudtuk pozitivan zarni 2017-et. Valamennyi szegmensben jo teljesitményeket lathattunk. Egy-egy piaci
termék esetében tapasztalhattunk csak visszaesést. A 2017-es év utolsd negyedévét tekintve csupan az agrar-
termékeknél lathattunk arfolyamcsokkenést, de nagysagrendben ezek elmaradnak a tobbi nyersanyagpiaci
aru aremelkedésétol.

Alapvetden kedvezd kdrnyezetben telt a nyersanyagpiac elmult éve, a gazdasagi mutatok egyre kedvezobb
képet festenek a vilaggazdasagrol. Valamennyi gazdasagi régidoban az élénkiilés jelei mutatkoznak. A nyers-
olaj tekintetében egy ilyen kornyezet a keresleti oldal er6s6dését hozta magaval. Kiilondsen az EU-ban ta-
pasztalhato élénkiilés jelei hatottak kedvezden az olaj arfolyamara, igy a Brent arfolyama 17,7%-ot emelke-
dett 2017-ben, kiemelve, hogy csak az utols6 negyedévben 16,2%-ot. Az amerikai jegyzés is jelentdsen fel-
jebb keriilt: 2017-ben a WTI 12,5%-ot emelkedett, az utols6 negyedévben pedig kdzel 17%-kal keriilt feljebb
az arfolyama. Az USA gazdasaganak erdsddése, a tavaly év végén elfogadott adoreform, a csokkend nyers-
olaj készletek mind felfelé mozditottdk a WTI jegyzését. Az olaj szempontjabol meghatarozo volt a 2016
végén bevezetett kitermelési megallapodas betartasa és kiterjesztése a 2018-as évre. A napi kozel 2 millid
hord6 kiesése megtette hatasat, és hozta az elvart eredményeket. Az ipari fémek €és a nemesfémek egyarant
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jelentés emelkedéssel tudtak zarni a 2017-es évet. Az aranynal tapasztalt emelkedés elsésorban a geopoliti-
kai kockazatok fokozodasanak és a gyenge dollar arfolyamnak tudhaté be. Az agrartermékek
arfolyamalakulasa mar vegyes képet mutatott: 2017-ben a fébb termékek koziil csak a buza ara emelkedett
4,7%-kal. A kukorica arfolyama 0,4%-ot, a szdja 4,5%-ot csokkent.

Részvénypiaci teljesitmények

A 2017-es év Osszességeében kedvezo részvénypiaci hozamokkal jutalmazta a befektetoket. A f6 bizonytalan-
sagi faktor a FED vart kamatemelési dontések voltak, de a 3 emelés jol kommunikaltan, minden piaci meg-
razkodtatas nélkiil ment végbe.

A fejlett piacok szép hozamokat produkaltak. Az amerikai S&P500 Index, a globalis fejlett piacok mozgasat
mutaté MSCI World Indexszel 6sszhangban kozel 20%-ot emelkedett dollarban szamolva. Az eurdpai pia-
cok inkabb +10% kornyékén zartak, a német DAX Index 12%-ot emelkedett, mig a francia CAC 9,3%-ot. A
Brexit éreztette hatasat, az angol FTSE Index fontban szamolva 7,6%-al tudott csak feljebb keriilni a 2016-o0s
zard értékhez képest.

A remek dollarban szamolt hozamok azonban erodalédnak, ha eurdra vagy forintra szamoljuk at dket,
ugyanis az USD kozel 10%-ot gyengiilt az euréhoz képest 2017-ben. Ez volt az a folyamat, amire a legtobb
ezt a kovetkeztetést lehetett levonni

A fejlédo piacok is kiemelkedd évet zartak. A globalis fejlodd piacok teljesitményét mutatdé MSCI Emerging
Markets Index 34%-ot emelkedett dollarban mérve, ami eurdéban szamolva is 24% koriil van. A hazai BUX
Index és a régios CETOP Index is 23% koriili emelkedést produkalt a 2017-es évben.

A részvénypiacok 2017-ben

Mig a 2016-o0s év rendkiviil politikai esemény vezérelt volt, a 2017-es év mar nem. Ez nem azt jelenti, hogy
nem bdvelkedtiik politikai eseményekben, amik piacmeghatarozok lehettek volna, hanem azt, hogy a befek-
tetdk elkezdtek nem foglalkozni veliik. Nem foglalkoztak Donald Trump személyével és hangzatos beszéde-
ivel. Pedig volt par ilyen az elmult évben, foképp, ha az észak-koreai rakéta kisérletek utani reakciokra gon-
dolunk.

Két fontos kérdést vartak a piaci szereplok. Az egyik a német valasztasok, ahol bar Angela Merkel folytat-
hatja a korményzast, de a kormanyalakitas végiil nehezebb lett, mint azt sokan gondoltak. A masik Janet
Yellen, FED elnok utodlasa, ami sokaig foglalkoztatta a befektetoket. Tobb név is felmeriilt, arra is volt
esély, hogy Yellen ujra elnok lehet, végiil Donald Trump, a piacok szempontjabdl egy megfeleld jeldlttel
rukkolt el Jerom Powell személyében.

F6bb részvény indexek 2017 (sajat devizaban)
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A vagyonkezeld teljesitménye

2016.12.31 - 1,16% 1,42% 1,16% 1,42%
2017.12.31.
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2. FORRASOK

A forrasok Osszetételét, valamint az Osszes forrdsokon beliili részaranyat az alabbi mérleg kivonat

mutatja.

adatok E Ft-ban
Eléz6 évi | Targyévi . |Osszesfor
Megnevezés lzes,zémol(). b’esrzz'lmol(). (z};&l/tzgf?;. ) visl;?)snl;:’fo it
zar6 adatai | zaro adatai arény (%)
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 543 079 549 750 101,23% 100,00%
D) Sajat toke 18 125 23181 127,90% 4,22%
L. Indulé t8ke 0 0 0,00% 0,00%
1. Fedezeti alap indulo tékéje 0 0 0,00% 0,00%
2. Miikodési alap indul6 t6kéje 0 0 0,00% 0,00%
3. Likviditasi alap indul6 t6kéje 0 0 0,00% 0,00%
11. Be nem fizetett alapitoi timogatas (-) 0 0 0,00% 0,00%
I11. Tékevaltozasok 18 125 23 181 127,90% 4,22%
1. Fedezeti alap t6kevaltozasa 19 825 24 125 121,69% 4,39%
2. Miikodési alap tékevaltozasa -1 896 -1 195 63,03% -0,22%
3. Likviditasi alap tokevaltozasa 196 251 128,06% 0,05%
Tartalékok 520 995 522 946 100,37% 95,12%
1. Fedezeti alap tartaléka 343 912 344 399 100,14% 62,65%
1. Egyéni szamlak befektetett tartaléka 337 138 336 287 99,75% 61,17%
2. Egyéni szamlak szabad tartaléka 6774 8112 119,75% 1,48%
3. Szolgaltatasi szamlak befektetett tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
4. Szolgaltatasi szamlak szabad tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
5. Kozosségi szolgaltatasok tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
11. Miik6dési alap tartaléka 155 755 155 829 100,05% 28,35%
1. Befektetett miikddési tartalék 139 434 149 394 107,14% 27,17%
2. Likvid miikdési tartalék 16 321 6435 39,43% 1,17%
111. Likviditasi alap tartaléka 21 328 22 718 106,52% 4,13%
1. Befektetett likviditasi tartalék 19 272 21289 110,47% 3,87%
2. Szabad likviditasi tartalék 2 056 1429 69,50% 0,26%
F) Kotelezettségek 3959 3623 91,51% 0,66%
1. Rovid lejarata kotelezettségek 3944 3621 91,81% 0,66%
1. Tagokkal szembeni kotelezettségek 0 0 0,00% 0,00%
2. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 1 288 083
(szallitok) 76,32% 0,18%
3. Rovid lejarati hitelek és kolesonok 0 0 0,00% 0,00%
4. Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 2 656 2 638 99.32% 0,48%
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11. Egyéb passziv pénziigyi elszamolasok 15

2 13,33%

2.1.  Sajat téke

A sajat toke értéke megegyezik a tokevaltozas dsszegével, tekintettel arra, hogy a Pénztar alapitaskor induld

tokével nem rendelkezett.

2.2. A tékevaltozas mérleg szerinti 6sszege: 23.181 E Ft
Ebbdl:

A fedezeti alap t6kevaltozasa: 24 125 E Ft
A miitkddési alap tokevaltozasa: -1.195 E Ft
A likviditasi alap t6kevaltozasa: 251 EFt

A fedezeti alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya 19.825
Toékevaltozasok targyévi valtozasa +4.300
Ebbdl: tagdijkovetelések targyévi allomanyvaltozasa +4.337
szolgaltatdi szamlak targyévi dllomanyvaltozasa -37
Tokevaltozasok zaré dllomanya 24.125

A miikodési alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité dllomanya -1.896
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +701

Ebbél: Ertékesokkenések 0
Tokevaltozasok zaré allomanya -1.195

A likvid alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya 196
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +55
Tokevaltozasok zard dllomanya 251

2.2. Tartalékok

Aranyuk a forrasok mérleg szerinti 6sszegén beliil 97,92 %, értékiik 522.946 E Ft.

Az alapok tartalékainak alakulasat a kdvetkezo tablazatokban mutatjuk be részletezve a tartaléko-

kat novelo és csokkento tételeket.

2.2.1. Az alapok alakuldsanak tablazatai

Fedezeti alap

adatok E Ft-ban
Sorsz. Megnevezés Osszeg
01 1. Egyéni szamlak -
02 Indulé téke nyit6 allomanya .
03 Indulo toke targyévi valtozasa _
04 Indulé toke zard allomanya .
05 Tokevaltozasok nyitd allomanya 19 825
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06 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 4300
07 Toékevaltozasok zar6 allomanya 24 125
08 Befektetett tartalék nyitd allomanya 337 138
09 Befektetett tartalék targyévi valtozasa . 851
10 Befektetett tartalék zar6 allomanya 336 287
11 Likvid tartalék nyit6 allomanya 6 774
12 Likvid tartalék targyévi valtozasa 1338
13 Likvid tartalék zaré allomanya 8112
14 ﬁ]gz)fonsl .:;g.l:lllil)k nyit6 allomanya 163 737
15 Egyéni szamlak targyévi valtozasa

(03+06+09+12) 4787
16 ﬁ]g“)fon‘; flz(z;flll;)k zar6 allomanya 368 524
17 II. Szolgaltatasi szdmlak .
18 Indul6 téke nyitd allomanya .
19 Indul6 tdke targyévi valtozasa .
20 Indulo téke zard allomanya .
21 Tékevaltozasok nyitod allomanya .
22 Tékevaltozasok targyévi valtozasa .
23 Tokevaltozasok zar6 allomanya .
24 Befektetett tartalék nyit6é allomanya .
25 Befektetett tartalék targyévi valtozasa .
26 Befektetett tartalék zar6 alloméanya .
27 Likvid tartalék nyit6 allomanya .
28 Likvid tartalék targyévi valtozasa .
29 Likvid tartalék zar6 allomanya .
30 Szolgaltatasi szamlak nyit6 allomanya

(18+21+24+27) -
31 Szolgaltatasi szamlak targyévi valtozasa

(19+22+25+28) -
32 Szolgaltatasi szamlak zaré allomanya

(20+23+26+29) B
33 Fedezeti alap nyité allomanya (14+30) 363 737
34 Fedezeti alap targyévi valtozasa (15+31) 4787
35 Fedezeti alap zar6 allomanya (16+32) 368 524

Pénztarunk a fedezeti alap zar6 allomanyanak (368.525E Ft) 91,25%-at, tartotta befektetésekben
(336.287 E Ft) 2017.december 31-én.
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Miikodési alap
adatok E Ft-ban

Megnevezés Osszeg
01 Indulé t6ke nyit6d allomanya -
02 Indulé toke targyévi valtozasa }
03 Indulé toke zard allomanya )
04 Tokevaltozasok nyito allomanya - 1 896
05 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 701
06 Tokevaltozasok zard allomanya _ 1195
07 Befektetett tartalék nyitd allomanya 139 434
08 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 9 960
09 Befektetett tartalék zaro allomanya 149 394
10 Likvid tartalék nyit6 allomanya 16 321
11 Likvid tartalék targyévi valtozasa . 9 886
12 Likvid tartalék zar6 allomanya 6435
13 Miikodési alap nyito allomanya

(01+04+07+10) 153 859
14 Miikodési alap targyévi valtozasa

(02+05+08+11) 775
15 Miikodési alap zar6 allomanya

(03+06+09+12) 154 634

Pénztarunk a mikodési tartalékanak 96,61%-at tartotta befektetésekben 2017. december 31-én.

Likviditasi alap

adatok E Ft ban
Sorszam Megnevezés Osszeg ||

01 Indulé téke nyitd allomanya -
02 Indulo toke targyévi valtozasa .
03 Indulo téke zard allomanya .
04 Tékevaltozasok nyitod allomanya 196
05 Toékevaltozasok targyévi valtozasa 55
06 Toékevaltozasok zar6 dllomanya 251
07 Befektetett tartalék nyit6 allomanya 19 272
08 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 2017
09 Befektetett tartalék zard allomanya 21289
10 Likvid tartalék nyit6 allomanya 2056
11 Likvid tartalék targyévi valtozasa . 627
12 Likvid tartalék zar6 allomanya 1429
13 Likviditasi alap nyit6 allomanya

(01+04+07+10) 21524
14 Likviditasi alap targyévi valtozasa

(02+05+08+11) 1 445
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Likviditasi alap zar6 allomanya

15 (03+06+09+12)

22 969

Pénztarunk a likviditasi tartalékanak 92,68%-at tartotta befektetésekben 2017. december 31-én.

Az alapok zar¢6 allomanya a fent részletezett tokevaltozas és a tartalékok dllomanyanak dsszevona-
sa utan az alabbi:

Fedezeti alap 368.524 E Ft
Mikddési alap 154.634 E Ft
Likviditasi alap 22.969 E Ft
Osszesen: 522.946 E Ft

A tartalékok zar6 allomanyanak megoszlasa:

A fedezeti alap tartaléka az 0sszes tartalék 67,48 %-a.
A miikodési alap tartalék az dsszes tartalék 28,31%-a.
A likviditasi alap tartaléka az Osszes tartalék 4,21%-a.

Mindharom alap befektetései a pénztari miikodeés jellegébdl fakaddan konnyen és viszonylag ala-
csony kockazattal értékesithetd diszkontkincstarjegyekben és magyar allampapirokban, valamint
készpénzben testesiilnek meg.

A Pénztarnak 2017-ben 21.000 eFt 6sszegben kellett tOkekivondst eszkdzolnie a likviditds fenntar-

tasa, vagy a szolgaltatasok fedezetének biztositasara érdekében.

2.2.2. A Pénztar pénziigvi tervében rogzitett adatok és a 2017. évi tényadatok 6sszehasonli-
tasa

adatok E Ft-ban

Alaponkénti BEVETEL Ztg:z ig:; E]lzt?“f i Val‘gzzas
(Tény-terv) | (Tény/terv)
Osszesen 216793 | 237188 | 20395 |109,41%
Fedezeti alap 161813 | 190590 | 28777 | 117.78%
Miikodési alap 53 625 45 048 -8577 | 84,01%
Likvid alap 1355 1550 195 | 114,39%
Alaponkénti KIADAS Ztg:z %2:1; E]lEteFl‘:3 i Val:/‘;zas
(Tény-terv) | (Tény/terv)
Osszesen 226118 | 335237 | 9119 | 104,03%
Fedezeti alap 183 161 190 103 6942 | 103,79%
Mikodési alap 42 871 44 974 2103 | 104,91%
Likvid alap 86 160 74 | 186,05%
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Alaponkénti ERED- | 2017 2017 | Eltérés | Viltozis
MENY terv tény (Tgyffrv) (Tén(;{/‘lerv)
Osszesen 91325 1951 11276 -
Fedezeti alap 21 348 487 21 835 :
Miiksdési alap 10 754 74 110680 | 0,69%
Likvid alap 1260 | 1390 121 |109,54%

A Pénztar a pénziigyi terv készitésekor a pénztari tartalékok 2017. évi bevételeinek meghataroza-
sanal alabecsiilte a varhatd eredményt. Ennek oka, hogy a munkaltatoi hozzajarulasok tekinteté-
ben a terv készitéskor még nem volt végleges informacié a f6 munkaltatd részérdl tervezett mo-
dositasokrol, igy az eldzetes egyeztetések alapjan, a korabbi évekhez képest alacsonyabb értéken
tortént a tagdijak tervezés.

A pénztari kiadasokat megkozelitéleg a tényszamok nagysagrendjében tervezte meg a Pénztar.

A tartalékok tervezett eredménye mindazondltal jelentdsen eltér a tényszamok tekintetében,
amelynek legfobb oka a bevételek kedvezo alakuldsa a tervezetthez képest.

2.2.5. Pénztari befizetések alapok kozotti megoszlasa

A Pénztar a befizetések alapok kozotti megosztasat az alabbi szazalékban hatarozta meg.

Eves befizetések megoszlisa Fedezeti alap Miikddési alap Likviditasi
(egyéni egészség- alap
szamla)
Alaptagdij, munkaltatoi tagdij 91% 8% 1%
Egyéni tobblet befizetés 95% 5% 0%

A pénztari befizetések tartalma: egyéni tagdij, munkaltatoi tagdij hozzajarulas, egyéni tobblet befi-
zetések.

A tamogatas (adomany) a tamogato (adomanyozo) rendelkezése (szerz6désben rogzitett feltételek)
alapjan kertl felosztasra az alapok kozott, illetve ha nem kertil a szerzodésben rogzitésre a megosz-
tasi arany, abban a megosztas az alabbiak szerint alakul:

Tamogatasok/adomanyok megoszla- Fedezeti alap Miikodési alap Likviditasi
sa (egyéni egész- alap
ségszamla)
Alaptagdij, munkaltatoi tagdij 97% 3% 0%

Ez okozza, hogy a fedezeti és miikodési alapok megoszlasi aranya csekély mértékben eltér a fent
meghatarozott szazalékaranyoktol.

A DANUBIUS Hotels Zrt. altal a mikddési koltségek fedezetére nyujtott tiamogatas 0sszege 100 %-ban
a miikodési alapban keriil jovairasra.
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2.3. Kaotelezettségek
A Pénztar rovidlejaratu kotelezettségeinek allomanya 2017. december 31-én 3.621 E Ft. Ami szal-
litokkal szemben kdotelezettségbdl, illetve a munkavallalok bérének kifizetéséhez kapcsolodo, de a

fordulonapig pénziigyileg nem rendezett kozterhek 6sszegeibdl all.

A fiiggd tagdijak alloméanya 2017.12. 31-én 2 193 Ft volt, mely dsszegbdl 1 503 Ft rendezésre

keriilt a beszdmolo készitésének iddpontjaig.

III. AZ EREDMENYKIMUTATAS RESZLETEZESE

1. FEDEZETI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A fedezeti alap bevétele 190.590 E Ft, kiadasa 190.103 E Ft, eredménye 487 E Ft volt.

A fedezeti alap bevételeinek és kiadasainak el6z6 évi adatokkal vald Gsszehasonlitasat az alabbi

tablazat mutatja:

adatok E Ft-ban

El6z6 évi Targyévi
Megnevezés beszamolé | beszamol6 Valtozas
(2017/2016)
adatai adatai
(2016.) (2017.) (%)
Tagok ltal fizetett tagdij 46 333 44277 95,56%
Munkaltatoi tagdij hozzajarulas 123 118 124 155 100,84%
| Tagdijbevételek dsszesen 169 451 168 432 99,40%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0
Tamogatoktol befolyt 6sszeg 0 0 0
Pénztari befizetések osszesen 169 451 168 432 99,40%
Belépd tagok altal athozott egyéni fedezet 648 808 124,69%
Adohatosag altal atutalt 6sszeg 8 828 11112 125,87%
Eszkozok értékesitésébol szarm. bevétel 0 0 0
Pénziigyi miveletek bevétele 31798 10 238 32,20%
Atcsoportositas likviditasi alapbol 0 0 0
Atcsoportositas miikodési alapbol 0 0 0
Kiilonféle bevételek 41274 22 158 53,69%
Fedezeti alap bevételei 6sszesen 210 725 190 590 90,44%
Szolgaltatasok kiadasai 172 981 182 604 105,56%
Tagoknak visszatéritet 6sszeg 5928 4767 80,41%
Pénziigyi miveletek raforditasai 1389 1856 133,62%
Jogosulatlan kifizetések 0 0 0
Tagdijat nem fizetd tag egyéni szamlajarol 1534 779 50,78%
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miikodési alapba atcsoportositott 6sszeg

Tagdijat nem fizet6 tag egyéni szamlajarol

192 97
miitkodési alapba atcsoportositott 6sszeg 50,52%
Fedezeti alap kiadasai 182 024 190 103 104,44%
Fedezeti alap targyévi eredménye 28 701 487 1,70%

A fedezeti alapban elszamolt dsszes bevétel 2017-ben 9,56 %-al kisebb mértékben teljesiilt, mint a
2016. évi befolyt bevételi 6sszeg.

A fenti szadzalékok Osszegszertien a tagdijbevételek tekintetében -1 019 E Ft-ot, a pénziigyi miivele-
tek bevételeként - 21 560 E Ft-ot jelentenek.
A tamogatoktol 2017. év soran nem folyt be bevétel a fedezeti alapba.

A fedezeti tartalékba az év sordn az adohatdsdgtol 11.112 E Ft folyt be, amely 25,87 %-al tobb,
mint a 2016-ban atutalt 6sszeg.

Egy mas pénztarbol atlépo tag 808 E Ft 6sszegli fedezetet hozott az atadd pénztarabol.

A fedezeti alap bevételein beliil a tagdijbefizetések 0,6%-alacsonyabb Osszegben teljesiiltek az
el6z6 évben befolythoz képest.

A targyévi felosztott nettdé hozam, a fedezeti alap Gsszes bevételének 4,4%-at képezte, a 2017-re
tervezett 6sszegtol (8.280 e Ft) 1,23%-al magasabb volt.

A fedezeti alapot terheld kifizetések Osszege 182.604 E Ft volt éves szinten, amely 9.623 E Ft-tal

tobb, mint az el6z6 évi és 4,79 %-kal magasabb Osszegben teljesiilt a 2017. éves terv Osszegétol
(174.258 E Ft)

A mas pénztarba atlépd, kilép6 tagoknak, valamint az elhunyt tagok kedvezményezettjeinek és
orokoseinek 4.767 E Ft-ot fizetett ki a Pénztar, ami 19,59 %-al kevesebb, mint a 2016. évben Kkifi-
zetett Osszeg, €s 23,54 %-al marad el a tervezett dsszegt6l (6.235 E Ft)

Atcsoportositasra az Opt. 14. § (3) bekezdése felhatalmazasa és a hatalyos Alapszabaly 59. pontja
rendelkezései alapjan keriilt sor. Ennek alapjan a tagdijat nem fizetd tagok egyéni szdmlajan elsza-
molt hozambdl az elszdmolas negyedévére fizetendd egységes tagdijbol (negyedéves szinten 9.600
Ft/tag) a miikddési és likviditasi alapban elszamolhat6 dsszeg (a Kiegészité melléklet 2.2.5 pontban
részletezett, az alaptagdij megosztasara vonatkozd ardnyok alapjan), de maximum a targynegyed-
évben jovairt hozam 6sszege keriilt levonasra, az elmaradt tagdijjal ardnyosan.

2017. évben a nem fizetd tagok egyéni szamlajan elszamolt netté hozambol 779 E Ft a mikodési
alapba, 97 E Ft a likviditési alapba kertilt atcsoportositasra.

A tagdijat nem fizetd tag egyéni szdmlajarol atcsoportositott Osszeg (876 E Ft) 49,25%-kal csok-
kent 2016-hoz viszonyitva. Az atcsoportositas Osszege a fedezeti alap kiadasainak 0,94 %-a.

A 2016. évben realizalt 27.801 E Ft eredményhez képest 2017-ben 487 E Ft nyereség keletkezett.

2. MUKODESI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A miikddési alap 2017. éves bevétele 45.048 E Ft, és éves kiadasa 44.974 E Ft, eredménye 74 E Ft
volt 2017-ben.

A mikddési alap bevételeinek és kiadasainak nyitd és terv adatokkal vald Osszehasonlitasait az
alabbi tablazat mutatja:
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adatok E Ft-ban

El(’iz’('i évi, T&ir,gyévi, Viltozés
Megnevezés beszam?lo beszam‘.’lo (2017/2016)
adatai adatai
(2016.) (2017.) (%)
Tagok altal fizetett tagdij 7523 2 409 95,48%
Munkaltatoi tagdij hozzajarulas 10 809 10 901 100,85%
Tagdijbevételek 0sszesen 13 332 13 310 99,83%
Tagok egyéb befizetései - - 0,00%
Tamogatdktol befolyd dsszeg * 36 534 27025 73,97%
Pénztari befizetések 0sszesen 49 866 40 335 80,89%
Eszkozok értékesitésébol szarmazo bevétel - - 0,00%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevé- - - 0,00%
tele
Egyéb bevétel 95 111 116,84%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevé- - - 0,00%
tele
Kiegészitd vallalkozasi tevékenységként nyuj- - - 0,00%
tott szolgaltatasok ellenértéke
Pénziigyi miveletek bevétele 849 3 823 450,29%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevé- - - 0,00%
tele
Atcsoportositas likviditasi alapbol - - 0,00%
Atcsoportositas fedezeti alapbol a tagdijat nem 1534 779 50,78%
fizetd tag egyéni szdmlajarol
Miikodési és kiegészitd vallalkozas tevékenység 2 478 4713 190,19%
kiilonféle bevételei
Miikodési alap bevételei dsszesen 52 344 45 048 86,06%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevé- - - 0,00%
tele
Anyagjellegii kiadasok 12 858 14 658 114,00%
Személyi jellegii kiaddsok 21 808 25361 116,29%
Kisértékii targyi eszkdzok beszerzése - - 0,00%
Egyéb kiaddsok 151 196 129,80%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2616 4523 172,90%
Feliigyelettel kapcsolatos befizetések 222 236 106,31%
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Beruhazasok, felgjitasok - - 0,00%
Atcsoportosités likviditasi alapba - - 0,00%
Atcsoportositas fedezeti alapba - - 0,00%
Miikodési alap kiadasai 37 655 44 974 119,44%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység ki- - - 0,00%
adasai

Adozas eldtti eredmény 14 689 74 0,50%
Adofizetési kotelezettség (-) - - 0,00%
Mikddési alap targyévi addzott eredménye 14 689 74 0,50%

*DANUBIUS Hotels Zrt. miikodési koltség atvallalasanak osszege

2017. év végéig befolyt tagdijbefizetések (13.310 E Ft) 0,17 %-al alacsonyabb 6sszegben teljestil-
tek a 2016. évihez (13.332 E Ft) viszonyitva.

A 2017. évi miikddési alapban jovairt bevételek 13,94 %-al alakultak kedvez6tlenebbiil, mint a
2016. évi bevételek.

2017. évben csokkent a miikodési alap javara nyujtott timogatasok dsszege 26,03 %-al, 9.509 E Ft-
tal kevesebb miikodési célu tAmogatas érkezett a Pénztar részére, a pénziigyi tervben szerepld 6sz-
szegtdl (42.871 E Ft) 15.876 E Ft-tal kevesebb.

A pénziigyi miiveletek bevétele nagymértékben novekedett 2016-hoz képest (450,29 %-al), de a
kiadasok emelkedésével a targyévi hozam ennek ellenére is negativ dsszegli (- 700 E Ft). A 2017.
éves pénziigyi tervben szerepld 6sszeghez képest (-1.832) 38,2 %-os mértékii megvaldsulas lathato.
A miikddési alap 2017. évi eredménye nagymértékben elmaradt a 2016. évi eredménytol.

A miikddési célu kiadasok esetében a 2017. évi novekedés mértéke 19,44 %.

A muiikodési alap kiadasai koziil az anyagjellegii kiadasok 14 %-kal (1.800 E Ft-tal) alakultak ma-
gasabb dsszegben, mint 2016-ban.

A személyi jellegl kiadasok 16,29 %-al alakultak magasabban az el6z6 évi kiadasnal, melynek oka
a2016. decemberétdl 1 fovel megndvekedett munkavallaloi létszam.

A pénziigyi miiveletek raforditasai 1.907 E Ft-tal (72,9%-al), emelkedtek 2017-ben, hozzajarulva a
kiadasok jelent0s ndvekedéséhez.

A bevételek 13,94 %-os csokkenése és a kiadasok 19,44%-0s ndvekedése kovetkeztében a Pénztar

miikodési alapjanak eredménye 2017-ben jelentés mértékben csokkent 2016-hoz képest (14.615 E
Ft-tal), és 11.271 E Ft-tal maradt el a 2016. évi tervadattol (11.345 E Ft).

1. KIEGESZITO VALLALKOZASI TEVEKENYSEG

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

2. LIKVIDITASI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A likviditasi alap bevételei 1.550 E Ft, kiadasai 160 E Ft, eredménye 1.390 E Ft 6sszegben alakult
2017 év soran.
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A likviditasi alap bevételeinek és kiadasainak 6sszehasonlitasait az alabbi tablazat mutatja:

adatok E Ft-ban

Elﬁz(:i évi Térg’yévi Viltozas
Megnevezés ll)gs:;:tlgi- Il)gs:g:tlzi- (2017/2016)
(2016) (2017.) (%)

Tagok altal fizetett tagdij 26 25 96,15%
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 1 340 1352 100,90%
Tagdijbevételek dsszesen 1366 1377 100,81%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0,00%
Tamogatoktol befolyt 6sszeg 0 0 0,00%
Pénztari befizetések dsszesen 1366 1377 100,81%
E:ilgizlék értékesitésébdl szarmazod 0 0 0.00%
Egyéb bevételek 0 0 0,00%
Pénziigyi miiveletek bevétele 539 76 14,10%
Atcsoportositis miikodési alapbol 0 0 0,00%
Visszapotlas fedezeti alapbol 0 0 0,00%
T BT B BT
jérol

Kiilonféle bevételek 731 173 23,67%
Likviditasi alap bevételei 2097 1550 73,92%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 382 160 41,88%
Atcsoportositas fedezeti alapba 0 0 0,00%
Atcsoportositds miikodési alapba 0 0 0,00%
Likviditasi alap kiadasai 382 160 41,88%
Likviditasi alap targyévi eredménye 1715 1390 81,05%

2017. év végéig a tagdijbefizetések (1.377 E Ft) 0,81 %-al magasabb 6sszegben folytak be, mint
2016. évben (1.366 E Ft).

A 2017. évi likviditasi alapban jovairt bevételek 6sszege 26,08 %-al volt kevesebb, mint a 2016.
évi bevétel, viszont a kiadasoknal is csokkenés figyelhetd meg, 58,12 %-os mértékben. A pénzigy
tervben 2017. évre 1.269 E Ft-os eredménnyel szamolt a Pénztar, ez 109,54 %-os mértékben valo-
sult meg.

A bevételek és kiadasok jelentds csokkenésének hatasara a likviditasi alap éves eredménye is
18,95%-0s csokkenést mutat az év végére az el6z6 évhez képest.
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IV. TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

1.1. A taglétszam alakulasa

L. név 11. név III. név | IV. név
Idészaki nyito taglétszam 3748 3795 3 865 3909
Iddszak alatti valtozas 47 70 44 56
Uj belépb 68 96 74 93
Atlépd mas pénztarbol 0 0 0
Atlépd mas pénztarba 1 1 1
Elhalalozott 3 0 1
Kilépo 17 25 28 33
Tagdij nemfizetés miatt kizart 0 0 0 0
Egyéb megsziinés 0 0 0 0
Id6szaki zar6 taglétszam 3795 3 865 3909 3965
Ebbol: tagdijat nem fizetok szama 673 707 737 737
2017. év Osszesen
Iddszaki nyitd taglétszam 3 748
Id6szak alatti valtozas 217
Uj belépé 331
Atlép6é mas pénztarbol 0
Atlép6 mas pénztarba 7
Elhalalozott 4
Kilép6 103
Tagdij nemfizetés miatt kizart 0
Egyéb megsziinés 0
Iddszaki zaro taglétszam 3965
Ebbdl: tagdijat nem fizetdk szama 737

2017. évi taglétszam alakuldsa a pénziigyi tervhez viszonyitva:

adatok fében
— &
Adatok / 1dészak 2017 2917 Megyalosulas )
terv tény (tény/terv)

Nyitd 3735 3748 100,35%
Belépok 200 331 165,5%
Kilépdk 120 114 95%
Zaro 3815 3965 103,93%
Ebbdl: sziineteltetok 400 737 184,25%

A létszamadatok esetében a Pénztar a tervében 150 fovel alacsonyabban tervezte meg 2017. évi
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zard taglétszamat (3.815 £6), ami a tervezett zaro taglétszam 3,93%-a.

A Pénztar tagdijfizetését sziineteltetd tagokat pénziigyi tervében 2017-ben 400 foben tervezte meg,
ehhez képest a 2017. évi sziineteltetdk (737 £0) aranya a 2017. évi zaro taglétszdm 18,58 %-a és a

tervezett sziineteltetok (400 f6) 1étszamanak 184,25 %-a.

A Pénztar tagjainak zar6 taglétszama 2017. december 31-én 3 965 {6 volt, amely az el6z6 évi zard

taglétszamhoz viszonyitva (3.748 £6) 5,8%-0s ndvekedést mutat.

A taglétszam 2017. évi novekedése szinte teljes egészében az 0j belépd tagoknak kdszonhetd.

1.2. A taglétszam alakuldsa korévenkénti bontasban

adatok f6ben
Tagsagi viszony évkozi megsziinése
Megnevezés Ev elején | Beléps | At(Ki)lépés | Elhalalozas Egyéb megsziinés | Ev végén
1 2 3 4 5 6
a b c d e f
16 0 0 0 0 0 0
17 0 0 0 0 0 0
18 0 0 0 0 0 0
19 1 1 0 0 0 2
20 3 9 0 0 0 12
21 8 5 0 0 0 13
22 13 11 0 0 0 24
23 26 24 1 0 0 49
24 43 23 0 0 0 66
25 61 19 2 0 0 78
26 82 18 4 0 0 96
27 93 20 3 0 0 110
28 97 11 2 0 0 106
29 107 9 3 0 0 113
30 93 6 1 0 0 98
31 97 9 3 0 0 103
32 73 7 1 0 0 79
33 77 7 2 0 0 82
34 80 5 2 0 0 83
35 85 3 3 0 0 85
36 86 4 1 0 0 89
37 81 3 0 0 0 84
38 83 7 1 0 0 89
39 72 4 2 0 0 74
40 75 7 1 0 0 81
41 100 12 4 0 0 108
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A Pénztarnal a tagok életkori megoszlasa rendkiviil széles, 19 és 82 év kozott szorodik. A tagsag
meghatarozo tobbsége dontden a 27 és 60 éves életkort tagokat o6leli fel. 2015-t81 novekvo tenden-
ciat mutat a Pénztar oregedése, a 60 év felettiek aranya 1-1%-al emelkedik évente (jelenleg a tag-
létszdmhoz viszonyitva 14%).

1.3. A munkaltatoi szerzédések alakuldsa

A Pénztarnak 2017. december 31-én 2 353 db munkaltatoval volt €16 szerzédése.

2017. december 31-én 1.461 {0 egyéni tagja, és 2503 f6 munkaltatoi taghoz rendelt tagja volt a
Pénztarnak.

A Pénztarhoz 2017. évben 136.408 E Ft Osszegben folyt be munkaltatoéi tagdij hozzajarulas. A
2016. évhez viszonyitott (135.269 E Ft) novekedés dsszege 1.139 E Ft (0,84 %)

A munkaltatéi hozzajarulasok megfizetésére kizarolag a Pénztarral fennallo szerz6dések szerint
kertilt sor.

1.4. Atlagtagdijak alakulisa
A 2017. év végéig befolyt 183.119 E Ft 0sszegii tagdijbevételbdl egy pénztartagra jutd atlagos
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tagdij befizetés Osszege 46.183 Ft/f6/év ami 6 %-al alacsonyabb, mint 2016-ban. Ha a nem fizetd
tagok miatt csokkentett zar6 taglétszammal szamitjuk az atlagot, akkor az egy fore jutd atlag tagdij
befizetés 0sszege 56.728 Ft/f6/év, ami 4,29 %-al alacsonyabb, mint 2016-ban.
A fizetd egyéni tagok és a munkaltatok havi atlagban 4.727 Ft/f6/hé befizetést teljesitettek 2017.
év sordn, mely 47,72 %-kal haladja meg a havi tagonkénti egységes tagdij 0sszegét.

2.

A Pénztar 2017-ban foglalkoztatott munkavallaloi 1étszama bérkoltségének bemutatasa

adatok: E Ft-ban

Megnevezés Atlaglétszam (f6) Eves netté
bérkoltség
Munkaviszonyban foglalkoztatot- 4
tak
— 12.389
Megbizasi viszonyban foglalkozta- 1
tottak
Valasztott tisztségvise- 12 0
16k
Jarulékok 10.539
Osszesen 22.928
3. Pénztari szolgaltatasokkal kapcsolatos kifizetések
2016. E Ft 2017. Megoszlas
Szolgaltatas tipus E Ft 2017
Tarsa,dalomblzt(?sna’m ,el,latas keretebe’:n’ igénybe vehetd egészségiigyi 73 759 37 188 47.75%
szolgaltatasok kiegészitése, helyettesitése
Otthoni gondozas timogatasa . - 0,00%
(j]yogyto’rna, gyogymasszazs ¢€s fizioterapias kezelés igénybevételének 5918 1437 0.79%
tamogatasa
(,}yogysz,er vételaranak kiegészitd onsegélyezd szolgaltatasi korbe tartozo 81005 77128 42.24%
tamogatasa
Gyogyaszati segédeszkoz vételaranak kiegészitd onsegélyezd szolgaltata- o
L L . 14 496 15395 8,43%
si korbe tartoz6 tamogatasa
Természetgyogyaszati szolgaltatasok 60 133 0,07%
Sporteszkdzok vasarlasanak tamogatasa 1 443 1323 0,72%
Osszesen 172981 | 182604 100%
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Szolgaltatasok megoszlasa

B Tarsadalombiztositasi

ellatas keretében
igénybe vehetd
egeszsegligyi
szolgaltatasok
kiegészitése,
helyettesitése

H Gyogytorna,

gyogymasszazs és
fizioterapias kezelés
igénybevételének
tamogatasa

B Gyodgyszer vételaranak

kiegeészitd dnsegelyezd
szolgaltatasi korbe
tartozd tamogatasa

B Gyogyaszati segedeszkoz

vételaranak kiegészité
Onsegélyezd szolgaltatasi
koérbe tartozd
tamogatasa

B Termeészetgyogyaszati

szolgaltatasok

A pénztartagok 2017-ben 182.604 E Ft 6sszegben vettek igénybe szolgaltatast.

Az el6z6 évekhez hasonloan egészségpénztar egészségiigyi céli onsegélyezo feladatinak ellatiasa
korében nyujtott szolgaltatasi korbe tartozo szolgaltatiasokat vették igénybe a tagok a legna-
gyobb szamban, ez az Osszes pénztari szolgaltatas 50,67 %-at teszi ki. Ezen beliil kiemelkedden
magas értéket képvisel a gyogyszervasarlas, ami 42,24 %-a az Osszes egészségpénztari szolgalta-

tas értékének.
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A 2016-0s évhez képest jelentdsen (5,11%-al) megnétt az egészségiigyi szolgaltatasok (orvosi
ellatas, szlirések, fogaszat, természetgyogyaszat, egészségterv készités stb.) igénybevételének ara-
nya, amiket 47,75 %-ban vették igénybe tagjaink az dsszes szolgaltatast figyelembe véve.

A gylgyaszati segédeszkoz vasarlasara forditott szolgaltatasi dij 8,43% az igénybe vett Gsszeg.
Az életmédjavito szolgaltatasok igénybevétele 0,79%, amelybdl 0,72%-a sporteszkozvasarlas.
A jogalap nélkiil igénybe vett szolgaltatasok igénybevételére 2017. évben nem keriilt sor.

4. Szolgaltatasok igénybevétele korévenként
Kor Igénybevétel eset- | Igénybevétel dsszege
(életév) szama (db) (Ft)
19 3 35 861 Ft
20 5 93 831 Ft
21 3 73 840 Ft
22 58 992 698 Ft
23 62 932 692 Ft
24 79 1105153 Ft
25 118 1336 784 Ft
26 178 1 822 408 Ft
27 155 1 776 302 Ft
28 182 2 746 553 Ft
29 113 1601 793 Ft
30 225 3502 142 Ft
31 215 2 762 782 Ft
32 140 2 356 360 Ft
33 160 3 533 459 Ft
34 182 2 815339 Ft
35 218 3 025 333 Ft
36 209 4 203 254 Ft
37 261 4 036 479 Ft
38 146 2 358 243 Ft
39 232 3826 170 Ft
40 379 5239 305 Ft
41 309 4 449 662 Ft
42 251 4 047 462 Ft
43 315 7 501 769 Ft
44 229 3090439 Ft
45 249 4 846 603 Ft
46 248 4 648 720 Ft
47 356 4 569 356 Ft
48 380 6 533 223 Ft
49 324 5577 802 Ft
50 378 7 128 897 Ft
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51 292 4 179 764 Ft
52 288 4286 691 Ft
53 424 7340017 Ft
54 318 6 150 749 Ft
55 280 4944 759 Ft
56 331 5861 351 Ft
57 225 4202 120 Ft
58 289 5313 551 Ft
59 241 4 476 796 Ft
60 244 5 686 751 Ft
61 277 7 194 402 Ft
62 319 5351 538 Ft
63 277 6515 587 Ft
64 156 2 453 795 Ft
65 68 1 332 408 Ft
66 50 1023 949 Ft
67 20 625 909 Ft
68 11 296 752 Ft
69 10 147 455 Ft
70 14 437 132 Ft
71 28 317 969 Ft
72 38 775 759 Ft
73 1 88 220 Ft
74 14 339 530 Ft
75 6 108 935 Ft
76 27 538 681 Ft
77 0 0 Ft
78 0 0 Ft
79 0 0 Ft
80 0 0 Ft
81 10 43 041 Ft

Osszesen 10.620 184.604.325

5. Egyéb informaciok

A Kiegészité melléklet vonatkozo pontjaiban bemutattuk a Pénztar vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetét, az eszk6zok Gsszetételét, a sajat toke alakulasat.

A Kiegészité melléklet tartalmazza a Pénztar szabad pénzeszkozeinek befektetéseit alaponkénti
bontasban.

A mérlegben a Pénztar kotelezettségeként mutattuk ki a koltségvetési befizetési kotelezettségeket.
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Az Igazgatotanacs elndke 2017. évi munkéjaért javadalmazdsban nem részesiilt, sem eldleget, sem
kolesont nem kapott a Pénztartol

A Pénztar 12 £0s tisztségviseldi allomanya dijazasban nem részesiilt 2017. év soran.

Hataridon tali kotelezettsége a Pénztarnak nem volt.

A 2017. évi beszamolodban lényeges hibat nem tartunk fel.

A mérleg forduldnapjat kdvetden nem tortént olyan Iényeges esemény, melynek hatasat a pénztari
beszamoloban be kellene mutatni.

Budapest, 2018. majus 23.

Dienes Péter
Igazgato tanacs elnoke
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