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ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve

Definicidk

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezeld
befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban)

ABAK-irdnyelv: az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezeldkrél, valaminta 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabba az 1060/2009/EK
és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl széld kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozo eléirasainak, vagy b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv
szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre

AEKBV-alapkezel®: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tdbb AEKBV-t kezeld befektetési
alapkezeld

AEKBV-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az &truhazhatd
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések &sszehangolasarol

Alap: a HOLD Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapok: a HOLD Alapkezeld Zrt. 3ltal kezelt alapok

Alapkezeld: a HOLD Alapkezel® Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) rovid
nevén: HOLD Alapkezeld Zrt.

Allamkotvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamideji allampapir

Allampapir: a magyar vagy kulfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unid mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés 5. pont)

Banki munkanap: A befektetési alap futamideje alatt a forgalmazd minden munkanapon kételes elfogadni a
befektetési jegyre vonatkozo vételi és visszavaltasi megbizasokat, kivéve a forgalmazas felflggesztésének és
szunetelésének eseteit, tovabba az érintett forgalmazd vonatkozasaban a forgalmazd Ugyfélfogadasanak
szUnetelését

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és mikddtetett, jogi
szemeélyiséggel rendelkezd vagyontdémeg, melyet a Befektetési Alapkezeld a befektetdk altaldnos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott mddon és alakszerlséggel a befektetési alap mint kibocsato altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatod értékpapir

Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgadltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevekenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVIIIL. térvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kulén jogszabalyban meghatarozott modon elektronikus uton
létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé maodon
tartalmazo adatdsszesség

E-nap: a legfrissebb nettd eszkdzérték meghatarozasa soran a nettd eszkdzérték vonatkozasi napja

Elszamolasi partner: a forgalmazasban kozremikddod elszamolasi partner, az UniCredit Bank Zrt. (székhely:
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésilé pénzigyi eszkdz.

Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolddod jogokrdl az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas.

Fellgyelet: pénzugyi kdzvetitérendszer felugyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljard Magyar Nemzeti Bank
(MNB)

Folyamatos forgalmazas: Az Alap, mint nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa az Alap futamideje alatt.
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Forgalmazas-elszamoldsi nap: Az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektetdknek jaro ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak.

Forgalmazdk: az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az Alapkezeldvel kétoldalu forgalmazasi
szerzddést kotott bank(ok), illetve befektetési szolgaltato(k), illetve azok tgyndkei.

Hpt.: a Hitelintézetekrdl és a Pénzugyi Vallalkozasokrol szold 2013. évi CCXXXVII. térvény
Hatdarid&s Ugylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali Ugylet

Hosszu pozicié: minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat
tekintve, aremelkedés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg

Kbftv.: A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol
szold 2014. évi XVI. tdrvény.

Kezelési Szabdlyzat: az Alap miUkodése soran kévetendd eljarasokat rogzitd szabalyzat
Kincstarjegy: egy éves, vagy annal révidebb kibocsataskori futamideji allampapir

Kormanyrendelet: 78/2014. (lll.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

Letétkezeld: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd
engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet nevezetesen az
UniCredit Bank Hungary Zrt. (Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Nettd eszkdzérték: a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkd6zdk - ideértve a kdlcsdnbe adasbdl
szarmazo kdveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
id&beli elhatarolasokat is

Ptk.: a Polgari Torvénykdnyvrdl szold 2013. évi V. toérvény
Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

RMAX: a harom honapnal hosszabb,’de egy évnél révidebb futamideju nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbol képzett, az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

Révid pozicidé: minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat
tekintve, arcsokkenés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg

Szarmaztatott Ugylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkdz, deviza, aru vagy
referenciarata (alaptermeék) értékétdl fligg, és 6nalld kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tajékoztatd: a Kbftv. 5. melléklete szerint &sszeallitott dokumentum
T-nap: az Ugyletkdtésre vonatkozo megbizas leadasanak napja

Tpt.: a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. tdérvény
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|. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve:
HOLD Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap
1.2. A befektetési alap révid neve:
HOLD Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap
1.3. A befektetési alap székhelye:
1123 Budapest, Alkotas utca 50.
1.4. A befektetési alap nyilvantartdsba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:
2008. november 19., 1111-304
1.5. A befektetési alapkezeld neve:
HOLD Alapkezel® Befektetési Alapkezeld Zrt.
1.6. A letétkezeld neve:
UniCredit Bank Hungary Zrt.
1.7. Aforgalmazdék neve:
HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
1.8. A befektetési alap mUkddési formaja (zartkdr( vagy nyilvanos), a lehetséges befektetdk kore:
Nyilvanos, szakmai és lakossagi befektetdk részére
1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvégu):
NyiltvegU

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatdrozott), hatarozott futamid® esetén a futamidé
lejaratanak feltintetése:

Hatarozatlan
1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap:
Az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak feltlintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol:

Az Alap befektetési jegyei egy sorozatban lettek kibocsatva.
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tékealap, magantéke alap):

Ertékpapiralap.

1.14. Annak feltlntetése, ha a befektetési alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet

hitelintézet altal vallalat garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t&ke-, illetve hozamgarancia) vagy
azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tdmasztja ala (téke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése:

Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy garancia.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alap tékendvekménye ternére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbol Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkez6k kizarolag a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval, vagy az Alap megszlnésekor juthatnak hozza a tékendvekmeényhez.

3. A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara

vonatkozd, valamint az alap és a befekteték kézdtt jogviszonyt szabalyozd jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények moédositasarol (Kbftv.)

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrél (Ptk.)
2008. évi XLVII. torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol

2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

2017. évi LIl térvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megelézésérdl és megakadalyozasarol
2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javitd kildnadorol és jaradekrol (Kuldnado tv.)

2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotdtt pénzugyi szolgaltatasi szerzddésekrdl

2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol (Tpt.)

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovedelemrdl

1995. évi CXVII. tdérvény a személyi jdvedelemadordl

78/2014. (I1.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

79/2014. (I1.14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, dsszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl

82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kdzzétételérdl

153/20009. (VII. 23.) Korm. rendelet a pénzUlgyi szektorban érvényesild fogyasztovédelem hatékonysaganak
noveléséhez szukséges egyes kérdésekrdl

22/2008. (ll. 7) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegészité szolgaltatast, valamint arutézsdei szolgaltatast folytatd gazdalkodd szervezet
Uzletszabalyzatanak kotelezé tartalmi elemeirdl

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eléallitdsanak és tovabbitasanak modjarol
és biztonsagi szabalyairol, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az ugyfélszamla
megnyitasanak és vezetésének szabalyairol

21/2017. (VIll. 3) NGM rendelet a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megelézésérdl és
megakadalyozasarol szold 2017. évi LIl tdrvény, valamint az Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa
altal elrendelt pénzigyi és vagyoni korlatozo intézkedések végrehajtasarol szold 2017. évi LIl térvény
alapjan elkészitendo belsd szabalyzat kotelezé tartalmi elemeirdl

6/2002. (II. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltatd, az elszamoldhazi tevékenységet végzd szervezet és
a tézsde tajekoztatasi kotelezettségerol

2011/61/EU irdnyelv az alternativbefektetésialap—kezeldkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
irdnyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol
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A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvek a mentességek, az altalanos mukodeési feltételek, a letétkezeldk, a tdkeattétel, az atlathatosag és
a felugyelet tekintetében térténd kiegészitésekrol

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs a tézsdén kivuli szarmaztatott Ugyletekrél, a kdzponti szerz6do felekrdl
és a kereskedési adattarakrol szold 648/2012/EU Rendelete, valamint a 1247/2012/EU Végrehajtasi
Rendelet (EMIR Rendeletek)

2016/2251/EU felhatalmazason alapuld Rendelete (2016. oktober 4.) a tdézsdén kivili szdrmaztatott
Ugyletekrél, a kdzponti szerzddd felekrdl és a kereskedési adattarakrol szolo 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kdézponti szerz6dd félen keresztul elszamolt tézsdén kivali
szarmaztatott Ugyletek kockazatcsdkkentési technikait meghatarozd szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérsl

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet

A fenti felsorolas nem taxativ jellegl, igy a fentieken tulmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsd
folyamatait, illetéleg a Fellgyelettel szemben fennalld adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a fellgyeleti
hatosagi jogkdr gyakorlasabol eredd egyeb kdtelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az

alkalmazandd jogra és barmilyen olyan jogi eszkdéz meglétére vagy hianyara vonatkozd
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél
és végrehajtasarol rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzoétti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
iranyadoak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa ko6zott felmerUld vitas keérdéseket az Alap elsésorban peren kivdl,
a felek méltanyos érdekeinek szem elétt tartasaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely vitas
Ugyben az Alap lehetédvé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitas kérdés megtargyalasat - és a
lehet6ségek keretei kdzott, ha erre mod nyilik - a vita peren kivali rendezését.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal szoban, vagy irdsban benyujtott panasz, vagy igény esetén az Alapkezeld
mindenkor ésszer( hataridén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételtél szamitott 30 napon belul ad
valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara eléirt 30 napos térvényi valaszadasi hataridd
eredmeénytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzddés létrejottével,
érvényessegével, joghatasaival és megszinésével, tovabba a szerzddésszegéssel és annak joghatasaival
kapcsolatos jogvita esetén a Pénzugyi Békéltetd Testulethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal
mukodtetett szakmailag fuggetlen testllethez fordulhat (levelezési cime: H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.;
telefon: 06 80 203 776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa koézott felmeruld vitas kérdések peren kivili
rendezése nem jart eredménnyel, Ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzotti vitas tgyekben a
polgari perrendtartasrol szold 2016. évi CXXX. térvény rendelkezései az irdnyadoak. Az Alap és a Befektetési
jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatalya ala tartozo barmely tevékenységgel kapcsolatban felmerult,
barmely jogvita esetén alavetik magukat a hataskorrel és illetékességgel rendelkezé birdsagnak.
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. ABEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja:
HUO0000707252

6. A befektetési jegy névértéke:

1 Ft, azaz egy forint

7. A befektetési jegy devizaneme;

Magyar forint

8. Abefektetésijegy eldallitdsanak maodja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozd informaciok:

A befektetési jegyek a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban kerulnek el&allitasra, és
az Alap futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozd szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értendék.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szuneteltetésére és felfuggesztésere vonatkozo altalanos
szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai vonatkoznak.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartdsdnak maodja:

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazoknal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A befektetd
tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhdzasa kizarolag értékpapirszamlan
torténd terhelés, illetve jovairas utjan kerulhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd
bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializalt Befektetési
Jegyek nyomdai uton térténd eldallitasara és fizikai kiadasara nincs lehetdség.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetdkkel valo tisztességes banasmaodot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett bAnasmodban részesul, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandsmaod leirasa,
a kivételezett banasmodban részestld befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben
ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fliz&6dd jogi és gazdasagi kdtédésének leirdsa; az adott
targykdrre vonatkozé egyéb informaciok:

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

e jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazok pénztari
oOrdiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkdzérteken,

e jogosult arra, hogy az Alap megszUnése esetén az Alap végelszamolasat kdvetéen fennmarado
vagyonabol a tulajdondban lévé Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott
Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfelelden részesedjen,

e kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tajékoztatot, a Kezelési Szabalyzatot, a
Kiemelt Befektetdi Informaciot, az Alap féléves és éves jelentését (ezen dokumentumok a
Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a kdzzétételi helyeken)

* a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat a Befektetdnek téritésmentesen
at kell adni, az alap tajékoztatojat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kulon nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
0 arrol, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarol lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.

¢ jogosult rendkivuli tajékoztatasra,

e jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara.
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Kivételezett banasmaodban részesuld befektetdk kore:

e Azon személyek, amelyek részére a HOLD Alapkezel® Zrt. Bszt. 4.6. 53. pontjaban definialt
portfoliokezelést és a Bszt. 4.6. 9. pontjaban definiadlt befektetési tanacsadasi szolgaltatast
nyujt, valamint a HOLD Alapkezelé Zrt. alkalmazottai és a HOLD Alapkezeld Zrt.-vel
munkavégzeésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo személyek.

¢ AHOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok

Kivételezett banasmad leirasa:

* Avételi és visszavaltasi jutalék felszamitasa az Alapkezeld sajat dontési hataskorébe tartozik. A
felszamitott vételi és visszavaltasi jutalék az Alapkezelét illeti meg. Az Alapkezeld jogosult
egyéni elbiralas alapjan donteni a vételi és visszavaltasi jutalék megfizetésének elengedésérol
a kivételezett banasmodban részesuld befektetdk kdrében.
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A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, AZON ELJARASOK
LEIRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES STRATEGIA MODOSITHATO,
AZON BELUL KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltintetve a pénzigyi

célokat is (pl.: t&kendvekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy iparagi specifikacio):

Az Alap célja hosszu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentdsen nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. Az Alap célja a tokendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkédzei:

A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el,
alapvetéen fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu id&zitést is figyelembe véve. Az
Alapkezelé az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kdvet, alacsonyan arazott
eszkdzdket vasarolva a portfolioba. Ennek érdekében az Alap jelentdés mértékben fektet be alacsonyabb
kapitalizacioju részvényekbe, ahol a kisebb elemzd&i lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

13. Azon eszkdzkategoéridk megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kilén

utalassal arra vonatkozdan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott
ugyletek alkalmazasa:

Az Alap potencialis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: allampapirok, bankbetétek,
jelzaloglevelek, egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok, repd és forditott repd ugyletek, hazai €s
nemzetkozi részvények illetve (hazai és allam) kdtvények, devizadk, mas befektetési alapok altal kibocsatott
befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok,
€s minden mas egyéb pénzugyi eszkdz a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve.
Felhiviuk a tisztelt befektetdk figyelmét arra, hogy az Alap szarmaztatott Ugyleteket is kdothet. A
hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de —
akar short poziciok felvételével — esd piacon is van lehetdsége hozamot elérni. Az Alapkezeld torekszik
arra, hogy az Alap Osszetételén belul a nemzetkozi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot.

14. Az egyes portfélidelemek maximalis illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkézkategoria minimalis részarany maximalis részarany

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok: -200% 200%

Szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci
eszkdzok: -200% 200%

EGT-allam egyeéb rendszeresen mikddd, elismert,
nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhato

értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok: -200% 200%
1 éven belul forgalomba hozott dtruhazhatd értékpapirok: -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: -200% 200%
Likvid eszk6zdk azonnali fizetdképesseéghez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott Ugyletek (korrekcidval szamitva): -200% 200%
Szarmaztatott Ugyletek (korrekcio nélkul): -800% 800%
Mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek

és egyeb kollektiv befektetési értékpapirok: -80% 80%
Egyéb atruhazhato értékpapirok, és pénzpiaci eszkdzok: 0% 10%
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15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve
a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zdk ujboli felhasznalasara
vonatkozé megaéllapodasokat és az alkalmazhatd tdékeattétel legnagyobb mértékét, utalva
arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak
megfeleld informacidkat:

A Kormany a Kbftv. 201. § (1) bekezdés b) pontjdban kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptérvény 15. cikk
(3) bekezdésében meghatarozott feladatkdrében eljarva a Kormanyrendeletben rendelkezik a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol. Ezeket ismertetjuk lentebb.

Az Alap tulajdonaban lévd befektetési eszkbzOk kdlcsdnzesének, az eszkdzok terhelhetdségének szabdalyai

Befektetési eszk6zok kdlcsonzése

Az Alapkezeld a Kormanyrendeletben - eldirt feltételek mellett az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke
hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kélcsdnadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszk6zodn beldli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kdlcsdnadott értékpapirokat, nem kell
figyelembe venni azonban a kélcsdnvett ertékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, ovadéki és zalogjoggal
terhelt értékpapir-kdlcsdnugylet targya nem lehet. Nyomdai uton eldallitott, névre szolo értékpapir csak
Ures forgatmannyal ellatva lehet kdlcsdnugylet targya.

A kélcsdnbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsdnbe vevore.

Ertékpapirkolcsdn-szerzédés kizardlag hatarozott idére kothetd.

Az Alap értékpapirkolcsdn  Ugyletet koéthet a  mindenkor hatdlyos — Ertékpapir-kolcsdnzési
Keretszerz&édésben és annak mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kélcsénzés lebonyolitasa soran az
Alapkezeld az altala kezelt Alapok neveében és azok javara jar el.

A kélcsdn futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a kolcsdnbe
vevé gyakorolja. A kdlcsdnado Alapot a kdlcsdnszolgaltatas nyujtasaért dij illeti meg, a kolcsdnvevd Alapot
dijfizetési kotelezettség terheli, amelynek mértékét, szamitasanak és kifizetésének szabalyait az Ertékpapir-
kolcsonzési Keretszerzddeés tartalmazza. A kdlcsdnvevd a kolcsdnugyletbdl eredd mindenkori tartozas és
annak jarulékai megfizetésének, illetve az értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a Kélcséonugylet
megkotésével egyidejlleg legalabb olyan mértékl ovadekot kdteles nyujtani kézizalogként a kdlcsdnadod
részére, hogy a kolcsdn fedezettsége elérije az Ertékpapir-kdlcsonzési Keretszerzédés vonatkozé
mellékletében meghatarozott szukséges induld fedezeti szintet. Az oOvadék pénzeszkdz, allampapir,
nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag tézsdéjén
jegyzett — vagy vallalati kdtvény lehet.

Az értékpapir-kolcsdn nyujtasa esetében az Alapkezeld megfeleld dvadékot kot ki. Az dvadék mértéke nem
lehet kevesebb, mint a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értékének szaz szazaléka. Ha az dvadék piaci értéke
a kolcsdnbe adott értékpapir piaci értékének az 51. pontban meghatarozott Ertesitési pont ala csokkenne,
az ovadékot ki kell egésziteni, és ilyen modon biztositani, hogy a kélcson fedezettsége elérje az 51. pontban
meghatarozott Szukséges Induld Fedezet szintjét. Ha a kdlcsdnbe vevd a szerzédésben kikdtdtt dvadék
kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezeld a rendkivuli felmondassal egyidejlleg az
ovadeékbol az Alap javara kdzvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kolcsonbe vevd a kolcsdnszerzddés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités
esetén az Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb dsszegeként a kdlcsdnbe adas, illetdleg a
lejarat napjanak arfolyamai k6zUl a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdondban évd értékpapir kdlcsdnzéséhez az Alap €s a kdlcsdnbe vevd kdzotti értékpapir-
kolcsonzési keretszerzddés vagy értékpapirkdlcsdn-szerzédés megléte szUkséges.

Az értékpapirkolcsonre a Kbftv.-ben, vagy a Kormanyrendeletben nem szabalyozott kérdésekben a Ptk.
pénzkolcsdnre vonatkozo, tovabba a Tpt. XVIII. fejezetében foglaltakat kell alkalmazni.
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Az Alapkezelé a fenti biztonsagi korulmeények figyelembe vételével, valamint a torvényi eldirdsok
betartasaval egyutt az eszk6zok kdlcsdnzeését a fejlédd magyar tdékepiac egyik ujabb allomasanak tartja,
ami hozzajarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitdsahoz. Amennyiben ebbdl az alapok
befektetdinek elénye szarmazik, a kdlcsdnzeés intézmeényét az Alapkezeld a befektetési alapkezelés soran
hasznalni szandékozik.

Szarmaztatott tgyletek miatti fedezetnyujtas

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére az elszamolasi partnereivel kotott szarmaztatott Ugyleteinez dvadékot
nyujtani.

Az 6vadek az Alap altal tartott barmelyik eszkdz lehet az Alap teljes nettd eszkozértékének dtven szazaléka
erejéig.

Az ovadeék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is.

Pénz ovadékba helyezése esetén az dvadék az elszamolasi partnernél az Alap neveére nyitott szamlan kerul
elhelyezésre. Az elszamolasi partner jogosult az Alap nem teljesitése estén ebbdl a pénzbdl kielegiteni az
Alappal szembeni kovetelését.

Ertékpapir ovadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy (az Alap letétkezeldje szempontjabol
alletétkezeldnek mindsuld) elszamolohaznal, vagy az Alap letétkezeldjénél az Alap nevére nyitott szamlan
kerUl elhelyezésre, amely szamlara az elszamolasi partnernek lekérdezési, és az Alap nem teljesitése esetén
lehivasi joga van. Az dvadékba adott értékpapir tulajdonjoga nem szall at az dvadék kedvezményezettjére.
Az ovadékba adas futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat tovabbra
is az Alap gyakorolja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszk6zon beldli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal dvadékba adott értékpapirokat.

Az 6vadéki zarolas idétartama

e pénz ovadékba helyezése esetén a szarmaztatott Ugylet meglétének idétartama (beleértve a
szarmaztatott Ugylet tovabbkotését (gorgetését) is)
e értékpapir ovadékba helyezése esetén hatarozatlan idétartam.

Tokeattetel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

* a nettd kockazati kitettségeket a Kormanyrendelet 2. mellékletben meghatarozott szorzdval korrigalt
értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszereset,

* a nettd kockazati kitettségeket a Kormanyrendelet 2. melléklet szerinti korrekcid nélkul szamitott
értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkd6zdkben meglévd nettdsitott
kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld
szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy
az ellentétes iranyu ugyletekben lévd kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap teljes
nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek vald megfelelés szempontjabol az Alap eszkozeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kival lehet hagyni.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

Az Alap egyéb befektetési korlatait a Kormanyrendelet 13 - 14. §-ai tartalmazzak. Az elézbekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivul egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az Alapra.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkdzeihez viszonyitva

A Kormanyrendelet 18-19. § az irdnyado. Az elézbdekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kival egyéb
befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az Alapra.

Kollektiv befektetési formadkba torténd befektetések specialis szabalyai, alapok alapja

A Kormanyrendelet 21 § az irdnyadd. Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a Kormanyrendelet és a
jelen Kezelési Szabalyzata keretein belul sajat megitélése szerint hajtja végre.

Befektetési korlatok a megengedett eszkbzok oldalardl
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A Kormanyrendelet 25. §-a az iranyadd. Az elézbekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivul egyéb
befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az Alapra.
Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informaciokat:

a) Az Alap nevében alkalmazhato tdkeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok
b) Biztositék vagy a t&keattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujboli felhasznalasi joga
c) Az Alap altal alkalmazott t&keattétel teljes dsszege.

A portfélié devizalis kitettsége:

Az Alap harminc szazalékot meghaladd meértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt
értékpapirba, amelyek aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjaval van alatdmasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciodk leirasa:

Nem alkalmazando.

Hitelfelvételi szabalyok:

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejeéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamiddre. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez ovadékot nydjtani. Az Alap koétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem
bocsathat ki. A Kormanyrendelet alkalmazasa soran nem mindsul hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési
kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzugyi teljesités
lehet6sége.

Azon értékpapirokat kibocsatd vagy garantald allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkoézi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tébb, mint 35 szazalékat
fekteti:

Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Unid barmely orszaga.

A leképzett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl vald eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazando.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési
alap eszkdzeinek legaldabb 20 szdzalékdt meghaladd mértékben kivan fektetni:

Nem alkalmazando.

A cél-AEKBV, illetve annak részalapjdnak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozd informaciok:

Nem alkalmazando.

Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciok, igy pl. a mégdttes alapok letelepedésére
vonatkozoé informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja:

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzigyi eszkdzok vasarlasara.

Az Alap nem kdthet fedezetlen eladasi Ugyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkbzei terhére szarmaztatott
Ugyleteihez, és értékpapir-kdlcsdn ugyleteinez dvadékot nyujtani.
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Az Alap értékpapirkdlcsdn ugylet keretében kélcsdn vehet, vagy kélcsén adhat értékpapirt. A
limiteléirasoknak valo megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok 6sszes eszk6zon beluli aranyanak
szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe
venni azonban a kdlcsdnvett értekpapirt.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe,
Concorde Ertékpapir Zrt., Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe, Erste Befektetési Zrt., ING Bank
N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, Interactive Brokers, Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt., Saxo Bank) szembeni, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, az adott intézmeény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe térténd
befektetésekbdl, az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd dsszevont kockazati
kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalekat, ami megndveli az Alapban a partnerkockazatot.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a Kormanyrendelet €s a jelen Kezelési Szabalyzat keretein belUl
sajat megitélése szerint hajtja végre.

24. Szarmaztatott lUgyletekkel kapcsolatos informacidk:

Szarmaztatott ugyletnek tekintjuk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tdzsdei szabvanyositott
szarmaztatott termékekre, indexekre, kamatlabra, devizara, arupiaci termeékekre kotott tézsdei és tézsdén
kivuli szarmaztatott Ugyletek (hataridds, opcids, swap, repd és forditott repd, CFD). Nem mindsulnek
hataridés Ugyletnek azok az ugyletek, amelyek a tézsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 tézsdenapnal nem
hosszabb teljesitési id&t tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukciokon kotétt Ugyletek. Az alabb
felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a hitelintézettel allampapirra kotdtt repod Ugyletekre.

24.1.Szarmaztatott Ugyletek alkalmazdasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott Ggyletek

alkalmazdsara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetdség:

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet szarmaztatott Ugyleteket.

24.2.A szarmaztatott termékek, illetve szarmaztatott lgyletek lehetséges kore:

Az Alap az alabbi eszkdzdkre szold szarmaztatott Ugyleteket kdthet:

e értékpapirok

e értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek

¢ indexek

¢ kamatlab

e deviza

e arupiaci termeékek, feltéve, hogy a szarmaztatott Ggylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszkdzdkre az alabbi szarmaztatott Ugyleteket kdthetjuk:

e t&zsdei hataridés Ugyletek (futures)

e tOzsdei opcios Ugyletek

*  hatdridds (forward) Ugyletek

e Opcios ugyletek

e swap ugyletek

*  repo Ugyletek (forditott repd Ugyletek)
« CFD-k

24.3.Azon jogszabdlyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetbséggel élt:

Az Alap a Kormanyrendelet 11. pontja szerint szarmaztatott befektetési alap, igy a 23. § szerinti eltérésekkel
koéthet szarmaztatott Ugyleteket.

24.4.A szarmaztatott lgylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

A Kormanyrendelet 22.-23. §-a az irdanyado. Az elézbekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivul egyéb
befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.
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24.5.Az egyes eszkdzdkben meglévd pozicidk nettdsitasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott ugyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu Uugyletekben lévd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az Alapban lév6, ugyanazon devizaban denominadlt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott ugyletek még nem realizalt
eredmeényei egymassal nettosithatok.

A befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott
hosszu (rovid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkdzodn alapuld révid (hosszu)
szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald eszkézben
meglévd - hosszu és rdvid poziciokat egymassal szemben nettdsithatja.

kovetkezd elemek egyuttes dsszege:

* anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicio,

e a nettd hatdriddés pozicid (a hataridds devizalgyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési
kotelezettségek kdzotti kuldnbseég, ideértve a tdézsdei hataridds devizalgyletek és a deviza swap
Ugyletek tokedsszegét is),

e afelmerult, de még nem esedékes jovdbeni bevételek/kiaddsok, és a szarmaztatott Ugyletek még
nem realizalt eredményei

e az ugyanazon devizara kotdtt opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kuldnbsége. Valamely opcios ugylet delta
kockazata az alapul szolgalo deviza piaci értékének és az opcio delta tényezdjének szorzata),

e egyeéb, devizaban denominalt szarmaztatott Ugyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel ovadékaul szolgald vagy kélcsdnadott értékpapirok nem nettosithatok szarmaztatott rovid
pozicioval.

Az értékpapir-poziciok nettositasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ugyletek

A megkotott, de meég nem teljesitett eladasi €s vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci
aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettositani kell.

Hataridds ugyletek

Ennek sordn a hataridds eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csokkenteni, a hataridds vételi pozicid mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és
az igy kialakult nettd poziciot aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden
tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcios ugyletek

Az eladasi, illetve vételi opcio kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcio delta
tényezbjének szorzatat lehet a nettositasnal figyelembe venni.

Egyéb szdarmaztatott tigyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi Ugylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus szorzoéval
korrigalva) csdkkenteni, a szarmaztatott vételi Ugylet mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicio
mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktualis piaci aron értékelni.
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24.6.Az indexekben, egyéb &sszetett eszkdzdkben meglévd pozicidk kezelése:

Index termékek

Az index termeékek szétbontasra kerllnek a kontraktusszorzo és az index Osszetétele alapjan egyedi
részvenyekre, amiket nettositunk a portfolioban esetlegesen szereplé azonos részvényekkel, vagy az
azonos részvenyekre szolo szarmaztatott termeékekkel.

Osszetett termékek
Az &sszetett szdrmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak
szerint kell a nettdsitasnal figyelembe venni.

24.7.Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa:

Az Alap szarmaztatott eszkdzeinek E-napi piaci értékének meghatarozasahoz az arinformaciok forrasa:

e A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Bloomberg oldalan talalhatd pénzpiaci kamatok
kdzepe (bid/ask jegyzés egyszerl szamtani atlaga), annak hianyaban az E-napi utolso ar (Last price).

¢« A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kdzzétett,
ennek hianyaban a legutolsod nyilvanossagra hozott MNB-k&zéparfolyam felhasznalasaval kell forintban
kifejezni. Abban az esetben, ha egy adott devizanal a Bloomberg-arfolyam legalabb 1%-kal eltér az MNB
altal E-napra kozzétett deviza kdzépértéktdl, a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci
arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez a Bloomberg-arfolyamot kell hasznalni. A
részletes szabalyt Az eszkdzok értékelése fejezet 28. pontja tartalmazza.

e To6zsdei szarmaztatott Ugyletek aranak forrasa a Bloomberg.

24.8.Amennyiben azon szarmaztatott lgylet jellemz&i, amelybe a befektetési alap befektet, kildnbdznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozéan meghatarozott adltalanos jellemzéktél, az erre
vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott Ugylet jellemzéit és kockazatat:
Nem alkalmazando.

24.9.Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések:

Nem alkalmazando.
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A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezé8k bemutatdsa, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel

meg a 16.§ (5) bekezdésben eléirt feltételeknek:

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek dontd tdbbsége arra
szerepld befektetési eszkdzok tobbségének arvaltozasa a globalis makrogazdasagi helyzetétdl, ezen belul
is az inflacio és a kamatok alakulasatol fugg, tovabba jelentdsen befolyasolja a részvények arfolyamanak
alakulasa, a vallalatok altal elért profitok nagysaga. Rdvid tdvon azonban a vallalati eredmények és a
részvenyek arfolyamanak alakulasa jelentésen eltérhet egymastol.

A HOLD Alapkezel6 Zrt. a Kbftv. 35. §-aban meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket
mukodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans kockazatok
azonositasara, mérésére és nyomon kovetéseére.

Az Alapkezeld évente egyszer felulvizsgalja, és szUkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az aldbbi kockazatokat hordozza
magaban:

Politikai kockdzat

Az adllampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetden befolyasolja az adott orszag
monetaris és gazdasagpolitikai irdnyitd szervei (kormany, jegybank) altal kdvetett kdltségvetési és monetaris
politika. igy a Befektetési Jegyek hozamat is erdsen befolydsolia a hatdsagok altal valasztott
arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett az adott orszag kulféldi befektetdk altali megitélésére és az
adott orszag kotvényektodl és részvényektdl elvart hozamra (kockazati prémiumra) is szamottevd hatadssal
van a mindenkori kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Makrogazdasadgi kockazat

Az allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontden befolydsoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belul is kuléndsen az inflacio
alakulasa. Az inflacio emelkedésével egyutt jaro hozamszint-emelkedés kedvezdtlenUl hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogdsan keresztll ront(hat)ja a
vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezdket az orszag fizetési mérleg
pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (kulsé és bels® egyensuly). Mindezekbdl kifolyolag a
Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések egyedi és részvénypiaci kockazata

A részvények hozamait dontben befolyasoljak a makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac hozamat
alapvetéen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszaban van. Ezért
a Befektetetési jegyek arfolyam ingadozasa is fugg az adott orszag makrogazdasagi helyzetétél. Ezen
tulmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban kockazatokat (pl.
veszteséges gazdalkodas, cséd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakulasaban tukrézédik. Az egyes
vallalatokhoz kapcsoldédod egyedi kockdzat — bar (tekintettel egy-egy részvény viszonylagos alacsony
sulyara a részvényportfolion belll) csak kisebb mértékben, de — kedvezétlenll is érintheti a Befektetési
Jegyek arfolyamat.

Nemzetkdzi tékepiaci kockazat

Minden orszag esetében a belsd makrogazdasagi folyamatok mellett a kulfoldi t&kepiaci trendek is
befolyasoljak a kdtvény- és részvénypiac hozamait. A kulfoldi befektetdk kdtvények, illetve részvények iranti
kereslete a befektetdk altal elvart hozamfelar mellett flgg a kulfoldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a
kulféldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetkdzi
részvenypiaci hangulat alapvetdéen meghatarozza a részvények arfolyam-alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkodzeit kuldnbdzd orszagok és ott mukodod vallalatok egymastol eltérd devizanemekben
kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kdvetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke forintra az adott deviza és a forint kdzotti arfolyam-ingadozasatol fuggden valtozhat.
egyedi papirok és azok devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak
kockazataval kell szembenézniuk.
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Az Alap befektetései kdzott — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartasaval — szarmaztatott
eszkdzdk is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditasa révid idén belul erésen visszaeshet, valamint jelentds tékeattétellel mikddnek. Ezeért
eléfordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen
elkonyvelni. A szarmaztatott Ugyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Roévid
tavon eléfordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az
allampapirok hozama) altal indokolt szinttél. Tézsdén kivali szarmaztatott Ugyletek esetében az lUgyletnek
nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az ugyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot
is fel kell vallalnia.

Szarmaztatott terméekekbdl eredd kockazat

Befektetési kockazat

koévetve sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetést részletes
elemzést kovetden hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A
Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell venniuk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és
az Alapkezelének nem all modjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Realhozam kockazata

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy eléfordulhat, hogy az
inflacid — bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési Jegyek nominalis hozama alapvetden az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol fugg,
az Alap nominalis teljesitménye ezaltal egyes idbszakokban az inflacio alatt maradhat. Ez pedig a negativ
realhozam kockazatat hordozza magaban.

Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala elétt mérlegeli az eszkdzdk likviditasat. A portfolioban
levd eszkdzdk likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentdésen romlik egy eszkdz
likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétlenul
befolyasolja az Alap nettd eszkdzértékeét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat. Kélcsonadott értékpapir
esetén likvidacios kockazatot jelent, hogy az Ugylet futamideje alatt a kdlcsdnadott értékpapir nem, vagy
csak az ugylet lezarasa utan értékesithetd.

A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld szlneteltetheti,
illetve felfluggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlneteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld,
illetve a forgalmazo mukdodési kdrében felmeruld okokbdl nem végezhetd. A szUnetelésrdl rendkivali
kozzeététel utjan kell tajekoztatni a befektetdket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezeld a forgalomban évé befektetési jegy mennyiségére felsd korlatot allapitott
meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozataldra addig nem
kerUl sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csdkken.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizarolag
a befektetdk érdekeben, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kildndsen, ha a
befektetési alap sajat tdkéje tdbb mint 10 szazalékara vonatkozoan az adott eszk6zdk forgalmat
felfuggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a teveékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkodzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetdk érdekében kizardlag akkor
fuggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap
eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre allo idét - veszeélybe kerUl.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkivili
kozzeététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-
allam hataskorrel rendelkezé fellgyeleti hatosagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.
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115. § (1) A Felugyelet a befekteték érdekében felfuggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap mikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnyaban felflggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési
jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfuggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit legaldbb 20 szazalékban
mas befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés idétartama a mogottes befektetési
alap felflUggesztési szabalyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kerelmére
a felflggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megszlinését kdvetden,
vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netto eszkdzértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kdzzé kell tenni.
A felflUggesztés ideje alatt a befektetdk a befektetési jegyekkel csak OTC kereskedhetnek.
Netto eszkozérték szamitasabdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkdzdk értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkézérték a
lehetd legpontosabban tukréozze a portfolid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal
azonban eléfordulhat, hogy azok utolso piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem
tukr&zi helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkdzeérték enyhe felul- vagy
alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkdzértéken vald forgalmazas miatt a befektetdk altal realizalt
hozam minimalisan eltérhet az adott Alap portfoliojat alkotd piaci eszkdzok tényleges értékének
valtozasatol.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alapok hatarozatlan id6re jonnek létre. Az Alapkezeld a Fellugyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlvé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamid® végén végelszamolassal megszlnik, ezért a
befektetdk esetleg az altaluk szandékolt idS lejarta eldtt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszUlnik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt; ha az alap
nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztul, atlagosan nem éri el a huszmillio forintot; ha a befektetési
alapkezeld befektetési alapkezelési tevekenység végzeésére jogositd engedélyét a Felugyelet visszavonta;
ha a Felugyelet kdtelezte a befektetési alapkezeldt a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at; ha a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltdsa felflUggesztésének megszinését kdvetden a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az alapkezeld
Uzletpolitikai megfontolasbol igy dont.

A letétkezeld kockazata

Az Alap portfoliojaban szerepld befektetési eszkdzoket a Letétkezeld elkuldnitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezeld a meghatarozott torvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.

Adoszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozo szabalyok a Kezelési Szabalyzat irasanak idépontjaban alapvetben
kedvezbek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozd kedvezd
eléirasok a jovdben esetleg kedvezdtlen iranyban is valtozhatnak.

Hitelkockazat

A hitelkockazat a kibocsato fizetbképességének valtozasat irja le, amelyre hatassal lehetnek a t&kepiacok
altalanos tendenciai. A kezelt alap portfoliojat jelentds mértékben meghatarozé befektetési eszkdzok, a
bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
szerepld ezen eszkdzdk értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlnéséhez vezethet. Az
Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarolag gondos mérlegelést
koévetden fekteti az alap tékéjét. Ennek ellenére, a leggondosabb kivalasztas mellett is teljes bizonyossaggal
nem zarhato ki ezen intézmeények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt.
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Annak kockazata, hogy az informacios rendszerek hibaja, emberi hiba, szandékos karokozas, vagy
valamilyen elemi kar miatt a rendszer nem, vagy nem az elvart médon mukaodik.

MUikodési kockazat

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezelé altal az Alap nevében kotott Ugyletekben kézremUkddd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nettd
Eszkozértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

A tranzakcios ar ismeretének hidnyaban torténd megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befekteték nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesulni fog. A teljesuléskori arfolyam
csak két banki munkanappal a megbizast kdvetden valik ismertté. Bar az Alapkezeld Nettd Eszkdzérték
meghatarozasara szolgald - jelen Kezelési Szabalyzatban rdgzitett — értékelési elvek és modszerek
régzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek teljesuléskori arfolyama az Alap befektetéseinek
megbizasnapi arait tukrézze, a pontos arfolyam ismeretének hidanya kockazatot jelent.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:

Portfoliogtstrukturalasi kockazat:

A futamidd alatt a kdlcsdnadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfolio megfeleld atstrukturalasanak.
Piaci kockdzat:

A futamidd alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen uj piaci informacio, esemeény kapcsan nem,
vagy csak korlatozottan végezhetd befektetési ugylet.

Limitkockdzat:

A kolcsdnadott papirok kikerulnek az tulajdonos portfoliojabol, igy az eldirt befektetési korlatozasok
betartdsa nehézséget okozhat.

Ovadéki kockdzat:

Amennyiben az ovadék meértéke nem kellben magas a napon beluli armozgashoz keépest, akkor
eléfordulhat, hogy nemteljesités esetén az ovadék nem nyujt kelld fedezetet.

Id& eldbtti visszaadasi kockazat:

Amennyiben a kélcsdnbe vevének lehetdsége van a futamidé eldtti a papirokat visszaadni, akkor ez nem
tervezett nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfolio kényszeratstrukturalasa).

Tarsasagi eseményhez kapcsolodo kockazat:

Amennyiben a futamidé alatt az értékpapirokhoz kapcsolddo tarsasagi esemény (pl. split, bonuszrészvény,
felvasarlasi ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kdzvetlenul eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolodo kockazat:

Az értékpapir kdlcsdnadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidd alatti Uj informaciok fényében
eléfordulhat, hogy az eredeti tulajdonos a kdzgyllésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.

Az Alap a Kbftv. 16.1 (5) bekezdéseében eldirt feltételeknek vald megfelelése:

Az esetleges szakmai felelésséggel kapcsolatos, az HOLD Alapkezeld Zrt. altal végzett tevékenységbdl
szarmazo az Alapkezeld jogi feleléssegi korébe tartozo tevékenységek gondatlan ellatasa révén valamely
relevans személy altal okozott vesztség vagy kar kockazatainak fedezésére a HOLD Alapkezeld Zrt.
rendelkezik AIG Europe Limited Biztositonal 2014.01.07. napjan kotétt 1 000 000 EUR ésszegl szakmai
feleldsseég biztositassal.

22

AHOLD ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT HOLD RUBICON SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA



@ HOLD )
ALAPKEZELO

Az Alap kuldnb6z6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kdvetkezé tablazat mutatja:

Politikai kockazat XX
Makrogazdasagi kockazat XXX
Egyedi és részvénypiaci kockazat XXXX
Nemzetkdzi tékepiaci kockazat XXXX
Devizakockazat XXXX
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat XXXX
Befektetési kockazat XXXX
Redlhozam kockazata XXX
Alapok eszkdzeinek likviditasi kockazata XXXX
Befektetési jegyek forgalmazasanak felfuggesztésének kockazata X
Nettd eszkdzérték szamitasabol eredd kockazat X
Az Alap esetleges hatarozott futamidejlve alakitasanak kockazata X
Megszlnés kockazata X
Letétkezeld kockazata X
Adoszabalyok valtozasanak kockazata XX
Partnerkockazat XXXX
A tranzakciods ar ismeretének hianyaban tortéend megbizas kockazata XXX
Ertékpapir kdlcsdonbe adasabol szarmazo egyéb kockazatok X
Hitelkockazat X
MUkodési kockazat XX

Magyarazat: xxxx: jelentds xxx: szamottevd xx: nem elhanyagolhatd x: nem jelentds, minimalis  -: nincs

26.1. Az ABA likviditasi kockazatkezelése, visszavaltasi jogok és a befektetdkkel kotdtt visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfeleld informaciokat

Az Alapkezelé a Kbftv. 36.§-aban meghatarozottaknak megfeleld likviditasi rendszert és eljarasokat
alkalmaz annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy
az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld mindenkor
biztositja, hogy az Alap befektetési stratégia, a likviditasi profilja €s a visszavaltasi politikaja 6sszhangban
alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabol a folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd
altal torténd visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza.

Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. az Alapkezeld folyamatosan biztositja az alap kdtelezettségeinek megfeleld likviditasi szint fenntartasat,
amely az Alap eszkozeinek a piacon fennallo relativ likviditasara vonatkozo értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezarashoz szUkséges id6dt és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszk6zok lezarhatok,
valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényezdékkel szembeni érzékenyseéguket;

az egyes eszk6zok fedezeti hozzajarulasara, amely jelentds hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint
tekintettel a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen kotelezettségvallalasokra,
amelyekkel az Alap alapkotelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E célbol az Alapkezeld figyelembe
veszi az Alap befektetdi bazisanak profiljat, a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre
vonatkozo visszavaltasi hatariddket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik kollektiv
befektetési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékl, harmadik orszagbeli piacon aktivan
kereskedik - az Alapkezel6 nyomon koveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok kezeldi altal
elfogadott likviditaskezelési megkozelitést, tdbbek k&zott idészakos felllvizsgalatok lefolytatasaval,
amelyek célja az azon alapul szolgalod kollektiv befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikajaban
bekdvetkezett valtozasok nyomon kdvetése, amelyekbe az Alap befektet;
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4. az Alapkezeld megfeleld likviditasmeéreési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a poziciok,
mennyiségi €és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen
azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezeld mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez szukséges
eszkdzdket és rendelkezéseket, beleértve a kulonds rendelkezéseket is. Az Alapkezeld azonositja azoknak
a kérulmeényeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszk6zdk és rendelkezések mind rendes, mind pedig
rendkivuli korulmények kézott alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezelé - figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és &sszetettséget — az Alap
alapkotelezettségeinek és visszavaltasi politikajanak megfeleld, az Alap likviditasara vagy illikviditasara
vonatkozo korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és minésegi kockazati korlatokkal kapcsolatosan
meghatarozott kovetelményekkel &dsszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informaciokat:

a) az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleguknél fogva kuldnleges szabalyok
vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotdtt uj megallapodas

c) az Alap aktualis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.
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AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A nettd eszkdzérték megallapitasa, kb6zzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkdzérték

szamitasa esetén kdvetendd eljaras:
Az Alap netto eszkdzértékét a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezeld allapitjia meg.

A T napra vonatkozo egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkodzértéket — ami megegyezik a Befektetési
Jegyek vételi és visszavaltasi araval — a T napon birtokolt eszkdzokbdl és kotelezettseégekbdl szamitott
nettd eszkdzérték és a T napon forgalomban levd Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell
kiszamitani. Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét 6 tizedesjegy
pontossaggal szamitja ki, igy a vételi és visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossagu.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkodzértékét az Alapkezeld T+1 napon allapitia meg oly modon, hogy
az Alap altal T napon birtokolt eszk6zdk piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettd eszkdzértéke naponta kerul kiszamitasra, melyet
az Alapkezeld T napi datummal ellatva, T+2 napon belil a www.hold.hu honlapjan tesz kézzé.

A befektetési alapkezeld vagy megbizasa alapjan a letétkezeld a nyilvanossag szamara koteles biztositani
az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5 éve mukddik - 5
éves, ennek hidnyaban a teljes mukodési iddszakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkdzeérték adatainak
elérhetdseéget.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket
a hiba feltarasat koévetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének
idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési
alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitdas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének
idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késdbbiek soran érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kdzzé kell
tenni.

» Nem mindésul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezeld
érdekkorében merdlt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezeld a téle elvarhatd gondossaggal
jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.
» Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkodzértéken kerult sor, a hibas és a helyes netto
eszkozeérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kildnbséget a befektetével 30 napon beldl el kell
szamolni, kivéve, ha
= a2 hibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kulonbség
meértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezreléket,

= a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kuldnbségébdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot,
vagy

= a befektetési alapkezeld a nettd eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kuldnbségbdl adodo
elszamolasi kdtelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtél eltekint azzal,
hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezeld potolja a befektetési alap
szamara.

28. A portfolid elemeinek értékelése, az értékelési eljardsnak és az eszk6zdk értékelése soran

hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkdzdk
értékelése soran a 38. §-anak megfeleléen alkalmazott modszereket:

A Kbftv 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezeld maga végzi
el. Az Alapkezelé a flUggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkciotol és a javadalmazasi
politikatol fuggetlenll, elkUlonitetten végzi. Az Alapkezeld dsszeférhetetlenségi szabalyzataban megfeleld
ovintézkedéseket hatarozott meg és mukodtet az Osszeférhetetlenség kialakulasanak elkerUlése és a
munkavallalok tulzott befolyasolasanak megel&zése érdekében.

Az Alapkezeld felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkdzértékének kiszamitasaért
€s a netto eszkdzérték kdzzetételéeért.

Az értékelési elveket az Alapkezeld a Kbftv. 38.5-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatarozta meg,
kUlonds tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzok értekelésére vonatkozo eldirasokra. Az alabbiakban
meghatarozott, eszkdz tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy az alap eszkdzeinek értéke minden
pillanatban megallapithato legyen.
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Az Alap egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Folyoszamla, lekStott betét:

A folyoszamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folydszamla-egyenleget az el6z6
kamatfizetés ota E-napig eltelt idészakra jutd elhatarolt kamatok &sszegével meg kell ndvelni. A
lekotott betétek Osszegét az E-napig elhatarolt kamatok &sszegével kell megndvelni. Amennyiben a
kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és jovairt kamat kézott kuldnbség
mutatkozik, a kamatkulénbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben kerul elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdondban évd, a t&zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu koétvények és
jelzdloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozd kotvényeket)— az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 honapnal révidebb hatralévd futamideji allamkotvényeket kivéve
— egysegesen az E-napig tarto idészakban az utolsd tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell
értékelni oly modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig
felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizaban denominalt kdtvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolso fél
évben, de legalabb a kotvény induldsa ota minimum heti rendszeresseéggel k6zol zardarat, ott az
utolsd Bloomberg zard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznaldsaval kell értékelni a kdtvényt oly
maodon, hogy a nettd arhoz a piaci eérték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott
kamatokat.

c) Az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévéd futamideji
fix és valtozo kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamadossag Kezeld
Kézpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hidnyaban az azt megelézé legutolsd
munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig
felnalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

d) A 3 hénapnal rovidebb hatralévd futamidejl allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kotvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK
altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megelézd legutolsdé munkanapon kozzétett 3
hénapos referencianozam felhasznalasaval az E-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360
napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

e) Ha a tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak — az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett és a 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejd allampapirokat, valamint a
vallalati diszkontpapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a tézsdén kivuli kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig kdzzétett utolso,
forgalommal sulyozott nettd atlagar és az E-napig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha
ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra.

f) A tbzsdére bevezetett vallalati, kupon nélkuli diszkontpapirok esetében az E napi ar
meghatarozasa a legutolso tdzsdei zaroarnak megfeleld hozam segitségével torténik, ugy, hogy a
zardarhoz tartozd hozammal kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen
modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkuli diszkontpapirokra, azzal
a kulonbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznalandd hozamot a papir legutolsd a tézsdén kivali
kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E pont
alol kivételt képeznek a b) pontba tartozé devizas kotvények.

9) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsd kamatfizetés
ota az E-napig felhalmozott kamatokat.

h) Zartkéra hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 arjegyzé altal jegyzett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hianyaban
a beszerzéskori hozammal E napra szamitott bruttd arfolyamon kertlnek értékelésre.

Részvények (és ,exchange traded fund”-ok, ETF-ek):

a) a tézsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi tézsdei zardarfolyam szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem tértént Uzletkdtés, akkor a legutolsd tdzsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

) amennyiben az adott tézsdére bevezetett részvényre legaldbb 30 napja nem tértént koétés a
tézsdén, akkor a tézsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsod
sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi
30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivuli kereskedelem szerinti regisztralt
és a BET hivatalos lapjaban kdzzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;
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e) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor flUggetlenul annak régiségétdl, az utolso tdzsdei,
ennek hianyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar koézul az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett részvény kereskedése FelUgyeleti hatarozat miatt
tobb, mint két napra fel van flggesztve és az Alapkezeldhdz olyan, a részvényre vonatkozo vételi
vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legaldbb 10 szazalékkal kedvezdbb, mint a felflUggesztés elétti
tézsdei zaroarfolyam és az ajanlat pénzugyileg megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kell értékelni
abban az esetben, ha az ajanlattal érintett részvények darabszamanak és az ajanlatban szerepld
arfolyam és a felflUggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam kuldnbségének szorzata meghaladja az Alap
netto eszkdzértékének 1 szazalékat.

Nyiltvégl befektetési alapok jegyei

NyiltvegU befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkdzérték, amelyen a
befektetésijegyek E napon visszavalthatoak. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek E napi értékének
meghatarozdsahoz az adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra vonatkozo) hivatalos egy jegyre
jutd netto eszkdzértekeét kell hasznalni.

Zartvégl befektetési alapok jegyei

A HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt zartvégl befektetési alapok jegyeinek E-napi értéke a HOLD
Alapkezeld Zrt. altal kozzétett hivatalos nettd eszkozérték.

Nem a HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt zartvégu befektetési alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi vételi
és eladasi arjegyzés kdzépértékeén kerulnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek
tézsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsd — 30 napnal nem régebbi — tézsdei zardarfolyamon
kerulnek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és tézsdén sem
kereskedettek, illetve tézsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd
eszkdzértéken kerulnek értékelésre.

Kulfoldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések revén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kdzzétett,
ennek hianyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB-kézéparfolyam felhasznalasaval kell
forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letdltésre kertl a Bloombergrdl a londoni
id6 szerint 14:30-kor fixalt kdzépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy
JPYHUF devizaparok k&zul legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artol,
akkor a valodisag elvenek, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az
értékeléshez az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok MNB-ara, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal
szintetikusan kerUlnek el&allitasra a leglikvidebb MNB-arakbol (eurdpai devizaparok esetén lehetéleg
EURHUF, a tdébbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni
az E-napon a 14:30 és 10:30 k&zott utoljara (fél dranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan
Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs félorankeént fixalt ar, a legkevesebb
plusz szamitassal szintetikusan kerllnek el&allitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai
devizaparok esetén lehetdleg eurd, a tdbbi devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznaldsaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy idépontra sincs Bloomberg-ara, ott a
Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hidnyaban az MNB-arat kell hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) az Alap tulajdondban lévo, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvanossagra hozott nettd arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszer nem hasznalhatd, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
maodon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az értékpapir utolsé kamatfizetése ota
az E-napig felhalmozott kamatokat.
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a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zardarfolyam, annak
hidanyaban az E-napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem toértént Uzletkotés, akkor a legutolso
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem
régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

2. Részvények:

3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi, annak
hidnyaban az azt megel6z6 legutolso napi tdzsdei zaroarfolyamon kell értékelni — amennyiben ez 30
napnal nem régebbi. Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékeléséhez
hasznalhatd — 30 napnal nem régebbi — t&zsdei zardarfolyam, ugy az adott alapkezeld altal az E-
napig kozzétett utolsd egy jegyre jutd nettd eszkdzeértéket kell figyelembe venni. Ha az E-napig
kézzétett utolsd nettd eszkdzértek iddpontjat kovetden az alap hozamot fizetett — és a hozamfizetés
ota nincs hivatalosan kézzétett eszkozérték —, ugy a hozammal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértékkel kell kalkulalni.

b) tézsdére be nem vezetett nyiltvégl befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokat az E-napra vonatkozd (E-napi dadtummal megjelend), azaz az adott befektetési alap
tajékoztatoja szerinti E-napi egy jegyre jutd nettd eszkodzértéken, annak hidanyaban az azt megel6zé
legutolsd napi egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni. A zartvégu befektetési alap
altal kibocsatott befektetési jegyek — amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van 30
napnal nem régebbi arjegyzes, akkor — az E napi vételi és eladasi arjegyzés kdzépértékén kerulnek
értékelésre. Mindezek hianyaban az alapkezelé altal az E-napig kdzzétett utolso egy jegyre jutd nettd
eszkdzérteket kell figyelembe venni

Révid (short) pozicio értékelése

A révid pozicid E-napi értékének kiszamitasahoz a koélcsonvett instrumentumok fenti értékelési
modszerek alapjan meghatarozott E-napi (vagy annak hidanyaban a legutolsd) piaci arfolyama és
mennyisége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az
instrumentumok eladasabol szarmazo eszkdzok fenti értékelési modszerek alapjan szamolt piaci
értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfeleld fenti drazasi modszer — az értékpapir piaci
aranak valamely piaci szerepl6 altal tortend vélelmezhetéen szandékos eltéritése miatt — nem az
adott értékpapir valos értékeét tukrdzi, az Alapkezeldnek joga van az adott értékpapir arat azon
modszer segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a valddisag elvének.

Barmely tézsdére bevezetett eszkdzre

Abban az esetben, ha egy tézsdére bevezetett eszkdz kereskedése fel van fluggesztve barmilyen, az
arfolyamot lényegesen befolydsold hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cséd, stb.) miatt, az
Alapkezelének az eszk6z értékelésénél meérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszkdz
Alapkezel6 altal szamolt fair ara olyan mértékben valtozna az utolso tézsdei arhoz képest, hogy az az
Alap netto eszkdzértékében 0,5 szazaléknal nagyobb eltérést okozna, az Alapkezelének joga van a
befektetbk védelmében az eszkozt az altala szamolt fair aron értékelni. A dontésrél az Alapkezeld
egyeztet a Letétkezeldvel, és a szamitas modjarol feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott ugyletek értékelése:
Tézsdei szarmaztatott tgyletek

a) Tézsdei hataridos Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridds Ugyleteket az adott instrumentumra
kialakult E napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridds pozicio
értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoldar és az azt megeldz6 utolsd elszamolodar
kuléonbdzetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcios Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek az E napi tézsdei opcios zardaron
(elszamoloaron) kerllnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all rendelkezésre, a
tézsdei opciok értékelését a nem tézsdei opciok szabalyai szerint kell elvégezni.
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Tézsdén kivili szarmaztatott lgyletek:
1. Hataridés (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mdgottes instrumentum (alaptermék) E-napi — a
hatarid&s Ugylet teljesitéseig varhato pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci értékének és
a forward megallapodasban szerepld vételi arfolyam E-napra vonatkozo jelenértékének a
kulénbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam E-napra vonatkozo jelenértékének és a mogdttes instrumentum (alaptermeék) E-napi — a
hataridds ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci értékének a
kulénbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Bloomberg oldalan taldlhatd pénzpiaci kamatok
kdzepe (bid/ask jegyzés egyszerl szamtani dtlaga), annak hianyaban az E-napi utolso ar (Last price).

2. Opcios ugyletek:
A vasarolt opcio értéke a nettod eszkodzeértéket ndveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt csdkkenti.

Az opcio értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre szold opcios
piacon legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a
részvenyre szold vételi és eladasi opciok értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet
segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsd bekerlléshez tartozd beszerzési arbol
visszaszamolhato implikalt volatilitast kell felhasznalni.

Az Alapkezeld az ovatossag és a valodisag elvének egyideju figyelembevételével indokolt esetben
doénthet ugy, hogy vasarolt opcid esetén a fenti drazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb,
eladott (kiirt) opcid esetén pedig (abszolut értékben) a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél
magasabb aron értékeli az opciot.

Swap ugyletek:

A swap ugylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek E napra szamolt jelenértékének
kulonbdzeteként kerul értékelésre. A kdtelezettségek jelenértékének kiszamitdsahoz a kotelezettseg
hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esd két bankkdzi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum
esetén nyilvanosan hozzaférhetd zérd kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfeleld
diszkontratat kell alkalmazni.

Repd lgyletek (forditott repd):

a) Repo Ugylet (visszavasarlasi megallapodas) soran az Ugylet targyat képez6 befektetési eszkdz E napi
értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan E napra szamolt piaci értékeként kell
meghatarozni és ehhez a repougyletek soran az eladasi és visszavasarlasi ar koézotti arfolyam-
kuléonbdzet E napig szamolt idbaranyos részét hozza kell adni, tovabba kotelezettségként be kell
allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar kuldnbdzetének T napi iddaranyos részét

b) Forditott repd Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) sordn nem kell a repd targyat képezd
eszkdz értékeét a portfolio értékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és
a vételi ar kozétti kuldnbdzet T napi idéaranyos részét kell kdvetelésként beallitani. A vételi és az
eladasi ar kozotti arfolyam-kulénbdzet E napig szamolt idbaranyos részét kell a forditott repd ugylet
E napi piaci értékének tekinteni.

CFD-k:

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre szold CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem toértént Uzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei zaroarfolyamot kell hasznalni,
ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tortént kdtés a
tézsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivuli kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszk6z értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell értékelni;
e) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor fuggetlenil annak régiségétdl, az utolsd tézsdei, ennek
hianyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett alaptermék kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt tobb,
mint két napra fel van fuggesztve és az Alapkezeléhdz olyan, az alaptermékre vonatkozo vételi vagy
eladasi ajanlat érkezik, amely legaldbb 10 szazalékkal kedvez&bb, mint a felfuggesztés eldtti tézsdei
zaroarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, az alaptermeéket az ajanlati aron kell értékelni
abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szerepld
arfolyam és a felflggesztés eldtti tézsdei zardarfolyam kuldnbségének szorzata meghaladja az Alap
netto eszkdzertekenek 1 szazalékat.
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A befektetési alapkezeld vagy megbizasa alapjan a letétkezeld a nyilvanossag szamara koteles biztositani
az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5 éve mukddik - 5
éves, ennek hidnyaban a teljes mukodési iddszakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkdzeérték adatainak
elérhetéseéget.

30. Az adott targykdrre vonatkozdé egyéb informaciok:
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Az Alap a td&kendvekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbol Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen. A befektetési jeggyel rendelkez6k kizarolag a jegyek visszavaltasaval vagy az
Alap megszUinésével juthatnak hozza a tékenévekmeényhez.

VI.  AHOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitdsanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:

32. Hozamfizetési napok:

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciodk:

Nem alkalmazando.
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VI. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA
VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A t8ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret;
Nem alkalmazando.

34.1. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesulését biztositd hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (téke-, illetve hozamgarancia):
Nem alkalmazando.

34.2.A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatdmaszté befektetési politika (téke-, illetve
hozamvédelem):

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.
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36. A befektetési alapot terheld dijak, kdltségek mértéke és az alapra terheléstk maddja

VIIl.  DIJAK ES KOLTSEGEK

36.1.A befektetési alap altal az alapkezel® tarsasdg részére fizetendd dijak, koéltségek oésszege,
kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésik mdédja:

Alapkezelési dij: az Alapkezelé szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij az adott negyedéves
idéperiddusban naponta az atlagos nettd eszkdzértékére vetitve kerUl kiszamitasra és elhatarolasra,
kifizetése az adott negyedévet kévetd 15 napon belll esedékes. Az Alapkezelési dij és a forgalmazasi
(dllomanyi) dij egyuttes mértéke évente maximum 2,5%.

Sikerdij: A HOLD Alapkezeld Zrt.-t esetlegesen megilletd dij, amennyiben az adott évben az Alap a
benchmarknal magasabb hozamot ér el. A sikerdij mértéke a benchmark (RMAX) feletti tdbblethozam
maximum 20 szazaléka. Ev kdzben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezelé folyamatosan
elhatarolja az Alapbol a fizetendd sikerdijat, mig benchmarktol elmaradd teljesitmény esetén az
esetlegesen mar elhatarolt sikerdij-allomanybol felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara
naptari évente kerul sor. A sikerdij szamitasanak modszere a kdvetkezé:

Jelolések:

o a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az
eléz6 naptari év utolsd nettdeszkozértek-megallapitasi napjan

bo a benchmark értéke az el6z6 naptari év utolsd nettdeszkozérték-megallapitasi napjan

t a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettoeszkdzeérték-megallapitasi napok szama az adott naptari
évben

Pt a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa eldétt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a t.
nettdeszkodzérték-megallapitasi napon

Vit a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elétt szamitott dsszesitett nettd eszkdzérték a t.
nettdoeszkodzérték-megallapitasi napon

bt a benchmark értéke a t. nettoeszkdzérték-megallapitasi napon

rt a t. nettdeszkdzérték-megallapitdsi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-allomany (ha

r. >r r <r
t = =1 akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha 't 't akkor tartalékot kell
feloldani abban az esetben, ha rt > 0)

m a sikerdij mértéke, melyet az Alapkezeld hatdroz meg, a sikerdij mértéke maximum 20% lehet

At nettoeszkdzérték-megallapitasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya:

b

( 0, hatf<t

Po ~ bo
Ie = by 1 % b
mx(&——t)x—XZvi ,ha&>—t
k Po bo t =, Po  bo

Az Alapkezel6 donthet ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehetdségével.

36.2.Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenul fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld részére
fizetend® dijak, koltségek Osszege, kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terhelésik és kiegyenlitésuk
maodja:
Letétkezelési dij: a Letétkezeld szolgaltatdsainak dija. A letétkezelési dij naponta atlagos nettd
eszkdzértékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése havonta, a targyhot kévetd honap utolsd
munkanapjan esedékes. A letétkezelési dij mértéke évente maximum 0,2%.

Tranzakcios dij: Az ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezeldnek jaro tranzakcios dijak, valamint a Letétkezeld
altal tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerzddés rendelkezései szerint esedékesek.
Maximum mértéke 50 EUR/elszamolas, amelynek kifizetése a Letétkezelési dijjal egyutt havonta, a targyhot
koévetd honap utolsd munkanapjan esedékes.
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Egyéb dij: A letétkezelési és a tranzakcios dijak mellett a letétkezeléshez kapcsolddd egyeb olyan elére
nem lathato, a szokasos letétkezeldi tevekenységhez nem tartozo koltség, amelyet a Letétkezeld ésszerlien
és megfeleld modon alatamasztott formaban kdvetel, és amelyrdl a Letétkezeld elézetesen tajékoztatast
ad a befektetési alap neveében eljard befektetési alapkezeldnek. KifizetésUk az esetek felmerulésekor kerul
rendezésre, mértéke évente maximum 0,1%.

36.3.Amennyiben azt a befektetési alap kézvetlenll fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik

személyek részére fizetendd dijak, kdltségek ésszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésuk és
kiegyenlitésik mddja:

Forgalmazasi (dllomdnyi) dij: a Forgalmazok szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezeld és a Forgalmazok
kozott kotdtt egyedi forgalmazasi szerzddésekben kerUl meghatarozasara. A Forgalmazasi dij az
Alapkezelési dijjal egyutt az adott negyedéves id6peridodusban naponta az atlagos nettd eszkdzértekre
vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvetd 15 napon belul esedékes.
A Forgalmazasi (allomanyi) dij és az alapkezelési dij egyuttes mértéke évente maximum 2,5%.

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazo, a kdzvetitd vagy a befektetd részére
egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités) a Kbftv 26. § (3). bekezdése alapjan. Az Alapkezeld a
honlapjan kdzzéteszi, hogy milyen feltételek esetén kot egyedi megallapodast a dijvisszatéritésrél, tovabba
az Alapkezeld kotelezettséget vallal arra, hogy az Alap befektetdjének kérésére ezen tulmenden részletes
tajékoztatast nyujt.

A dij visszatérités mertékének megallapitasanal az alabbi szempontok figyelembe vételével dont:

- a befektetés atlagos mértéke

- a befektetés atlagos idétavja

Kiszamitas képlete: Visszatérités=Allomany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

Az Oszténzdk nyujtasara a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészitd szolgaltatashoz
kapcsolodd  Osztdnzékrédl  szolo  15/2017.  (VIL30) NGM  rendeletben foglaltak  mindenkori
figyelembevételével kerUl sor.

Az Alapkezeld kizarolag a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdanyelvnek a mentességek, az
altaldnos mUkddési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az atlathatosag és a fellgyelet tekintetében
torténd kiegészitésérdl szold 2012. december 12-i 231/2013/EU bizottsagi rendelet 24. cikkében, a
befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIIIL. torvény 41. § (5)-(7) bekezdésében és a befektetési szolgaltatasi
tevékenységhez, illetve a kiegészitd szolgdltatashoz kapcsolddod dsztdnzdkrél szold 15/2017. (V1. 30.) NGM
rendelet 2. § (2)-(11) bekezdésében meghatarozott kdvetelményeknek megfeleléen alkalmaz vagy vesz
igénybe 6sztdonzoket.

A koényvelé dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfelelden meghatarozva). Evente maximum
1.000.000 Ft + afa. A konyveld adott éves varhato dija naponta egyenletesen kerul elhatarolasra, kifizetése
az adott évre vonatkozd dij (akar tdbb részletben torténd) kiszamlazasat kovetden esedékes.

A kdnywizsgald dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Evente maximum
1.000.000 Ft + afa. A kényvvizsgald adott éves varhato dija naponta egyenletesen kerul elhatarolasra,
kifizetése az adott évre vonatkozd dij (akar tobb részletben torténd) kiszamlazasat kdvetden esedékes.

Felugyeleti dij: az Alap mukodésével kapcsolatos Felugyeleti dijak, amelyek értéke a mindenkori torvényi
eléirasoknak megfeleléen alakul. A dij éves mértéke az éves atlagos nettd eszkozérték 0,25 ezreléke. A
Felugyeleti dij az adott negyedéves id&periddusban az atlagos nettd eszkdzértékre vetitve kerUl
kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvetd hdnap utolsd munkanapjaig esedékes.

Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod): A t&zsdén kivuli szarmaztatott Ugyletekrél, a kdzponti
szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol szold 648/2012/EU rendelet (European Markets
Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasarol
szo6lo rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositdval (Legal
Entity Identifier (tovabbiakban: LEl k&d). A LElI kod egy olyan referenciaazonositd, amely egyedileg
azonositja a pénzugyi tranzakciokban résztvevd partnereket. Az Alapkezelé a Global Markets Entity
Identifier (GMEI) utility portalon keresztUl (elérhetésége: https://www.gmeiutility.org) regisztralta az Alapot.
Az Alapkezel6 a LEI koddal kapcsolatban az alabbi kdltséget szamitja fel: éves karbantartasi dij. Mérteke a
LEl kod kibocsatdja altal felszamitott mindenkori dij, amely jelenleg maximum 120 USD. A GMEI altal
felszamitott éves karbantartasi dijat elészor 2015-ben kellett megfizetni.

Banki koltségek: az Alap letétkezeldnél vezetett pénz szamlajaval kapcsolatban, az Alap mUkddésével
kapcsolatosan esetlegesen felmeruld utalasi és egyéb dijak, melynek mértéke évente maximum 0,2%.

Bizomanyosi dij: az adott Ugylet ellenértéke alapjan kerll meghatarozasra, a dij mértéke a brokercéggel
kotott szerzdédésnek megfelelden. Kiegyenlitésuk a tranzakcio vétel vagy eladasi araban kerul megfizetésre
a tranzakcio elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,5%.
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Hataridds koltség: a hataridds kontraktus értekeétdl fuggden kerll meghatarozasra, a dij meghatarozasat az
adott brokercéggel kotdtt szerzédésnek megfelelden. Kiegyenlitésuk a hataridés kontraktus araban kerul
megfizetésre a tranzakcio elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,5%

Befektetési alap kulonado: Az ado éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az alapkezeld
allapitja meg, vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves adomértek egy negyedét figyelembe véve, a
negyedévet kévetd honap 20. napjaig. Az add alapja naponta az alap atlagos netto eszkdzértékre vetitve
kerul kiszamitasra és elhatarolasra.

37. A befektetési alapot és a befektetdket terheld egyéb lehetséges kdltségek vagy dijak (ez

utdbbiak legmagasabb &sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kdltségeket:
A befektetési alapot terheld egyéb koltségek és dijak:

Egyéb mukodési koltségek (auditlevél kidllitdsa, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi eljarasok
koltségei, az Alap atalakitasaval kapcsolatos koltségek stb.).(évente maximum 0,05%).

14/2015. (V. 13) MNB rendelet 18/A §. (4) bekezdés c) pontjdnak megfeleléen a kezelési szabalyzat
modositasanak engedélyezésére iranyuld eljaras dija 50 000 forint, amely az Alapot terheli.

A befektetdket terheld egyéb koltségek és dijak:

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke az adott Forgalmazodval kotétt
szerz6dés fuggvénye (a befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az értékpapirszamla vezetésével
kapcsolatos dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutaldsi dij, készpénzfelvételi dij, stb.) (dija: az adott
Forgalmazadval kétdtt megallapodasban leirtaknak megfeleléen)

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba

fekteti, a befektetési célként szerepldé egyéb kollektiv befektetési formakat terheld
alapkezelési dijak legmagasabb mérték e:

A befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke 5% lehet.

39. A részalapok k&zotti valtas feltételei és koltségei:

Nem alkalmazando.

40. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciok:

Az Alapkezeld donthet ugy, hogy a fenti koltségeket — amennyiben azok elére jol kalkulalhatok — a
befektetdk érdekében naponta elhatarolja.

Az Alapban naponta elhatarolasra kerUl6 dijak a Kezelési Szabalyzat utolsd modositasanak idépontjdban a
kovetkezok:

*  Alapkezelési dij

e Forgalmazasi dij

e Sikerdij

e Letéetkezelési dij

e Kdnyveldi dij

e Koényvwvizsgaloi dij

¢ FelUgyeleti dij

*  Befektetési alap kiilénado

Az Alapot terheld koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kertlnek.

Az Alapkezel az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat tékéje legalabb harom
hoénapon keresztul nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum otven szazalékat, mindaddig,
ameddig az utolsé harom hodnapra szamitott atlagos sajat tbke ismételten el nem éri az indulasakor
ervényes torvényi minimum Otven szazalékat. A mentes idészakban felmeruld alapkezelési dij utdlagosan
sem terhelhetdk az Alapra.

Az Alapkezeld barmely koéltségelemet egyoldaluan modosithatja, mely mdodositashoz a Kbftv. 72.§ (4)
bekezdés a) pontjanak kivételével a Fellgyelet engedélye szikséges.
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IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. A befektetési jegyek vétele;
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszdmolasa, teljesitése, felvételének napon bellli hatarideje:
A folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd megvételének maodja:

e az adott Forgalmazoval megkotéott dematerializalt  értékpapirok nyilvantartasara alkalmas
értékpapirszamla vezetését magaban foglald értékpapir-szamlaszerzédés,

e a Befektetési Jegyek ugyfél altal torténd vételére vonatkozd megbizasnak az adott Forgalmazdhoz
valo eljuttatasa

e avételarnak az adott Forgalmazonal tortend befizetése, illetve odautalasa.

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik banki
munkanapon (T+2) teljesitik, a T+2. napon a hivatalos kdzzétételi helyeken megjelend, a megbizas
beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéknek megfeleld aron.
Amennyiben a megbizas a Forgalmazokhoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a
megbizas a Forgalmazdkhoz az aznapi forgalmazasi orakat kdvetden érkezik meg, akkor a Forgalmazok a
megbizast az eredeti beérkezés napjat kdvetd elsé banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt
tekintik a megbizas beérkezése napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezeldének az Ugylet értékének az Alap Elszamolasi
partnerénél vezetett szamlajan torténd jovairasat kovetden keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld
folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleléssége — kizarolag ezt kdvetden — a Befektetési Jegyek
keletkeztetésére és az Elszamolasi partnerhez torténd transzferalasara terjed ki. A Forgalmazok az ugyfél
részérdl érkezé vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek — az Elszamolasi partner utasitasa alapjan a KELER
Zrt. altal tortént keletkeztetését és transzferalasat kovetden az Ugyfél értékpapirszamlajan torténd
jovairasaval teljesitik.

A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi orak alatt torténik. A
Forgalmazok forgalmazasi orai eltérdek lehetnek, errél a befektetdk a Forgalmazoknal tajékozodhatnak.

41.2. A vételi megbizésokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részeérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik banki
munkanapon (T+2) - teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

42. A befektetési jegyek visszavéltasa:
42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli hatarideje:

A folyamatos forgalmazas id&északaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd visszavaltasanak
feltétele:

» a Befektetési Jegyek visszavaltasara vonatkozd megbizasnak az adott Forgalmazéhoz vald eljuttatasa,
e avisszavaltasi megbizasban megjelolt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre bocsatasa az adott
Forgalmazonal vezetett eértékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezelének a Befektetési Jegyeknek az Elszamolasi
partnernek a KELER Zrt.-nél vezetett szamlajara torténd megérkezését kdvetden keletkezik kdtelezettsege.
Az Alapkezeld folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleldssége - kizarolag ezt kovetden - a Befektetési
Jegyek torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékének az Alap szamlajarol a Forgalmazokhoz torténéd
atvezetésre terjed ki. A Forgalmazok a visszavaltasi megbizast a Befektetési Jegyek értékesitéseébdl
szarmazo, forgalmazasi jutalékkal csdkkentett o6sszegnek az Uugyfél értékpapirszamlajan torténd
jovairasaval teljesitik.

A visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik banki munkanapon (T+2)
teljesiti, a T+2. napon a hivatalos, Alapkezeld altal szamolt, a megbizads beérkezésének napjaval (T)
datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéknek megfeleld aron. Amennyiben a megbizas
Forgalmazokhoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas a Forgalmazokhoz
az aznapi Forgalmazasi orakat koévetden érkezik meg, akkor a Forgalmazok a megbizast az eredeti
beérkezés napjat kdvetd elsd banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt tekintik a megbizas
beérkezése napjanak (T).
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A visszavaltasi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi orak alatt torténik. A
Forgalmazok forgalmazasi orai eltérdek lehetnek, errdl a befektetdk a Forgalmazoknal tajékozddhatnak.
42.2.A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazdas-elszamolasi nap:
A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.
42.3.A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap:
A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik
banki munkanapon (T+2) - teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai:

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke:

Nem alkalmazando.

43.2.A forgalmazasi maximum elérését kdévetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei:

Nem alkalmazando.

44, A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa:

A Befektetési Jegyek véeteli és visszavaltasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzeérték.

44 .1.A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga:

Az Alap nettd eszkozértéke naponta kerul kiszamitasra, melyet az Alapkezeld a www.hold.hu honlapjan
tesz k&zzé. Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettd eszkodzértékét az Alapkezeld T napi
datummal elldtva T+2 napon ismerteti.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkozértékét az Alapkezeld T+1 napon allapitia meg oly modon, hogy
az Alap altal T napon birtokolt eszkdzdk piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kdtelezettségeket.

442 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasdval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot
vagy a forgalmazoét vagy a befektetési alapkezelét illeti-e meg:

A Befektetési Jegyek vételi jutaléka a vételi arfolyamérték maximum 10 szdzaléka (Az Alapkezeld a
Forgalmazodkkal kotott szerzédésben ennél alacsonyabb dijban is megallapithat), amely az Alapkezelét illeti
meg.

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (Az
Alapkezeld a Forgalmazokkal kotodtt szerzédésben ennél alacsonyabb dijban is megallapithat.), amely az
Alapkezel6t illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas idépontjatol
szamitott 5 banki munkanapon belul (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazok a visszavaltasi
jutalékon felul jogosultak tovabbi 5 szazalék buntetdjutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5
banki munkanapon bellli blUntetéjutalék alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori
arfolyameértéke.

Kozvetlenul az Alap Befektetési Jegyeinek vételével, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a befektetédket
mas koéltség nem terheli.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltliintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak:

Nem alkalmazando.
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46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi tertileteknek) a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket

forgalmazzak:

Magyarorszag.

47. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciok:

A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazo koteles - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridé
figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezelét és a letétkezeldt az altala értékesitett
befektetési jegyek darabszamarol, valamint - amennyiben errél a forgalmazo és a befektetési alapkezeld
errél megallapodott -, a befektetési alapkezelét a befektetdk és képviseldik forgalmazo altal felvett
adatairol. Az ilyen adattovabbitdas nem mindsul a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az Uzleti titok
megsértésének. A befektetési alapkezeld a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra keruld adatokat
kizarolag az értékpapirtitokra vonatkozo rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési
tevékenységehez szukséges célra, kulondsen a befektetdk tajekoztatasa, a befektetési alapkezeld vagy a
befektetési alapok kereskedelmi kommunikacioja céljara hasznalhatja fel.
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48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:
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. o, Netté hozam az Netté hozam az .
Datum Nettd eszkozérték Eg'yjegyr.(.e ‘E“O, adott id6szakban adott évben Referencia

netté eszkodzérték o . hozam

(annualizalt) (nominélis)
HOLD Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap
2008.11.20 200,000,000 1.000000
2008.12.31 350,178,322 1.021339 2.13% 3.24%
2009.12.31 495,925,855 1.558980 52.64% 52.64% 10.79%
2010.12.31 598,011,678 1.815678 16.47% 16.47% 5.53%
2011.12.31 514,343,056 1.872326 3.12% 3.12% 5.17%
2012.12.31 669,098,184 2.182940 16.59% 16.59% 8.52%
2013.12.31 1,892,289,499 2.765826 26.70% 26.70% 5.71%
2014.12.31 3,035,840,437 3.190187 15.34% 15.34% 3.31%
2015.12.31 3,603,385,553 3.399130 6.55% 6.55% 1.53%
2016.12.31 5,860,213,466 3.796269 11.68% 11.68% 1.22%
2017.12.31 7,112,292,538 3.645877 -3.96% -3.96% 0.20%
2018.12.31 8,988,804,931 3.732061 2.36% 2.36% 0.31%
indulastol (3693 nap) 8,988,804,931 3.732061 13.90% 273.21%

49. Amennyiben az adott alap esetében moéd van a befektetési jegyek bevondsara, ennek
feltételei:

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megszlnését kivaltd korlulmények, a megszlinés hatdsa a befektetdk
jogaira:
A befektetési alap megszlinésének esetére a Kbftv. 75.-79. §-aban leirtak az iranyaddak.

Kbftv. XIl. fejezet, 31. pontja ,A megsziinési eljaras altalanos szabalyai”-rol:
75.§
(1) A befektetési alappal szembeni megszlinési eljaras meginditasarol a befektetési alapkezeld vagy
a Felugyelet hataroz.
(2) Kotelezd meginditani az eljarast,
a) ha a nyilvanos nyilt végu befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztul, atlagosan
nem éri el a huszmillio forintot;
b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;
c) ha a befektetési alapkezel® befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd
engedélyét a Felugyelet visszavonta,
d) ha a Felugyelet kotelezte a befektetési alapkezeldt a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,
e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felflggesztésének megszinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.
KUlon hatarozat nélkul elindul a megszUnési eljaras
a) hatarozott futamideju befektetési alap futamidejének lejartakor;
b) amennyiben a befektetdk az dsszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy
c) zart végl alap esetében az &sszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra kerult.
(4) A befektetési alapkezeldé a megszlnési eljards meginditasarol
haladéktalanul koteles tajékoztatni a FelUgyeletet, valamint rendkivuli
befektetdket és a befektetési alap hitelezdit.
(5) A (2) bekezdés c) és d) pontja szerinti megszUlnési eljarast a letétkezeld folytatja le.
(6) Az (5) bekezdéstdl eltéréen a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK altal kezelt kockazati és
magantdkealap megszlinésekor felmeruld feladatokat a kockazati tékealap-kezeld, a kockazati
tékealap-kezelé akadalyoztatdsa, vagy felszamoldsa esetén az MNBtv.-ben meghatarozott
szervezetek felszamolasat végzo, a Fellgyelet altal létrenhozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.
76.§
(1) A megszUinési eljaras lefolytatasa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatarozott
eltéréssel - az altalanos szabalyok szerint mukaodik.

(3)

hozott hatarozatarol

kozzététel utjan a
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(2) A megszUnési eljaras lefolytatasa alatt
a) a befektetési alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altaldanos
szabalyok szerint k&zzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap
megszinés alatt all;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, illetve zart végl alap
esetében uj befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;
c) a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megszinési jelentés
elkészitéseig kizarolag likvid eszk6zokbe fektethetd be.

Uzletpolitikai megfontolasbol az alapkezeld is ddnthet az Alap megsz(inésérél.
Pozitiv sajat tokével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésebdl

befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai es kdtelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo
(pozitiv 6sszegli) téke a befektetdket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befekteték kellé tajékozottsaggal tudnak

hatdrozni a felkinalt befektetési lehetdségrél:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasardl szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandacsi
rendeletnek (Rendeletek) 14. cikkében foglaltak értelmében a 2009/65/EK iranyelv 69. cikkében
emlitett AEKBV-tajékoztatdban, illetve a 2011/61/EU iranyelv 23. cikkének (1) és (3) bekezdésének
megfeleléen:

¢ Az Alapkezeld jogosult értékpapir-finanszirozasi Ugyletet (repouigylet; értékpapir kdlcsdnbe adasa,
valamint értékpapir kélcsdnbe vétele; vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas Ugylet), illetve
teljeshozam-csereugyletet kotni.

« Az Alap befektetési politikajanak megfeleléen repougylet, illetve értékpapir kdlcsdn ugylet
kotéseére jogosult.

Fogalommeghatarozasok:

.teljeshozam-csereligylet”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatarozottak szerinti,
olyan szarmaztatott Ugylet, amelyben egy szerzéd6 fél egy referenciakotelezettség teljes gazdasagi
eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az arfolyamvaltozasbol eredd nyereséget és
veszteséget, valamint a hitelveszteségeket — atruhazza egy masik szerz6dé félre.

.repolgylet”: olyan, megallapodasban szabalyozott Ugylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, illetve
értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolddo olyan garantalt jogokat ruhaz at, amelyek esetében a garanciat
olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valo jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a
megallapodas nem teszi lehetévé a szerz6dd fél szamara, hogy az adott értékpapirt egyszerre tébb
szerz6dd félre ruhdzza at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir eld azoknak, illetve azokat
helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak meghatarozott aron térténd visszavasarlasara, az atruhazo
szerz6dd fél altal meghatarozott vagy meghatarozandd jévébeli idépontban; a megallapodas az
értékpapirokat eladd szerz6dé fél szempontjabdl repomegallapodasnak, az azokat megvasarld szerzédéd
fél szempontjabol forditott repomegallapodasnak tekintendd.

Leértékpapir kélcsénbe addsa” és ,értékpapir kélcsénbe vétele”: olyan Ugylet, amellyel egy szerz&do fél
értékpapirokat ad at azzal a kotelezettségvallalassal, hogy a kélcsdnbe vevd azonos értékpapirokat fog
visszaadni valamely konkrét jovobeli idbpontban vagy amikor a kdlcsonbe add erre kéri; az Ugylet az
értékpapirokat atadd szerz&dé fél szempontjabol értékpapir kdlcsdnbe adasanak, az atvevd szerzédo fél
szempontjabol pedig értékpapir kdlcsdnbe vételének tekintendo.

.Vétel-eladas lgylet” (buy-sell back) és ,eladads-visszavdsarlds ligylet” (sell-buy back): olyan Ugylet,
amellyel egy szerz6dd fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogdhoz kapcsoldodod garantalt
jogokat vasarol vagy ad el, és amely ugylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely jovobeli
idépontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az
adott Ugylet az értékpapirokat, vagy garantalt jogokat megvasarlo szerz6dé fél szempontjabol vétel-eladas
Ugyletnek, az azokat eladd szerz6dé fél szempontjabdl pedig eladas-visszavasarlas Ugyletnek mindsul; e
vétel-eladas Ugyletre és eladas-visszavasarlas Ugyletre a repomegallapodas, illetve forditott
repomegallapodas nem iranyado.

40

AHOLD ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT HOLD RUBICON SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA



ALAPKEZELO

\‘/ﬂl HOLD

A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi tUgyletek és teljeshozam-
cserelgyletek altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa:

Az Alap kizarolag értékpapir kdlcsdn ugyleteket é€s repo Ugyleteket kot.

Repo Ugylet

Az Alap altal kotott repoligylet lényege, hogy adott értékpapirt (rendszerint allampapirt), az Alap elad a
jelenben (prompt), és elére rogzitett arfolyamon és idépontban visszavasarolja azt. Az Alap likviditas
kezelésében jatszik dontden szerepelt ez a fajta Ugylet tipus, amikor par napos likviditasi fedezet biztositasa
a cél.

Ertékpapir kdlcsdn ligylet:

Ertékpapir kolcson Ggyletet (Ertékpapir kdlcsdn adas) az Alap olyan esetekben két, amikor a befektetési
politikajaval &sszhangban tartott instrumentumra koélcsénzési igény keletkezik. Az Alap az adott
instrumentumot megfeleld ovadék mellett kdlcsdn adhatja, amiért az Alap kolcsonzési dijat kap, igy
oOsszességében az Alapnak az instrumentum koélcsdnbe adasabol tébblethozama szarmazik.

Az értékpapir-finanszirozasi lUgyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaival kapcsolatban
szolgaltatando &sszesitett adatok

Az éves jelentésében az ilyen tipusu Ugyletekrdl az Alap részletes informaciot szolgaltat az alabbi adatok
megjeléléseével:
+ az adott év valamennyi tranzakcidjanak felsoroldsa, a tranzakcid értékének és NEE-hez
viszonyitott aranyanak bemutatasaval
* a 10 legnagyobb szerz6dd fél bemutatasa évesitett Osszesitett tranzakcio érték alapjan, ahol
bemutatasra kerUl a szerzd6d6 fél tipusa, a biztositék &sszesitett értéke, illetve a lebonyolitott
tranzakcio osszesitett értéke
«  Osszesitett Ugyleti adatok kerulnek bemutatasra a biztositékok likvidalasanak lehet6sége alapjan

Az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdztipusok

Ertékpapir kdlcsdnzés esetében 1 éves allampapirok illetve tézsdei részvények.
Repo Ugylet esetében kizarolag OECD orszag altal kibocsatott allampapirok.

Az Ugyletekhez felhasznalhaté eszk6zdknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott maximalis
aranya

Az Alap mindenkor torekszik az Ugylet koncentracio diverzifikalasara, de kuldn aranyt nem hataroz meg,
azonban a torvényi limiteket betartva az Alap eszkdzeinek maximalisan 60%-at adhatja értékpapir
kolcsdnzés keretében kolcson.

Az egyes Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdzdknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott
varhato aranya.

Ertékpapir kdlcsdnzés keretében az Alap jogosult az Alap eszkdzeinek 60%-at kdlcsdn adni, ezen beliil nem
hataroz meg az egyes Ugyletekhez kapcsolddo limiteket.

A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szdrmazasi orszagot és a
minimalis hitelmindsitést).

A szerz6d6 partnerek kivalasztasanak minimum kdvetelménye, hogy az adott Partner rendelkezzen a
penzugyi tevékenységehez szukseges Felugyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerz6d6 partner nem
EU tagallam orszag hatosaganak engedélyével rendelkezik, a szerz6dé partner fellgyeleti hatosaga és a
Felugyelet kozott egylttmUkoddési megallapodas legyen hatdlyban. /EGT vagy OECD tagallam/ Az
Alapkezeld nem tekinti szerzédési kritériumnak a hitelmindsitést.

Az Alap, az Alapkezeld végrehaijtasi politikdjaban meghatarozott kritériumok alapjan valasztja ki szerz6déd
partnereit, ezek a kritériumok:
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Kézremikddod befektetési vallalkozasok, Szerzddé partnerek kivalasztasa

Az Alapkezeld a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakcioban résztvevd masik partner kereskedési
rendszereihez, platformjaihoz vald kézvetlen hozzaféres hianyaban a megbizasok teljesitésére igénybe vett
kézremUkddd befektetési vallalkozasok kivalasztasa soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe.

e Az Alapkezeld és a befektetési vallalkozas teljesitési politikdjanak rendelkezései 6sszhangban vannak.

*«  Abefektetési vallalkozas teljesitési politikdjanak mindsége és hatékonysaga rendszeresen ellenérzétt,
illetve az Alapkezeld annak hatékonysagarol meggyézddhet.

¢ A befektetési vallalkozas rendelkezik minden képességgel, hogy a lehetd legjobb aron teljesitse a
megbizast.

¢ A befektetési vallalkozas teljesitési politikajaban felsorolt teljesitési helyek szamossaga, illetve a
specialis piacokhoz (olyan régiok, amelyek a befektetési irdanyelvekben szerepelnek) vald hozzaférés
biztositasa.

A befektetési vallalkozas arra valo torekvése, hogy végrehajtasi politikajat folyamatosan felllvizsgalva
csatlakozzon olyan alternativ kereskedési lehetéségekhez, amelyek a megbizasok magasabb
szinvonalu teljesitését eredmeényezik.

e A befektetési vallalkozas biztositani tudja a hatékony kommunikaciot, és képes legyen a gyors
valaszadasra.

« Avégrehajtott Ugyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informaciodszolgaltatas mindsége kielégitd, azok
a back-office szervezeti egységet feladatai ellatasa soran tamogatjak.

e a befektetési vallalkozas a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos iddén belul teljesitse, valamint
minimalizalni legyen képes a nem teljesitett megbizasok szamat.

e A befektetési vallalkozas tudja kezelni a szokatlan, bonyolult megbizasokat, a szokatlanul nagy
volumenre vonatkozd megbizasokat képes legyen teljesiteni és elszamolni.

e Az elektronikus teljesitési modozatok megfeleldé mindsége, gyorsasaga, tovabba képesség az
Osszetett tranzakciok teljesitésére.

¢ Akereskedési idd utan adott, vagy a hataron atnyuld megbizasok kezelésének szabalyai kielégitdek.

¢ A megbizasok végrehajtasa soran az elszamolasok hatékonysaga és pontossaga jo minéségu.

¢ A hibasan teljesitett megbizasokhoz kapcsoldédd panaszok kezelésének szabalyairol megfeleld
eljarasrenddel rendelkezik, amely alapjan a hibakat kielégité modon korrigalni képes.

A befektetési vallalkozas azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld likviditast.

¢ A befektetési vallalkozas kereskedési stratégiainak és befektetési elemzéseinek elérhetdsége és
min&seége.

A befektetési vallalkozas, vagy harmadik személy altal végzett befektetési kutatasok elérhetdsége és
mind&seége, illetve az azokhoz vald hozzaférés biztositasa.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra,
kibocsatéra, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikaciéjara vonatkozé és a korrelacids
szabalyokra.

Az Alap biztositékkeén kizarolag olyan eszkdzdket fogadhat el, amely a befektetési politikajaval dsszhangban
van, igy az elfogadhato biztositékok kére megegyezik az alap befektetésre megcélzott instrumentumaira.
Az Alap az értékpapir kolcséon ugyletekre minden esetben keretmegallapodast kot, ami részletezi az
elfogadhato biztositékok korét, és befogadasi értékét:
«  pénzeszkdz vagy magyar diszkontkincstarjegy (DKJ), ugy az Ovadék befogadasi értéke 100%.
»  magyar allampapir, ugy az Ovadék befogadasi értéke 95%.
«  tézsdei részvény vagy vallalati kotvény, gy az Ovadék befogadasi értéke 70%.
¢ HOLD Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alap, ugy az évadeék befogadasi értéke 90%.
e egyéb (nem a HOLD Alapkezelé Zrt) altal kezelt nyiltvégU kollektiv értékpapir, ugy az ovadék
befogadasi értéke 70%.
e Kilfoldi OECD Allamban kibocsatott 5 évnél nem hosszabb lejaratu allamkotvény, Ugy az dvadék
befogadasi értéke 907%.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési moddszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra vonatkozd tajékoztatas, hogy sor kerll-e napi piaci értéken
valod értékelésre és napi valtozé letét alkalmazasara.

A Biztositékok napi szinten beértékelésre kerulnek, és az Alapkezel6 megallapitja az értékpapir kélcsondk
fedezettségét. Az Ertékpapir kolcson Ugyletekre kotdtt keretszerzédés minden esetben rendelkezik a
fedezettség feltdltési szintjérol:
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A kolcson fedezettségének mértéke, Ertesitési pont:

A fedezetbe adott Ovadék értéke dsszesen:

SzUkséges induld fedezettség szintje 120 %

Ertesitési pont 110 %

Ovadékok befogadasi értéke (Eljarasi rendben meghatarozott szamitas szerint)

A kolcson fedezettsége =

Kolecson kotéskori, ill. aktualis piaci értéke k6zUl a magasabb érték

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez, a teljeshozam-cserelgyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolédd kockazatok, példaul mukddési, likviditasi, partner-, letétkezelési és
jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék ujrafelhasznalasabol szarmazdé kockazat ismertetése.

Tekintettel arra, hogy kizarolag értékpapir-finanszirozasi Ugyletekre jogosult az alap /Ertékpapir kdlcson
adas, és Repo Ugylet/, igy kizarolag a biztositék Ujrafelhasznalasabol és annak hibas értékelésébdl eredd
kockdazat merul fel. Ennek csokkentésére az Alap egy 20 %-os tdbblet fedezettséget kér az Ugyleti
partnerétél. A felhasznalhatd ovadékok értékelésébdl szarmazo kockazatok kezelésére pedig a kulonbozéd
ertékpapirok arfolyam ingadozasanak képessége alapjan a papirok értékelésében diszkontalt arat vesz az
alap figyelembe. A diszkontalt érték meghatarozasat az elfogadhatd biztositékok pontban részletezésre
kerultek.

Annak részletezése, hogy milyen mddon térténik az értékpapir-finanszirozasi ugyletekhez és
teljeshozam-cserelgyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az
alap letétkezeldjénél).

Az Alap a kapott biztositekot két féleképp tartja nyilvan:

e Transzferadlasra kerUl az Alap letétkezeldjéhez, ahol az Alap azt elkUlonitetten tartja nyilvan az alap
eszkdzeitdl, és kizarolag az értékpapir kolcson ugyletek fedezettségének kiszamitasahoz értékeli
azokat be, az alap eszkdzértékébe nem kerul beszamitasra.

¢ A KELER kedvezmeényezetti zarolas utjan kerUl az Alap letétkezelénél lévd KELER szamlajara
zarolva, ezen eszkdzok nyilvantartasa és értékelése megegyezik az elézé pontban leirtakéval.

A biztositék ujrafelhasznalasara vonatkozd esetleges (szabalyozasbol eredd vagy onként vallalt)
korlatozasok részletezése.

A biztositék felhasznalasara az Alap kizarolag akkor jogosult, ha az Ugyletbdl szarmazo kotelezettségeit a
partner nem teljesiti. Ilyen esetekre vonatkozdan az Alap és a Kolcsdnzési partner kozott létrejott
keretszerz6dés ad szabalyozast.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekb&l és teljeshozam-cseretgyletekbdl szarmazéd hozam
megosztasara vonatkozd stratégia: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekkel és teljeshozam-
csereugyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakertl® bevétel, valamint az
alapkezel6nél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kdlcsdnnyujtd tgyndknél) felmeruld koltségek és dijak
leirdsa. A tadjékoztatdban vagy a befekteték szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tlntetni az
alapkezeld és e felek kdzotti kapesolat jellegét is.

Az Alap értékpapir koélcsdnzeési dijra jogosult. A Kélcsdnzési dij teljes egészében az Alap eszkdzértéket
noveli, ennek a dijnak a mértéke nagymeértékben flgg az aktualis piaci viszonyoktol, kamat kornyezettdl.
Az ilyen tipusu Ggyletek kapcsan az alapkezeld kiilén dijazasban, jutalékban nem részesul. Altalanossagban
elmondhato, hogy a dij mértéke 0,5% - 3,5% kamat felar kozott mozog a mindenkori Jegybanki
alapkamathoz képest.
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Xl.  KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezelédre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):
Neve: HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zartkorden MUkodd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkérden mikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-044222

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinforméaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:
Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: zartkérden mikodod részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041348

Feladatai:

Az Alapkezeld az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezelot
koteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban
foglalt intézmeény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fuggetlenul és az Alap és az Alap befektetdinek
érdekeit szem eldtt tartva jar el. A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére,
amelyek az Alap, annak befektetéi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott &sszeférhetetlenséget
okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyéb esetlegesen &sszeférhetetlen
tevékenységeitél mukoédési  és  hierarchikus  szempontbol  elvalasztia, ¢és az  esetleges
osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi eldtt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfelelden a Letétkezeld az alabbi letétkezeldi feladatokat végzi:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kovetésérdl és arrol, hogy az Alap
Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befektetdk altal vagy nevikben tortént befizetések beérkezzenek
b) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-dban megallapitott elvekkel 6sszhangban, az
Alap, vagy az Alap nevében eljaro Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatdrozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjdban
meghatarozott intézménnyel megegyezd természetl, az unids joggal egyenértékl prudencialis
szabalyozas és felugyelet ala esd intézmeénynél vezetett szamlan legyen kényvelve;

c) elldtja a letétbe helyezett pénzigyi eszkdzok illetve a pénzlgyi eszkdzdkboél szarmazd jog fennallasat
igazold dokumentumok letéti &rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori
egyértelmU azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgalo szamlat, az
értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az ugyfélszamlat.

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kulsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6zédik arrol, hogy a szoban forgd eszkdzok
az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzokrdl, amelyek
megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik

e) ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és érvénytelenitése
a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen torténik-e.

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési
Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki;

g) végrehajtia az Alapkezeld utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.

h) gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkozeit érintd Ugyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
belll kézhez kapja;

i) biztositia, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzatdval &sszhangban
hasznalja fel.

A letétkezeld feleldés az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fent felsoroltak c) pontja értelmében letétbe
helyezett pénzuigyi eszkdzdknek a letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél altali — az
ABAK-rendelet 100. cikkében meghatarozott esetekben megvalosuld — elvesztéséert. A letétben 6rzétt
pénzugyi eszk6zok elvesztése esetén a letétkezeld indokolatlan késedelem nélkul ugyanolyan tipusu
pénzugyi eszkdzoket vagy az eszkdzdknek megfeleld pénzosszeget bocsat az Alap vagy az Alap nevében
eljaro Alapkezeld rendelkezeésére. A letétkezeldt nem lehet feleldsségre vonni abban az esetben, ha — az
ABAK-rendelet 101. cikkében meghatarozottaknak megfeleléen — bizonyitani tudja, hogy az eszk6zok
elvesztése olyan, érdemleges befolyasan tulmend kulsé esemény miatt kovetkezett be, amely minden
ésszer( eréfeszités ellenére is elkerulhetetlen lett volna.
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A letétkezeld felel6sséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap befektetdéinek minden altaluk amiatt
elszenvedett veszteségért, hogy a letétkezeld hanyagsagbol vagy szandékosan nem tett maradektalanul
eleget a Kbftv-ben eldirt kdtelezettségeinek.

A Letétkezeld megfeleld eljarasokat hoz létre és hajt végre az eldbbiek szerinti letétkezeldi feladatok
ellatasa kdrében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelden.

54. A kényvvizsgaléra vonatkozoé alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai:

Neve: Konyv-Profit Kbnyvvizsgald Kft.
Cégforma: Korlatolt feleldsségu tarsasag
Székhelye: 1067 Budapest, Teréz krt. 33. IV/25.
Cégbejegyzés szama: 01-09-269076

A Megbizott a konyvvizsgaldi feladatokat:

e aszamvitelrél szold 2000. év C. tv.

e 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu
térvények modositasarol

e a befektetési alapok beszamold készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségrdl szold 215/2000 (XI1.11)
kormanyrendelet-,

* a Magyar Konywvizsgaloi Kamararol és a kdnyvvizsgaloi tevékenységrél szold 2007. évi LXXV. tv. és
annak modositasai alapjan végzi.

55. Az olyan tanacsaddra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazdsa a befektetési alap eszkdzeibdl térténik:

Nem alkalmazando.

56. A forgalmazdra vonatkozd alapinformdaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:

Neve: HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Cégforma: zartkdrlien mikodd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-048412

Neve: Concorde Ertékpapir Zartkérlen Mikodd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkdrlien mikodd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-043521

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkdrlien mikodd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10- 041042

Feladataik:
Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa soran a Forgalmazok a

Kbftv. 106.9- 108.5-ainak vonatkozo rendelkezései szerint jarnak el.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozod alapinforméciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai:

Nem alkalmazando.
58. A prime brokerre vonatkozé informaciok

58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazando.

58.2.Az ABA prime brdékerrel kdététt megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeruld ésszeférhetetlenségek
kezelésének leirdsa

Nem alkalmazando.
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58.3.A letétkezeldvel ko6tdtt esetleges megadllapodas azon elemének leirdsa, amely az ABA eszkdzei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak leheté6ségére vonatkozik, tovabba a prime brékerre esetlegesen
atruhazott felelésségre vonatkozé informacid leirasa

Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
bemutatasa

Nem alkalmazando.

Budapest, 2019. majus 02.
Bilibok Botond

vezérigazgatod

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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