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1 A Pénztart érinté hatasok, elézmények, események

1.1 Nem érkezik a munkaltatéktél magannyugdijpénztari tagdij a Pénztérhoz

2010. oktober 1-t61 (a maradé tagok esetén is!) elézetes terv szerint 14 hédnapon keresztli, majd a
jogszabaly médositas kapcsan utana sem érkezik magannyugdijpénztari munkaltatd altal utalt
tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaloi nyugdijjarulék (beleértve 3 magannyugdijpénztari
tagdlijat is) a TB-be ker{ll befizetésre.

2014-ben a Pénztar tagjaival szemben nem tamasztott igényt onkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A 2014.12.30-an tartott kézgy(lés Ugy déntétt, hogy 2015, marcius 1-t8l bevezeti az



egységes tagdijat, melynek méridke havonként 500 Ft. Az egységes tagdlj megfizetése 2015,
marcius 1-161 esedékes. 2016. marcius 1-tél havonként 200 Ftra valtozik az egységes tagdlj. A
tagdij legfeliebb két évre elére fizethats meg.

2014 evtdl kezdbddéen a Pénztdr hosszd tavi mikédéséhez szikséges feltételek biztositasa
érdekében minden Pénztartag szamara 2015, februar 28-ig negyedévente 3 000 forint, 2015.
marcius 1-tdl havi 500 Ft, 2016 marciusatd! havi 800 Ft dsszegli mikddési céll adomény befizetése
javasolt.

1.2 Nem valtozolt a mikddési koitség és a vagyonkezelési dij

A magannyugdijpénztarak 2011 janudrjatél mikodésre legfeljebb a befizetések 0,9 szazalékat
koithetik, a vagyonkezelés dij 0,2 szhzalék lehet, a korabbi 4,5 szazalélikal, illetve 0,8
szazalékkal szemben. 2015-t8! modosult a jogszabaly, a befizetések egyittesen 2,5%-a kdithetd
mukddésre illetve a likviditasi tartalék ndvelésére.

1.3 Haloséagi ellendrzesek, intézkedések

A Kormanyzati Ellenrzési Hivatal (KERI) 2011. majus 12-én vizsgdlatot inditott az AXA
Onkéntes és Magannyugdijpénztdr magan agazatat érintden A magannyugdijpénztarak altal a
Nyugdijreform és Adodssagcstkkentd Alapnak atadott portféliokkal kapcsolatos gazdalkodas
Jogszerlségének és hatékonysaganak az ellenérzése” targyban, amely vizsgdlat a Pénztar teljes
mikddésére Kiterjed. A vizsgalatot lezdréd hatarozatat, annak eredményére vonatkozd hivatalos
tajékoztatast vagy jegyzdkényvet a Pénztar a mai napig még nem kapott, gy annak esetleges
megallapitasainak hatasat a jelen beszdmolé nem tartalmazza.

A Budapest Févaros Kormanyhivatal Egészségbiztositasi Féosztalya 2016-ban atfogé
ellendrzest tartott a Horizont Magdnnyugdijpénztarndl, mint foglalkoztaténal. A vizsgélat
utéellendrzése 2017 februdrjdban tértént meg, az ellendrzés soran feltart adatbeli kiegészités
meqtdnént, birsag nem ker{llt megallapitasra.

2 Jogszabalyi kérnyezet

Az Horizont Magannyugdijpenztar szamviteli rendjét érintd jogszabalyok:

s A szamvitelrdl” szdlo 2000. évi C. térvény,
* A magannyugdijrol és a magénnyugdijpenztarakrol' sz016 1997, avi LXXXIL. tdrvény,

» A magannyugdlipénztarak beszamold készitési és kénywvezetési kételezettségének
sajatossagairdl” s26le 222/2000, (X1, 19.) kormanyrendelet

A Penztar a vagyoni, penziigyi és jovedelmi helyzetére hatdé eseményekrél a kettds kénywvitel
rendszerében folyamatosan Uzemgazdasagi szemléletl nyilvantartast vezet, és azt a honap
végével lezarja.

A Peénztar a pénzforgalmi gazdasagi miveletek adatait a pénzintézet — elektronikus, értesitése
atapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrdl keészitett bizonylat alapjan annak
teliesitésével egy iddben, késedelem nélkll kételes kdnywviteli szamiain feljegyezni. A Pénztar a
kéitségeit az 5. szdmiaosztaly megfeleld szamldin kényveli,

A Penztar lényegesnek mindsit és kényvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamoldjaban is
régzit minden olyan informaciét, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatdsa - az esszerlseég



hatarain belll - befolyasolja a beszamold adatait felhasznilok déntéseit és a pénztartagok
informaldsanak {eljességét.

A Penztar a szamviteli elszamolas szempontjabél lényegesnek tekint minden a Szolgaltatasi
Szabalyzatban rogzitett szolgdltatds teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelvainek
érvényesllese érdekében a befektetett pénzigyi eszktzbk, éntékpapirok értékelésénél minden piaci
informacidt lenyegesnek tekint a szdmviteli elszamolas szempontiabél, A Pénztar a szamviteli
glszamolas szempontiabdl a targyévben esedékessé vald nyugdijpénztar szolgaltatasok és azzal
kapcsolatos kdltsegek teljes penzigyi fedezetének biztositasdhoz a fedezeti atapon / tartalékan
belll az egyeni és szolgaltatasi szamlak kdzotti atcsoportositds mértékének megallapitdasanal
lényegesnek tekinti az egyéni szamla teljes &sszege és az egyéni szamlsra jutd értékelési
kildnbdzet egylttes dsszegét,

A Penztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl lényegesnek tekinti a biztositasmatematika
alkalmazasahoz sz(kséges adatok meghatarozasanal a szolgaltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhatd halanddsagot.

A Penztar jelentds osszegl hibanak mindsiti, ha a hiba feltdrasanak évében, a kilénbozé
ellenbrzések soran, egy adott Gzleti évet érintden (dvenként kildn-kOldn) feltdrt hibak és
hibahatasok énékének egylttes (eldjeltd! figgetien) Hsszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds dsszegl a hiba, ha a hiba feltArasdnak évében
az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintden - megallapiiott hibak, hibahatasok mokadeési
eredmenyt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céld tartalékokat ndveld-cstkkentd
ériekének eqylttes (eldjeltdt fuggetlen) oGsszege meghaladja az  ellendrzétt  Ozleti  av
merlegfdtsszegenek 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millié
forintot, akkor a 30 millid forintol. A Horizont Magannyugdijpénztar nem jelentds dsszeqgl hibanak
tekinti, minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelentds dsszegl hibahatar értékét,

A Horizont Magannyugdijpénztdr minden olyan esetet megbizhatd és valés képet lényegesen
befolydsold hibanak tekint, ahol a jelentds dsszegll hibak és hibahatasok osszevont értéke a
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céld tartalékok értékét lényegesen - a szamviteli
politikdban meghatarozoft médon és mértékben - megvaltoztatia, &5 ezart a mar kozzétett - a
vagyoni, pénzlgyi és jévedelmi helyzetre vonatkozd - adatok megtéveszték. Minden esetben a
megbizhatd és valds képet lényegesen befolyasold hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kévetkeztében a hiba feltdrasanak évét megelézd Uzleti év  mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékok 8sszege 3 szazalékkal valtozik (nd
vagy ¢stkken)

A Pénztar a valutapénztarban lévd valutakészletet, a devizaszamlan lévd devizat, tovabba a kilfsldi
pénzértékre sz0l0 kdvetelést, befektetett pénzlgyi eszkdzt, értékpapirt, illetve kételezettséget azok
bekerllésekor, illetve nap vegt értékelaskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett,
hivatalos devizadrfolyamon értékeli at.

3 Sajatos kényvvezetési eldirasok

A jogszabalyban foglaltakon tdl a Penztarndl az alabbi elszamolasok kerlinek alkaimazasra:

*» A Penztar a penztartag kilépésekor, vagy a tagsagi viszony egyéb modon torténd
megszlinésekor a taggal szembeni kotelezettségeket noveli — forintra kerekitve, az egyéni
szamla, illetve a szolgaltatasi szémia kotelezettségek teljesitése alszdmldjaval szemben, A
Kdltségszabalyzatban meghatdrozott kilépési kéltséget a mikddési tartaldék bevételeként
szamolja el (eisdsorban az egyéni szamla adékdteles tbke-, masodsorban az addémentes téke-,
majd a hozamreszbil), csakugy, mint a kerekitési kilénbdzetet.

= A mas pénztarbol atlepd tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbdl szdrmazo, késedelmi
kamat a tag egyéni szamlajdn hozamként kerll jovairasra.



+ Az allepd tagokkal vald elszamolds az Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzat alapjan
térténik.

» A Pénztar az olyan befizetések altal megtermelt fllggd hozamot - amelyeket az &tutald kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthaté, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.

4 A Magannyugdijpenztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpénztar (korabban AXA Magannyugdijpénztar) jogilag 2011.12.01. éta
dnalld jogi személy,

2011. decembertl a kormany veglegesen jarulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaltaténak az egyeni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiztositas
javara kell utainia. Ennek hatasara 2014.12.31-ig érdemi tagdij befizetés nem tértént a Pénztarhoz.

A 2010. evi CLIV a Nyugdijreform és Adéssagesbkkentd Alaprél, és a szabad nyugdijpénztar-
valasztas  lebonyolltdsdval  osszeflUggd egyes  torvénymodositasokrdl  szold torvény
eredményeképpen a pénztarnak mintegy 12 ezer f6 tagja maradt. A 2014.évi ING beolvadassal 39
ezer fore nbtt a létszdm, a 2015-65 és a 2016-0s 2017-gs évek folyaman azonban csdkkent a
visszalopések kivetkeztében.

2014, december 15-én elfogadasra kerlt a kormany &ltal 2014.november 20-4n benyuijtott
tdrvenyjavaslat, mely jelentésen megvaitoztatta a Pénztar életét 2015-t4l.

Az elfogadott jogszabaly médositas legfontosabb pontjai az aldbbiak:

- a pénztar jogutdd nélkll végelszamolassal megsziinik, ha a tagdijfizeté tagok szama a
megeldzd hat honap atlagdban legalabb kettd hénapon keresztil a taglétszam hetven
szazaleka ala csOkken. Ezt a szabdlyt 2015. marcius 31. utdni idészakban kell
alkalmazni, &s a teljesilését az MNB kitelezt adatszolgaltatas bekérésével ellenérzi

- fedezeti tartalék javara: 87,5%. Befektetési hozambd! levonhatd a mikodési és likviditasi
alapra es6 egységes tagdij

- aPeénztartag barmikor donthet ugy, hogy visszalép a tarsadalombiztositési rendszerbe

- a Pénztartagot TB-be vald visszalépése esetén megileti a2 redhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is

- vagyonkezelés (ha részben vagy egészen tnalléan végzi 2 Pénztar) 0,4 % (bruttd piaci
érték szamtani atlagara)

- nhyugdijszolgaltatas penztari jaradekkent vagy biztositdtdl, nyugdijszolgaltatotdl vasarolt
eletjaradékként

- Jaradékszolgaltatas jovahagyott szolgaltatasi szabdlyzat alapjan

- peénzlgyi tervek készitésének Utemezése az dnkéntes pénztérakéval egyezd, a hosszl
tava terv 3 evre készil, bar a jogszabaly modositas nem kévetkezetes, tekintve, hogy a
torvényben benne maradt az 6t éves idétavra készitendd hosszy tavy terv is.

A pénztar vezetése elkbtelezetett a hosszl) tAdvi mikdédés fenntartdsaban, ezért a jogszabaly
modositas elfogadasat koévetben azonnal inditvanyozta az SZMSZ modositasat a kévetkezd
pontokkal;

- aminimalisan fizetend® alaptagdij kételezé mértéke havi 500 Ft, melyet elsésorban egy
évre elére befizetéssel var el a Pénztar

- atagoktdl elvart tamogatds mértéke havi 800 Ft, melyet elsésorban éves elére fizetéssel
var a Pénztar

- az 8ZMSZ BV:1.7 pontja szabdlyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizeth Pénztartagokkal szemben alkalmaz. A tagdijfizetés elmulasztasdnak kezdd



idépontjatdi a Pénztar jogosult a tag egyéni szdmlajanak targyhavi befektetésébél
szarmazd hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a miksadeési és
likviditasi tartalékra juté hdnyadnak megfelelé 8sszegge!, de legfeliebb a hozam
gsszegevel — csOkkenteni, &s azt a mikddési és likviditasi tartalék javara jovairni.

2016, februar 5-én ismét mddositdsra kerllt az SZMSZ a tagdijak és a mikddési célll tamogatas
mértékeének vonatkozdsaban. 2016. marcius 1-j&t8l 2.400 Ft/év (200 Fi/ho) mértékben hatarozta
meg az alaptagdijat, és 9.600 Ft/év (800 Ft/ho) osszegben az elvart tamogatast,

2016-t0l a Pénztar mar csak tagi tamogatasokbdl finanszirozza miksdésat.

A 2017, Gzleti év 2arasat kivetden egyértelmlen kijelenthetd, hogy a Pénztar azzal, hogy realisan
allapitotta meg a kdtelezden fizetendd tagdlj mértékét, és kommunikaciéjdban koncentralt arra is,
hogy hangsulyozza a tagi adomanyok jelentéségét, megalapozta a Pénztar stabil mikodését az
elkbvetkezendd 1-2 évre,

A Peénztar mar 2014 decemberében nagy kampanyt inditott annak érdekében, hogy felkutassa
penztartagjai  elérhetdségeit, hogy lehetésége legyen folyamatosan kommunikalni  a
pénztantagjaival. Ennek eredményeként jelenleg a Pénztartagok 99,88%-a azonositott, vagyis
rendelkezlnk tOlOk olyan kommunikacios csatorndval, melyen kereszt(l elérhetéek.

2017 februarjaban (jrainditottuk  kampanyunkat, melyben tajékoztattuk  Pénztértagjainkat
tagdijfizetési kotelezettségikrd!, &s az elvart tamogatas mérntékérsl. A kampany folyamatos, és tébh
csatornan kereszill zajlott (hirlevel, telefon, Facebook), ennek eredményeként éves szinten 79%
feletti volt a tagdij befizetd tagok arénya, ami jelentésen meghaladja az elvart 70%-ot.



Fizetettség havi alakulasa

01. 02, 03, 04. 05. 06. 07, 08. 09, 10. 11. 12,

Tagdijlizots tagok
aranya a

targyhdban (%) 79,93 | 8017 | 78,87 | 78,56 | 78,08 | 70,08 | 70,09 | 78.99 | 79,19 | 79,57 | 79,64 | 79,93

Tagdiifizatd tagok
ardnya o trgyho
&5 Az ozt mageldzd
ot hdnap
dtlagaban (%) 7967 | 7089 [ 79,45 | 7927 | 79,11 | 78,03 { 7TR7TO | 7A.60 | 70,98 | 79.15 | 79.26 | 70,67

és az azt mepeldzd ot honap
dtlagdban (%)

2017-ben a Pénztar a nem fizetd tagok hozamabdl a 2016.12-2017.11 idészakra vonatkozdan 369
ezer Ft-ot vont le, ebbdl 368 ezer Ft a mikddési tartalékra, 1 ezer Ft pedig a likviditasi tartalékra
kerfilt alszamolasra,

2018-ban ujrainditottuk befizetés s tamogatas 6szttnzd kampanyunkat, melynek eredményeképp
a Pénztar 2018. marcius 31-ig 106 millié Ft tagdijbefizetést és 211 millid Ft tagi tdmogatést kdnyvelt
le. A tagdijbefizetdk aranya a kdvetkezd egy évre eldre meghaladja a 70%-ot, ezzel a jogszabalyi
eléirast a Pénztar mar teljesitette.

2017 évre vonatkozéan teljes évet tartalmazéd rovid tavi terv nem készllt. A pénzlgyi tervre
hivatkozas a tovabbi ésszehasonlitasoknal is a 2017-2019 idészakra vonatkozd, hosszl tavl tervet
jelenti, mely 2016 elején kész(ilt.

4.1 A taglétszam alakulasa

A Magannyugdlipénztar 36 452 f¢s taglétszammal zarta a 2017-es évet, mely a pénziigyi tervében
foglalt 36.873 fbs céltdl -1,14%-al altér,
A negyedévenkénti zard taglétszamok alakutasa (f8)

Létszam

A Pénztari negyedéves zard adataibdl szamolt éves étlagos létszam 36.770 {6 volt.
Taglétszam valtozéasa (f6)
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A belépdk szama a pénzlgyi tervben foglalt 105 {6 helyett 27 {6 lett. A Pénztar nem végez aktiv

tagszervezési tevékenységet, és tovabbra sem fizet tagszervezésért jutalékot.

A kiléptk esetében a tervezett 658 o helyett 679 {6 lépett ki, melynek jelentbs része, az eqgyeb
megszinés soron megjelend 609 f6 TB visszalépd volt, az eltérés a tervhez nem szamaottevo.

A tagsag portfdlid szerinti megbontasa 2017.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

Ndvekedesi (Tempo)
Kiegyensulyozott (Ritmo)
Kiasszikus (Piano)

24.556 6 (67,37 %)
B.961 10 (24,58 %)
293315 (8,05 %)



Taglétszim megoaszlisa a portfolick kdzott

Ritmo; 24,58%

\ , - Tempo; 67,37% Piang; 8,05%

A tagsag megoszlasanal megfigyelhetd, hogy a Tempo portfélidban lévé tagok aranya 68,49%-rél
67,37%-ra cskkent, szintén csdkkent a Piano portfolid ardnya, mig a Ritmo portfdlid esetében
enyhe ndvekedés mutatkozik.

A targyev végi létszam része tovabbi 2 f6 jaradékos tag, az & egyenleglk a szolgaltatasi tartalékban

van nyilvantartva.

Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

.20 0,00% 0,01% 0.01%
2125 0,08% 0,12% G.09%
26-30 2.14% 2,69% 2,36%
31-35 10,09% 12,40% 11,02%
36-40 23.15% 24.10% 22.93%,
4145 26.63% 25.97% 26,37%
46-50 19,14% 16,90% 18,24%
51-585 11,48% 10,94% 11,27%
86-60 6.43% 5,88% 6,21%
81- 1.83% 1,01% 1,50%

100,00% 100,00% [ 100,00%
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Létszam kor szerinti megoszlasa (F&)
o Férfi B NG

»66
61-65
56-60
51-55
46-50
41-45
36-40
31-35
26-30
21-25

21

T e

BO000 6000 4000 2000 0 2000 4000 6000

Tagsay atlagéletkora (6v)

4.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

edozetitartalik

agyoni sZamiak); 2
2015.01.01-8 2015.01.01-t5 2015.,01.01-t61
Tagdijak 97,50% 2,49% 0,01%

Tartalékképzésl aranyok (a befizetés szazalékaban)

A tartatékkepzési szabilyok a jogszabalyvaltozas figyelembevételével 2015-ben médosultak

utoljara.
4,21 A pénztari tartaléekok eredmeénye

iMUkddésitevekenységieredmen

adatdKszerFrnan:,

2016 2017
Tagok altal fizetett tagdij 50589 5376
Meg nem fizetelt tagdijak miall tartalékképzés (-) 561 465
Utalag befolyt tagdijak 0 5
Tagdlbevételek dsszesen 4 408 4916
Mikodési céfra kapott thmogatas, adomany 250 581 241 869
Pénztari befizetések dsszesen 255 079 246 785
Egyéb bevatelek 17 518 5 407
Makbdési céla egyéb bevételek Osszesen 272 597 252192
Mdkddéssel kapesolatos raforditisok 226 675 233 844
Srokasos midkddés| tevékenység eredmeénye 45 922 18 348
Bofoktatésl tevékenység eredményo 1882 -7
Mikédési tevékenység arodménye 47 504 18 271
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A Penztar tervezett mikodeési céll bevételeitdt (253.140 ezer Ft) a tény kis ménékben maradt el
(0.37%-al kisebb). A Pénztar bevételeinek legnagyobb része, a tényszamok alapjan lathatd, hogy
nem tagdijbefizetesekbdl, hanem a tagok altal utalt tAmogatasokbdl szarmazik (241,869 ezer Ft). A
2016-0s 250,581 ezer Ft-hoz kepest kismértékil visszaesést mutat a tamogatas dsszege.

Tamogatisok havi alakuldsa E Ev clejatd] targyév végélg halmezott
; tdmogatisok
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A Pénztar 2017. év végén hitelezési vesztesegkent elszamolta a havi 200 Ft eléirt, ki nem
egyenlitett tagdljak miatti tagdijktveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem térténhet.
Ezen leirasok mukédesi tartalékra jutd része 460 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bavételek és az
egyéb raforditdsok kdzétt is. A bevételeket novelte a kilépési kdltség is 3.363 ezer Ft dsszeggel.
Tovabbéa a Pénztar leirta az elévllt, mas pénztarakkal, intézményekkel, tagokkal szemben tulfizetés
miatt kimutatott kdveteléseket, ugyanakkor a kordbban ezekre képzett értékvesztés visszalrasa is
megtdrient, A gazdasagi esemény egyidejlleg ndvelte az egyéb bevételeket és az egyéb
raforditasokat is 1.435 ezer Ft 8sszeggel igy az idei év eredményét ez nem terhelte. Tovabba 2017-
ben 132 ezer Ft tagokkal szembeni kdvetelés keletkezett 2 régi tag tisztazasaval kapesolatban,
ebbdl 26 ezer Fit leirasra is ker(it eléviilés miatt.

A mikadési raforditasok kapcsan 31.448 ezer Ft eltérés figyelhetd meg a tervekhez képest. A
penzlgyi tervhen szerepld 202.396 ezer Ft helyett 233.844 ezer Ft-ot tett ki a raforditas, amit
nagyreszt az magyaraz, hogy a berkdltség 26,4 millio Ft-al meghaladta a tervet. Tovabbi tényezék,
hogy az anyagkdltség magasabb szinten teliestit, mint a terv {eltérés 1 millié Ft), valamint a terv
nem szamolt az aktuariusi dijjal (1,3 millié Ft) azonban az értékcstkkendsi leirast 3,8 millio Ft-taf
tdlbecsilte. A terv a felligyeleti dij dsszegét is alulbecsilte az alacsonyabb tervezett vagyon miatt
(eltérés 3,6 millid Ft).

Az igénybe vett szolgaltatasok, (mely a beszamolé nevesitett tételein kivil tartalmazza a bérlati
dijakat és az egyéb igénybe vett szolgaitatasok kbéliségeit is) 88,920 ezer Fi-ot tettek ki. Ennek
legnagyobb része 49.152 ezer Ft az IT szolgaltatas dija. Tovabhbi jelentds kdltséget jelentettek a
bérleti dijak (7.217 ezer Ft), az ingatlan &s eszkdz Uzemeltetés dija (7.315 ezer Ft), a marketing,
reklam és PR tevékenység dija (6.036 ezer Ft), valamint az irattaroldssal kapcsolatos kdltségek
(5.182 ezer Ft).

A Penztar szemalyi jellegd koltségeket 87.603 ezer Ft értékben szamolt el. A 2017 évben elszamolt
ertekesdkkenés dsszege 4.403 ezer Ft volt.

A megndvekedett pénztari vagyon miatt 42.237 ezer Ft (2016: 39.090 ezer Fty Feligyeleti dij keriit
elszamolasra.

A Penztar 2017, évben mlktdési céltartalékot nem képzett és nem Is szabaditott fel,

A mikédési eredmenyt a terv 53.054 ezer Ft-ra becsUlte, a Pénztar ennél alacsonyabb, 18.271 ezer
Ft nyereséggel zarta az evel. Az eltérést a tervezettnél magasabb miiktdési raforditasok okoztak.
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Alfedezeti tartalékieredmeénys

2018 2017
Tagok Altal fizetett tagd|j 196 778 210 497
Meg nem fizetett tagd(jak miatti tartalékképzes 21 986 18 202
Utdlag befolyt tagdljak 13 206
Tagdljbevetelek dsszesen 174 BOS 182 501
Szolgaltatasi céld egyéb bevételek 160 322 17 996
Egydént szamlan joviirt szolgaltatas| célG bevételok dsszesen 335127 210 497
Egyéni szamlan elszamolt szolgaltatasi cél egyéh raforditasok 160 322 17 996
Befektetési tavékenyséy bevételei dsszesen 16 015 Ba5 16 654 568
Befektetési tevékenység raforditasal dsszesen 3 604 327 1946 763
Befektetésl tevékenység eredménye 12 411 508 14 707 506
Fedozetl céltartalék képzés 12 586 313 14 900 307

Az eldzd évhez hasonldan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem képviselnek
erdemi részt, sszegszerlien azonban névekedés figyelheté meg az eldzd évhez képest, a lagok az
elvart tagdijon fel(li is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat a tagok 79%-a megfizetette.

Tagdijak havi alakuldsa
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Szinte a teljes céltartalék képzés tsszegét a befektetési tevékenység eredménye teszi ki 2017-ben

is (98,71%).

A Pénztar 2017. ev végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkdveteleseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem tériénhat.
£zen lefrasok fedezeti tartalékra jutd része 17,996 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és

az egyéb raforditdsok kézdtt is.

A Pénztar a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 14.707.806 ezer Ft
nyeresaget! ént el amely meghaladta az elézd évit (12.411.508 ezer Ft). Ebbé! az egyéni szamlak
portfolidinak eredménye 14.707.808 ezer Ft, a szolgaltatasi tartalék eredménye -2 ezer Ft.
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Befektetési eredmény portfolidk szerinti megoszidsa (adatok ezer Ft-ban)

Klé'ss'.zlkus {Plano)
344 880

Kiegyensulyozott
{Ritmao)
3 8R2 732

Novekedes! Ab ;
{Tempo) ¥
10 480 196

Vagyon portfdliék szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)

 Kiasszlkus

{Piano)

Klegyensdlyozott

(Ritmo)
48082 772
Novekedasi
(Tempo)
100 454 840

Rlikviditast tartalék eredmenye adatokigzer Ft-ban:
2018 2017
Tagok altal fizetelt tagdij 20 22
Meg nem fizetelt tagdljak miatti tartalékképzés 2 2
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdlibevételek dsszesen 18 20
Likviditasi &5 kockazati céld egyeb hevételek 353 2
Likviditasi 4s kockazati céll egyéb raforditdsok 22 2
Befekietési tovékenysag bevélelel dsszasen 810 181
Befektetés| tevékenység raforditasal ¢sszesen 204 265
Befeklatesi teveékenység eredmeénye o . 606 | -84
Likviditssi 65 kockazatl céltartalak képzés [ 957 -4

2017-ben a likviditasi céltartalek kepzés negativ eredménnyel zart a befektetési tevékenység
negativ eredmeénye miatt.

“Tartalokkepzésiaranyoks!

Fedezoti Mikbdési lel 3 Osszesen
Tagok altal fizetett tagdl] 210 487 5 376 22 215895
Felosztas arinya 87 .50% 2,49% 0,01% 100,00%

A Penztar a tagdij felosztasnal nem tért el az SZMSZ-ben régzitett tartalékképzési aranyoktdl,
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Cash-flow kimutatas

Eléz dv Tiargyév
Megnovezds 1 2
¢ d

Mikodés targyévl oredménye (+/-) 4T 804 18 271
Immaterialis javak nett6 értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) " Taars 1660
Immaterialis javakra adott eldlegek dllomanyvaltozasa (+/-) 0 ma
Targyi eszkdzok (beruhazasok és beruhazasra és feldjitasra adott elélegek
kivételével) neltd ériékben bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 483 408
Beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elslegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Befektetelt panzugyl eszkdzok (hosszl lefaratd bankbetétek kivételével) '
allomanyvattozasa (+/-) 0 -80 000
Keszletek (készletekre adott elblegek kivételével) értékében hekbvetkezett
Allomanyvaltozas (+/-) -70 70
Készletekre adott eldlegek dllomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovatelesallomany valtozasa (+/-) 565 3681 -1 627 350
Tartaléktoke dllomany valiozasa (+-) 118 014 37 028
Forgoeszkazok kozott kimutatott ertékpap(rok allomanyvaltozasa (+/-) 70054451 -15 015 316
‘Mikodési céltartalek allomanyvaitozasa, ceftariaiokok egymas kozot
alcsoportositasa miatt (+/-) 0 0
Meg nem fizetett tagdljak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) -140 958 0
Hosszu lejaratt kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozasa (+-) 2 139175
Szallitel kotalezetiseg allomany valtozasa (+/-) 4274 1019
Hitelfelvatel, kapott kélcadnak (+) 0 ME
Hitel, ktlosan visszafizetés (-) 0 0
Egyéb azonositatlan (figgld) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) 853 318
Egyeb ravid lejaratu kotelezettseg allomany valtozasa (+/-) -4 065 558 72 823
Hosszi lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszl lejarato bankbetétek megszintetése (+) 0 o
Aktlv idébell elhatarolasok dllomany valtozasa (+/-) 1210 52
Passzlv idobeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 411981 21 487
Fedezeti céltartalékképzés (+) 12 586 313 | 14 500 307
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbol (+) 1069 3493
Fedezeli céltartalékba atcsoportositas tartalékiskebsl (+) 0 0
Mas péenztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 142 361 146 021
Likviditasi &5 kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 1458 ,,3 591
Mas penztarba atiépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 111 633 48 371
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Elézd év Tirgyav
Meghevezés 1 2
c d
I&iiﬁtﬂ?ﬁ?ﬁlﬁé@iﬁiﬂ Qgtzgdljrendszerbe visszalépt pénztartag miatt fedezeti 1563 198 1 554 691
Tagoknak, kedvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbal (-) B47 341 981 451
Fedezeti céltartalek felhasznalds srolgaltatasnyujtasra (-) 0 75
Egyeb fadezeti cellartalék allomanyvaltozasa (+/-) -78 798 -147 824
Likviditasl és kockézati céltartalékképzos (+) 957 «64
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcseportositds fedezeti céltartalékbdl (+) 1458 3582
Likviditas! és kockazatl celtartalékba atcsoportositas tartaléktkebsi (+) 4] 117 665
Likviditasi és kockazati céltartalékbal atesoportositas fedezetl tartalékba (-) 1069 3493
Likviditasi ¢és kockazati céltartalékbdl Atcsoportositas tartalektékébe (-) 0 0
Egyeb likviditasi &s kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -38 -B8
Pénzoszkbz valtozas -1431981| -3 960 961
Készpanz allomany valtozasa (forint- s valutapénztar) 0 0
Szamlapeénzt (penztar elszamolasi szamla, éven bellli lejaratd forint és deviza 1431981 -2960 061
betélszamlak, egyeb elktlonitett betétszamlak) Allomany valtozasa

4.2.2 A pénztari tartalekok alakulasa
4.2.2.1 Fedezeti tartalék

2016
Nyltd dllomany 137 706 850 | 147 824 165
Targyévben egyeéni szamlakon jovalrt szolgaltatasi céld bevetelek 335 127 210 497
Mas penztarbol atlépd tagok altal athozott tagl kovetelés egyeni szamiakon 142 361 146 031
Egyéni szamlakat megilletd hozambevételek 9340660 | 12 861603
Egyeni szamiakat megilletd ertékelési kilonbozet 6675175 3792 966
Likviditasi, kockazati tartalékokbd! atcsoportos/tas 1069 3493
Tartaléktbkebtl dtesoportositas Q )
Szolgaltatasok fedezetére dtesoportositas szolgaltatasi tartalékba a 17 664
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatdknak visszatérités 847 341 8991 4351
Nyugdijbiztositasi Alapba egyén! szamlard] atutalas 1563198 1 554 661
Likviditasi és kockazatl tartalék feltbltés egyeni szamlakral 1458 35N
Mas pénztarba atiepd tag kovetelésének Atadasa 111 633 48 371
Egyeni szamlakat terheld szolgaltatasi célu egyeb raforditasok 160 322 17 996
Egyéni szadmlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok 3604 327 1 946 761
Egyeb valtozas - -78 798 -147 824
Egyéni szimlik zard Allominya 147 834 165 | 160 120 406

Az egyeni szamlak tartaléka 8,31%-0s dssznévekedést mutatott 2017 évben.

Részletait tekintve a ndvekedést az egyéni szamlak esetéban a befektetési tevékenység

eredményének 18,50%-0s ndvekedése (2016; 12.411.508 ezer Ft, 2017: 14,707.808 ezer Ft)

okozta,

Az egyéb valtozasnal csdkkents tételként jelenik meg, hogy a Pénztar 2017 novemberében it A
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrdl széld 1997, évi LXXXIL trvény (Mpt.) 74. § (4)
bekezdéseében foglalt kéltsegelvondsi lehetséggel, melynek eredményekeént 154.238 ezer Ft-ot

vont el a tagoktal.
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Az Egyéb valtozas sor tovabbi néveld tételként tartalmazza az Orikds nélkdl elhunyt tagok
egyenlegének tagok kizott felosztott Osszegét, csdkkentd tételként a levont portfdlic valtasi dij
iletve a nem fizetdk esetében az elvart tagdij mikadeési, likviditasi részének levonasat.

A 2017-ben kilépdk 2,87%-al tobb vagyont vittek el az elézd évihez képest. Tovabbra is a 2015
évid! a Tarsadalombiztositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetéséqge! élék teszik ki a kilépdk
jelentds részét. A kvetkezd tablazat mutatja a visszalépdk elvitt vagyonat:

pésmiatti egyéni:szanila;csikkeniés datoKezor Fi
2016 2017 .
Tagoknak redlhozam, tagdijkiegészitds, tag Altal fizetett tagdij kifizetéds 633 527 770 641
Nyugdijbiztositasi Alapba egyeéni szamiardl atutalas 1563 198 1554 691
Osszesen 2196725 2325332

2017-ben dsszesen 609 fd szlUntette meg tagsagat a Tarsadalombiztositasi rendszerbe torténd
visszalépés miatt, amely csokkenést mutat az eldzd évi 829 fohoz képest, ugyanakkor az elvitt
vagyon még igy is magasabb, ami azt mutatja, hogy visszalépd tagok atlagegyenlege magasabb
volt 2017-ben, mint 2016-ban.

Likviditasi, kockazati tartatékokbd! atcsoportositas: a flggh tételek beazonositasakor az erre jutd
hozam jbvdirasat jelenti az egyéni szamlan. Likviditasi és kockazati tartalék feltdites egyéni
szamlakrél: az egyéni szamlardl fuggd tartalékra visszakarild tételekre jutd hozam.

Egyén! szdmlik egyenlegének viltozadsa (ezer Ft-ban) l
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2018

Nyité dllomany

Egyéni szamlard! targyévben atcsoportositolt szolgaltatasok fedezete

Mas penztarbol atlepd tagok altal hozott tagi kbveteles

Szolgaltatasi tartalékot megliletd hozambevétalek

Szplgahtatasi tartalékol megillets értékelési klldnbbzet

Likviditaisi &s kockazatl tartalékokbd! atesoportositas

Tartalektdkébdl Mesoportosiias

Tagoknak, kedverményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok

6

1]

Biztos(tointézettd] vasarolt szolgaltatas fedezetének atadasa

Tagoknak, kedvezményeazettaknek visszatérltés

Likviditasi és kockazati tartalék felidltes szolgaltatasi tartalékbaol

Mas penztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa

Szolgaltatasok folyositasaval kapesaolatos kiadasok

Szolgaltatasi szamiakat terheld befektatéssel kapesolatos raforditasok

RIMIS | DO O

Egyeb valtozas

Szolgaltatasi tartalék zard altomianya

SLE LU f

[oliellajlellsoliel ialielieliniieEie) folie]) -]

=]

0
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A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-12/2017. szam( hatarozataban 2017.08.16-an engedeélyezte a
Horizont Magannyugdljpénztar részére sajat jaradékszolgaltatasi tevékenység folytatasat, 2017-ben
2 tag élt is a lehetdséggel, 2017 novemberében egyéni szamia egyenlegik atvezetésre kerilt a
szolgaltatasi szamlajukra. Decemberben megtériént az elsé pénztari jaradék ¢sszeglk folydsitasa
69 ezer Ft dsszeghen. A szolgaltatdsok folydsitasaval kapesolatban a folydsitas adminisztracios
kbitségei (tagonkent 3 ezer Ft, sszesen § ezer Ft) és a kifizetés kolisége (banki utalas kdltsége,
tranzakcids illeték, Ssszesen 253 Ft dsszegben) mertlt fel. A 2017 utolsd negyedévében a

jaradékosok a hozamosztas soran -2 ezer Ft hozamot kaptak.

egyént szamlingl

dtesoparisitas hozam szolpaltatds kiflzetds

20000 AR LR P b A it [

falsgdmitott kotsdy

Szolgaltatdst szémldk egyenlegének viltozdsa (ezer Ft-ban)

tdift gak vigén :

B

Pénztari jaradék 0

6| 17664 |

Osszesen: 0

0 17 664
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A Penztar a sajat jaradékszolgaltatasi tevékenységhez, a szolgaltatasok kifizetéséhez az Mpt. 32. §

(3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

mllllé formt

80 000
A targyévet kivett otodik év vegaig a2 dregségi nyugdijkorhatant elard tagok bsszesitett
egyéni szamia egyenlegének eqy szazaléka

48 713
A targyévet kéveto hatodik &v elejétsl a 14. év végéig az oregségi nyugdijkorhatart elérd ndi
tagok hisz szazalékanak tsszesitett egyéni szémla egyenlegének eqy szazaléka 24 117
Sajat tcvékenységl tartalék Bsszeson 1562 830

Az efre a célra a likviditasi tartalékon belyl megképzett sajat tevekenységl tartalek dsszegét 0
A mikddési celd tartalekok 40%-at, ideertve a mitkdés fedezetének induld thkejét, a

tartaléktdket és a mikodés targyevi eredmeényet 192 336
A likviditasi és kockazati céltartalek 70%-at, ide nem értve a sajat tevékenysegi tartalékot 111 760
Sajat tevékenységi tartalék fedezote 8sszesen 104 096

Az elvart tartalék szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelentdsen, 151.266 ezer Ft-al haladja
meg.
Fedezeti celtartalek alakulasa a 2017. évi penzligyi terv tikrében

{Egyéniszamla

TERV TENY
Nyitd dllomany 144 756 422 | 147 814 165 3077 743
Targyévben egyéni szamlakon Jovairt szolgaltatasi call 158 653 210 497 51 B44
bevételek
i‘s\gsm?g:g;arbol atlépd tagok altal athozolt tagi kdvetelés egyéni 285 48 146 031 230 817
Egyénl szamlan |évaint nettd hozam 2604681 14707808 | 12103127
Egveni szamlakat megillett hozambevételek 2 604 681 12 861 603 | 10255922
Egyeéni szamlakat megilletd értékelési kilonbbzet 3782 966 3 792 966
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos
. ém?gn ok P 1946761 | 1946 761
Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 12 3483 3 481
Tartalekitkabsl atcsoportositas 0 0 0
Egyéni szamla csdkhkends 1713 852 2615768 901 916
loal k f re ltas szolgal i -
tar?aﬁgk%i tatasok fedezelere atcsoporosiias szolgaltatas 0 17 664 17 664
Tagoknak, kedvezményazetteknek, munkaltatoknak
A yezelteknek, munkaltatokna 569 246 991 451 422 205
Nyugdijhiztositasi Alapha egyénl szamlard! atutalas 1025275 1 554 691 529 418
Likviditasi &s kockazati tartalék feltoltés egyéni szamiaked! 0 3 591 3 581
Mas pénztarba atlepd tag kvetalasenek atadasa 119 3 48 371 ~70 960
Egyeni szamlakat terheld szolgaltatasl celd egyeb raforditasok 67 708 17 986 -49 802
'Egyeb véltozas (+/-) 477 | -147824 1 147 347
Egyéni szamlak zaré dllomdanya 146 123 489 | 160 120 406 | 13 996 917
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A pénzugyi terv ugyan magasabb 0sszegl hitelezési veszteséggel szamolt (67.798 ezer Ft), mint a
teny lett (17.996 ezer Ft), ami azonban megjelenik az egyéb bevételek és az eqyéb raforditasok
kdzétt is, ezént eredmenyhatasa a tartalékra Ssszességében nincs.

A penzlgyi tarvben megjelend egyéni szamiat néveld tetelek kdztl a jévairt hozam jelentdsen
nagyobb dsszeggel teljesilt, mint a terv (464,67%-kal). Atiépdk altal hozott fedezet jelentdsen
elmarad a tervhez képest, mivel kevesebb tag 1épett at mas pénztarbal,

Egyéni szamiat csbkkentd tételek esetében a Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszalépdk szama
201 fovel magasabb volt, mint a terv, ezért a tény elvitt vagyon is magasabb szinten zart. A mas
penztarba atlopdk szama azonban alacsonyabb szinten maradt, mint a terv, ezért az elvitt vagyon is
elmarad a tervtél,

TERV TENY | ELTERES

Nyité aliomany 0 0 0
Egyeni szamlardl targyévhen dtcsopartositott
szolgaltatasok fedezete 0] 17684 17 664
Mas pénztarbdl atlépd tagok Altal hozott tagi kévetelés 0 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek 0 0 0
Szolgaltatasi tartatékot megillelé értékeldsi kulbnbozet 0 0 )
Likviditasi &s kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 0 0 Q
Tartaléktbkéhs! Atcsoportositas 0 4] 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nydjtott pénztari 0 69 59
szolgaltatasok
Biztosltdintezettdl vasarolt szolgsitatss fedezetének
0 0 0
atadasa
Tagoknak, kedverményezetteknek visszatérités 0 0
Likviditasi &s kockazati tartalak faiteités szolgaltatasi 0 0 0
tartalékbol
Mas penztérba atlépd tag szolgaltatisi fedezetének
0 0 0
atadasa
Szolgaltatasok folydsitdsaval kapcsolatos kiadasok ) 3] 6
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapesolatos
0 2 2
raforditasok
...[égYEb valtozas 0 0 0
Szolgiltatasi tartalék zaré Sllomianya 0| 17 587 17 587

A peénzigyi terv nem szadmolt a szolgaltatast tartalékkal, mive! a tervkészités idépontiaban a Pénztar
nem rendelkezett engedéllyel a szolgaltatasi tevékenység végzréséhesz,
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Mdakbdési tartalék

iSajattoke:valtozasanak bemutatisa:

Induld téke Nyito 40 000
Tartalék téke Nyitd 337 735
Tartalék tdke Elbzd évi eredmeény atvezetése 47 804
Tartalek 1oke Nem fizetés miatti kdltség levonas 367
Tartaldk téke Likviditas) tartalékbo! atcsoportositas 0
Tartalék téke Likviditasi tartalékba atcsoportositas -117 665
Tartalék téke Fuggd hozam atcsoportositas as
Tartalék tdke Mikddési kditség levonas 154 238
Miikédési tovékenység eredménye Nyitd 47 804
MUkodes! tevekenyseg eredménye El&zb evi eredmeany atvezetese -47 804
Mikodés! tevékenység eredménye 2017. évi eredmény 18271
Sajit téke osszesen 480 838 |

A tartaléktdke 2017 évi jelentsebb valtozasai:

A 201712, (V1) szamd  IT-hatdrozat inditvanya alapian a 2017.05.29-én  megtarott
killdéttkézgyllés dontott 117.665 ezer Ft Atcsoportositasardl a mikddési tartalékbd! a likviditasi
tartalékba. Az atcsoportositas indoklasa, hogy a pénztari jaradékszolgaltatas megkezdésének
feltétele a sajat tevékenységi tartalék jogszabalyban meghatarozott dsszegének megképzése, A
szlkséges Osszeg a tartalékokon rendelkezésre allt, azonban az eldirasnak valé megfelelés
erdekében a tartalékok kézétt alcsoportositas valt szilksegesse.

Tovabba a Pénztar 2017 novemberében élt A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol
szold 1997, avi LXXXI. torvény (Mpt.) 74. § (4) bekezdésében foglalt kéitségelvonasi lehetbségget,
melynek eredményeként 154,238 ezer Ft-ot vont el a tagoktdl, mely megnévelte a Tartalék tdke
dsszegét.

iMUKGdEsitartalk gl
2016 2017
Induld tke , 40 000 43 000
Tartalék ibke 337 735 422 567
MUktdés targyavi eredmeénye 47804 | 18271
Zard érték 425 539 480 838

21



4.2,2.2 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalékkal rendelkezett:

r‘ i
2016 2017
Nylté dllomany 40 676 41923
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 781 -144
£gyeb kockazatl tartalékaba dlcsoportositas egyéni szamidrd! (+) 1 2
| Egyeb kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgéitatasi tartalékbol (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalekaba atcsoportositas mikadési céltartalékhdl (+) 0 117 665
Egyéb kockazati lartalék eqyéb bavételei (+) 465 15
Egyéb kockazali tartalékabd! dtesoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb kackazati tartalékabé! alcsoportositds szolgaltatasi tartalékba () 0 0
Egyéb kockazati tartalékabd! dfcsoporiositas miiktdési calra (<) 0 0
Egyéb kockazall tarlalék felhasznaldsa egyéb célra (-) oy 0]
Egyéb kockazatl tartalék ziré dlloménya 41 923 159 461

Az eqyeb kockazatokra képzett céltartalék ndveld tételeként jelenik meg a tartaléktkénél emlitett
kézgyllési hatarozat alapjan tortént 117.665 ezer Ft dtcsoportositas. Az Egyéb kockazati tartalék
egyéb bevételei soron a visszautalando fuggd tételekre jutd hozam jelenik meg.

tasi po i . ertekeles hnhdzatebd BDZEa

20186 2017

Nyito allomany 28 120
Targyévben Ertekelési kilonbozetre képzett céltartalék (+) 52 77
Ertékeldsi kildnbbzetre képzett tartalékaba Atcsoportositas egyéni

0 0
szamlardl (+)
Ertékelési kildnbdzetre képzett tartalékaba dtcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalekbal (+)
Ertékelési kilonbazetre képzett tartalékaba Atcsoportositas mikodes| 0 0
celtartalakbol (+)
Ertékeldsi kUlonbozete képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Ertekelési kulonbozetre képzett tartalékabdl atcsoportositas egyéni o 0
szamlara (-)
Ertékelési kuldnbdzetre képzett tartalékabdl Atesoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba {-)
Ertekelési kulbnbbzetre képzett tartalékabol atcsoportositas makodés a o
célra (-)
Ertékalési kulonbozelre képzett tartalék felhasznalasa egyeb célra (-) 0] o
Likviditasi portfollé értékeldsi kildnbdzet tartalékanak z&ré 120 197

allomdnya

A likviditasi tartalek eszkdzallomanya tartalmaz &rtékpapirokat is, ezért megjelenik az értékelési

killdnbdzeat.
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4,2.2.3 Likviditasi tartalék - fliggé hozam

iAZenositatianbefizetések befekiatésiihozamara;

Nyitd dllomdny 34 3
Targyavben fliggd befizetések hefektetési hozamara képzett céltartaléek 84 3
(+)

Fuggd befizetasek befektetésl hozamara képzett céltartalékba
atcsoportositas eqyéni sramlard) (+)

Fuggd befizetések befektetdsi hozamara kepzett caltartalekba
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékhd] (+)

Flggd befizetasek befekletési hozamdara képzett céltartalékba 0 0
atcsopaortositas mikddési céltartalékbal (+)

Fliggd befizetasek befekletési hozamara képzett céltartalékba egyéb

1457 3 590

bavételei (+) 0 0
Flggd befizatések befektetési hozarmara képzett tartalékbol 1069 3493
atcsoportositas egyéni szamlara {-)

Fliagé befizetések befektetéfsi hozamdra képzett tartalékbal 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi szamlara (-)

Fliggd befizetések‘l befaktgtésl hozamara képzett tartalékbol 38 88
atesoportositas milkddesi célra ()

Figgd befizetések hefektetési hozamdara képzet! tartalékhol fethasznalas 485 15
eqgyéb célra (-) f—
Flgoad befizetésck befektetés! hozaméra kdpzott tartalék zird 3 T o 0

dflominya
Flggé befizetések befektetési hozamadra képzett céltartalékba atcsoportositas egyéni szamlardl:
egyéni szamlaral sztorndzott tételekre jutd fliggdhozam.

Demograftai kockazatokra a Pénztar 2017-ben sem kepzett céltartalékot.

{DemografiatKogkazatokiatképzettfartalék:

2016 2017

Nyitd allomany

Targyévben demografial Kockazatra kepzett céltartalék (+)

Demografiai kockazali tartalak feltdltése egyéni szamlardl (+)
Demografial kockazati tartalek feltdltése szolgaltatasi tartalékbél (+)
Tartaléktdkab| atcsoportositas (+)

Demografiai kockazati tartalék eqyéb bevételei (+)

Demografiai kockazati tartalék atcsoporiositas szolgaltatast tartalékba (-)
Demografiai kockazati tartalék felhasznalas egyeb célra (-)

Demografiai kockazati tartalék zaré allominya

uuuuuuuuu

oo |OIOIDIOIO]|OIS
OO IQICOOO (Ol

Tartalékok koziotti atcsoportositas

A Penztar 2017-ben a tartalékok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre,
jogszabalyi, szabalyzati eldiras alapjan.
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Likviditasi és kockazati céltartalék alakulasa a 2017. évi pénziigyi terv tilkrében

' ELTERES I

TERV

Nylto allomany o 120 120
Targyévben likviditas! portfolld értékelési kildnbdzetére képzett céltartalék 0 7o 77
(*) ’

Likviditasi portfolié értékelési klldnbozet tartalékanak egyeb bevétalei (+) 4] 0 0
Likviditasi portfolld értékelési kuldnbozet tartalékdnak felhasznaldsa egyéb

célra (-) 0 0 a
Ertékelési kildnbdzet kockélzatl tartalék egyab beviételei (+) O 0l 0
Likviditasi portfolié 6rtékelési kulonbozet tartalekanak zars allomanya 0| 197 197

Azariasitatian bofizetések befoktatési Nozamiara

I A i o

TERV ELTERES
Nyito allomany 10 3 -7
Targyévben fggt befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 10 7
S gggtﬁ; Il;?f(lf)etések befektetés] hozamdra képzett céltartalék egyéb 0 3 590 4 590
:a[:i%%i t??;iégrgigg (bjfektetém hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas 1 3 493 5 481
Figgt befizetesek befektetési hozamanak celtanalékabol atcsoportositas a
tartaléktdkébe (-) 0 B8 Ba
Fuggd befizetések befektetési hozama céltartalékanak felhasznalasa 1 15 14
egyéb célra (-)
Figgé befizetések befoktotés! hozama céltartalék&nak zard Allomanya 7 0 - -74

ELTERES

TERV
Nyitd dllomany 41420 41 923 503
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék 425 -144 -564
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamiardl (+) 1 2 1
Egyéb kockazati tartalekaba atcsoportositas milkodési céltartalékbal (+) 0| 117665 117 665
Eqyéb kockazati tartalék egyéb bavétela 1 15 14
Egyeb kockazati tartalékbd| Atcsop. mikedasi célra (-) 0 0 Q
Egyéb kockazati tartalék felhasznalas eqgyeb célra 0 0 0
Egyéb kockazatl tartaldk zaré dllomanya 41 847 1 159 461 117 614

A mikédesi tartalékbdl Atcsoportositassal (117.665 ezer Ft) a terv nem szamolt, mivel a terv
keszites idopontjaban a Pénztdr még nem rendelkezett a szolgaitatasi tevékenység folylatasahoz

szilkséges engedéliyel,
szuksegesse 2017-ben.
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Jelentés események

A 2017, évben jelentds esemény nem tériént.

4.3.1 Eszkozok, forrasok, kivetelések és kételezettségek

Targyi eszkozok és immaterilis javak

A Penztar december 31-én 6.275 ezer Ft nettd értéken rendelkezett immaterislis javakkal.

r.,1 .4‘11

adatok ezer H ban

Zard

Vagyoni éreki jogok

2335

Megnevezés.

Vagyoni értékl [ogok

3995

Nyitt

Novokedes

il

Cstkkenas

vl e Ak

AR,

Vagyoni éntéki jogok

7 535

2335

3 995

A Pénztar december 31-en 1.988 ezer Ft nettd értéken rendelkezett mikddtetett ingatlanokkal.

adatok nzer Fl ban

Mik&dietett ingatlanok &s a
kapcsolddd vagyoni értekd jogok

Mlkddtetett ingatlanok és a
kapcsolodd vagyoni értékii jogok

42

“Nyito

Nnvekedés

u,; ety Do
q_.m \.,

Mikodtetett ingatlanok és a
Kapesolodd vagyani ertékd jogok

2030

A Peénztar december 31-én 29 ezer Ft nettd ériéken rendelkezett Ugyviteli és szamitastechnikai
gepekkel, felszerelesekkel,

adaiok ezor Fi- ban

| Novekedes Csokkenes zare
Ugyvitelt és szamltastechnikal

| gépek, beranderések felszerelések 1428 0 1428
Egyeb gepek, berandezések, 5
felszaralésak 0 6
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Nyité Novekedés 1 Cstkkenes 2410

Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezisek felszerelések
Egyéb gépek, berendezések,
folszerelések

1033 366 0 1399

& b 0 6

(iNatto ertekii

Nyito Nivekedés Csokkends Zaro
Ugyviteli &s szamitastechnikai
gepek, berendezesek felszerelések 395 0 366 29
Egyeéb gépek, berendezések, 0 0 0 0
falszerelések

4.3.2 Kovetelések

A penztar 2017. december végeén fennalld kévetelését a pénztartagokkal, munkahtatokkal szemben
az alabbi tablazat tartalmazza:

ipénztarkoveteltse pénztartagokkalmunkaltatokkaliszenbe

2016 T 2017
Pénztartagokkal szembeni tagdijkovetelések 6 8
Megallapodas alapjan atvallalt tagdljak kovetelt sszege Q 0
Munkaltatbval szembeni kov. {tagdlj-kiegészitds) 4 0
Pénztartaggal szembeni Kov, (tagdij-kiegesz(tés) 0 0
Osszosen 6 8

2017-ben a pénztar tagjainak eldéirt havi 200 Ft-ot tagdijkévetelésként, az ebbél szarmazd
mérlegkeszités iddpontjaig hatraldékos kbveteléseket v végével elszamolla hitelezési
vaeszteségkent, mivel utdlagos megfizetés nem lahetséges, A fennmaradé kévetelés 6 200 Ft volt,
amit 31 tag 2017-ben befolyt, de egyéni szamlara 2018-ban (mérlegkészitésig) felosziott tétele tett
Ki.

Tagdijkovetaiések:Korossag s2erint megos: Bt afokizonFt-ban
30 napnal korabbi &
SR B0 RS e O S P

61 s 90 nap kizot

0

0
91 45 180 nap kbzott i T 0
150 rapon e R e o
Osszasen: ' G
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2016 2017
Kéltségvetéssel szembeni kdvetelés ) 0
Ertékpapir tranzakcldbé! szarmazé kovetelések 1 408 867 2 954 755
Portfoliok kozottl atcsop-bol szarmazd kdvetelések 150 337 231 541
Munkaltatdi potiek 0 0
Munkaltatdl blrsdg 0 0
Kulonfele eqydb kavetelések 2 501 3776
Tagokkal szembeni kdveteles 15 0
Osszosen 1562 720 3190 072

Az egyéb kévetelesek ndvekedését nagyrészt az értékpaplr tranzakciobd! szarmazo kéveteiések
névekedese okozta, voltak év végén olyan értékpapir eladasok, melyek pénzlgyi teljesitései 2018-

ban tértentek meg.

L

Hékyvesztes il
Megnaverés

CsSkkenos | 2aré

Nyité Névekedés
Mas pénztarral szembeni kbvetelés EV 18 0 18 0
Tagokkal szembeni kévetelések EV 4539 106 1442 | 3263

A fenti jogcimeken nyilvantartott ktvetelésekre a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére

100%-05s éntékvesztést képzett a Pénztar.

Az elevllt Mas pénztarral illetve Tagokkal szembeni kéveteléseket a Pénztar 2017. évben leirta, a

korabban ezen kivetelésre képzett énékvesztést pedig visszairta.

4.3.3 Aktiv idébeli elhatarolasok

LAKtiviidabalieiiatarolas

2016

Kéltsogek

Uzemeltetési dij 437 437
Feleldsségblziositas 581 580
Csoportas biztositas 0 23
Berleti dij 1829 1 868
Bevételek

Tovabbszédmldzott mobilksitség 0 1
Osszeson 2847 | 2 509

A 2017.12.31-én kimutatott aktlv elhatarolasok a 2017-ben kifizetett, de 2018-ra vonatkozé

koltsegeket, illetve a 2018-ban befolyt, de 2017-re vonatkozd bevételeket tartalmazzak.
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4.3.4 Kételezettségek

Hosszalejaratd kitelezettségek

A Pénztarnak hosszulejaratl kételezettségei 2017. december 31-&n nam alltak fenn.

Rovid lejarata kdtelezettségek

iTagokkali8tlépSkkel kedvezmenyezettekketiszemben; il it

Pénztartagokkal, kedvezményezelitekkel szemben 43 106 90 423
Alléptkkel, TB visszalépdkkel szemben, visszalépékkel, aliammal 0 141 858
szemben - ‘

Osszesen 43 106 232 281

A jelentds nbvekedést az okozta, hogy év végén voltak olyan atlépék, TB visszalépdk, akiknek az
egyéni szamlardl az egyenlegik kivonasra ker(lt, de a pénzigyi teljesités csak 2018-ban tortént

meg.

AXA Szolgaltatd Kt GR a
Campus Gastro Kit. 0 87
Miészaros Malé Laszld 0 17
Dr. Pribélyi Ugyvedi Iroda 127 127
OTP Ingatlanbefektetési Alap 0 1303
Inspirtt Kit. 2 0
IRF Szoftverhaz Kit, 382 388
Sectum Security Zrt. 0 56
Magyar Posta Rt 21 16
MI-GA Bt 13 13
QTP Mobil Szolgaltatd Kit 14 17
. DUSSMANN Szolgéitaté KFT. 79 33
Fanner Vagyonvédelmi Kit. 28 0
P8BS HUNGARIA Papir, Iroda és [részer Kereskedelmi KFT & 6
Prémium Pénztarszolgaltatd Kit, 3850 3950
STARJOBS Magyarorszag Humanszolgaltatd KFT. 164 74
Tetenor Magyarorszag Zrt, 45 52
TRASSET International Spa 89 89
_Véci (t 135-139 Ingatlanfejlesztd Kit. 2 292 53
Osszeson 7 250 6 261
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GEgyébikitelezettsegek'i:;

Koliseégvetesi befizetasi kdtelezettség 3135 2 584
TE felé befizetési kitelezetiseg 1083 810
Onkéntes pénztarral szembeni kdtelezettséq 0 0
Munkabér 0 0
Panztarak Garancia Alapja 0 0
Portfoliok kézotti Atcsop-bdl szarmazd kdtelezeltség 150 337 231 541
Entékpapir tranzakcidhdl szarmaza kiételezettségek 2 382 846G 2 375 2498
Egyéb kitelezettseg 2 031 1027
Osszesen 2 539 432 2 612 255

A kdtelezetiségek ndvekedését a portfolidk, tartalékok kozétti atcsoportositasok ndvekedése
ckozta, 2017 év végén voltak elhunytakhoz, TB visszalépbkhéz kapesolodd fedezeti tartalékbol
térténd kivonasok, melyek pénzlgyi teljesitései 2018-ban térténtek megq.

Azonositatlan (fllggd) befizetések

A réwvidlgjaratu kitelezettségeak kozott kell Kimutatni az azonositatlan figgd befizetéseket,

2016

Munkaltatohoz rendelhett fuggd befizetések 2 667

Munkaltatohoz nem rendelhetd figgé befizetések ) {
Penztartaghoz nem rendelhett fiiggd befizelések 191 480
Osszason 2 858 e 3176

A munkaltatohoz rendelhetd flggd befizetések mutatidk azon feltételezhetben tagdijcéld
befizetesek Osszessegét, amelyek eselén egyértelmien meghatarozhaté a kildé pénztartag
(munkaltatd) azonossaga. Munkaliatdéhoz nem rendelhetd fliggd befizetésekként jelennek meg azok
az tsszegek, amelyek tagdlicéld volta is megkérdéjelezhetd. A pénziartaghoz nem rendelhetd
flggd befizetésekkant kerliinek nyilvantartasra azon valtalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva
nem voltak jovalrhatéak a tagi egyéni szamiara.

iMunkaltatohoz'rendethatd

vefligad:befizetése
30 napnal korabbi 2 6396
31 és B0 nap kdzott 0
61 é5 90 nap kdzott 0 0
91 &s 180 nap kozott 0 0
180 napon tul 0 0
Osszesen: 2 696 480
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Az filggo tételek allomanyvaltozasat a kbvetkezd tablazat mutatja:

rAzifligge tatelelcallomanyvaltozasa adatokiczer Fi-bai:
Nylto artok Névekedés Calkkonés Zard artak
28538 472 31 472 003 3176

A technikai sztorné tételeket kihagytuk mind a névekedéshdl mind a csékkenédsbdl.

“Rzoriosaantéteiok sioménycaskkanes

Napok szdma Aronositas utini egyéni Visszautalae Atvezetés
szamlan térténd joviiras
30 napnal kKorabbi 344 556 § 327 121 032
31 &5 60 nap koztit 4 74 )
61 &s 90 nap kozott 3 0 0
91 és 180 nap kozott 2 5 0
180 napon tl 0 0 0
“Osszesen: ' 544 565 | "6 406 29 032

Az Atvezetés tételek az elszamolasi szamidra befolyt, de nem tagdijeliegii, hanem tAmogatas
tételeket jelentik.

iKavetelésoK és kotelezettségokaranya

2016
Kbvateldsak 1562 728 3190078
Kétalezettségek 1o 2592676 2853973
Kévetolésok / kbtelozottsdgek 60% ' BT 2%

A kételezettségek és kivetelések aranya az eldzd évihez képest jelentdsen valtozott, A kivetelések
esetében a nagyaranyl ndvekedést az egyéb kévetelések kdzétt kimutatott vagyonkezeldvel
szembeni kovetelések (ertékpapir eladasbdl szarmazd), mig a kitelezettségek kisebb mértéki
névekedését a tagokkal szembeni kitelezettségek névekedése okozta.

2016
Tagokkal szemben! kovetelés 6 &
Kovelelas aruszallitasbol 2 0
Egyeb kdvelelések 1562 720 3190072
Osszesen T 1 562 TZEWW - 3 ‘156“078

2016 2017
Tagokkal szembeni kbtelezettségek 43106 232 281
Kitelezettseg aruszallitdshdl és szolgaltatasbd! (szallitdk) 7 280 G 261
Ravid lejaratl ktlestnok 0 0
Egyéb révid lejaratd kotelozettségek 2535432 2612 2535
Azonositatlan fliggé befizetések 28358 3176
Osszeson 2592676 | 2853 973
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4.3.5 Passziv idébeli elhatarolasok

{PagsZivildSbeltélhatirolasok

2016 2017
Kaényvvizsgaldi dij 762 832
Razsi 44 57
Bank kdltség 130 249
Vagyonkezelfi dij 145 036 163 274
Felugyeleti dij 10 395 11 313
Lefetkezeldi dlj 4459 5220
Bonusz s ktzterhei 577 1756
Ugyvedi dijak GG7 410
Pénztarszolgaltatdi dij 2517 2 181
Egyéb személyi jellegl kéltségek ] 10
Egyeb szolgaitatas 28 1
HR tevékenység 4] 74
Biztositasmatematikai szolgaltatas 0 191
Hozam korrekeid tagoknak 0 » 560‘
Osszesen 164 621 186 108

A vagyonkezeldi dij jelentds nivekedését a kezelt vagyon névekedése magyardzza. Szintén a
vagyon nivekedese okozta az elhatarolt feligyeleti dij emelkedését is.

4.4 A Pénztar gazdalkoddasat, miikédési hatékonysagat jellemzé mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi 6aszes bevétele:

Ouszison:

adalok ozer Ft-ban
Tagdijbevetel (e Ft) 192 501 4 818 20 197 437
Osszes bevétel (e Ft) 16 865 066 252 208 203 | 17117 477
Tagdijbevetel / alap dsszes bevétele 1.14% 1,85% 9.85% 1,15%
Hozam- és kamatbevételek 16 654 569 16 181 16 654 766
Hozam- és kamathevételek / osszes bevetel 98,75% 0,01% 88,16% 97.30%
Egyéb, az alapot illett bevétel 17 996 247 276 2 265 274
Egggtg,lgz alapot liletd) hevétel / alap tsszes 0.41% 98,04% 0,09% 1,55%

Mint lathaté a tartalekok bevételei aranyaiban a tagdijbevételek margindlis szintet mutatnak.
Beér és személyi jellegd kiaddsok / mikédéssel kapcsolatos targyévi kdltségek 6s
raforditasok:

datdicazar Ethant
2016 2017
Szemdlyi jellegl kiadasok 63 169 87 603
Osszes mikodési koltség, raforditas 226 675 233 844
Arany 2787% | 37.46%

31



Az Osszes mikodési kOltséq, raforditds alatt a Pénztdr mikddési tevékenységének mikddési
koltseg réforditasai, es a befektetési tevékenységgel kapesolatos egyéb raforditasok értenddek.

A ber és szemelyi jellegl kiaddsok nbvekedését a 2016, évhez képest az alabbi tényeziék
indokoltak:

- 2016. decemberében a Pénztar Kildditkdzgyllése Ujravélasztotta az Ellenérzé Bizottség és az
lgazgatotanacs tisztségviseldit, és egyben dontstt a tiszteletdljaik emelésérdl is, melyek szinvonala
meg igy sincs dsszhangban a tisztségviseldk Altal vallalt feleldésség mértékével.

- A Pénztar a 2017, évben bevezette a nyugdijszolgdltatast, mely jelentds k(lsé, és belsé szakmai
tamogatast igényel, igy a személyi allomany szakénéi szintjién minéségi cserék torténtek, mely a
bérszinvonal emelkedésével jart egyitt.

A Szemelyi jellegl kiadasok B87.603 ezer Ft-os Usszege tartalmazza a bérrel kapcsolatos
elhatarolasok 6sszegét is, mig az aldbbi részletezés a 2017-ben szamfejtett bér tételeket mutatja
be.

2017.12.31-én a pénztar féallasban alkalmazott 6 fét, részikre 2017-ben 19 128 ezer Ft bruttd bér
kerdlt szamfejtésre. Ter(iet megoszias szerint 2 f& a pénzigyén dolgozik, tovabbi 1 8
adminisztracidn, 1§ a befektetési terlleten, 1 f6 az IT terlleten, 1 f6 vezetéként dolgozik. Ebbél az
Ugyvezetd részére 3 600 ezer Ft kerOlt szamfejtésre 2017-ben

2017. december 31-en 37 fd (ebbdl egy passziv dllomanyd) részmunkaidds foglalkoztatast
munkavallaldja volt a Pénztarnak, a részmunkaidds foglalkoztatottak utdn 27 781 ezer Ft ker(it
szamfejtésre.

2017. december 31-&n 2 {6 megbizasos jogviszonyl munkavallaloja volt a Pénztarnak.
Megbizasi dijként 650 ezer Ft kerllt szamfejtésre 2017-ben.

A féallasban dolgozok a Cafetéria szabalyzat alapjan cafetéria juttatasban részesiinek.

Az IT tagletszama 7 {0, az EB letszama 5 fo, részikre tsszesen 17 400 ezer Ft tiszteletdij kerlilt
kifizetésre.

Allomanyba tartozé munkabére 36 282 47 904
ebbdl dgyvezetd 15350 3 600
Allomanyba nem tartozé munkabér 9 150 18 050
ebbi! tiszlségviselok / IT EB/ 8 150 17 400
Egyab szemelyi jellegd kifizetések 3270 4232
Berjarulékok 14 467 17 417
“Osszesen: 63 169 87 603
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A szemelyi jellegl raforditdsok jogcimenkénti megbontdasa

Bérjarulekok
20%

Egyéb személyi
jellegd kifizetések Alloményba

oy tartozdk

_ runkabére

Allomanyba nem 5E%

tartozok
munkadija
20%

igenybe vett szolgaltatasok kiadasai / mikidéssel kapcsolatos targyévi koéltségek és

raforditasok:

2016
lgénybe vett szolgaltatasok kiadasai 63 964 10 955
Osszes miksdés! koltség, raforditas 226 675 233 844
Arany 28.2§°A 4.68%

Az igénybe vett szolgaltatasok alatt a beszamolasi iddszakban felmerilt kényvvizsgalél,
biztositasmatematikai szolgaltatas, szaktanacsadas dijat valamint marketing és hirdetés
ellenértekat érfjlik. A cstkkenés oka, hogy a Pénztar a Prémium Pénztarszolgaltatdnak fizetett dijat
2017.01.01-tdl nem az igénybevett szolgaltatasok részét képezd adminisztracios és nyilvantartasi
feladatokat ellatd szervezetnek fizetett dijakon mutatja ki, hanem az adott tevékenységekhez
kapcsolodd fékdnyvi szamlakon, melyek a beszamoldban az Egyéb anyagjellegl réforditasok soron

jelennek meg ettt az iddpontto!

Tartalékok befektetésevel kapcsolatos Igénybe vett szolgaltatasok targyévi

mukddéssel kapesolatos targyévi kbitségek és raforditasok:

kiadasai/

‘BefaktetésekkelkapcsolatosiKiadisok S adatok eze L Et b
2016 2017
Befektetésekkel kapesolatos szolgaltatasok kiadasai a 0
Osszes mikodési koltséqg, raforditas 226675 | 233 844
Arany 0,00% 0,00%

Egyént szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamlak atlagos zard egyenltege a tavalyi 3.984 ezer Ft-rél év végére 4.393 ezer Ft-ra

emelkedetl. Az emelkadés mértéke 10,25%.

JEgy:pénztartagraijutéiatlagos dvesitagdifbafizetés drtéke: i b

Fedezeti | Mikodési | Likviditasl

Tagok altal fizetelt tagdlj 210 487 5376 | 221 215895
Meg nem fizetett tagd(jak miatt tartalékképzés (-) 18 202 465 | 21 18669
Utdlag befolyt tagdijak 206 5} 0! 211
Tagdijbovételok 8sszesen 192 501 4916 ! 200 197 437
Eves atlagos letszam (f6) i 36 770
Egy pénztartagra juto atlagos éves tagdij befizetés ”r - T 5
ericke i
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4.5 Befekletési tevékenység

A Penztar részére a telies vagyonkezelési tevékenységet 2017. julius 3-ig kizardlagosan a Didfa
Alapkezeld Zrt. végezte, majd ezt kévetden a Klasszikus portfolié vagyonkezelését nyilt palyazat
utian a Dialdg Alapkezeld Zn. nyerte el.

A Penztar vagyona 2017 soran B,48%-kal emelkedett.

4.5.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzéi

4.5.2 A peénztari vagyon befektetésének célja

A penztari vagyon befektetésenek célia a Pénztar tagjai altal illetve javéra teljesitett
befizetesek, ezen belll pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt
befizetések realértékének novelése, de legalabb megérzése a jogosultak részére torténd
kifizetés varhat6 idépontjaig.

4.5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biztositia zavartalan
mikddesenek penzigyi feltételeit, igy kuUlondsen eszkdzeinek és kételezettségeinek
osszhangjat, valamint a Pénztar fizetdképességét mind tagjaival, mind harmadik felekke!
szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban illetve birtokaban 1évé eszkbzdket a varhatd hozam, a kockazat
es a likviditas mértekének egylttes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével
fektett be gy, hogy ennek soran a biztonsagot elsérendli szempontként érvényesiti. A
biztonsag fogalman jelen esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban
rdgzitett alapelvek teljestlésének valdsziniisége értendd.

3. Az elbzdekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Peénztar
térekszik arra, hogy eszkdzeit megossza egyrészt kilénbdzd kibocsatdk kbzétt mind az
orszagok / orszagcsoportok, mind az dgazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a
kOISnbozo tipusua és jellegl eszkdzdk kbzot — az eszkdzdk jogi és kdzgazdasagi-pénzigyi
jellemzéi alapjan. A devizafedezettség mértékére a mindenkor hatilyos jogszabélyok
vonatkozd rendelkezései az iranyaddak.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztir valaszthato portflidra

—

tézsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

2. olyan enékpapir, melynek kibocsatdja kitelezettséget vallalt az adott értékpapir fél
éven heldli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére térténd bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem feleld tagsagi jogokat
megtestesitd  értékpapir, amelyre a vételt megelézé6 harming napon belll
folyamatosan  legaldabb ket  befektetési  szolgaltatdé  nyilvanos  modon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzeé;

4. hitelviszonyt megtestesitd eénékpapir;

5. befektetési jegy, kockazati tékealap-jegy, illetéleg kollektiv befektetési értékpapir;
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jelzaloglevél:
ingatlan;
hataridés Ggyletek;
opcids lgyletek;

10.  lekétott betét,

11.  folydszamila;

12.  repd (forditott repo) dgyletek;

13. swap Ogyletek;

14.  érntekpaplir-kélcsdnzesi Ggylethdl szdrmazd kdvetelések.

A fentiekben meghatérozott eszkbzkategorian bellli eszkéz8k az alabbiak lehetnek

a) pénzforgalmi szamla es befektetési szamla;
b} lekdtdit betet (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekétott pénzésszeg,
¢} hitelviszonyt megtestesitd értiékpapirok (kbdtvények):

c1)
c2)

c3)
c4)

c5)
cB)
c7)
c8)
c9)

kétvény,
c10)

magyar allampaplr,

entékpaplr, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam

kaszfizetd kezesseget vallal,

kifoldi allampapir,

ertekpapir, amelyben foglait kotelezettség teliesitéséért kilfsldi  dllam

készfizetd kezességet vallal,

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kdtveny,

kilfdldon  bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba

hozott kdtveny,

Magyarorszagon bejegyzeft hitelintezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotveny,

kllfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétveny,

magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kGifoldi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kitveny;

d) reszvények:

d1)
dz2)

d3)

d4)

a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kitelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven
beldl:, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére
es a bevezetesnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vetelt megeldzé 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befekietési  szolgaltatd nyilvanos médon  visszavonhatatlan  vételi
kitelezettseget jelentd arfolyamot tesz kilzze,

tdzsdere vagy mas elismert értékpaplrpiacra bevezetett, kUIfdldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

kilfolddn  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kinocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beldli,
barmely tOzsdére vagy elismert értekpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs tbrvényi vagy egyéhb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a veételt megeldézd 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltatd  nyilvdnos maédon  visszavonhatatlan  vételi
kbtelezettseget jelentd arfolyamot tesz kdzzé,
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e) befektetési jegyek, illetve egyéh kollektiv befektetési értékpapir:
el) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetesi alapot is,
e2) kilfdldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. ideértve az
ingatlanbefektetesi alapot is,
ed) egyéb kollektiv befektetési éntékpapir;
f) jelzaloglevel:
1) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet Altal kibocsatott jelzaloglevé,
f2)  kulfoldén bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
g) hataridds {igyletek;
h) opcibs Ugyletek;
i} ingatlan;
5) enekpapir-kdlesdnzési Ugyletbdl szarmazd ktvetelések;
k) kockazati tékealapjegy:
) repd (forditott repd) Ggyletek;
m) swap lgyletek;
n) egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opcids lUgyletek esetében az elszamolasi feltételek és
a partnerkockazat kialakitasa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositoit
voltabdl addddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A valaszthatd portféliokra es a fiiggo portféliora vonatkozé limitek és korlatozasok

1. A valaszthatd portféliok egymas kozétti, valamint a valaszthatd portflidk és a fugod
tetelek kozbtti értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthaté portfolios
szabalyzatban foglaltak szerint kell megvalositani.

2. Az ertekpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
282/2001 Korm. rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkézértékket.
Portfoliok kézotti atvezetésre csak az indokolt és szitkséges mértékben ehet mdd, az
atvezetés nem iranyulhat valamely portfélié tudatos eldnyhdiz juttatdséra.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elkllonilt portféliéban (fuggé portfolia)
kell elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli
kibocsatd entékpapirjaba térténd befektetések aranya - valaszthatd portfélidnként - nem
haladhatja meg a kilféldi befektetések 20 %-at.

4. Az egyeb, tdzsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett énékpapirban térténdé
befektetések aranya az egyes portfoliok értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampaplirok kivételevel az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirba az egyes
valaszthatd portfdlidkba befektetett pénztari eszkdzdk legfeljiebb 10 %-a helyezhetd el.
Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételevel -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozd szervezet altal
kibocsatott ertékpapirok egylttes értéke nem haladhatia meg az egyes valaszthato
portfdliokba befektetett pénztari eszkdzék 20 %-at.
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6. Az egyves befektetési eszkdzOk aranyanak szamitasakor az egyes befekietési
eszkbzOkhdz kapcsolddo szarmazekos Ggyletekben megtestesiild - a befekietesi
alapokra vonatkozd jogszabalyi eldirasok szerint meghatarozolt - nettd poziciot is
figyelembe kell venni. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kdlcsdnzesi dgylet
dvadekanak portfélioba kerllése kdvetkeztében a befektetési szabéalyok sérlinek, akkor
a vagyonkezeld, illetve a pénztar 30 naptari napon belll kételes az eldirt aranyoknak
valdé megfelelést helyreallitani. Amennyiben az ingatianbefektetésekre vonatkozo
befektetési korlatozasok kizarélag a piaci arfolyamok mozgasa vagy szolgaltatasok
kifizetése miatt sérlinek, akkor az eldirt aranyok helyreallitasara a penztarnak 6 hénap
all rendelkezésére.

7. Fedezeti céll az olyan lgylet, amelyet a pénztar portfolidjaban mar meglévé eszkézdkre,
az azok tartasabdl adddd kockazat csdkkentésere kotnek. Fedezeti lgylet esetén
szitkséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs célu
az az Ugylet, amely eseteben az idében vagy terben meglevé arfolyam-, illetve
kamatkildnbdzet kihasznalasara kerll sor oly modon, hogy az (Ogylet eredményeképpen
nem keletkezik nyitott pozicio, és az lgylet a portfélio kockazati szintjet nem novel..

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendd a részvenybefektetesen alapuld
befektetési instrumentum kategériaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek
hozamat, arfolyamanak alakutasat k&zvetlen vagy ktzvetett madon
részvénybefektetések hatarozzak meg. Amennyiben az adott instrumentum hozamat,
arfolyamanak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak meg (pl. vegyes
befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értekebd! akkora ardnyt kell
részvénybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefekietesek hatarozzak
meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

9. Annak meghatarozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatarozzak meg a részvények, az utolsd elérhetd tényleges portfdliddsszetetel adatot
kelt felnasznalni. Amennyiben a tényleges poriféliodsszetétel adat nem elérhetd, illetve
beszerzése indokolatlanul nagy kéliséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az
instrumentum befektetési politikdjaban, kibocsatasi tajékoztatéban szerepld megeelzott
portfdlidtsszetételt is fel lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefektetés alapok alapjan (esernyéalap) valésul meg, akkor a
reszvenykiteltseget nem csak az elsddleges alapban, hanem a migéttes alapokban is
szUkseges figyelembe venni,

Reszvenybefektetesi elemet tartalmazd garantalt hozamu hefektetési alapok, strukturalt
termekek akkor tekinthetdk részvénynek, ha a pénztar Ogy hataroz, hogy ezen
befektetési eszkdztket valamely részvénypiac teljesitményének elérése érdekében tartja
portfolidjaban.

Hataridés Ggyletek részvénykitettségét az adoft instrumentum aznapi piaci ara és a
névlieges artéke (hotional) hatarozza meg.

Opcids Ggyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltaja és névieges
értéke (notional) hatarozza meg.
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Annak érdekeben, hogy a letétkezeld a jogszabdlyban foglalt feladatait maradéktalanul
el tudja latni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezeldnek szikséges egyeztetnie a
letétkezeldvel a részvénybefektetésen alapulod befektetési instrumentum kategériaba esé
konkrét instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a peénztar, illetve a
vagyonkezeld minden esetben kdteles haladektalanul tajékoztatni a (etétkezeldt a
reszvenybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategoriaba esd  konkeét
instrumentum adasvételérdl és egyben minden szilkséges informaciot a letétkezeld
rendetkezesere bocsajt, hogy a letétkezeld a konkrét instrumentum részveénykitettségét
meg tudja allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci értékelését elvégezhesse.

10.Ertékpapir kélcsonzésre a pénztarnak ugyan torvényi lehetésege van, de ezt csak
kiveteles esetekben kivanja gyakorolni, az lgazgatdsag elézetes jdvahagyasat kdvetéen.

11.A Pénztar kockazati téke alapjegyek vésarlasat a hatdlyos tarvényi limitek betartasa
meliett az igazgatosag eldzetes elvi jdvahagyasihoz kéti. Jelen rendelkezésre azért van
szlkseg, mert az egyes kockazati tokejegyek kdzdtt nagy az eltérés.

12.A penztari valaszthatd portfélibk esetében, ha a latra szold kamatozasd szamlak
egyenlege meghaladja az adott fedezeti portfolié 1,5%-at vagy az 500 millié forintot, gy
abban az esetben a vagyonkezeld 5 munkanapon bellll, szakmailag indokolja, hogy az
eszkizdsszetétel szandékolt, vagy intézkedési tervben jelezi, hogy a nem szandékolt
altapotot milyen formaban kivanja megszintetni.

4.5.4 Az egyes portfoliokra vonatkozd elvarasok és befektetési elGirasok

Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozd elvarasok, elSirasok:

Referancia-portfélio Kotvények Részvények
Even beliili Even tali
hatralevd hatralevd
futamideji futamideji Fejlett piaci
hitalviszonyt hitelviszonyt részvények
megytestesitd megtestesitd
értékpapirok értékpapirok
Referenciaindex RMAX Index MAX Index MS:E.]I d\gf:r!d
Calérték 67,0% 30,0% 3,0%
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A Piano — Klasszikus portfoliora vonatkozo elvarasok, eldirdsok, limitszabalyok:

Eszkdzok Célértekek{Minimum| Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamia 0% 0% 15%
Even bellli atlagos hétralévs futamidejii magyar

allampapirok, magyar Allam  altal garantall 57% 43% 71%

kétvenyek, 6 honapnal rovidebb bankbetatek
Even beltli atlagos hatralévd futamideji magyar,

o,
vallalati kétvények 5% 0% 10%
Even bellli atlagos hatralévé futamidejii magyar o o o
hitelintézeti kitvények és jelzaloglevelek 5% 0% 20%
Even tili &tlagos hatralévd futamidejli magyar o o .
allampapirok, magyar allam 4ltal garantalt kbtvények 25% 10% 40%
Even tdli atlagos hatralévé futamidejd magyar 0% 0% 10%

vallalati kitvények

Even tali Atlagos hétralévé futamideji magyar o 0 0
hitelintezeti kdtvenyek és jelzaloglevelek 5% 0% 20%

Reszvenyek 3% 0% 5%

A Piano — Klasszikus portfélioban kézvetlen és kdzvetett ingatlanbefektetések, kockazati
tékealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szarmaztatott
poziciok nem vehetdk fel.

A portfoliéban a részvények, részvénybefekietésen alapuld befektetési instrumentumok
aranya a befektetett eszkyzék 5 %-at nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamia kbveteléset abban a devizaban fennallonak mintsluinek, amelyben
az egyéni szamiakoveteleseket nyilvantartiak. A portfolié eszkézeit ebben a devizaban
fennalld eszkoztkbe kell fektetnie, ettél eltéré devizaban meghatarozott eszkdzbe
legfeljebb a portfolio 5%-at meg nem haladd rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat
csbkkentése erdekében kotoht fedezeti célt Ugyletek aranya a befektetett eszkizék 5 %-at
nem haladhatja meg.

Egyeb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.
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Ritmo — Kiegyensuilyozott portfélidéra vonatkozo elvarasok, eldirasok:

Eszkézdsszetétel

Célérték

Referenciaindex

Pénzforgalmi sza

mila, befektetési szamla

0%

Even belilli

Even belilli atlagos hatralévé futamidejd
magyar allampapirok, magyar allam altal
garantait kétvények, 6 honapnal révidebb
bankbetétek

5%

RMAX Index

atlagos
hatralevd
futamideji:

Even belli 4tlagos hatralévé futamidej(
magyar vallalati kétvények

0%

ven bellli atlagos hatralévd futamidejd
magyar hitelintézeti kdtvények és
jelzadloglevelek

0%

Even tali
atlagos
hatralevé

Even tuli atlagos hatralévs futamideji
magyar allampapirok, magyar allam 3ltal
garantalt kbtvenyek

65%

MAX Index

Even tuli atlagos hatralévé futamideji
magyar vallalati kétvények

0%

futamidejG:

Even tUli atlagos hatralévé futamideju
magyar hitelintézeti kdtvenyek és
j@lzaloglevelek

0%

Globalis fejlett piaci tézsdékre bevezetett
részvények, részvényeket tartalmazo
befektetési alapok jegyei

7%

4% S&P500
Index + 3%
FTSE
EUROTOPR100
Index

Részvények

Hazai tézsdére bevezetett részvények,
reszvenyeket tartalmazd befektetési
jegyek

6%

BUX Index

Egyeb, kbzép-eurdpai thzsdeére
bevezetett részvények, részvényeket
tartalmazo befektetési jegyek

4%

CECEEUR
Index

Egyeb, globalis feltdrekvd piaci
tdzsdékre beveretett részvények,
reszvényeket tartalmazd befektetési
alapok jegyei

5%

MSCI Emerging

Alternativ
befaktetések

Tékegarantalt és tékevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektetd
befektetési alapok jegyei, Kockazati
tokealapjegyek, Arupiaci befektetési
jegyek

8%

RMAX Index
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A Ritmo —
limitszabalyok:

Kiegyensulyozott portfoliora vonatkozd elvarasok,

eldirasok,

Eszkbzdsszetétel

Calerték

Minimum

Maximum

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla

0%

15%

Even beldili
atlagos
hatralevd
futamidejii:

Even belili atlagos hatralévé
futamidejl magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt
kétvenyek, 6 honapnal révidebb
bankbetétek

5%

0%

15%

Even beltli atlagos hétralévé
futamidej magyar valialati
ktvények

0%

0%

10%

Even beltli atlagos hatralévé
futamidejd magyar hitelintézeti
kétvenyek és jelzaloglevelek

0%

0%

15%

Even tuli
atlagos
hatralevd
futamideijii:

Even tuli atlagos hatralévé
futamidejii magyar allampaplirok,
magyar allam altal garantait
kitvények

65%

50%

80%

Even tali tlagos hatralévs
futamideji magyar vallaiati
kétvények

0%

0%

10%

Even tuli atlagos hatralévé
futamidejl magyar hitelintézeti
kétvények és jelzaloglevelek

0%

0%

15%

Reészvények

Globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvenyek,
reszvenyeket tartalmazé
befektetési alapok jegyei

7%

0%

15%

Hazai tézsdére hevezetett
réeszvenyek, részvenyeket
tartalmazd befektetési jegyek

6%

0%

15%

Egyéb, kézep-eurdpai tozsdére
bevezetett részvények,
részvényeket tartalmazéd
befektetesi jegyek

4%

0%

15%

Egyeéb, globalis feltdrekvé piaci
tdzsdekre bevezetett
részvenyek, részvényeket
tartalmazo befektetési alapok

jegyei

5%

0%

15%

Alternativ
befektetésck

Tékegarantalt és tokevédett
befektetési alapok jegyei,
Ingatlanba befektetd befektetési
alapok jegyei, Kockazati
tékealapjegyek, Arupiaci
befektetési jegyek

8%

0%

15%
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A Ritmo — Kiegyensulyozott portfdlioban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és
ingatlanalapok) aranya a befektetett eszkdzdk 10 %-at nem haladhatia meg. A portfolid az
Alternativ befektetések celsilyanak legaldabb 50%-at ingatlanba befektetd befektetési
alapok jegyeiben helyezi el.

A portfolié az Alternativ befektetések célsulydnak 0,5%-3%-at kockazati tdkealap
jegyekben helyezi el. Tekintettel a kockazati tékealap-befektetések korlatozott
elerhetdsegere és specidlis befektetési eljarasaira, a Pénztar nem tekinti limitsértésnek, ha
Vagyonkezeld sajat hibajan kivil, atmenetileg nem tud megfelelni a befektetési politika
ezen rendelkezesének. Egy kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatja meg a befektetett eszk&zok 2 %-4t.

A tagok egyeni szamla kdvetelései abban a devizéban fennallénak minbsilnek, amelyben
az egyéni szamlakdveteléseket nyilvantartjak. A portfolié eszkézeit ebben a devizaban
fennalld eszkdzdkbe kell fektetnie, ettél eltérd devizdban meghatérozott eszkdzbe
legfeljebb a portfolid 20%-at meg nem haladd rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat
cstkkentese erdekében kit fedezeti célu Ugyletek aranya a befektetett eszkbzok 10 %-at
nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az irdnyaddk,

Tempo — Novekedési portfoliora vonatkozé elvarasok, elirasok:

Eszkozbsszetétel Célerték | Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0%

Even beldli atlagos hatralévé futamidejl

magyar allampapirok, magyar allam &ltal 0%
Even beliili garantalt kétvenyek, 6 hénapnal révidebb
atlagos bankbetéte:'k ' —
hatralev Even belli atlagos hatralévé futamideju 0%
futamidejd: magyar vallalati kdtvények .

' Even bellli atlagos héatralévd futamidejd

magyar hitelintézeti kdtvények és 0%

jelzaloglevelek

Even tuli atlagos hatralévé futamideji
) magyar allampapirok, magyar allam altal | 46% MAX Index
Evon tdli garantalt kétvenyek
atlagos Even tuli atlagos hatralévé futamideju 0%
hatralevé magyar vallalati kbtvények A
futamidejii: Even tuli atlagos hatralévé futamidejd

magyar hitelintézeti kdtvények és 0%

jelzaloglevelek
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7% SEP500 |

Kockdazati tékealapjegyek, Arupiaci

befektetési jegyek

Globalis fejlett piaci tozsdékre bevezetett Index + 5%
részveények, reszvényeket tartalmazé 12% FTSE
befekteteési alapok jegyei EUROTOP100
____ Index
Hazai tézsdére bevezetett részvények,
részvényeket tartalmazé befektetési 12% BUX Index
Részvények jegyek
Egyeb, kdzep-europai tdzsdére
bevezetett reszvenyek, részvényeket 8% CE'SEEE)(UR
tartalmazé befektetési jegyek
Egyéb, globalis feltérekvé piaci
tézsdekre bevezetett részvények, :
részvényeket tartaimazé befektetési 10% | MSCI Emerging
alapok jegyei —
Tokegarantalt és tékevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektetd
Alternativ befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott o
befektetések | gyletekbe befektats alapok jegyei. 12% | RMAX Index

A Tempo ~ Névekedési portfoliora vonatkozé elvarasok, eldirasok, limitszabalyok:

Celérték

Minimum | Maximum

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0%

15%

Even beliili
atlagos
hatralevd
futamidejii:

Even beliili atlagos hatralévé
futamidejl magyar allampapirok,
magyar allam altal garantait 0%
katvények, 6 hénapnal révidebb
bankbetetek

15%

Even belUli atlagos hatralévé
futamidej magyar vallalati 0%
kétvények

10%

Even beliili atlagos hatralévé
futamidejl magyar hitelintézeti 0%
kdivények &s jelzaloglevelek

15%

Even tali
atlagos
hatralevd
futamidejdi:

Even tali dtlagos hatralévé
futamidej magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt
kdtvenyek

46%

32% 60%

Even tili atlagos hatralévé
futamideju magyar vallalati 0%
kétvanyek

10%

Even tdli atlagos hatralévé
futamideji magyar hitelintézeti 0%
kdtvények és jelzdloglevelek

15%
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Globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvények,
részvenyeket tartalmazo
befektetési alapok jegyei
Hazai tbzsdére bevezetett
reszvenyek, részvenyeket 12% 0% 25%
tartalmazé befektetesi jegyek
Részvények Eayéb, kézép-eurdpai tézsdére
- |bevezetett részvények,

12% 0% 25%

reszvenyeket tartalmazé 8% 0% 20%
befektetési jegyek

Egyéb, globdlis feltbrekvé piac

tbzsdekre bevezetett részvények, 10% 0% 559,

részvényeket tartalmazo
befektetés: alapok jegyei
Tokegarantalt es tékevédett
befektetési alapok jegyei,
Ingatlanba befektetd befektetési
alapok jegyei, Szarmaztatott 12% 0% 25%
tigyletekbe befektetd alapok
jegyei, Kockazati tékealapjegyek,
Arupiaci befektetési jegyek

Alternativ
befektetések

A Tempo - Novekedési portfélidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatianalapak)
aranya a befekietett eszkdztk 20 %-at nem haladhatja meg. A portfélié az Alternativ
befekietesek célsulyanak legaldbb 50%-at ingatlanba befektetd befekietési alapok
jegyeiben helyezi el.

A porifolio az Alternativ befektetesek célsulyanak 0,5%-68%-at kockazati tékealap
jegyekben helyezi el. Tekintettel a kockdzati tékealap-befektetések korlatozott
elerhetdsegére és specidlis befektetési eljardsaira, a Pénztar nem tekinti limitséntésnek, ha
Vagyonkezeld sajat hibajan kival, atmenetileg nem tud megfeleini a befektetési politika
ezen rendelkezésének. Egy kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem
haladhatja meg a befektetett eszkézdk 2 %-at.

A portfélio az Alternativ befektetések célsllyanak legalabb 30%-at szérmaztatott
Ugyletekbe befektetd alapok jegyeiben helyezi el. A szarmaztatott alapok jegyeinek és
nyitott szarmaztatott poziciok arfolyamértéken vett egylttes aranya a befektetett eszkdzdk
maximalisan 5 %-at teheti ki.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizaban fennaliénak minésiinek, amelyben
az egyeni szamlakdveteleseket nyilvantartjak. A portfdlié eszkézeit ebben a devizaban
fennallé eszkdzokbe kell fektetnie, ettdl eltérd devizaban meghatarozott eszkdzbe
legfeliebb a portfolic 35%-at meg nem haladd rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat
cstikkentése érdekeben kotott fedezeti célu lgyletek aranya a befektetett eszkozok 15 Y%-at
nem haladhatja meg.

Egyeb esetekben a vonatkozd Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.
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Likviditasi tartalék flggd, Likviditasi, Mi{kodési és Szolgaitatasi portfolidra
vonatkozé elvarasok, eldirasok;

Eszktzdsszetetel Suly Teljesitmenyméréshez
ot hasznalt referenciaindex
Szamlapenz 100% O/N BUBOR-30 bp.

Likviditdsi tartalék filiggd, Likviditasi, Miikddési és Szolgaltatisi portfolidra
vonatkozo elvarasok, elGirasok, limitszabalyok:

Tekintettel arra, hogy az egyéb likviditasi tartalék, mikddeési tartalék, fedezetei tartalék
szolgaltatasi szamlak tartaléka a pénztari portflid 5 %-at varhatéan hosszabb iddtavon
belil nem éri el, vagyis aranya nem jeientds, illetve a bennik megengedett eszkdzokre
vonatkozdan a tdrveny nem ir eld pénztar szintl limiteket, a portfélidbkban nem keril
meghatarozasra az egyes eszkdzaranyokra vonatkozo korlatozas.

4.5.5 Kezelt vagyon nagysaganak valtozisa arz egyes portfolidkban

A kezelt vagyon nagysaganak alakulasa
portfélionként (ezer Ft)
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. 200000000 ;
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Piane - Klaasztkis Ritmo - Klegyensulyozott Tempo « Nivekeddsi

®2016.12.31 m2017.12.31
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4,5.6 A portfoliok hozamai

2017

Horizont Magannyugdijpénztar Piano Ritmo _ Tempo

Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési
Nettoé hozamrata (%) 2,95 8.76 11,56
Referencia hozamrata (%) 2,59 7,90 10,41
Atlagos 10 éves nettd hozamrata (%) 5,01 6,79 6,64
Atlagos 10 éves referencia
hozamrata (%) 5,30 7,20 6,04
Vagyon z&ro piaci értéke (Ft) 11 582 793 592 48 082 772 268 100 454 840 354
Vagyonndvekedési mutatod (%) 4,87 7,03 8,43

A valaszthatd portfoliok nettd hozamai a Klasszikus portfalio esetében 2.95%. a
Kiegyensdlyozott portfolié esetében 8,76%, mig a Novekedési portfolié 11.56%.

Ezen eredményeket a Pénztar kiemelkeddnek tekinti, hiszen
- a Klasszikus portfolid esetében a referencia indexet 0,36%-kal, mig az inflaciét
0,85%-kal haladta meg a tagok szamlajan atlagosan jovairt hozam,
- a Kiegyensulyozott portfolid esetében a referencia indexet 0,86%-kal, mig az
inflaciot 6,66%-kal haladta meg a tagok szamlajan atlagosan jovairt hozam,
- @ Novekedési portfolid esetében a referencia indexet 1,15%-kal, mig az inflaciét
9,46%-kal haladta meg a tagok szamiajan atlagosan jévairt hozam.

4.5.7 Az elszamolé egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2016.12.31 - 2017.12.31.

Piano Ritmo Tempo Filggé
Elszamold agységek nyitd arfolyama 1,555889 1,804442 1,7689624 1,796289
Elszamold egységek 2ard arfalyama 1.601753 1,962470 1,974252 1.863603
Elszamold egységek nyitd
darabszama 79508 002 360 | 23 105 167 B41 | 52 983 257 213 15892813
Elszamold egységek zard -
darabszama 7231325432 | 24 501 151 494 | 50 882 474 248 1703958
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4.5.8 A Pénztar 2017. évi befektetési eredményei

Az alabbi tablazatokban nem szerepelnek a bankszamlakon leve tételek, az Gton lévd
tetelek (kovetelés-kotelezettség), sem pedig az elhatarolt vagyonkezeldi és letétkezeldi

dijak, csak az énékpapir befektetések.

Piano - Klasszikus portfdlio
Ertékpapirok (2017.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bokeriilési érték Piaci érték
Magyar allampaplrok tsszesen: 8 558 100 9124 402
Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott értékpaplr dsszesen: 0] 0
Egyéb magyar vallalati kétvény tsszesen: 133 249 136 576
Magyar jelzaloglevél dsszesen: 1 865 241 1 878 189
BET Részvények dsszesen: 16 748 10 483
Kulfoldi részvények dsszasen: 13118 14 593
Magyarorszagon bejegyzett befe_ktetési alap befektetasi jegye, ide 0 0
nem erve az ingatlan befektetési alapot

Jl\g;?:arorszégon bejegyzett Ingatian befektetési alap befektetési 0 0

s} i al '

et aeP beeKle o3 B4
Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap befektetési jegye 0 0
Ertékpapirok ésszesen 11 317 020 11 5§52 884

A portfdlibban 2017.12.31-én a pénzszamla egyenleg 57.028e forint volt,
A portfolidban 2017 soran lezart fedezeti célll hataridés Ugyletek nyeresége 37.072e forint
volt, mig a 2017 soréan lezart fedezeti céll hataridds Ugyletek vesziesége 14.927e forint
valt. 2017-ben a mérlegkészitésig lezart fedezeti céll hatdridds Ugyletek nyeresége

28.882e forint volt,

Nyitott hataridés lgyletek (2017.12.31.) (e Ft)

Bekarlldsl drtik Piaci arték
Forward instrumenturnok dsszesen: 0 23.160
Forward lgyletek dsszesen; 0 23,160

A pontfdlioban kockazati tékealap-jegy és értékpapir kdlesdnzésbdl szarmazé nyitott Ggylet

2017. december 31-én nem volt.
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Ritmo - Kiegyensilyozott portfélié
Ertékpapirok (2017.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekorllésl érték Piaci érték
Magyar allarmpaplrok dsszesen: 28 021 411 29185 794
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpaplr dsszesen: 350 088 350 036
Egyéb magyar vallalati kdtvény dsszesen: 0 ¥
Magyar jelzdlaglevel sszesen; 2318034 2321173
BET Részvények tsszesen: 2 307 G673 3 545 747
Kalfoldi részvények dsszesen: 1424131 17681 552
Magyarorszagon belegyzett befektetési alap befektatési jegye, ide 44 000 32 157
nem érve az ingatlan befektetési alapot

;\ggegarorszagon bejegyzett ingatlan betektetési alap befektetési 4 274 859 4 510 129
e b s e NS 29, 6 e
Magyarorszagon bejegyzett kockazati tbkealap befektetési jegye 34 000 32 187
Ertékpapirok dsszeson 44 620 956 47 866 165

A portfoliéban 2017.12.31-én lektétt betét allomany nem volt. A portfélibban 2017.12.31-

én a penzszamla egyenleg 615.248e forint volt.

A portfolibban 2017 soran lezart fedezeti ¢éli hataridds Ggyletek nyeresége 33.650e forint
volt, mig a 2017 soran lezart fedezeti cel( hataridds Ugyletek vesztesége 7.720,- forint volt.,

Nyitott hataridds Ggyletek (2017.12.31.) (e Ft)

2017 12.31-én nyitott pozicié nem volt, ennek megfeleléen athizédd eredmény és cash-

flow hatas is nulla.

Kockazati toke alapjegyek

Bekerillési értdk

Piaci énték

Hazai kockazati tbkealap dsszesen (eFt) (2017.12.31.):

34.000

32.157

A portfalibban értékpapir kdlesonzésbdl szarmazd nyitott (igylet 2017. december 31-én nem

volt,

Tempo - Névekedési portfélid
Ertékpapirok (2017.12.31.) (e FY)

Ertékpapir csoportok BokerGlésl érték | Piaci értdk

Magyar allampapirok Osszesen: 36 118 024 37 844 048
Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott ariékpaplr dsszesen: 0 0
Egyeb magyar vallalati kétvény 8sszesen: 0 0
Magyar Jelzaloglevél deszesen: 2670994 2 674 605

48




BET Reszvények dsszesen: 9438612 14 700 924
Kltfoldi resrvények dsszesen; G 580 884 7 858 081
Magyararszagon bejegyzett befekietési alap befektetési jegye, ide

nam értve arz ingatian befektetési alapot 4730 000 4 567 873
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap bofektetéds 8 085 825 4 557 891
legye )
Koifaldon bejegyzett befektetési alap befektetesi jegye, ide nem

grtve az Ingatlan befektetési alapot 20 305 254 21 507 082
Magyarorszagon bejegyzett kockazati tbkealap befektetési jegye 180 000 170 244
Ertékpapirok 8sszesen 89 010 593 98 880 728

A portfélidban 2017.12.31-én lek&tétt betét llomany nem volt. A portféliéban 2017.12.31-

en a pénzszamla egyenleg 1.138.997e forint volt.

A portfolidhan 2017 soran lezart fedezeti céil hataridés Ggyletek nyeresége 140.097e forint
volt, mig a 2017 soran lezar fedezeti céli hataridés lgyletek vesztesége 45.995e forint
voit.

Nyitott hataridés ligyletek (2017.12.31.) (e Ft)

2017.12.31-eén nyitott pozicid nem volt, ennek megfeleléen athuzodd eredmény és cash-

flow hatas is nulla,

Kockazati toke alapjegyek

Bekerilési érték

Piaci érték

Hazai kockazati tbkealap dsszesen (e Ft) (2017.12.31.):

180.000

170.244

A portfdlioban értekpapir kdlesdnzésbél szarmazd nyitott Ggylet 2017, december 31-én nem

valt.

Mikédési Tartalék

2016.12.31. (a Ft) 2017.12.31. (e Ft)
Allampaplrok: 0 0
Penzszamla egyenleq: 312.040 412.853
Osszesen: 312.040 412,853

A Penztar Mikodési Tartalcka a penztar céljainak es gazdalkodasanak megfelelden

novekedett.

Likviditasi Tartalék

2016.12.31. (e Ft) 2017.12.31, (s FY)
Allampaplrok: 41112 144.286
Pénzszamlak: 951 15.452
Osszesen; 42,063 159.738

A Pénztar Likviditadsi Tartaléka ndvekedett.
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Fliggd Tartalék

2016.12.31. (e Ffy| 2017.12.31. (e Ft)
Allampaplrok: 0 0
Pénzszamlak; 4595 4,705
Osszesen: 4.595 4,705

Szolgaltatasi Tartalék

2016.12.31. (e Ft)| 2017.12.31. (e Ft
Allampaplrok: 0 0
Pénzszamlak: 0 17.588
Osszesen; 0 17.588

4.5.9 A paenztari befektetések fGbb adatainak devizanemenkénti megoszlasa (e Ff)

Befelktotdsok idszak

viqi értéko kbnyv Befektetésok Idészak végi
_ Devizanem szerinti értéken (e Ft) | értéke piaci értékon (o Ft)
HUF 112 309 970 123 080 515
EUR 5 848 044 3796 190
GBP 632 129 658 036
UsbD 21368 203 24 416 Q77
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 7 404 449 8 985 523
Bsszasen 147 562 795 160 946 341

4.5.10 A pénztari befektetések fébb adatainak féldrajzi megoszlasa (e Ft)

Beofektetésekbdl a
Befoktotések idGszak | Befoktotések ldGszak | részvények s ogyéb
Megnevezés véqgl drtéke kinyv végi értéke placi valtozd hozamd
szerinti értéken értéken értékpapirok piacl
értdkon
Osszesen 147 562 795 160 946 341 BY 059 947
azdasagi Tér
suropal G gi Terseg 124 753 710 136 948 996 85 062 602
EU tagorszagok #sszesen 124 753 710 136 948 998 "65 062 602
Ausztria B 1314 964 1734601 1734 601
Cseh Koztarsasag 1156 659 1207 593 1207 593
Egyesllt Kiralysag 13118 14 993 14 993
Irorszag 906 176 812 341 912 341
Lengyelorszag 4 857 560 5 963 063 5 963 063
Luxemburg 56 821 61333 61333
Magyararszag 113 053 084 123307 992 | 51421 598
Németorszag 3 395 328 3747 080 3747 080
Egyéb orszagok 22 809 085 23 997 345 23 997 345 |
Amerikai Egyesilt Allamok 22 190 074 23 354 302 23 354 302
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4.5.11 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos értékelés és joviébeni
elképzeldsek

A 2015 év elején elhatarozott szandékot - miszerint a Pénztar szigordan ragaszkodik a
benchmark portféliok kévetéséhez - teljesitette.

2017 sordn dontott az [gazgatétanacs a befektetési politikaval kapcsolatban, de
modositasra csak 2018. januér 1-i hatalybalépéssel kerilt sor.

A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli, Tagsaga elkotelezett és ennek
megfelelden peénzigyileg is hozzajarul a Pénztar kdzeptava fennmaradasahoz. A piac
meghatarozé szereplSjeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci Ujdonsagokra és
lehetbségekre.

A Penztar hozam teljesitménye referencia indexhez-, inflacidhoz- és versenytarsakhoz
kepest is sikeresen megalita helyét 2017-ben is.

A nyugdilpénztar hosszl tévi jovéképe tovabbra is képlekeny, a szabalyozasi
kdrnyezethez alkalmazkodik.

Budapest, 2018, majus 23,

L e

Pataki Tamasné Almasi Adam
Az lgazgatotanacs elnbke Ugyvezetd igazgatd
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