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A pénztar alapadatai:

A Pénztar alakulasanak idépontja: 1994. oktober 31.

A Pénztar tevékenységi
engedély szama: E/56/1994.

A pénztar az Onkéntes Kolcsonos Biztositdé Pénztarakrol szolé torvény hatélya ala
tartozo, munkahelyi alapon szervez6d6 nyugdijpénztar.

A pénztar f6 szolgaltatasa az egyosszegben nyujtott nyugdijszolgaltatas.
Emellett és ennek érdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gyljtésérdl, a

pénztar vagyonanak a pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok
egyéni szamlajan lévo osszeg nyilvantartasarol és megallapitasarol.
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A pénztar vezetése:

Igazgatétanacs

A pénztart 9 tagu lgazgatotanacs iranyitja.

Elnok:

Romics Tiborné

Tagok:

Bironé Rozsas Margit Kovacs Pal
Bodai Tibor Bogoti Aniko
Kisgyorgy Agnes Varga Csaba
Kisné Nagy Edit Varady Noémi

Ellen6rzé Bizottsag

A pénztarnal 3 tagu Ellen6rz6 bizottsag mikodik.
Elnok:

Bense Daniel

Tagok:

Elek Judit

Mészaros Attila

Szolgaltatok:

Konyvvizsgalat:

CLUB-AUDIT Szamviteli és Pénziigyi Szolgaltato Kft

1136 Budapest, Hegedlis Gyula u. 49/51.

Eng. szama: MKVK-001570

PSZAF nyilvantartasi szam: Fpt-001570/04

Konyvvizsgalo: Fehérné Vikarius Eva kamarai tag konyvvizsgalo
MKVK nyilvantartasi szam: 003195

PSZAF nyilvantartasi szam: Ept-003195/04

Adminisztracio:
A pénztar a teljeskor( nyilvantartas vezetésével és a beszamolasi kotelezettségek
teljesitésével 2013. 07.01.-t6l a GOSYS Informatika Kft-t bizta meg.

A beszamolo6 osszeallitoja:

Ujj Monika

mérlegképes konyveld

regisztracios szam: 152281

Gosys Kft 1038 Budapest, Ujliget sétany 1.D

Szamlavezet6 pénzintézet:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Letétkezel6 pénzintézet:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vagyonkezel6:
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
Amundi Alapkezelo Zrt.
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Tajékoztatd adatok:
A Danubius Nyugdijpénztar pénziigyi terve alapjan a 2017. évre elGirt egységes
tagdij 2000 Ft/f6/ho.

Tartalékok képzése:

2017. évben a befizetett egységes tagdijak tartalékonkénti megoszlasa az alabbiak
szerint alakul:
97,0 % Fedezeti Tartalék
2,5 % Mikodési Tartalék
0,5 % Likviditasi Tartalék

2017. évben a befizetett egységesen feliili tagdijak tartalékonkénti megoszlasa
alabbiak szerint alakul:

97,0 % Fedezeti Tartalék

2,5 % Miikodési Tartalék
0,5 % Likviditasi Tartalék

Taglétszam alakulasa:

A pénztar 2017. évi nyito taglétszama 3.450 f6, a zard taglétszam pedig 3.671 f6
volt.
A pénztarba belépok szama 304 f6, mas pénztarbol 2 tag lépett at.

A beszamolas idészakaban tagsagi viszonya 85 fonek szlint meg. A megsz(inés oka
34 f6 esetében szolgaltatas igénybevétele, 41 f6 esetében 10 éves varakozasi ido
letoltését koveto kifizetés, 3 f6 esetében atlépés mas pénztarba és 7 f6 esetében
elhalalozas.

A Pénztarban adomentesen felveheté hozam és adokoteles téke kifizetések is
torténtek 2017. évben; az adomentes hozamkifizetéssel 131 f6 élt, mig 11 _f6
hozam+toke kifizetést igényelt a Pénztartdl a pénztartagsag fenntartasa mellett.
41 f6 részére tortént a tagsagi jogviszony megsziintetése mellett
toke+hozamkifizetés.

Osszesen tehat a Pénztar a varakozasi id6 letelte miatt 183 6 részére teljesitett
kifizetést. A hozamkifizetések és hozam+toke kifizetések szama az el6z6 évhez
képest jelentdosen csokkent (2016-ban 225 hozam és 77 hozam+toke kifizetés
tortént) amely abbol addédik, hogy a legkorabban tagsaggal rendelkezok
rendszeresen élnek a harom évenkénti hozamfelvétel lehetdségével, amelynek
idoszaka 2016. év vége volt, ezutan 2019-ben varhato Ujabb nagyobb létszamu
pénzfelvételi igénylés.
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A kilépések szamanak megoszlasa negyedévenként

Negyedévek | Szolgaltatas (f6) | Atlépés (f6) Elhalalozas (f6) | 10 éves kifizetés (f6)

I. negyedév 7 1 2 11
Il. negyedév 5 1 3 4
[ll. negyedév 10 1 1 10
IV. negyedév 12 1 16

A kilépok szamanak alakulasat az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat szemlélteti:

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f6) = 10 éves kifizetés (f6)
2016. 37 3 10 41
2017. 34 3 7 41

A szolgaltatast igénybevevék szama 2016. évhez képest 8,1%-kal csokkent, az
atlépések és a 10 éves kifizetések szama tavalyi évhez képest nem valtozott. A
hagyatéki kifizetések szama is 30%-kal csokkent a 2016. évhez képest.

A taglétszam 2017. évi alakulasanak részletes bemutatasat a Kiegészitd melléklet
szamszaki részének 1. oldala tartalmazza.

Kifizetések alakulasa

A targyévi atlagos kifizetések az alabbiak szerint alakultak:
egyosszegli szolgaltatasra, atlagosan 1.408 eFt,
atlépésre atlagosan 1.721 eFt,
10 éves kifizetésként, tagsagi jogviszony megsziintetéssel atlagosan 551 eFt,
10 éves kifizetésként tagsagi jogviszony fenntartassal atlagosan 2.408 eFt,
10 éves hozamkifizetésként 387 eFt,
halaleset kapcsan atlagosan 1.316 eFt keriilt kifizetésre.

A Pénztar a kifizetések elszamolasa soran az Elszamolasi Szabalyzatban rogzitett
koltségeket szamolta fel.

A pénztari kifizetések 2017. évi alakulasanak részletes bemutatasat a Kiegészitod
melléklet szamszaki részének 2. oldala tartalmazza.
A pénztar mérlegének bemutatasa

A pénztar 2017. december 31-i vagyona - mérlegfoosszege - 4.159.306 ezer Ft,
mely az el6z6 évi mérlegféosszegnél 9,01 %-kal magasabb.
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ESZKOZOK

A pénztar mérlegében eszkozként mutatja ki a pénztar rendelkezésére allo,
hasznalatara bocsatott, a pénztar mikodését szolgald, valamint a
nyugdijszolgaltatas, a likviditas- és kockazat fedezetéiil szolgaldo befektetett
eszkozoket és forgoeszkozoket, tovabba az aktiv idobeli elhatarolasokat.

Megoszlas:

Megnevezés Gsszeg (e Ft) A mérlegf60sszeg %-aban
A) Befektetett eszkozok 1959 282 47,11%
B) Forgoeszkozok 2 200 024 52,89%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,009%
ESZKOZOK osszesen 4 159 306 100,00%

A) Befektetett eszkozok (1.959.282 ezer forint)

A pénztar immaterialis javakkal, targyi eszkozokkel nem rendelkezik.

A pénztar a befektetések hozambevétele céljabdl beszerzett befektetéseket év
kozben a forgoeszkozok kozott tartja nyilvan, atsorolasukra az éves beszamold
készitésekor kertil sor.

B) Forgoeszkozok (2.200.024 ezer forint)

Forgdeszkozként keriilnek kimutatasra a kovetelések 312 ezer forint Osszegben,
amely a targy évre vonatkozod, a mérlegkészités fordulonapjaig befolyt tagdijakat
tartalmazza. Tagdijkovetelést a pénztar 2017. december 31-én nem tart nyilvan.
Egyéb kovetelésként a pénztar 1.098 ezer forintot mutat ki, mely a tagokkal
szembeni koveteléseket, a vagyonkezeldkkel szembeni koveteléseket tartalmazza.
A kovetelések a forgoeszkozok 0,064 %-at teszik ki.

A forgbeszkozokon beliil kimutatott értékpapirok allomanya 2.153.294 ezer forint,
amely a forgoeszkozok 97,88 %-at teszi ki. Az értékpapirok forgatasi céll
vasarlasaval, a pénztar kamat-, hozam- illetve arfolyamnyereség elérésére
torekszik.

A pénzeszkozok értéke (elszamolasi betétszamla, elkiilonitett betétszamlak) a
forgoeszkozok kozott 45.320 ezer forint, amely a forgoeszkoz-allomany 2,06 %-a.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok (0 ezer forint)

Aktiv id6ébeli elhatarolasként a pénztar 2017-ben nem tart nyilvan eszkozt.
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FORRASOK

A pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat tokét, a céltartalékokat, a
kotelezettségeket és a passziv idobeli elhatarolasokat.

Megoszlas:

Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegfoosszeg %-aban
D) Sajat toke 42704 1,03%
E) Céltartalékok 4109 156 98,79%
F) Kotelezettségek 6 646 0,16%
G) Passziv idébeli elhatarolasok 800 0,02%
FORRASOK Osszesen 4159 306 100,00%

D) Sajat toke (42.704 ezer forint)

A pénztar sajat tokéje az elmualt évek mikodési tevékenységbdl szarmazo
eredményét (46.360 ezer forint) tartalmazo tartaléktokébol és a mikodés targyévi
eredményébdl (-3.656 ezer forint), valamint a pénztar értékelési tartalékabol (0
ezer forint) tevodik Ossze.

E) Céltartalékok (4.109.156 ezer forint)

A pénztar varhato jovobeni kotelezettségekre miikodési céltartalékot nem képez.
Mikodési céltartalékként mutatja ki a pénztar a mikodési célu befektetési
portfolio értékelési kilonbozetébol (a mérleg forduldonapjara vonatkozodan
meghatarozott, felhalmozott kamatot is tartalmazo piaci érték és konyv szerinti
érték kozotti kilonbozet Osszegében) kimutatott tartalékot. 2017. évben ennek
osszege 271 ezer forint.

Fedezeti céltartalék

A fedezeti céltartalék nagysaga 4.095.954 ezer forint, mely mogott a tagok
egyéni- és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag
a pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakulasa a késObbiekben keriil
részletezésre.

A fedezeti tartalék nyito allomanya az lzleti év els6 napjan 3.749.722 ezer forint
volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek dontd része tagdijbefizetés;
egyéni tagdijbefizetés 142.582 ezer forint, munkaltatéi tagdijhozzajarulas
175.827 ezer forint, tamogatoi adomany 97 ezer forint. A mas pénztarbol atlépo
tagok altal hozott tagi kovetelések 1.013 ezer forinttal novelték a tartalékot.
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A fedezeti tartalékot megilleté realizalt hozambevétel Gsszege: 286.967 ezer
forint, az értékelési kiilonbozet: -14.933 ezer forint, melyek egyenlege: 272.034
ezer forint.

A fedezeti tartalékon jovairt bevételek kozott jelennek meg az addjovairasra
jogositd, NAV altal utalt befizetések, melynek Osszege 24.413 ezer forint.

A tartalék allomanyat a kovetkezO tételek csokkentették az iizleti év folyaman:
tagoknak, kedvezményezetteknek az év soran 200.176 ezer forint visszatérités
tortént, mas pénztarba atlépo tag kovetelésének atadasa 5.164 ezer forint.

Az egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok -
arfolyamveszteségek (45.990 ezer forint) vagyonkezeléi (10.860 ezer forint) és
letétkezel6i dijak (4.758 ezer forint), befektetési tevékenységgel kapcsolatos
egyéb raforditasok (437 ezer forint), Osszesen 62.045 ezer forintértékben
csokkentették a tartalék allomanyat.

A pénztar 2017. évben is élt a jogszabaly és az alapszabaly nyuUjtotta
lehetdségekkel, miszerint a tagdijat nem fizeté tagjaival szemben érvényesiti - a
tagdij nem fizetés kezdd idopontjatol - a tagok egyéni szamlajanak befektetésébdl
szarmazdé hozamanak csokkentését a mindenkori egységes tagdij miikodési
tartalékra juté osszegével, legfeljebb a hozam erejéig. Ennek Osszege 890 ezer
forintot tett ki.

A fedezeti tartalék egyéni szamlak zaré allomanya 4.095.496 ezer forint.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa
A szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 458 ezer forint.

Fedezeti céltartalék osszesen: 4.095.954 eFt
Egyéni szamlak zaro6 allomanya: 4.095.496 eFt
Szolgaltatasi szamlak zaré allomanya: 458 eFt

A likviditasi céltartalék Osszege 12.931 ezer forint, melybdl a likviditasi portfolid
értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék allomanya 59 ezer forint.

A pénztar folyamatos fizet6képességének biztositasara 12.886 ezer forint egyéb
likviditasi céltartalékot kiilonit el.

Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetére a pénztar -14 ezer
forint céltartalékot képzett.

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat a pénztar azon tagdijkovetelései utan
mutatja ki, amelyek a mérlegkészités idopontjaig nem keriiltek pénziigyileg
rendezésre, 2017. december 31-én azonban tagdijkovetelést a pénztar nem tart
nyilvan.




DANUBIUS Nyugdijpénztar

Kiegészito melléklet

A céltartalékok egyiittesen a mérlegféosszeg 98,79 %-at teszik ki.

F) Kotelezettségek (6.646ezer forint)

A pénztar hosszu lejaratl kotelezettséggel nem rendelkezik.

Rovid lejaratl kotelezettségek (6.646 e Ft); tagokkal szembeni kotelezettségekbdl
166 ezer forint 0sszegben, szallitokkal szembeni kotelezettségek 897 ezer forint,
jovedelem elszamolasbdl adodd kotelezettség 654 ezer forint, NAV-val szembeni
kotelezettség 947 ezer forint, vagyonkezeldvel szembeni kotelezettség 3.233 ezer
forint, letétkezelével szembeni kotelezettség 395 ezer forint, felligyelettel
szembeni kotelezettség 304 ezer forint, azonositatlan fliggd befizetésekbdl 123
ezer forint 6sszeg adddik.

A pénztar rovid lejaratl kotelezettségeinek allomanya (ezer forintban):

Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennallé kotelezettség 166
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 897
Személyi jovedelemado elszamolas 487
Koltségvetési befizetési kotelezettségek 16
Jovedelem-elszamolasi szamla miatti kételezettség 654
Tarsadalombiztositasi kotelezettség 444
Vagyonkezel6 szervezettel kapcsolatos kotelezettségek 3233
Letétkezel6vel szembeni kotelezettségek 395
Feliigyelettel szembeni kotelezettségek 304
Azonositatlan fiigg6 befizetések 50
Osszesen: 6 646

Azonositatlan befizetések alakulasa

Az azonositatlan befizetések nyité allomanya 123 ezer Ft volt. 2017. év végén
fliggb befizetésként 50 ezer forintot tart nyilvan a Pénztar.

Az azonositatlan tételek alakulasat a Kiegészité melléklet szamszaki részének 5.
szamu tablazata mutatja be.

G) Passziv idobeli elhatarolasok (800 ezer forint)

A mérleg fordulonapja el6tti idészakra vonatkozd, illetve azt terhelé azon
koltségeket, raforditasokat mutatja ki a Pénztar passziv id6beli elhatarolasként,
melyek Osszege a mérlegkészités napjaig a pénztar tudomasara jutott, illetve
szolgaltatoi szerzodésekbol (konyvvizsgald) meghatarozhato.

Jogcim Osszeg (ezer forint)
Konyvvizsgaloi dij 610
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Jogi tevékenység 190
Osszesen 800

A pénztar eredményeinek bemutatasa

A pénztar bevétele alapvetéen a tagdijbevételekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasbol, eseti adomanyokbdl, valamint a pénziigyi miveletek
bevételeibol tevodik oOssze, mig raforditasa jellemzéen mikodési jellegl
koltségekbodl és a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokbol keletkezik. A pénztar
a jogszabalyoknak megfeleléen, tartalékonként elkiilonitett eredménykimutatast
készit az egyes tevékenységi célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl,
illetve raforditasaibol.

Miikodési tevékenység

A miikodés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett
munkaltatoéi hozzajarulas a kiildottkozgylilés altal meghatarozott hanyada, a
miikodési célra kapott rendszeres tamogatas, a mas pénztarba atlépd tagoktol
levont atlépési dij, illetve a mikodésre fel nem hasznalt mikodési céld vagyon
befektetésébdl szarmazo hozam szolgaltatja.

A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések, a tagok részére
fizetett munkaltatéi hozzajarulas fedezeti tartalékra jutdé hanyadabol, a
szolgaltatasok fedezetére juttatott eseti adomanyokbdl és a pénziigyi miveletek
eredményébdl negyedévente képzett céltartalék adja.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozddo vagyont elkiilonitetten
tartja nyilvan a pénztar: a felhalmozasi idoszakban lév6 tagok vagyonat tartalmazo
egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgaltatast igénylé tagok
koveteléseit tartalmazo szolgaltatasi tartalékkeént.

Likviditas biztositasa

A pénztar miikodéképességének és a szolgaltatasok nyljtasanak zokkendmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét likviditasi célra
szamolja el. Likviditasi célu bevételt képez még a likviditasi tartalék befektetett
részen realizalt hozam és elszamolt értékelési kiilonbozet.

A likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl
kiilonbozo célokra tartalékokat képez a pénztar.

Miikodési tevékenység eredményének bemutatdsa

A pénztar miikodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikodési
tevékenység eredményébdl - ami a pénztar mikodésével kapcsolatban az iizleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbozete -, masrészt a
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befektetési tevékenység eredményébdl - ami a befektetésekb6l szarmazo
bevételek, illetve raforditasok kiilonbozete - tevodik ossze.

Targyévi miikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Szokasos mUikodési tevékenység eredménye -1 534
Befektetési tevékenység eredménye -2 122
Mérleg szerinti eredmény -3 656

A pénztar el6zé évi szokasos miikodési eredménye 8.904 ezer forint, amelyhez
képest a targyévi szokasos mikodési eredményben 10.438 ezer forint csokkenés
tapasztalhatd. A 2017. évi szokasos miikodési eredménye -1.534 ezer forint.

A mikodési tartalékot érinté bevételek Gsszege az el6z6 évben Osszesen 36.430
ezer forint volt, targyévben 30. 775 ezer forint.

A tagdijbevételek a mikodési tartalék bevételeinek 26,18 %-at, az egyéb
bevételek a 71,89 %-t teszik ki. Az egyéb bevételekbdl a Danubius Hotels Zrt.
tartozas-atvallalasanak osszege 20.331 ezer forint, amely 5.073 e Ft-tal kevesebb,
mint el6z6 évben, az atlépoktol és kilépoktol levont atlépési- és kilépési koltség és
az egyéb miikodési bevételek osszege 675 ezer forint. A meg nem fizetett tagdijak
tartalékanak felhasznalasa miikodési tartalékra es6é bevétele 791 ezer forint, el6z6
évben ez az 6sszeg 2.023 e Ft volt.

A mikodési célu eszkozok befektetésébdl szarmazd hozam eredmény -2.122 ezer
forint, amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl,
arfolyamnyereségekbdl, vagyon- és letétkezelési dijakbdl, valamint a
bankkoltségekbdl, masrészt az értékelési kiilonbozetben elszamolt varhato
hozamot jelentd id6aranyosan jaré kamatbol, valamint piaci értékitéletb6l adodo
értékkiilonbozetbdl szarmazott.

A pénztar mikodési koltségeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer forintban

Bevételek jogcimei 2016. évben | 2017. évben | Valtozas (%) | Megoszlas (%)
Adminisztracios dij 9 906 9 906 100,0% 30,7%
Személyi jellegl 9 9
raforditasok 8 363 15 030 179,7% 46,5%
Konyvvizsgaloi dij 2 032 2235 110,0% 6,9%
Felligyleti dij 1053 1140 108,3% 3,5%
Egyeb koltsegek, 5 674 3998 70,5% 12,4%
raforditasok
Osszesen 27 028 32 309 119,5% 100,0%
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Egyéb koltségek és raforditasok a kovetkezo koltségekbdl tevodnek Ossze a 2017.
évben:

Szaktanacsadas dija (2.286 ezer forint), egyéb koltségek igénybevett
szolgaltatasok (914 ezer forint).

Egyéb raforditasok: 791 ezer Ft, amely a meg nem fizetett miikodési célu tagdijak
felhasznalasbol és kerekitési kiilonbozetbdl (7 ezer forint) all.

Adminisztracids dij
2017. évben a Pénztar altal kifizetett adminisztracios dij 9.906 forint volt, az
adminisztracios dij az osszes koltség 30,7 %-at teszi ki.

Személyi jellegii raforditasok

Személyi jellegl raforditasként a nyugdijpénztari (igyfélszolgalati tevékenység
bonyolitasara a pénztar év végére 3 fot alkalmazottként és 2 fot megbizasos
jogviszonyban foglalkoztat, amely személyek megbizasi dijai és azok jarulékai
keriiltek elszamolasra 15.030 ezer forint Osszegben. A tavalyi évhez képest igy
79,7 %-o0s novekedés kovetkezett be, amelynek oka a 2016. decemberében 1 fovel
megnovekedett munkavallaloi létszam. A személyi jellegli raforditasok az Osszes
felmerdilt koltség 46,5 %-at képviselik.

Tisztségvisel6k javadalmazasa

Az Igazgatotanacs- és az Ellen6rzd Bizottsag tagjai nem részesilnek
javadalmazasban elvégzett munkajuk utan.

Az Igazgatétanacs elnoke 2017. évi munkajaért javadalmazasban nem részesiilt,
sem eldleget, sem kolcsont nem kapott a Pénztartol.

Konyvvizsgalati dij
A dij 2017-ben 2.235 eFt volt, a konyvvizsgalé a szamviteli torvényben elirt
kotelezettségén kiviil mas szolgaltatast nem végzett.

Feliigyeleti dij
A feliigyeleti dij mértéke a vagyon 0,025 %-a. 2017. évre fizetett felligyeleti dij az
oOsszes koltségre vetitett aranya 3,5 %, osszege 1.140 eFt.

A pénztar koltségeinek legjelentésebb részét a személyi jellegl raforditasok (46,5
%) teszi ki. Adminisztraciés dijra a pénztar 30,7 %-ot, egyéb koltségekre,
raforditasokra 12,4 %-ot, konyvvizsgaldi dijra 6,9 %-ot és felligyeleti dijra 3,5 %-ot
koltott az osszes felmeriilt koltségbol.

A 2017. évi koltségek és raforditasok 19,5 %-kal néttek a megel6zd év koltségeihez
és raforditasaihoz képest, ami a személyi jelleg( kifizetések és az egyéb koltségek,
raforditasok osszegének novekedésbdl adodik.
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A pénztar miikodési céltartalékot a miikodési portfolio értékelési kiilonbozetébdl
képez, melynek -241 ezer forint 0sszegl nyitdé allomanya az lzleti év végéig 512
ezer forinttal nott, igy zaro értéke 271 ezer forint.

A fedezeti célu tevékenység eredményének bemutatdsa

A fedezeti célu osszbevétel 645.919 ezer forint, amelybdl a tagdijbevételek 22,12
%-a tagok altal fizetett tagdij, 27,22 %-a munkaltatdi tagdij hozzajarulas, 0,02 %-a
munkaltatéi tamogatdi adomany, 3,78 %-a tagok nyilatkozata alapjan az
adohatosag altal atutalt adojovairas osszege.

A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kovetkezbé (ezer
forintban):

Szolgaltatasi célu bevételek 373 885
Szolgaltatasi célu raforditasok 30 696
Egyenleg 343 189

Szolgaltatasi céld raforditasként a meg nem fizetett tagdijak hitelezési
veszteségként torténd leirasanak fedezeti 0sszegét jeleniti meg a pénztar.

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 272.034 ezer forint, ami
egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbol, az értékpapirok forgatasaval
elért arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabol, masrészt az
értékelési kilonbozetben elszamolt varhaté hozamot jelenté iddaranyosan jaro
kamatbol, valamint piaci értékitéletbol adodo értékkiilonbozetbél szarmazik.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
(45.990 ezer forint), vagyonkezeléi (10.860 ezer forint) és letétkezel6i dijak
(4.758 ezer forint), a befektetési tevékenység egyéb raforditasai (437 ezer forint),
osszesen 62.045 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye 209.989 ezer forint.
A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok 343 189 ezer forint egyenlegének
209.989 ezer forint hozammal novelt Osszege, azaz a nyugdijcélu tevékenység

eredménye 553.178 ezer forint, melyb6l a pénztar fedezeti céltartalékot
képzett.

Likviditasi céld eredmény bemutatdsa

A likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kovetkez6 (ezer forintban):

Likviditasi céli bevételek 1 948
Likviditasi célu raforditasok 158
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Likviditasi befektetési tevékenység bevétele 132
Likviditasi befektetési tevékenység raforditasa 61
Egyenleg 1 861

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 1.790 ezer forint egyenlegének 71 ezer
forint hozammal novelt osszege, azaz a likviditasi eredmény 1.861 ezer forint,
melybdl a pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

A likviditasi tartalék zaré allomanyanak alakulasa:

Likviditasi tartalék zaro allomanya Osszeg (eFt)
Ertékelési  kiilonbozetbél  képzett  likv.
A , 59
céltartalék
Egyéb likviditasi célra 12 886
Azonositatlan befizetések befektetési hozamara -14
Osszesen. 12 931

Befektetések alakulasa

A pénztar befektetési tevékenységének fo célja, hogy a tagok egyéni szamlajara
jovairt Osszegeket befektesse - a torvényi szabalyozas figyelembevételével, és a
pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly modon, hogy a
befektetett eszkozokon a lehet6 legmagasabb hozamot érje el, és emellett
nyugdijszolgaltatasokat tudjon biztositani.

A targyévben a pénztar befektetési tevékenységében opcids ligylet, kockazati
tokealap-jegy vasarlas, értékpapir kolcsonzés nem volt.

2017. évben hatarid6s lgyleteket is végzett a pénztar a befektetései kozott, a
lezart Ugyletek 737 ezer Ft veszteséggel csokkentették az eredményt. Az év
végével nyitott poziciokbol mérlegkészitésig realizalt nyereség keletkezett 148 ezer
forint Gsszegben. A targyévi lgyletek részletes bemutatasa a kiegészité melléklet
15. oldalan talalhato.

A pénztar értékpapir kolcsonzési tevékenységet nem végzett.

Ertékelési kiilonbozet alakulasa

A pénztari befektetési portfolio nyitd értékelési kiilonbozete 298.574 ezer forint
volt az lizleti év els6 napjan.
A f6 bankszamla utan elszamolt értékelés kiilonbozet nem volt.

Az értékelési kilonbozet év folyaman bekovetkezett valtozasa Osszességében
14.308 ezer forint 0sszegl értékelési kiilonbozet csokkenést eredményezett.
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Az értékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozasa a zard allomanyt 298.574
ezer forint 0sszegre modositotta, a devizaszamlak értékelési kiilonbozete -60 ezer
forint volt 2017.12.31-én.

Az értékelési kiilonbozet allomanyaban bekovetkezett negyedéves valtozasokat
bankszamlak és készpénz, valamint az értékpapirok tekintetében a Kiegészito
melléklet szamszaki részének 9. oldalan mutatjuk be.

Befektetések alakulasa eszkozcsoportonként

A pénztar befektetéseinek eszkozcsoportonkénti bontasat tartalmazod tablazatot
kotési értéken, piaci értéken, valamint az értékelési kiilonbozetek tekintetében a
Kiegészité melléklet szamszaki részének 9. oldala tartalmazza. 2017. évben a
szamviteli politikanak megfeleléen év végével atsorolasra keriiltek az egy éven tuli
lejaratl, illetve egy évnél hosszabb ideje beszerzett értékpapirok a befektetett
eszkozok kozé.

A pénztari befektetési portfoli6 konyv szerinti értékének nyitd allomanya
3.485.645 ezer forint, mely az év soran 9,83%-kal né6tt, zard allomanya 3.485.645
ezer forint.

Az iizleti év folyaman a nyitd piaci érték 3.784.187 ezer forint allomanyhoz képest
a zaro piaci érték 328.200 ezer forinttal nott.

A pénztari befektetési portfolié piaci értéke a targyév utolsé napjan 4.112.387
ezer forint.

Hozamok alakulasa

Az Amundi Alapkezelé Zrt. vagyonkezel6i brutté hozamrataja 7,87 %, a CIB
Befektetési Alapkezel6 Zrt. vagyonkezel6i hozamrataja 4,27 %.

Az éves referencia index a Amundi Alapkezel6 Zrt. esetében 7,61%, a CIB
Befektetési Alapkezeld Zrt. esetében 3,79 %.

A Pénztar és portfolidinak 2017. évi brutto, nettd hozamai és a referencia hozamai:

Netto hozamrata: 5,43 %

Brutté hozamrata: 5,83 %

Referencia hozamrata: 5,58 %

Atlagos 10 éves nettd hozamrata: 6,26 %
Atlagos 15 éves nettd hozamrata: 7,36 %
Atlagos 10 éves referencia hozamrata: 6,50 %
Atlagos 15 éves referencia hozamrata: 7,51 %

Befektetési politika alakulasa

A pénztar nyugdijcélu eszkozeinek befektetésével a CIB Befektetési Alapkezeld
ZRt.-t és a Amundi Alapkezel6 ZRt.-t, a letétkezelési tevékenység végzésével az

15




DANUBIUS Nyugdijpénztar

Kiegészito melléklet

UniCredit Hungary ZRt.-t bizta meg. 2017. év folyaman a befektetési politika ennek
megfeleléen az alabbiak szerint modosult.

A Pénztar a befektetési portfolio Osszetételét a CIB Befektetési Alapkezeld ZRt.
részére a kovetkezéképpen hatarozza meg:

A pénztar a fedezeti alap eszkozeinek alabbi Osszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum

magyar allampapir 25% 67% 100%

Magyar allam  készfizetd kezességével

biztositott értékpapir 0% 0% 75%

Magyarorszagon  bejegyzett  gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet

0, 0, 10/
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0% 8% 10%
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 10%
a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert ertékpapirpiacra bevezetett 0% 0% 10%

Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,

tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténé bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos maddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelent6 arfolyamot tesz kozzé

0% 0% 10%

kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténé bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos maddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelent6 arfolyamot tesz kozzé

0% 0% 10%

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye 0% 12% 30%

Kilfoldon bejegyzett befektetési alap 0% 11% 30%
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befektetési jegye

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 0% 20%
Lekotott betét 0% 0% 20%
Hataridos uigyletek fedezeti céllal -30% 0% 30%

100%

A kihelyezett vagyonra vonatkozo referencia portfolid

A portfolid relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezel6 munkaja
megitélésének alapja egy olyan index-kompozicio, amely kifejezi a Pénztar
kockazatvallalasi hajlandosagat, és meghatarozza a vagyonkezelé szamara a
kovetendo befektetési politika f6 iranyvonalat.

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: az iizleti év alatt az RMAX, a
MAX, BUX, CETOP20, az MSCI World, az MSCI GEM, és a DBLCDBCT (Deutsche Bank
Liquid Optimum Yield Diversified TR Commaodity Index) indexek hozamanak
sulyozott szamtani atlaga, az alabbi sulyozassal:

Index megnevezése: Salyarany:
RMAX 60,00%
MAX 15,00%
BUX 2,00%
CETOP20 3,00%
MSCI World 13,00%
MSCI GEM 4,00%
DBLCDBCT 3,00%

Az éves bazishozam minden évben utolag keriil megallapitasra.

A pénztar a miikodési alap eszkozeinek alabbi Osszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum
magyar allampapir 90% 100% 100%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 10%
jelzaloglevél
Pelnzforgalml szamla és befektetesi 0% 0% 10%
szamla
Lekotott betét 0% 0% 10%

100%

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam:

hozamaval az alabbi sulyozassal:

megegyezik a ZMAX index
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Index megnevezése: Sulyarany:
ZMAX 100,00%

Az éves bazishozam minden évben utélag keriil megallapitasra.

A pénztar a likviditasi alap eszkozeinek alabbi osszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum
magyar allampapir 90% 100% 100%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 10%

jelzaloglevél

Pénzforgalmi szamla és befektetési

, 0% 0% 10%
szamla
Lekotott betét 0% 0% 10%
100%

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: Az iizleti év alatt az ZMAX
index hozamaval, az alabbi sulyozassal:

Index megnevezése: Salyarany:
ZMAX 100,00%

Az éves bazishozam minden évben utélag keriil megallapitasra.A Pénztar a befektetési
portfolid Osszetételét az Amundi Alapkezel6 ZRt. részére a kovetkez6képpen
hatarozza meg:
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Amundi Alapkezel6 Zrt. altal
Eszkb'zcsoport kezelt portfélié

min% cél% max%
Hitelviszonyt megtestesité eszkozok, bankbetét és dontden ilyen 65% 80% 90%
tipus eszkozoket tartalmazo befektetési alapok jegyei
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir egyiittesen 50% 80% 90%
Kulfoldi allampapir, allami garancias értékpapir egyuttesen** 0% 0% 30%
Magyar gazdalkoddszervezeti kotvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kotvény 0% 0% 15%
Kulfoldi gazdalkodo szervezeti, hitelintézeti kotvény egyiittesen 0% 0% 15%
Magyar onkormanyzati kotvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 15%
Pénzpiaci, likviditasi, kotvény tipusu alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
egylttesen
Bankbetét, folyoszamla* 0% 0% 30%
Kockazati részvényarany osszesen 10% 20% 30%
Hazai és kozép-europai részvény, illetve részvény alapu befektetési 0% 6% 14%
jegy, ETF egyittesen
Nemzetkozi részvény, illetve részvény alapu befektetési jegy, ETF 0% 14% 30%
egylttesen***
Tokegarantalt alapok, tokevédett alapok befektetési jegyei, ETF 0% 0% 5%
egylittesen
Szarmaztatott iigyletekbe fektet6 alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Részvényeken alapuld arbitrazs célu tézsdei hataridos ligylet 0% 0% 0%
Arupiaci befektetési jegy, ETF 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 6%
Repd ligylet (szallitasos) 0% 0% 0%

*A bankbetét elhelyezhet6 forintban és az OECD tagorszagok devizaiban.

**Az OECD orszagok altal kibocsatott allampapirok, melyek részaranya a portfolion
belil minimum 0 %-ot maximum 30 %-ot érhet el. Ezek a kiilfoldi kotvénypiaci
befektetések elsésorban nem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfélidban,
hanem a hazai kotvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén a nemzetkozi
kockazatmegosztas lehetbéséget kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag
széles limittel és 0 % célértékkel a portfolioban. Ezen limit aktivalodasa magaval
hozza az alacsonyabb minimum magyar allampapir limitet, amely ezen eset miatt a
cél limithez képest a 15 %-ot meghalado eltérési savot kell, hogy biztositson.

**A sajat kezelésli nemzetkozi részvény alapok egylittes részaranya nem
haladhatja meg a portfélio eszkozértékének 10 %-at.

A Vagyonkezel6 fedezeti céllal kothet szarmaztatott Uigyleteket. A Pénztar a
fedezeti céll szarmaztatott iigyletekhez kapcsoloddéan a pénziigyi szolgaltato
partner(ek) altal elvart biztositékot a portfolioban szereplé allampapirok
zarolasaval tudja biztositani. A biztositéki céllal zarolt allampapirok piaci
arfolyamon szamitott értéke nem haladhatja meg a portfolié 20 %-at.

A Pénztar hozzajarul, hogy a Vagyonkezel6 a kezelt portfolio terhére sajat és
kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt (pl. Amundi hazai és
nemzetkozi befektetési alapokat) szerezzen a rogzitett limitek mértékéig.

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: Az lzleti év alatt
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=  80%-o0s mértékben a MAX Composite Index

»  6%-0s mértékben a CETOP 20 Index

»  7%-0s mértékben az MSCI World Free Index

» 5%-0s mértékben az MSCI Emerging Markets Index

Pénztari szintl referencia hozam oOsszetétele: MAX Composite Index 37%, RMAX
31%, MAX 8%, MSCI World 7%, BUX Index 4%, MSCI World Free Index 4%, MSCI
Emerging Markets Index 4%, CETOP20 2%, DBLCDBCT 2%, ZMAX 1%.

A vagyonkezel6k teljesitményének ertéekeleése

A CIB Befektetési Alapkezel6 ZRt.
2017. évi beszamoléja

Fobb piaci folyamatok a 2017-es évben

A 2017-es évet laza monetaris politika, kedvezd makrogazdasagi mutatok, javulod
foglalkoztatasi szintek, dinamikus globalis gazdasagi novekedés és a varakozasoknal
alacsonyabb inflacié jellemezte. A FED moderalt, a gazdasagi novekedés
megtartasat tamogato, kiszamithato szigoritd politikat folytatott, Osszesen 3
alkalommal 25-25 bazisponttal emelve meg az iranyadé kamatot. Mindekozben az
Eurdpai Kozponti Bank tartézkodott a kamatemelést6l, fenntartva a novekedést
tamogatd monetaris politikajat, de az év vége felé megjelend inflaciora reagalva
folyamatosan kivezeti az eszkozvasarlasi programjat 2018 masodik felétol.

A piaci szereplék az év soran a gazdasagi fundamentumokra koncentraltak. A
jelentdsebb politikai események is csak napokra téritették ki az eszkozarakat a
trendjeikb6l, a negativ hirek utan is hamar helyrealt a befektetéi bizalom. A
pénzblség, a kedvezé novekedés, az emelked6 EPS-ek adtak keretet az
emelkedésnek a részvénypiacon, amit a kiegyenslUlyozott és kiszamithatosagra
épuld jegybanki kommunikacio is tamogatott.

A szeptember eleji FED iilés nyilvanvalova tette a kamatemelés és a szigoritas
folytatasat az USA-ban, amit a piac hamar elfogadott és alapvetéen csak a
kotvénypiacra hatott negativan. Ha a kamatemelés kozgazdasagi tartalmat
vizsgaljuk, akkor valéban nem megalapozatlan az a piaci optimizmus, amit a
részvénypiacok mutattak a negyedévben. Kamatemelésre, vagyis némi fékre a
monetaris hatosagtol ugyanis akkor szorul egy adott gazdasag, amikor valoban van
novekedés és ez mar a fogyasztoi arakban is latszik. Ez viszont - az inflacié egy
szintjéig - pozitiv és egészséges folyamatot tiikr6z, mikozben a szigoritastol sem
félni kell, hanem Ugy tekinteni ra, mint ami a GDP novekedését nem, csak a
gazdasag esetleges tulheviilését akadalyozza meg.

A FED normalizalja a kamatokat és egyelére a piac bizik a monetaris hatosag
fokozatos és koriiltekinté |épéseiben, vagyis nem tart elhibazott jegybanki
politikatol. Ugyan kapott a piac egy Uj jegybankelnokot Jerome Powell
személyében, de (gy tlinik, a személyi valtozas nem hozott érdemi valtozast a
monetaris politikaban. A kép egyre biztatobb, a novekedés toretlen volt globalisan
minden régidban, és ez az emelked6 trend varhaté 2018-ban is. A makro
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folyamatok mellett a mikro folyamatok is segitették a részvénypiacok jo
teljesitményét.

Magyarorszagon valtozatlan volt az év soran a gazdasag,- €s monetaris politika. Az
MNB Ujabb nem konvencionalis eszkozok alkalmazasaval tovabb lazitott, novelte a
likviditast a magyar pénz,- és allampapirpiacon, ami a hozamgorbe hosszlu felén is
Ujabb hozamcsokkenést eredményezett.

2017-ben 4,4 szazalék volt a gazdasagi novekedés. Ezt a novekedési litemet
tarthatja a magyar gazdasag 2018-ban is. Az elemz6i konszenzus szerint ugyan csak
3,5 szazalék korili Utem varhato, mi azonban, az MNB varakozasaival egyetértve,
ennél magasabb, 4 szazalék koriili boviilésre szamitunk.

Inflacié és maginflacio alakulasa ( %, éves szintii valtozas)

[ T L O X N

10.12.01
11.06.01
11.1R.01
12.06.01
12.1R.01 ]
13.06.01
13.1R.01
14.06.01
15.06.01
15.12.01
16.06.01/7
16.12.01
17.06.01

< <
= <
o =1
S <

Forras: Bloomberg

10 éves allampapir hozam (%)

11.00
10.00 I

9.00 A

8.00 1 "'} VA

o Byt S

o TACAW
400 L\

3.00 V\UMAWN"‘-\...
2,00 .,

1.00
000 ————F—F—F—F—" " T+ T T " T T T T T T T T T T T T T T

Forras: Bloomberg

Nyersanyagpiaci teljesitmények

A 2017-es év tovabb gyarapitotta a nyersanyagpiaci befekteték vagyonat: a piac az
elmult év egészét tekintve 6,2%-os dollarban szamitott hozamot nyujtott. A tavalyi
év masodik fele hozta meg a nagy emelkedést, igy tudtuk pozitivan zarni 2017-et.
Valamennyi szegmensben jo teljesitményeket lathattunk. Egy-egy piaci termék
esetében tapasztalhattunk csak visszaesést. A 2017-es év utols6 negyedévét
tekintve csupan az agrartermékeknél lathattunk arfolyamcsokkenést, de
nagysagrendben ezek elmaradnak a tobbi nyersanyagpiaci aru aremelkedésétol.
Alapvetéen kedvez6 kornyezetben telt a nyersanyagpiac elmult éve, a gazdasagi
mutatok egyre kedvezobb képet festenek a vilaggazdasagrol. Valamennyi gazdasagi
régioban az élénkilés jelei mutatkoznak. A nyersolaj tekintetében egy ilyen
kornyezet a keresleti oldal erdsodését hozta magaval. Kiilonosen az EU-ban
tapasztalhatd élénkiilés jelei hatottak kedvezden az olaj arfolyamara, igy a Brent
arfolyama 17,7%-ot emelkedett 2017-ben, kiemelve, hogy csak az utolso
negyedévben 16,2%-ot. Az amerikai jegyzés is jelentdsen feljebb keriilt: 2017-ben a
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WTI 12,5%-ot emelkedett, az utolsé negyedévben pedig kozel 17%-kal keriilt feljebb
az arfolyama. Az USA gazdasaganak erdésodése, a tavaly év végén elfogadott
adoreform, a csokkend nyersolaj készletek mind felfelé mozditottak a WTI
jegyzését. Az olaj szempontjabdél meghatarozd volt a 2016 végén bevezetett
kitermelési megallapodas betartasa és kiterjesztése a 2018-as évre. A napi kozel 2
millio hordo kiesése megtette hatasat, és hozta az elvart eredményeket. Az ipari
fémek és a nemesfémek egyarant jelentds emelkedéssel tudtak zarni a 2017-es
évet. Az aranynal tapasztalt emelkedés elsdsorban a geopolitikai kockazatok
fokozodasanak és a gyenge dollar arfolyamnak tudhato be. Az agrartermékek
arfolyamalakulasa mar vegyes képet mutatott: 2017-ben a fébb termékek koziil
csak a blza ara emelkedett 4,7%-kal. A kukorica arfolyama 0,4%-ot, a sz6ja 4,5%-ot
csokkent.

Részvénypiaci teljesitmények

A 2017-es év oOsszességében kedvezd részvénypiaci hozamokkal jutalmazta a
befektetbket. A f6 bizonytalansagi faktor a FED vart kamatemelési dontések voltak,
de a 3 emelés jol kommunikaltan, minden piaci megrazkddtatas nélkil ment végbe.
A fejlett piacok szép hozamokat produkaltak. Az amerikai S&P500 Index, a globalis
fejlett piacok mozgasat mutatd MSCI World Indexszel osszhangban kozel 20%-ot
emelkedett dollarban szamolva. Az eurdpai piacok inkabb +10% kornyékén zartak, a
német DAX Index 12%-ot emelkedett, mig a francia CAC 9,3%-ot. A Brexit éreztette
hatasat, az angol FTSE Index fontban szamolva 7,6%-al tudott csak feljebb keriilni a
2016-0s zard értékhez képest.

A remek dollarban szamolt hozamok azonban erodalédnak, ha euréra vagy forintra
szamoljuk at Oket, ugyanis az USD kozel 10%-ot gyengiilt az eurohoz képest 2017-
ben. Ez volt az a folyamat, amire a legtobb befekteté nem szamitott, ugyanis a
kovetkeztetést lehetett levonni

A fejlodo piacok is kiemelkedo évet zartak. A globalis fejlédo piacok teljesitményét
mutatd MSCI Emerging Markets Index 34%-ot emelkedett dollarban mérve, ami
euroban szamolva is 24% koriil van. A hazai BUX Index és a régios CETOP Index is
23% koriuli emelkedést produkalt a 2017-es évben.

A részvénypiacok 2017-ben

Mig a 2016-o0s év rendkiviil politikai esemény vezérelt volt, a 2017-es év mar nem.
Ez nem azt jelenti, hogy nem bdvelkedtilk politikai eseményekben, amik
piacmeghatarozok lehettek volna, hanem azt, hogy a befekteték elkezdtek nem
foglalkozni veliik. Nem foglalkoztak Donald Trump személyével és hangzatos
beszédeivel. Pedig volt par ilyen az elmult évben, féképp, ha az észak-koreai
rakéta kisérletek utani reakciokra gondolunk.

Két fontos kérdést vartak a piaci szereplok. Az egyik a német valasztasok, ahol bar
Angela Merkel folytathatja a kormanyzast, de a kormanyalakitas végiil nehezebb
lett, mint azt sokan gondoltak. A masik Janet Yellen, FED elnok utodlasa, ami
sokaig foglalkoztatta a befektetoket. Tobb név is felmeriilt, arra is volt esély, hogy
Yellen Ujra elnok lehet, végiil Donald Trump, a piacok szempontjabol egy megfelel6
jelolttel rukkolt elé Jerom Powell személyében.
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Fobb részvény indexek 2017 (sajat devizaban)
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A vagyonkezel6 teljesitménye

Id6szak Nominalis Eves
Portfoli6 Benchmark Portfoli6 Benchmark
hozama hozama hozama hozama
2016.12.31 - 4,27% 3,79% 4,27% 3,79%
2017.12.31.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt.
2017. évi beszamoléja

A Pénztar az elmult, 2017-es évben év eleje 6ta 7,87%-os nomindlis (nem

évesitett) hozamot ért el, ami napi lanc modszerrel kalkulalva 31 (havi lancolassal
36) bazisponttal feliilmulta a referenciaindex teljesitményét.

A 2017-es évben tett fobb portfoliokezelési intézkedések:

Kotvénypiaci befektetések 2017-ben

valtoztatasaval vett fel a Portfoliokezeld poziciot.
2017 elején kismértéki duration alulsullyal kezdte az évet, mivel decemberben
sokat korrigalt a hazai kotvénypiac az amerikai valasztasok utani gyengiilésbol,
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annak ellenére, hogy a nemzetkozi ,hadszintéren” tovabb mentek az (n.
yreflation” tradek. Mivel januarban kis mértékben gyengiiltek a hazai kotvények,
ezért a referencianal rovidebb futamidével relative jol jart a portfolio. A negyedév
végén mar - amikor a forint hozamszintek megkozelitették az amerikai
elnokvalasztas utani lokalis csicsukat - 10 éves kotvény va-sarlasaval kismértékd,
5%-0s duration tulsulyt alakitott ki a Portfoliokezeld. Az els6é negyedévben kiépitett
5 éves lengyel allampapir pozicié pozitivan jarult hozza a teljesitményhez, a
pozicio a masodik negyedév elején lezarasra keriilt.

A masodik negyedévben a benchmark kamatkockazattol valéo eltérések
visszafogottak maradtak. Az 5 % koriili duration tulsuly aprilis elején neutralisra
modosiitotta a Portféliokezeld6. Majusban - ahogy rallyzott a kotvénypiac -
fokozatosan tovabb csokkentettiik a kamatkockazatot, és janius végére 10% korili
duration alulsilyt értiink el. Julius 1-jén hosszabbodott a benchmark, de mivel
éppen volt egy eladasi hullam a globalis kotvénypiacon, ezért hosszU kotvény
vételekkel a relativ kamatkitettség szinten tartasra keriilt.

A harmadik negyedévben a hullamzé nemzetkozi hangulat és az alacsony hozamok
mellett eltokélt magyar jegybank potencialis akcidéi oOvatossagra intették a
kotvénypiaci befektetoket. Jaliusban enyhén emelkedtek a magyar hozamok, amely
kedvezd hatassal volt a portfolio teljesitményére, tekintettel arra, hogy a
benchmark durationjénél alacsonyabb portf6lio durationt tartott a Portféliokezeld.
A portfolioba juliusban ismét keriilt lengyel allamkotvént, de hosszabb, 10 éves
lejaraton. A pozicido a benchmarkhoz viszonyitva alulteljesitett, hiszen a 10 éves
magyar allamkotvény hozama az id6szak alatt jelentdsen esett, mig a lengyel
kotvény hozama emelkedett, igy a kotvény arfolyaman relativ és abszolut
értelemben is veszteség keletkezett. A PLNHUF devizaparon keletkezett nyereség
azonban a pozicié novemberi zarasakor tompitotta a veszteséget.

Az utolsdé negyedévet a portfolio minimalis duration tulsillyal kezdte. November
soran a hosszabb, 11, illetve 15 éves lejarati magyar allampapirok vasarlasaval
jelentds (18%) duration feliilsuly kiépitésére keriilt sor. A jelent6s duration talsaly a
december végén tapasztalt hozamesés kovetkeztében pozitivan befolyasolta a
portfolio teljesitményét. A hozamgorbe hosszabb vége nagyobb esést mutatott,
mint a rovidebb papirok hozama, igy ez a hozamgorbe pozicionaltsag is
eredményesnek bizonyult.

Részvénypiaci befektetések 2017-ben

A Portfoliokezel6 a 2016-hoz hasonléoan 2017-ben is (februar kivételével)
feliilsulyozta a részvény eszkozosztalyt.

Figyelembe véve, hogy a globalis makrogazdasagi fellendiilési ciklus az év elején
még csak a koraérett fazisban tartott, valamint a tovabbra is jellemzd tékepiaci
likviditasbOséget, a részvény eszkozosztaly év elején fennalldé relativ
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alulpozicionaltsagat, a tobbi nagy eszkozosztaly kevésbé vonzé profiljat, valamint a
részvények arazasat, ez a dontés indokoltnak t(lint.

A Portfoliokezel6 azonban mar év elején is fontosnak tartotta, a nagyobb gazdasagi
térségek kozti szelekciot. Az altalanos részvény fellilsulyt inkabb azon régiok
tekintetében valdsitottuk meg, ahol a makrogazdasag hosszas stagnalas utan épp az
éledezés jeleit mutatta (pl. német és japan részvény feliil-suly), és az arazas még
nem volt annyira magas. A német részvényeket ezért 20%-kal sUlyozta feliil a
Portfoliokezel6 a BM-beli sulyukhoz képest, a japan részvényeket pedig 15%-kal. Az
év folyaman a japan pozicion nem valtoztatott, mert mind a makrogazdasagi, mind
pedig a vallalati adatokat nagyon biztatonak itélte meg. Emellett a japan
részvénypiac még nem valt tul dragava és szélséségesen ,feliilbirtokolt”-ta 2017
folyaman. Eurdpaban a német részvények felllsulyozasat azonban augusztusban
megszlintette a Portfoliokezeld, mert véleménye szerint a vallalatok
eredményesség-novekedésére vonatkozo varakozasok tulzott mértékire dagadtak a
tényleges teljesitményhez képest. Helyette az eurdpai pénziigyi szektort
feliilsulyozasara keriilt sor. Ennél a szektornal a fenti folyamat nem ment végbe, és
az arazas is alacsonyabb volt a tobbi szektornal. Ugyanakkor az europai ciklikus
gazdasagi fellendiilés folytatodasa tlint valdszinlnek, amib6l ez a szektor
profitalhat a legtobbet. Ez utobbi pozicidt az év végéig tartotta a Portfolidkezeld.

A Portfolidkezel6 a kelet-kozép-europai részvényeket 10%-kal sulyozta feliil az év
elején a BM-beli sulyukhoz képest. Régionkat illetéleg ,,top down” megkozelitésben
ugy vélte, hogy a piac a régios gazdasagi novekedési tobblet és egyensuly ritka
és a historikus szintekhez képest is nyomott arazasi szorzokon forgott a papirok
jelentOs része. Ezzel egybecsengett a ,bottom-up” megkozelités is, mert az év
elején még szamos alularazott értékpapirt azonositott be a KKE régidban. Az
europai gazdasagi térségben a novekedés feltamadasara vonatkozd varakozas a
kelet-kozép-europai részvényekre vonatkozd kedvezd véleményt tovabb erdsitette
a negyedév folyaman.

A KKE felil-sulyt az év egészében tartotta a Portféliokezeld, a CETOP index
forintban kifejezve 23,7%-kal emelkedett az év folyaman.

Az amerikai részvények az év elején 10%-kal alulsulyozasra keriiltek a BM-beli
sulyukhoz képest. A 10%-os alul-sulyt marcius elején 5%-ra mérsékelte a
Portfoliokezel6 a részvény eszkozosztaly relativ sulyanak tovabbi novelése
érdekében. A masodik negyedévben a korabbi 5%-os alulsulyt semlegesre
modositotta. Ebben az id6szakban az amerikai részvények alulteljesitették a tobbi
piacot. A masodik negyedévben azonban ezt az alulsulyt 10%-os feliilsilyra
modositotta a Portféliokezeld, mert gy vélte, hogy az Uj kormany
gazdasagosztonzésével kapcsolatos rozsaszin varakozasok kiarazodtak az elsé
negyedév folyaman és innen nagyobb valoszinliséggel kovetkezhet enyhén pozitiv
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meglepetés. Emellett, a dollar ,,gyengébb” szinteken valé megtorpanasa deviza-
szempontbol is jonak tldné ,beszallasi pont”-tal kecsegtetett és a vallalatok
negyedéves gyorsjelentései is altalaban kedvezébben alakultak a vartnal.
Szeptemberben az amerikai részvénypiaci fellilsilyt bezarasra kerilt egy
jelentésebb emelkedés utan, mert nem latszott, hogy mitél béviilhet tovabb a
vallalatok eredményessége, valamint az arazasi mutatok is nagyon magassa valtak.

A masodik negyedév végén a teljes stratégiai (benchmark) részvénykitettség
5%-a erejéig vasarolt a Portféliokezelok orosz részvényeket egy ETF-en
keresztiil. A Befektetési Bizottsag az orosz részvénypiacot ért negativ sokkok
utan (olajar-esés, gazdasagi szankciok kiterjesztése) indokoltnak latta egy aktiv
pozicio felvételét, mert az orosz gazdasag a fentiek ellenére ovatosan bar, de
kilabalhat a recessziobol, a monetaris politika tamogaté maradhat a
részvénypiac szempontjabol, a részvénypiac arazasa nagyon alacsony szintekre
esett, és mert a tovabbi negativ hirek val6szinlisége érdemben csokkenhetett.
Az orosz részvény feliil-sulyt az egész évben megtartotta a Portféliokezelo, az
utolsé negyedévben azonban a pozicio felén jelentds profitot realizalt.

A portfolié kockazati mutatoi

A Nyugdijpénztar altalanosan hasznalatos kockazati mutatoi a 2017-es idészakban:

Danubius Munkavallaléi Nyugdijpénztar

Idészak kezdete: 2016.12.31
ldészak vége: 2017.12.31
Evesitett volatilitas 2,17%
Béta: 1,0164
Alfa (Jensen mutato): 0,1855
Sharpe-mutaté: 3,58
Treynor-mutato: 7,64
R-négyzet 0,8799
Informacios hanyados: 0,41
Kovetési hiba 0,75%
VaR (zar6é datumra, 1 napos, 0,42%

99%-os konfidencia szint)

A 2017. év soran fedezeti céllal deviza forward poziciokat alkalmaztunk a
Pénztarnal.

A terv és tényadatok osszehasonlitasa

A 2017. évi pénziigyi terv és tényadatok osszehasonlitasa
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A taglétszam alakuldsa

A pénztar taglétszama 2017. december 31-én 3.671 f6, amely a pénziigyi tervben
év végeére tervezett 3.496 f6 zard létszamnal 175 f6ével tobb.

A 2017. évi pénziigyi tervben 50 f6 részére lett egyosszegli nyugdijszolgaltatas, 50
fo részére lett 10 éves varakozasi id6 letoltését koveto kifizetés, 10 f6 atlépése és
8 f6 elhalalozasa lett tervezve.

A taglétszam valtozasa: a belépdk, szolgaltatast igénybe vevok, 10 éves kifizetést
igénybevevok, mas pénztarba atlépok és elhunyt tagok szamanak tervezettdl valo
eltérése az alabbiak szerint alakult:

Mas Szolgaltatast Mas 10 éves
2017. év Belépok pénztarbol igénybe pénztarba Elhunytak kifizetést
atlépék vevok atlépdok igénybevevok
Terv  adat
(f6) 200 0 50 10 8 50
Tény adat
(f6) 306 2 34 3 7 41
Eltérés (f6) 84 2 -16 -7 -1 9
Teljesiilés 153% 200% 68% 30% 87,5% 82%

A pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa
Bevetelek

Az lizleti év soran elért Osszes tényleges bevételek a tervezett bevételekhez képest
49,1 %-kal nottek. A Pénztar a pénziigyi terv készitésekor a pénztari tartalékok
2017. évi bevételeinek meghatarozasanal alabecsiilte a varhaté eredményt. Ennek
oka, hogy a munkaltatdoi hozzajarulasok tekintetében a terv készitéskor még nem
volt végleges informacié a f6 munkaltatd részérdél tervezett modositasokrol, igy az
elozetes egyeztetések alapjan, a korabbi évekhez képest alacsonyabb értéken
tortént a tagdijak tervezés.

A kovetkezo tablazat a tervezett és tényleges, kiilonbozo jogcimi bevételek tervtél
valo eltérését mutatja.

R Terv Tény Vélltozés (%)

(e Ft) (e Ft) (Teny/Terv)
Tagdijak 247 929 328 536 132,51%
Egyéb bevételek 25176 77 972 309,71%
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Kiadasok

A pénztar 27.028 ezer forint tényleges miikodési koltségei és raforditasai a
tervezett 24.172 ezer forint 0sszeghez képest 11,82 %-kal nottek.

A tényleges mikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak

szerint alakultak:

Megnevezés Tervezett Tényleges Valtozas (%)

g (ezer forint) (ezer forint) (Tény/Terv)
Adminisztracios dij 9 906 9 906 100,0%
Személyi jellegl raforditasok 13 536 15 030 111,0%
Felligyeleti dij 989 1140 115,3%
Egyéb koltségek és raforditasok 5088 6233 122,5%
Miikodési koltségek, raforditasok
osszesen 29 519 32 309 109,5%

A tartalékok tényleges zaro allomanya a tervezett - feltételezett jovébeni varhato
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak novekedése, tagdijfizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott - zar6é allomanyhoz képest
az alabbiak szerint alakult a pénziigyi terv tikrében:

, e , Terv Tény Valtozas (%)
Tartalekok zaro allomanya oy : AT . ,
zaro allomany | zaro allomany | (Tény/Terv)
Tartaléktoke + Targyévi eredmény 46 444 42 704 91,95%
Fedezeti tartalék 3792172 4 095 954 108,01%
Likviditasi tartalék 12 075 12 931 107,09%

A pénztar pénzmozgdsanak jogcimeit tiikrozo cash-flow

A pénztar eszkoz és forras allomanyaban bekovetkezett, jogcimek szerinti
valtozasait az alabbi tablazat tartalmazza:

M , El6z6 évi Targyévi
egnevezes . , ; ,
valtozas valtozas
M(kodés és kiegészité vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye (+/-) 8904 -3 656
Immaterialis javak netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkozok (beruhazasok és beruhazasra, felGjitasra adott el6legek 0 0

kivételével) netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
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Beruhazasok, beruhazasra, felGjitasra adott eldlegek allomany valtozasa

(+/-) 0 0
gﬁgi(;i;esg lgg;éz:agy(/l ﬁs)zkozok (hosszu lejaratu bankbetétek kivetelével) .97 816 126 694
Kés;letek (ké’szlet,ekre, adptt elélegek kivételével) értékében 0 0
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)

Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktoke allomany valtozasa (+/-) 525 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 52 995 -468
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -125 594 -469 305
Ml’jktidési csélltartal'ék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti 0 0
atcsoportositasa miatt (+/-)

Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -53 048 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 114 20
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -46 -186
Hitelfelvétel, kapott kolcsonok (+) 0 0
Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 95 -73
Egyéb rovid lejaratl kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -17 290 -802
Hosszl lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hossz( lejaratl bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -19 89
Fedezeti céltartalékképzés (+) 538 842 568 111
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartol atlép6 pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 8115 1013
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 5
Mas pénztarba atlépo pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 2 550 5164
')I'agoknak, kedvezmenyezetteknek visszaterités fedezeti céltartalékbol (- 221 286 108 986
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnydjtasra (-) 81 996 92 919
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -631 -890
Likviditasi céltartalékképzés (+) 1590 1749
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 5
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktokébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 105 0
Pénzeszkoz valtozas 11 009 15 227
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejaratd forint és

deviza betétszamlak, egyéb elkiilonitett betétszamlak) allomany 11 009 15227

valtozasa
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Munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése

Az alapitd munkaltatd, a Danubius Hotels Zrt., valamint a pénztar tovabbi
munkaltatoi partnerei a szerzdodésben vallalt kotelezettségeiket maradéktalanul
teljesitették, a pénztar jovébeni miikodése biztositott.

A pénztar tagi kolcsont nem folyositott, tagi lekotést nem teljesitett.

A Pénztar egyéb fligg6- és jovobeni kotelezettségeket nem tart nyilvan.

A Pénztar kornyezetre karos gazdasagi tevékenységet nem folytat;
kornyezetvédelmi politikat nem alakitott ki, kornyezetvédelem teriiletén

fejlesztések, ezzel osszefliggd tamogatasok nem voltak és a jovében sem varhatok.

2017. év folyaman ellendrzés jelent6s Osszegl hibat a Pénztar egyik tartalékara
vonatkozoan sem tart fel.

A Pénztarnal a mérleg forduldénapja és a mérlegkészités napja kozott lényeges
esemény nem tortént.

Budapest, 2018. majus 23.

Romics Tiborné sk.
az Igazgatotanacs Elnoke
Danubius Nyugdijpénztar

Kiegészité melléklet szamszaki rész 1. oldal
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sszefoglalo adatok 2017.1.név 2017.1l.név 2017.1.név 2017.IV.név
terv tény Teljesiilés terv tény Teljesiilés terv tény Teljesiilés terv tény Teljesiilés
Nyito taglétszam 3414 3450 101% 3435 3491 102% 3455 3581 104% 3476 3619 104%
Zaro taglétszam 3435 3491 102% 3455 3581 104% 3476 3619 104% 3496 3671 105%
atlagos taglétszam 3425 3471 101% 3445 3536 103% 3466 3600 104%; 3486 3645 105%;
Uj belépdk szama 50 62 0% 50 103 0% 50 60 0% 50 79 0%
atlépé mas pénztarbol - - 0% - - 0% - - 0% - 2 0%!
Elhalalozott 2 2 100% 2 3 150% 2 1 50% 2 1 50%
Atlép6 mas pénztarba 3 1 33% 2 1 50% 3 1 33% 2 - 0%
Egydsszegli szolgaltatas 12 7 58% 13 5 38% 12 10 83% 13 12 92%
Kombinalt - - 0% - - 0% - - 0% - 0%
Jaradék - - 0% - - 0% - - 0% - - 0%
Kilépés(10 éves kifizetés miatt) 12 1 92% 13 4 31% 12 10 83% 13 16 123%
Egyéb megsz(inés - - 0% - - 0% - - 0% - - 0%

GVid tavu terv eseten

0Osszefoglalé adatok

terv tény Teljesiilées
Nyito taglétszam 3414 3450 101%
Zaro taglétszam 3496 3671 105%
atlagos taglétszam 3455 3561 103%
0j belépok szama 200 304 152%
atléps mas pénztarbol - 2 0%
Uj belépdk dsszesen 200 306 153%
Elhalalozott 8 7 88%
Atléps mas pénztarba 10 3 30%
Egydsszegli szolgaltatas 50 34 68%
Kombinalt - - 0%
Jaradék - - 0%
Kilépés(10 éves kifizetés miatt) 50 41 82%
Egyéb megsz(inés - - 0%
Tagsdgi jogviszony megsziinése dsszesen: 118 85 72%

Kiegészité melléklet szamszaki rész 2. oldal
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Atlagos kifizetések a tagdijfizetékre vetitve

eft
Egyosszegli ] .
Honap szolgaltatas és 10 éves kifizetés Atlépé kifizetés Hél‘?lese,t] Osszesen
egyéb kifizetés kifizetes
1. név 23 314 27 853 681 1926 53774
Il. név 31161 18 351 329 5467 55 308
lll. név 26 582 26 065 44 1627 54319
IV. név 11862 27 508 4110 189 43 669
Osszesen: 92919 99 777 5164 9 209 207 070
Atlag: 1408 0 1721 1316 17 2561
10 év varakozasi idd leteltét kdvet6 kifizetések eFt
Igénybevevik Atlagos
Jogcim szama f6 Kifizetett 0sszeg kifizetés
10 éves kifizetés tagsagi jogviszony megsziinéssel 41 22 601 551
10 éves kifizetés tagsagi jogviszony fenntartasaval téke+hozam 11 26 487 2 408
10 éves kifizetés tagsagi jogviszony fenntartasaval hozam 131 50 691 387
MIND 183 99 779
efFT
Egy(lnssze:-gu’ L Haldleseti , i .
KTG-k szolgaltatas és Ki-Atlépd L 10 éves kifizetés Osszesen
i i kifizetés
egyéb kifizetés
Utalasi ktg. 177 11 20 377 585
Szamlazaras,
elszamolas 0 6 84 90
Osszesen: 177 17 20 461 675

Kiegészité melléklet szamszaki rész 3. oldal
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Fedezeti Mikodési Likviditasi Pénztar dsszesen
2016 2017 valtozas(%) 2016 2017 valtozas(%) 2016 2017 valtozas(%) 2016 2017 valtozas(%)
Tagi befizetések 136 062 142 852 105,0% 3507 3682 105,0% 701 736 105,0% 140 270 147 270 105,0%
Munkaltato6i hozzajarulas 166 228 175 827 105,8% 4285 4533 105,8% 856 906 105,8% 171 369 181266 105,8%
Tamogatas,eseti adomany 97 97 100,0% 3 3 100,0% 0 0 0,0% 100 100 100,0%
Egyéb és rendkiviili bevételek 92 282 55109 59,7% 28 635 22 557 78,8% 405 306 75,6% 121322 77972 64,3%
Befektetési tevékenység bevétele 253034 272 034 107,5% 1281 600 46,8% 41 132 322,0% 254 356 272766 107,2%
Bevételek osszesen 647 703 645919 99,7% 37711 31375 83,2% 2003 2080 103,8% 687 417 679 374 98,8%
Befektetési tevékenység raforditasg) 37 642 62 045 164,8% 1779 2722 0,0% 62 61 0,0% 39 483 64828 164,2%
Koltségek, raforditasok 78 499 30696 39,1% 27028 32 309 119,5% 405 158 39,0% 105 932 63163 59,6%
Kiaddsok, rdforditdsok dsszesen 116 141 92 741 79,9% 28 807 35031 121,6% 467 219 46,9% 145 415 127 991 88,0%
Céltartalék képzés 531 562 553 178 104,1% 8 904 -3 656 -41,1% 1536 1861 121,2% 542 002 551 383 101,7%
Adatok eFt-ban
Kiadasok megnevezése 2016 2017 Teljesiilés (%)|Megoszlas %
Adminisztracos dij 9906 9906 100,0% 30,7%|
Személyi jellegli kifizetések 8363 15030 179,7% 46,5%
Feligyeleti dij 1053 1140 108,3% 3,5%
Konyvvizsgald 2032 2235 110,0% 6,9%
Marketing, hirdetés 19 0 0,0% 1,2%
Egyéb koltség 3227 3200 99,2% 9,9%
Egyéb raforditas 2428 798 32,9% 2,5%
Osszesen 27 028 32309 119,5% 100,0%

Kiegészité melléklet szamszaki rész 4. oldal
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Tartalékok targyévi eredménye Adatok eFt-ban

Tartalékok targyévi alakulasa

Adatok eFt-ban

Tartalék Targyidészak | Targyidészak
Tartalék targyévi alatti alatti Zaro
eredménye Nyito novekedés csokkenés
Miikodési tevékenység -3 656 Fedezeti tartalék 3749722 645 381 299 149 4095 954
Fedezeti tartalék 553 178| egyéni szamlak 3747535 554 191 206 230 4095 496,
Likviditasi tartalék 1861 szolgaltatasi szamlak 2187 91190 92919 458
Osszesen 551 383 Miikodési (tartéktéke+tv-ier. 46 360 31375 35031 42 704
mikodési eredmény 0 31375 35031 -3 656
miikodési értékelési kiil 0 0 0 0
Tartalékok kozotti atcsop. 0 0 0 0]
Likviditasi tartalék 11064 1862 0 12931
likviditasi céltartalék 11132 1749 0 12 881
likviditasi értékelési kil -54 13 0 59,
Tartalékok kdzotti atcsop. 0 5 0 5
azonositatlan befizetésekre -14 0 0 -14
Osszesen 951 801 678 618 334 180 4151 589
Egyéni szamlak allasa Adatok eFt-ban
Evkozi befizetések Evkozi kifizetések
Ev elején {\doményok/ Egyéb Ev végén
tagdij Atlépé hozott hozam atlépés kilépés elhalalozas | szolgaltatas . )
fedezet vaéltozas(+/-)
3 747 535| 343189 1013 209 989 5164 99 777 9209 91190 -890 4095 496
554191 205 340
Szolgaltatasi szamla allasa
Ev kozi kifizetések Evkozi befizetések Ev végén
Ev elején — - - cgyeni - — —
szolgaltatasra | egyéb okbol o adomany, masik tartalékbol hozam
szamlarol
2187 92 919 0 91190 0 0 458
10 éves kifizetések alakulasa
Megnevezés Létszam Osszeg (e Ft)
Kifizetés igénybevételére jogosult
vagy egy éven beliil jogosultta valo
tag 2041 3637297
Tagdijfizetés nélkiil benthagyott egy éni szamlak (2017-ben nem fizeték)
Ev elején Ev végén
szama (db) 1357 1495
Osszege (eFt) 785202 893 308
Tagi lekotéssel érintett szamlak adatai
Ev kdzben keletkezett Ev kdzben megsziint
Ev elején i} L Hitelszerzédés feltételek ., Hit'ele?d L Ev végén
Hitelfelvétel Atlépés L, igényérvényes| Atlépéssel
teljesitésével L
itésével
Szama (db) 0 0 0 0 0| 0|
Osszege (Ft) 0 0 0 0 0| 0|
Lekotott osszeg (Ft) 0 0 0 0 0 0

Kiegészité melléklet szamszaki rész 5. oldal
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Azonositatlan befizetések allomanya

2017.12.31
(Adatok eFt-bai
Targyiddszak | Targyid6szak
nyitoé alatti alatti zaré
novekedés | csokkenés
Januar 123 61 87 97
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 87
Februar 97 56 61 92
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 61
Marcius 92 14 31 75
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 31
Aprilis 75 13 39 49
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 39
Majus 49 0 21 28
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 21
Junius 28 91 92 27
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 92
Jalius 27 0 7 20
Egyéni szamlan jovairt 7
Visszautalt 0
Augusztus 20 81 81 20
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 81
Szeptember 20 50 50 20
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 50
Oktober 20 16 0 36
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 0
November 36 8 8 36
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 8
December 36 61 47| 50
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 47

Kiegészité melléklet szamszaki rész 6. oldal
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Adatok eFt-
ban
Targyid6szak | Targyidészak
nyité alatti alatti zaré
novekedés csokkenés
Aktiv id6ébeli elhatarolasok (3912) 0 0 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok (4821) 711 800 711 800

Kiegészité melléklet szamszaki rész 7. oldal
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Adatok eFt-ban

Kiegészité melléklet szamszaki rész 9. oldal

Megnevezés Fedezeti Miikodési Likviditasi Pénztar 6sszesen
Terv Tény Teljesiilés Terv Tény Teljestilés Terv Tény Teljesiilés Terv Tény Teljesiilés
Tagdijbevételek 240 492 318 679 132,5% 6198 8215 132,5% 1239 1642 132,5% 247 929 328536 132,5%
Tamogatas 0 97 0,0% 0 3 0,0% 0 0 0,0% 0 100 0,0%
Egyéb és rendkiviili bevételek 0 55109 0,0% 25176 22 557 89,6% 0 306 0,0%] 25176 77972 309,7%
Bevételek osszesen 240 492, 373885[ 155,5% 31374 30775] 98,1% 1239 1948 157,2% 273105 406 608 148,9%
mﬁltségek és raforditasok 0 30696 0,0%; 29 519 32309 109,5% 0 158 0,0% 29519 63163 214,0%|
Raforditasok osszesen 0| 30 696 0,0%; 29 519 32 309 109,5% 0| 158 0,0%] 29519 63 163 214,0%|
Hozam 71017 209 989 295,7% 889 -2122 -238,7% -20 7 -355,0% 71886 207 938 289,3%|
Tartalék eredménye 311509, 553 178 177,6% 2744 -3656] -133,2% 1219 1861 152,7% 315 472 551 383 174,8%
) ) tény (ezer | Teljesiilés | Megoszlas
Kiadasok megnevezése terv (ezer Ft)
Ft) (%) %
Adminisztracos dij 9 906 9906 100,0% 30,7%
Személyi jellegli kifizetések 13536 15030 111,0% 46,5%|
Feliigyeleti dij 989 1140 115,3% 3,5%
Egyéb koltség 5088 6233 122,5% 19,3%
Osszesen 29 519 32309, 109,5% 100,0%|
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Nyit6 l.negyedév ll.negyedév lil.negyedév Zaré
Ertékpapir - - - - -
megnevezés Nyil\'lén'tartésl' Plact értek Erté?(-elési Nyil\fénvtartési Plact érték Ertéhelési Nyil\'lén'tartésl' Placi értek Ertéf(.elési Nyil\fén'tartési Plact érték Ertéhelési Nyil\fénvtartési Plact értek Erté?(-elési
érték kil érték kil érték kiil. érték kil érték kil.

Befektetett eszkoz:
Alamktvény 1311229 1441995 130 766 0| 0 0f 0| 0 0) 0 0| 0| 1339 348 1485733 146 385
Egyéb kotvény 0| 0 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0
Részvény 104 174] 110 588 6 414 0| 0 0f 0| 0 0) 0 0| 0| 34313 49 435 15122
Befektetési jegy 382 858 499 012 116 154 0| 0 0f 0| 0 0) 0 0| 0| 297 906 355 457, 57 551
Jelzaloglevél 65 886 70 434 4 548| 0| 0 0f 0| 0 0) 0 0| 0| 65 886 68 657 2771
Befektetett eszkoz
. 1 864 147| 2122 029 257 882 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 1737 453 1959 282 221 829
Bsszesen:
Forgé eszkoz:
Alamktvény 1062 769 1072219 9 450 2478 508 2620634 142 126 2 462 807 2587 416 124 609 2576 530 2735 647, 159 117 1513 747 1540 393 26 646
Diszkont kincstarjegy 241 963 242931 968 196 437 196 461 24 297 674 297 733 59 220 125 220 175 50 53435 53 452 17
Valalati diszkont 0] 0 0] 0| 0 0) 0 0| 0f 0]
Egyéb kotvény 0) 0 0) 0 0 0 0 0| 0f 0)
Részvény 93 084 104 934| 11 850] 122 863 138 030 15167 127 134] 151 645 24511 134 409 156 865 22 456 100 326 115 326 15 000
Befektetési jegy 223 682 242 074 18 392 591493 753981 162 488 618 776, 762 055 143 279 721201 774059 52 858, 423295 443 934 20639
Jelzaloglevél 0 0 0] 65 886 71416 5530 65 886 68172 2286 65 886 67 769 1883 0| 0 0f
Forgé eszkoz

ssszesen: 1621 498 1662 158 40 660 3 455 187| 3780 522 325 335 3572277 3867 021 294 744 3718 151 3954 515 236 364 2090 803 2153 105 62 302,
Minddsszesen: 3485 645| 3784 187 298 542| 3 455 187| 3 780522 325335| 3572277| 3867021 294744 3718 151 3 954 515| 236 364| 3 828 256 4112 387| 284 131
Bankszamlak 30 148 30088 -60 75143 75 382 239 90 902 90 792 -110 59 179 59 453 274 45 374 45 320 -54
Hataridés ligy let 0 92 92 -608 -608 0 121 121 0 -720 -720 0 189 189
Tartozas-kovetelés 0 [ 0 0 0 [ -52 026 -52 026 [ 0 0 [ 0 0 0
Osztalékkiovelelések 233 233 0 563 563 0 729 729 0 735 735 0 747 747 0

Pénztar osszesen 3516026 | 3814600 | 298 574 | 3 530893 | 3 855859 | 324966 | 3611882 3 906 637 | 294 755| 3 778 065| 4013 983 | 235918 | 3 874 377 4158 643 | 284 266

Kiegészité melléklet szamszaki rész 10. oldal
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Eves hozamratak l.név Il.név lll.név IV.név 2017.
Pénztari nett6 hozamrata 1,07% 0,73% 1,81% 1,72% 5,43%
Pénztari brutté hozamrata 1,14% 0,82% 1,91% 1,83% 5,83%
Referencia hozamrata 0,99% 0,83% 1,94% 1,71% 5,58%

Kiegészité melléklet szamszaki rész 11. oldal
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A tagok egyéni

740B

, a

ételek, valamint az adéhatésdgtol atutalt ésszeg korévenként

Nagysdgrend: ezer forint

Tagok szama

Adott kor( tagok egyéni
szamlakoveteléseinek

Targyév december 31-ig|
az egyéni szamlan

[Targyév december 31-ig az|
egyéni szamlan jovairt

Targyévben a tag
nyilatkozata alapjan az

Targyévben az egységes
tagdijat teljes mértékben

. ) ) korévenként |Osszege targyév december jovairt targyévi targyévi munkaltatoi tagdij| adohatosag altal atutalt meg nem fizetd tagok Méd
Sorszam | Sorkéd | Megnevezés . PP PP, o 5 "
31-én tagdijbefizetés hozzajarulas Osszeg szama korcsoportonként
1 2 3 4 5 6 7
a b c d e f g

001 |740B01 [16 3 - - B -
002 740802 |17 2 91 7 75 - -
003  |740B03 |18 10 619 2 517 B -
004  |740B04 |19 9 710 15 403 5 4
005 740B05 |20 18 1443 24 685 5 8
006 740B06 |21 38 3243 266 1835 1 9
007  |740B07 |22 43 3528 79 1566 5 17
008 |740B08 |23 59 6753 250 2280 19 22
009 |740B09 |24 72 8583 - 3207 B 29
010 740810 |25 87 12113 151 3432 25 36
o11 740B11 |26 78 14 562 341 3429 52 32
012 |740B12 |27 92 20 931 301 4630 11 38
013 |740B13 |28 68 17 480 362 2725 59 32
014 740B14 |29 71 18 543 229 3461 17 31
015 740B15 |30 59 24 554 442 2694 87 25
016  |740B16 |31 65 23 262 275 2785 20 31
017  |740B17 |32 75 31 130 750 2786 70 39
018 740B18 |33 67 33 448 503 21233 66 38
019 740B19 |34 83 52 385 709 2744 70 50
020 |740B20 |35 86 49 809 765 3834 129 45
021 |740B21 |36 92 47 414 979 3626 121 48
022 740822 |37 104 69 280 1858 3554 158 59
023 740823 |38 91 56 628 1558 3699 277 44
024 |740B24 |39 122 96 021 1393 5476 690 65
025  |740B25 |40 107 106 134 2082 6 747 239 47
026  |740B26 |41 116 124 294 2439 5981 436 55
027  |740B27 |42 113 114 555 1744 5755 309 58
028 740828 |43 107 105 955 4258 5107 514 47
029  |740B29 |44 90 127 180 3688 6165 531 36
030 |740B30 |45 106 161742 4998 6390 833 44
031 740B31 |46 112 127 117 3729 5683 867 50
032 740B32 |47 119 86 980 2797 5360 521 53
033 |740B33 |48 95 133 852 6 307 4757 1521 28
034  |740B34 |49 118 134 950 4 466 5473 958 38
035 740B35 |50 104 120 327 4035 5269 877 33
036 740B36 |51 84 113 769 2942 4548 881 24
037  |740B37 |52 82 117 704 3987 4 666 693 22
038 |740B38 |53 86 125 301 3080 3984 745 31
039 740B39 |54 67 100 089 4437 3620 969 19
040 740B40 |55 73 83 046 2918 3491 629 29
041 |740B41 |56 67 121 093 4114 2878 831 16
042 |740B42 |57 74 139 180 5918 4529 1337 22
043 |740B43 |58 61 108 550 5203 2323 440 24
044 740B44 |59 67 170 064 8 437 4951 1213 19
045 740B45 |60 83 244 982 10972 5034 2281 27
046  |740B46 |61 77 186 781 7126 4385 1149 31
047  |740B47 |62 75 202 589 8431 2560 1444 34
048 740B48 |63 36 160 599 8959 1818 889 18
049 740B49 |64 23 87 090 11716 390 424 16
050 |740B50 |65 9 40 096 1090 86 150 4
051  |740B51 |66 4 13 508 91 . B 3
052 740B52 |67 6 23 255 23 88 - 5
053 740853 |68 2 4240 116 217 24 -
054 |740B54 |69 6 3930 107 191 B 4
055  |740B55 |70 1 21790 - . B 1
056 740856 |71 1 2 631 - - - 1
057  |740B57 |72 2 18 774 497 333 100 1
058 |740B58 |73 1 5598 233 208 48 -
059  |740B59 |74 1 2395 58 . 12 -
060 740B60 |75 2 53 591 204 88 - 1
061 740B61 |76 1 9 260 87 - - -
062 740B62 |78 1 - - - - 1
063 |740B63 |80 1 128 - 62 B -
064 |740B64 |79 . - - - B 1
065 740B65 |80 - - - - - 1
066 740B66 |81 - - - - - 1
067 |740B67 |82 . - - - B 1
068 |740B68 |83 . - - - B 1
069 740B69 |84 - - - - - 1
070 740870 |85 - - - - - 1
071  |740B71 |86 . - - - B 1
072 |740B72 |87 . - - - B 1
073 740873 |88 - - - - - 1
074 740B74 |89 - - - - - 1
075  |7408B75 |90 . - - - B 1
076 |740B76 |91 . - - - B 1
077  |740B77 |92 - - - - - 1
078 740878 |93 - - - - - 1
079 740879 |94 - - - - - 1
080  |740B80 |95 . - - - B 1
081  |740B81 |96 . - - - B 1
082 7408B82 |97 - - - - - 1
083 740B83 |98 - - - - - 1
084  |740B84 |99 . - - - B 1
085 |740B85 |100 . - - - B 1
086 740886 |Osszesen 3671 4095 649 142 548 174 813 23752 1566

Kiegészité melléklet szamszaki rész 13. oldal
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Befektetések targyidoszak végi | Befektetések targyidészak |Befektetések
Sorszam Sorkod Megnevezés értéke konyv szerinti értéken végi értéke piaci értéken béla
1 2 3
a b [4

001 7101 Osszesen (2+34) 3874378 4 158 643| 164 761
002 710J11 Eurdpai Gazdasagi Térség dsszesen (3+...+6) 3498 423 3722 472 164 761
003 71041101 I1zland 0 0 0|
004 710J1102 Liechtenstein 0 0 0|
005 710J1103 Norvégia 0 0 0|
006 710J12 EU tagorszagok dsszesen (7+...+33) 3 498 423,00 3722 472,00 164 761,00
007 71041201 Ausztria 0,00 0,00 0,00]
008 71041202 Belgium 0,00 0,00 0,00]
009 71041203 Bulgaria 0,00 0,00 0,00
010 710J1204 Ciprus 0,00 0,00 0,00
o11 710J1205 Cseh Koztarsasag 0,00 0,00 0,00]
012 710J1206 Dania 0,00 0,00 0,00]
013 710J1207 Egyesililt Kiralysag 0,00 0,00 0,00
014 710J1208 Esztorszég 0,00 0,00 0,00
015 710J1209 Finnorszag 0,00 0,00 0,00
016 710J1210 Franciaorszag 36 704,00 40 949,00 0,00
017 710J1211 Gorogorszag 0,00 0,00 0,00
018 710J1212 Hollandia 0,00 0,00 0,00]
019 710J1213 Horvatorszag
020 710J1214 irorsza’g 0,00 0,00 0,00
021 710J1215 Lengyelorszag 0,00 0,00 0,00
022 710J1216 Lettorszag 0,00 0,00 0,00
023 710J1217 Litvania 0,00 0,00 0,00
024 710J1218 Luxenburg 27 479,00 29 812,00 0,00]
025 710J1219 Magyarorszag 3393 288,00 3608 580,00 164 761,00
026 71041220 Malta 0,00 0,00 0,00]
027 71041221 Németorszag 40 952,00 43 131,00 0,00
028 710J1222 Olaszorszag 0,00 0,00 0,00
029 710J1223 Portugatia 0,00 0,00 0,00
030 710J1224 Romania 0,00 0,00 0,00]
031 710J1225 Spanyolorszag 0,00 0,00 0,00
032 71041226 Svédorszag 0,00 0,00 0,00]
033 71041227 Szlovakia 0,00 0,00 0,00
034 710J1228 Szlovénia 0,00 0,00 0,00
035 710J13 Egyéb orszag (35+...+39) 375 955,00 436 171,00 0,00
036 710J1301 Amerikai Egyesiilt Alamok 345 638,00 403 556,00 0,00]
037 71041302 Kanada 0,00 0,00 0,00]
038 71041303 Japan 5 428,00 6 370,00 0,00]
039 710J1304 Svajc 0,00 0,00 0,00
040 710J1305 Egyéb mas orszagok 24 889,00 26 245,00 0,00

Kiegészité melléklet szamszaki rész 15. oldal
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Befektetések idoszak végi értéke -

Befektetések idoszak végi értéke - piaci

konyv szerinti értéken értéken
Megnevezés

1 2

a b
HUF 3 393 288,00 3 608 580,00
EUR 130 024,00 140 137,00
GBP 0,00 0,00
Usb 345 638,00 403 556,00
CHF 0,00 0,00
JPY 5 428,00 6 370,00
Egyéb 0,00 0,00
Osszesen 3874378 4158 643

Kiegészité melléklet szamszaki rész 16. oldal
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Zart pozicio
Ugylet Deviza Kotésnap Kotés arfolyama Mennyiség Lejarat Nyereség/veszteség
Eladés EUR 2016.12.29 310,64 116 100,00 36 065 304,00 2017.01.27|- 53 406
Vétel EUR 2017.01.27 311,1 116 100,00 36 118 710,00
Eladés JPY 2016.11.25 2,6278 1369 976,00 3 600 022,93 2017.02.24 72 335
Vétel JPY 2017.02.24 2,575 1369 976,00 3 527 688,20
Eladés PLN 2017.02.06 72,09 540 000,00 38 928 600,00
Vétel PLN 2017.03.08 71,66 540 000,00 38 696 400,00 2017.03.08 232 200
Eladés EUR 2017.01.27 311,44 116 100,00 36 158 184,00 2017.04.21|- 215 946
Vétel EUR 2017.04.21 313,3 116 100,00 36 374 130,00
Eladés JPY 2017.02.23 2,5755 1369 976,00 3528 373,19 2017.05.24 148 642
Vétel JPY 2017.05.24 2,467 1369 976,00 3379 730,79
Eladas PLN 2017.02.24 71,3 540 000,00 38 502 000,00
Vétel PLN 2017.03.08 73,805 540 000,00 39 854 700,00 2017.05.26|- 1352 700
Elad EUR 2017.04.21 313,59 116 100,00 36 407 799,00 2017.06.26 474 849
Vétel 2017.06.26 309,5 116 100,00 35 932 950,00
Eladas JPY 2017.05.23 2,4678 1369 976,00 3 380 826,77 2017.08.24 159 328
Vétel JPY 2017.08.24 2,3515 1369 976,00 3 221 498,56
Eladas EUR 2017.06.26 309,65 116 100,00 35 950 365,00 2017.08.31 539 865
2017.08.31 305 116 100,00 35 410 500,00
Eladas JPY 2017.08.23 2,3515 1 240 000,00 2915 860,00 2017.11.24|- 41 168
Vétel JPY 2017.11.24 2,3847 1 240 000,00 2 957 028,00
Eladas EUR 2017.08.31 305,16 116 100,00 35 429 076,00 2017.11.30|- 701 244
2017.11.30 311,2 116 100,00 36 130 320,00
Hataridés
1627 219
arf.nyereség
Hataridds
. , 2 364 464
arf.veszteség
Osszesen 737 245
Nyitott pozici6 2017.12.31-én
Ugylet tipusa Név Kotés datuma | Kotési arfolyam| Osszeg (deviza) Kotési ar Lejarat Piaci érték
Eladés JPY 2017.11.22 2,384 1 240 000,00 2 956 160,00 2018.02.27 105 857
Eladés EUR 2017.11.29 311,2 116 100,00 36 130 320,00 2018.04.06 83113
Hataridds
. L 188 970
arf.nyereség EK
Hataridds
arf.veszteség EK
Osszesen 188 970
Mérlegkészitésig lezarult hataridds ligyletek eredménye
o~ Lezéras R
o . Név Kotés datuma|Kotési arfolyam| Osszeg (deviza) Kotési ar . Arf.nyer/veszt
Ugylet tipusa datuma
Ugylet tipusa Név Kotés datuma | Kotési arfolyam| Osszeg (deviza) Kotési ar Lejarat Piaci érték
Eladas JPY 2018.11.22 2,384 1 240 000,00 2956 160,00 2018.02.27 124 868
Vétel JPY 2018.02.27 2,2833 1 240 000,00 2 831 292,00
Eladas EUR 2017.11.29 311,2 116 100,00 36 130 320,00 2018.04.06 23 220
Vétel EUR 2017.11.29 31 116 100,00 36 107 100,00
Hataridés
. , 124 868
arf.nyereség
Hataridds
arf.veszteség
Osszesen 124 868
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