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Altaldnos tajékoztaté

1. A Nyugdijpénztar bemutatasa

Az MKB Nyugdijpénztar 6nkéntes dgazata 1997-ben megalapitotta Magénnyugdijpénztarat.
A Pénztér a magdnnyugdijrol és magénnyugdijpénztarakrol sz616 torvény hatélya ald tartozé,
orszagos nyilt pénztar.

1997.11. 08.
A Pénztar hatarozatlan id8re alakult.

Az alakulds id6pontja:

Nyugdijpénztari tevékenységi

engedélyszama:
Felligyelete:

A Pénztar szolgaltatdsai:

PF/3289/1/1998.
Magyar Nemzeti Bank

A Pénztar f6 szolgaltatasa: a nyugdijszolgéltatas,

ennek érdekében a Pénztar gondoskodik a
befizetések gy(ijtésérdl, a Pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd
befektetésérdl, a tagok egyéni szamldjan 1évé
Osszeg pontos nyilvantartasarol.
A pénztar konyvvizsgalatat
végz06 tarsasag megnevezése: KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202
Kényvvizsgald neve: Henye Istvan
Igazolvany szama 005674
Kényvviteli szolgaltatas végzésére
jogosult természetes személy: Mezei Katalin
1131 Budapest, Jasz u. 106.

Reg.szam: 132461

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Nyugdijpénztar magdn dgazati sajatossagainak megfelel6 szamviteli szabalyok.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szémviteli rendszer funkcionaljon, amelynek
alapjan megbizhatd és valds informaciét tartalmazé negyedéves jelentés és éves pénztari
beszamolo allithatod Gssze, és amely szadmviteli rendszer egyidejlileg a vezetdi déntések
szamara is alkalmas informacids bézisul szolgélhat.

A beszamol6 valédisagat az biztositja, hogy a Pénztar kényvviteli rendszere — a szintetikus és
analitikus kényvelése — és az azt aldtdmasztd bizonylati rendszere megfelel a szamviteli
alapelveknek, a szamviteli térvénynek a szadmviteli bizonylatokra vonatkozé elGirdsainak,
tovabba a pénztéri beszamold készitésének és kdnyvvezetésének sajatossagairdl, valamint a
befektetési és gazdalkoddsi szabdlyokrél sz616 kormanyrendelet elSirdsainak.

A f6 szabalyokat a Szamviteli politika cim( dokumentum tartaimazza.

A mérlegkészités napja: 2018. februar 28.



Amortizaciods politika:

Az értékcsdkkenést izembe helyezett immateridlis és tdrgyi eszkdzok utan a targynegyedév
els6 napjdn meglévs eszkozdllomdny egyedi beszerzési értéke alapjan a
korméanyrendeletben meghatérozott leirdsi kulcsokkal szémolja el a Pénztar, az eszkdz
kivezetésének napjdig.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkdzok teljes beszerzési értékét
hasznalatbavételkor értékcsdkkenésként a Pénztar elszamolja.

2 _ 7,

Mindgsitési ismérvek a szamviteli elszamoldsok szempontjabol:

Jelentds 6sszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltdrasanak évében a kiilonb6z8 ellendrzések
soran — ugyanazon évet érint8en — megallapitott hibdk és hibahatasok mlikédési eredményt,
nyugdijszolgéltatdsi, illetve a likviditdsi célu tartalékot novel-csdkkentd értékének egytittes
(eldjeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellenrzott Uzleti év mérleg f66sszegének 2
szazalékat, illetve ha a mérleg f60sszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millié forintot.

Megbizhaté és valds képet lIényegesen befolydsold hiba, ha a megéllapitdsok kvetkeztében
a hiba feltdrasdnak évét megel6z8 lizleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgdltatasi,
illetve likviditdsi célu tartalékok egylittes 6sszege 3 szdzalékkal valtozik.



Il. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG

Az eszkdzok és forrdsok mindsitésének elvei a befektetett pénziigyi eszkdzok mindsitési
elvének kivételével az el6z8 évhez képest valtozatlanok.

1. Befektetett eszkdz6k
(adatok ezer Ft-ban)

Brutts érték N Novekedés Csokkgne§ __ o
] Nyito , L ., |Atmindgsité Zarod
alakuldsa Beszerzés | Raaktivdlas |Selejtezés <
Immateriali
materialls | 433812 0 457 0 0 134 269
javak
Gépek
epex 8257 0 325 0 7932
berendezések 0
Jarmuvek 4 909 0 0 0 0 4909
Osszesen: 146 978 0 457 325 0 147 110
Ertékcsdkkené ) Atmindsité
, Nyitd Novekedés | Atmindsités |Selejtezés Zard
s alakuldsa s
Immateriali
rr-1a erials 130838 1355 0 0 0 132 193
javak
Gépek
cepex 8238 19 0 325 0 7932
berendezések
larmivek 4909 0 0 0 0 4909
Osszesen: 143 985 1374 0 325 0 145 034
Nettd érték i Novekedés Csdkkenés .,
, Nyité ~ ————— —— > 23rd
alakulasa Beszerzés | Raaktivalas |Selejtezés ECS
Immateriali
1AENANS 1 5974 0 457 0 1355 2076
javak
Gépek
19 0 0 0 19 0
berendezések
Jarmdvek 0 0 0] 0 0 0
Osszesen: 2993 0 457 0 1374 2076

Befektetett Pénziigyi eszk6zok

Pénztar Szamviteli politikdjaban az értékpapirok mérlegkészitéskor térténd besoroldsanak
értékelési szempontja médosult a targyévet megel8z6 év beszamold készitéséhez képest. A
Pénztar befektetéseit (a hosszu lejdrati bankbetétek kivételével) alapvetSen forgatdsi
célunak mindsiti és a forgd eszk6zok kdzott tartja nyilvan.

Azon értékpapirok azonban, melyek éven til a Pénztar birtokdban vannak és a targyévet
kdvetd évben még nem jérnak le, valamint azon értékpapirok, melyek a mérlegkészités
forduldnapjdt kovetS8en 1 éven tuli lejaratiak, mérlegkészitéskor atsoroldsra keriilnek a
befektetett eszk6zok kozé.



AZ ERTEKPAPIR VAGYONSZERKEZETE 2017. DECEMBER 31-EN

FEDEZETI TARTALEK

Befektetett eszk6zok:

Befektetett értékpapirok dsszesen:

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

13 569905 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbdzet
Beszerzési | Id6aranyos Placiiéntékitéletbéladods Deviza arfolyam Brutto

Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség |piaci érték

DiJ 0 0 0 0 0 0 0

MAK 3349 320 53 680 175 540 7231 0 0| 3571309

Devizas MAK 42 599 242 0 528 2334 0 44 647

Részvények 241 692 0 124 146 0 0 0 365 838

Kilféldi részvények 0 0 0 0 0 0 0

Befektetési jegyek hatarozatlan futami 0 0 0 0 0 0 0

Befektetési jegyek hatdrozott futamide 0 0 0 0 0 0] 0

Kilféldi befektetési alap 515536 0 165 090 32722 82 906 858 729 952

Kilfoldi valtozé kamatozdsu kotvény 0 0] 0 0 0] 0 0

Kilfoldi fix kamatozdsu kotvény 0 0 0 0 0 0 0

Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0

Fix kamatozdsi értékpapir 12 063 322 0 112 3936 0 16 209

Véltozd kamatozdsd értékpapir 0 0 0 0 0 0 0

Osszesen: 4161 210 54 244 464 776 40 593 89176 858| 4727955

FORGALOM NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilénbézet Bruttd piaci
Beszerzési | Id&ardnyos Piaci értékitéletbsl adédd Deviza arfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség

DKJ 6] O - 0 0 0 0 0
MAK 3660013 30333 -117 427 1913 0 0 3571006
Devizas MAK -42 599 -242 0 -528 -2334 0 -44 647
Részvények -241 692 0 -124 146 0 0 0 -365 838
Kulféldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozatlan futamide| 0 0 0 0 o] 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamideji o] 0 0 0 6} 0 0
Kiilfsldi valtozd kamatozasu kétvény -515 536 0 -165 090 -32722 -82 906 -858 -729 952
Kilfoldi fix kamatozasl kétvény 112 055 2138 0 1533 o] 334 112 326
Kalfoldi fix kamatozdsu kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 o] 0 0 0
Fix kamatozdasu értékpapir -12 063 =322 a ~-112 -3936 0 -16 209
Valtoz6 kamatozdsu értékpapir 0 0 0 0 0 Q 0
Osszesen: 2960178 31907 -406 663 -29916 -89176 -524 2526 686




ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiildnbdzet Bruttd piaci
|d8aranyos | Piaci értékitéletbsl adodo Deviza arfolyam érték
Ertékpapir megnevezése Beszerzési ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DKJ 0 0 0 0 0 0 (o}
MAK 7009333 84013 58113 9144 0 0 7142315
Devizds MAK a 0 0 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamid 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamide 0 0 0 0 0 0 0
Kiilféldi befektetési alap 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoldi valtozd kamatozasu kétvény 112 055 2138 0 1533 0 334 112 326
Kulfoldi fix kamatozési kdtvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Valtozé kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 7121388 86151 58113 10677 0 334 7 254 641

ERTEKELES| KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zaré
DKI 0 0 0
MAK 221989 -89 007 132982
Devizas MAK 2048 -2048 0
Részvények 124 146 -124 146 0
Kulfoldi részvények 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozatlan futamidejd 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamidejd 0 0 0
Kilfoldi befektetési alap 214416 -214 416 0]
Kulféldi valtozé kamatozasu kétvény 0 271 271
Kalfoldi fix kamatozasu kétvény 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 4146 -4 146 0
Vialtozé kamatozasu értékpapir 0 0 0
Osszesen: 566 745 -433 492 [ 133253




NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilsnbdzet Bruttd
Beszerzési |Idéaranyos Piaci értékitéletbél adédd Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 0 o 0 o} 0 0 0
MAK 2279510 38 880 93 293 5755 0 0| 2405928
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 61 837 0 29 668 0 0 0 91 505
Kilfaldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futami 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamide 0 0 0 0 0 0 0
Kilféldi befektetési alap 112 946 0 29 839 9327 15761 106 149 113
Kilfoldi vdltozd kamatozdsu kotvény 0 0 0 0] 0 0 0
Kilfdldi fix kamatozdsu kotvény 0 0 0 0 0 0 0
lelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 36 666 589 0 371 4189 0 41 073
V&ltozd kamatozdsl értékpapir 0 0 0 0 o] 0 0
Osszesen: 2 490 959 39 469 152 800 15 453 19 950 106| 2687619
FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilénbdzet Bruttd piaci
Beszerzési | IdGaranyos | Piaci értékitéletbsl adedo Deviza arfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ [0} 0 0 0 0 0 0
MAK 2458 627 14 527 -54 412 3373 a 0 2415369
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények -61 837 0 -29 668 0 o} 0 -91505
Kulféldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamidejii 0 o} 0 0 a 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamidejd 0 o} 0 0 0] 0 0
Kiilféldi befektetési alap -112 946 a -29839 -9327 -15761 -106 -149113
Kiilf51di valtozd kamatozasa kétvény 0 Q 0 0 0 0 0
Kulfoldi fix kamatozasu kotvény 0 a 0 0 0 Q 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsu értékpapir -36 666 -589 0 -371 -4189 0 -41073
Valtozd kamatozasu értékpapir 0 o] a o} 0 0 0
Osszesen: 2247178 13938 -113 919 -6325 -19950 -106 2133678




ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése

Ertékelési kilonbdzet

Beszerzési | |d8ardnyos

ar

Piaci értékitéletb6l adddo

Deviza arfolyam

Bruttd piaci
érték

kamat nyereség | veszteség

nyereség

veszteség

DKI

0

0

0 0

0

MAK

4738137

53407 38 881 9128

4821297

Devizds MAK

Részvények

Kiilfoldi részvények

Befektetési jegyek hatdrozatian futamidejd

Befektetési jegyek hatérozott futamidej(i

Kalfeldi bef.alap

Kiilfoldi véltozd kamatozasu ktvény

Kulféldi fix kamatozdsu kétvény

Jelzdloglevelek

Fix kamatozasu értékpapir

Valtozd kamatozasu értékpapir

ool |oojlo|lojo|o|jo|o

oclojlojlolojlo|jlojlojo o |©

Q[0 |0 ||| |0 (0o|jo|o|o
©Clojiojojlolojoco|jo|jo o |o

Ol jojo oo |lojo |o|o

Osszesen:

4738137

53407 38881 9128

o lolojojlo|jlo|lo|jlofjojo|joljo o |lo

0
0
0
0
0
0
o]
0
0
0
0
0
0
0

4821297

ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyito Forgalom 24ré
DKJ 0 0 0
MAK 126 418 43258 83 160
Devizas MAK 0 0 0
Részvények 29 668 -29 668 0
Kulfoldi részvények 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0
Kalfoldi befektetési alap 36 167 -36 167 0
Kulfoldi valtozé kamatozasu kdtvény 0 0 0
Kulfoldi fix kamatozasu kdtvény 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 4407 -4 407 0
Vialtozé kamatozdsu értékpapir 0 0 0
Osszesen: 196 660 -113 500 83 160




NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilénbbzet Bruttd
Beszerzési |Id8aranyos Piaci értékitéletbdl adddo Deviza drfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 581 364 9 661 14 626 421 0 0 605 230
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 14 579 0 6 897 0 0 0 21476
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Valtozd kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 595 943 9 661 21523 421 0 [} 626 706
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban}
Ertékelési kiilonbdzet Bruttd piaci
Beszerzési | IdGaranyos | Piaci értékitél etbdl adédo Deviza drfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 897 352 8318 -13753 3180 0 0 888737
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények -14579 0 -6 897 0 0 0 -21476
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Véltozé kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 882773 8318 -20650 3180 0 0 867 261
ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killsnbozet Brutté piaci
Beszerzési | Id@aranyos | Piaci értékitéletbsl adéds Deviza arfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 1478716 17979 873 3601 0 0 1493967
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Viéltozé kamatozdsu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1478716 17979 873 3601 0 0 1493 967




ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zaré
DKJ 0 0 0
MAK 23 866 -8 615 15251
Devizas MAK 0 o 0
Jelzaloglevelek 0 0 0
Részvények 6897 -6 897 0
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 0
Viltozo kamatozasu értékpapir 0 0 0
Osszesen: 30763 -15512 15251

2. Forgd eszkozok

Kovetelések

A Nyugdijpénztdr Magan dgazatinak tagdijkdvetelése

128.606 eFt, amely a Pénztar
Alapszabdlydban meghatarozott 2012 - 2016. évre, valamint a 2017. évre vonatkozé kételezd
havi 1.000 Ft tagdij meg nem fizetett részébd! adédik.

Egyéb rovid lejaratu kévetelések 21.060 eFt
Egyéb rovid lejaratu kévetelések 6sszesen 21 060
Miik.kdév. Mpt. 74.§ (4) bekezdés szerinti kéltség 18 150
VagyonkezelGvel szembeni kdvetelés 2324
Késedelmi kamat és 6nellen6rzési pétlék 586

Forgatasi célu értékpapirok:

Forgatasi célu értékpapirok 6sszesen

5750232 eFt



NYITO NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kildnbdzet
Beszerzési | Idéaranyo Piaci értékitéletbsl adédo Deviza arfolyam Brutts

Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség |piaci érték

DKJ 13 754 40 24 0 o} 0 13 818

MAK 2271965 28 707 36 446 9 342 0 0| 2327776

Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0

Részvények 402 015 0 114 999 0 0 0 517 014

Kulfoldi részvények 89 182 0 47 2 566 1320 0 87983

Befektetési jegyek hatarozatlan futa 124 706 0 8 681 0 0 0 133 387

Befektetési jegyek hatarozott futami 0 0 0 0 0 0 0

Kilfoldi befektetési alap 2 550010 0 152 251 25 547 81 762 8054| 2750422

Kilfoldi valtozd kamatozasu kotvény) 94 291 2144 1701 0 1688 0 99 824

Kilfoldi fix kamatozasd kotvény 0 0 0 0 0 0 0

Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0

Fix kamatozdst értékpapir 0 0 0 0 0 0 0

Valtozé kamatozdsu értékpapir 0 4] 0 0 0 0 0

Osszesen: 5545 923 30 891 314 149 37 455 84 770 8054| 5930224

FORGALOM NOVEKEDES| PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiildnbézet

Beszerzési | IdGaranyos Piaci értékitéletbdl adddo Deviza arfolyam Brutté piaci

Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség érték
DKl 78 964 -40 -16 0 0 0 78908
MAK -2271965 -28707 -36 446 -9342 0 0| -232777¢
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 Q
Részvények 111 636 0 -111312 16 245 0 0 -15921
Kilfoldi részvények -89182 0 -47 -2566 -1320 0 -87983
Befektetési jegyek hatarozatlan futamide -124 706 0 -8 681 0 0 0 -133387
Befektetési jegyek hatdrozott futamidejd 0 0 0 0 0 0 0]
Kiilféldi befektetési alap 910 760 0 -114 011 3332 -81762 70167 641488
Kiilfoldi valtozo kamatozdsu kotvény -94 291 -2144 -1701 0 -1688 0 -99 824
Kiilféldi fix kamatozasu kdtvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdasu értékpapir 14142 284 0 101 0 528 13797
Véltozd kamatozdsu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: -1464 642 -30 607 -272214 7770 -84770 70695 -1930698




ZARO NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilénbozet
Beszerzési | IdSardnyos | Piaci értékitéletbd| adods Deviza arfolyam Brutté piaci
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség érték

DKJ 92718 0 8 0 0 92726
MAK 0 0 0 0 0 0
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0
Részvények 513651 0 3687 0 0 501 093
Kilféldi részvények 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamidej 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamidej(f 0 0 0 0] 0 0
Kalfoldi befektetési alap 3460770 0 38240 0 78221 3391910
Kiilfoldi valtozd kamatozésd kétvény 0] 0 0 0 0 0
Kulfoldi fix kamatozdsu kétvény 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozds\ értékpapir 14142 284 0 0 528 13797
Véltozd kamatozésu értékpapir 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 4081281 284 41935 0 78749 3999 526

ERTEKELES! KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom 23r6
DKJ 64 -56 8
MAK 55811 -55 811 0
Devizas MAK 0 0 0
Részvények 114 999 -127 857 -12 558
Kulfaldi részvények -1198 1199 0
Befektetési jegyek hatarozatlan futamidej(i 8681 -8681 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamide; 0 0 0
Kilfoldi befektetési alap 200412 -269 272 -68 860
Kulfsldi véltozé kamatozasu kétvény 5533 -5533 0
Kulfsldi fix kamatozdsd kétvény 0 0 a
lelzdloglevelek 0 0 0
Fix kamatozésu értékpapir 0 -345 -345
Véltozd kamatozasu értékpapir 0 0 0
Osszesen: 384301|  -466 056 -81755
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NYITO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet Bruttd piaci
Beszerzési | Id8aranyos | Piaci értékitéletbd] adsdo Deviza drfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 10 195 24 27 0 0 0 10246
MAK 1621083 25116 21222 4249 0 0 1663172
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 132488 0 38101 0 0 0 170589
Kulféldi részvények 22757 0 12 655 337 0 22451
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamide 38830 0 2703 0 0 0 41533
Befektetési jegyek hatdrozott futamidej 0 0 0 0 0 0 0
Kllféldi befektetési alap 788017 0 51516 6709 22949 2661 853112
Kiilféldi véltozd kamatozdsy kétvény 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0
Kiilféldi fix kamatozasu kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 o] 0 0 0 0 0
Fix kamatozdasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Viéltozd kamatozasu értékpapriok 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 2613370 25 140 113 581 11613 23286 2661 2761103
FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiildnbézet Brutté piaci
Beszerzési | Id@aranyos | Piaci értékitéletbd) addds Deviza drfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DKl 119699 -23 -12 0 0 0 119664
MAK -1621083 -25116 -21222 -4 249 0 0 -1663172
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 37222 0 -36 846 5335 0 0 -4 959
Kulfoldi részvények -22757 0 -12 -655 -337 0 -22451
Befektetési jegyek hatarozatlan futamide] -38830 0 -2703 0 0 0 -41533
Befektetési jegyek hatdrozott futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi befektetési alap 225226 0 -40486 2765 -22 949 20483 138543
Kiilféldi valtozé kamatozasu kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoldi fix kamatozasu kotvény 0 0 0 0 0 0 0
lelzdloglevelek - a 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozésu értékpapir 14142 284 0 101 0 528 13797
Viéltozd kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 o}
Osszesen: -1286381 -24 855 -101 281 3297 -23 286 21011 -1460111
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ZARO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet

Brutté piaci
Beszerzési | Idaranyos | _Piaci értékitéletbs| adéds Deviza drfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKl 129894 1 15 0 0 0 129910
MAK 0 0 0 0 0 0 0
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 165710 0 1255 5335 0 0 165 630
Kulfoldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamide 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott futamideju 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoéldi befektetési alap 1013243 0] 11030 9474 0 23144 991 655
Kulfoldi véltozd kamatozash kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Kulfaldi fix kamatozasu kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 14142 284 0 101 0 528 13797
Viltozd kamatozasd értékpapriok 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1326989 285 12300 14910 0 23672 1300992
ERTEKELESI KOLONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom 24ro

DKJ 51 -35 16
MAK 42089 -42089 0
Devizas MAK 0 0 a
Részvények 38101 -42 181 -4.080
Kaifoldi részvények -306 306 0
Befektetési jegyek hatarozatlan futamidej(i 2703 -2703 0
Befektetési jegyek hatarozott futamidejd 0 0 0
Kulféldi befektetési alap 65 095 -86 683 -21588
Kiilfoldi véltozé kamatozasu kdtvény 0 0 0
Kalfeldi fix kamatozasd kotvény 0 0 0
Jelzdloglevelek 0] 0 Q
Fix kamatozasu értékpapirok 0 -345 -345
Valtozd kamatozdsi értékpapirok 0 0 0
Osszesen: 147 733 -173 730 -25997
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NYITO KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killonbozet

Brutto piaci
Beszerzési | iddaranyos | Piaci értékitéletbl adéds Deviza drfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 465 785 2094 885 0 0 0 468 764
MAK 632216 2642 14 389 47 0 0 649 200
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfaldi befektetési alap 0 0 0 0 0 0 0
Jelzédloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 29754 0 8706 0 0 0 38 460
Fix kamatozasu értékpapirok 44004 1660 0 3175 157 0 42 646
Viéltozd kamatozasu értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1171759 6396 23 980 3222 157 0 1199070
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiildnbodzet Bruttd piaci
Beszerzési | Idaranyos | Piaci értékitéletbs] adeds Deviza drfolyam érték
Ertékpap/r megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ -50474 -2104 -874 10 0 0 -53 462
MAK -632 216 -2642 -14 389 -47 0 a -649 200
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Kilféldi befektetési alap 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 5522 0 -8 445 1125 0 0 -4048
Fix kamatozasu értékpapirok -44.004 -1660 0 -3175 -157 0 -42 646
Viltozo kamatozasu értékpapirok 0 0 0 Q 0 0 0
Osszesen: -721172 -6 406 -23708 -2 087 -157 0 -749 356
ZARO KLASSZIKUS PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilénhozet Bruttd piaci
Beszerzési | IdBardnyos | Piaci értékitéletbl adads Deviza arfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 415311 -10 11 10 0] 0 415302
MAK 0 0 0 a 0 0
Devizas MAK 0 0 0 o 0 a
Klfoldi befektetési alap 0 0 0 Q a 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0
Részvények 35276 0 261 1125 0 0 34412
Fix kamatozdasu értékpapirok 0 0 0 0 Q 0 0
Valtozd kamatozdsu értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 450587 -10 272 1135 0 0 443714
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ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zaré
DKJ 2979 -2988 -9
MAK 16984 -16 984 0
Devizas MAK 0 0 0
Kilfsldi befektetési alap 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0
Részvények 8 706 -9570 -864
Fix kamatozasUi értékpapirok -1358 1358 0
Véltozé kamatozdsu értékpapirok 0 0 0
Osszesen: 27311 -28184 -873

2017. uzleti évben a mérleg fordulonapjaig 6sszesen 11 249 eFt a le nem zart hataridds és opcids
ligyletek, melyek az alabbiak szerint alakultak.

HATARIDOS UGYLETEK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)

(adatok ezer Ft-ban)

Pénzeszkdzok dsszesen: 397 184
Pénztari elszdmolasi szamla 228 658
Elkdlonitett betétszamla 17708
Devizaszamla 151 353
Pénzeszk6zok értékelési kulénbdzete -535

Hataridds
e Kotésdatu L?j arat I}Ie:cto" l?rl{ttfi ’Ug}/l et?k.
m ddtuma kotésar kotésar értékel ési
kilénbozete
Eurd eladasi hataridds ligylet 2017.12.07 2018.01.23 40 827 40 208 619
Eurd eladdsi hatdridés ligylet 2017.11.14 2018.01.23 171 685 170 622 1063
Dollar eladasi hatdrid&s lgylet |2017.12.13 2018.01.17 25813 25010 803
Osszesen: 238 325 235 840 2 485
HATARIDOS UGYLLTCK NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Hataridés
=0 o N . . ugyletek
, Kotésdatu| Lejarat Nettd Bruttd o L.
Megnevezés , L, L, értékelési
m datuma kotésar kotésar L
kiilonbozet
e
Eurd eladasi hataridés ugylet 2017.11.14| 2018.01.23 383 164 380792 2372
Eurd eladasi hataridés tgylet 2017.11.14( 2018.01.23 129404 128 570 834
Eurd eladasi hataridds ligylet 2017.12.07| 2018.01.23 36976 36 607 369
Eurd eladasi hatdridés tgylet 2017.11.14 2018.01.23 109 463 107 804 1659
Dollar eladasi hatarid8s lgylet 2017.12.13| 2018.01.17 113436 109 906 3530
Osszesen: 772 443 763 679 8764
Pénzeszkoz0k, mely az aldbbi tételekbdl allnak: 397 184 eFt
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Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete alakulasa: -535 eft

{(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Zaréd érték
Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete 6sszesen -535
Pénzeszk6zok EK Miikodési tartalék 0
Pénzeszkozok EK Likviditasi tartalék 2
Pénzeszkozok EK Klasszikus pf. -18
Pénzeszkozok EK Kiegyensulyozott pf. -392
Pénzeszkozok EK Novekedési pf. -127
Pénzeszkozok EK Fliggd pf. 0
3. Aktiv id6beli elhatarolasok 251 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 222
Rehabilitacids hozzéjarulas év 6nellendrzése 222

(adatok ezer Ft-ban)

Koltségek és raforditasok aktiv idGbeli elhatarolasa 29
2018.01.01.-2018.11.17. NetLock Kft. Hitelesités, tanusitvany tarol 17
2018.01.01.-2018.03.16. NetLock Kft. Hitelesités, tanusitvany tarol 4
2018.01.01.-2018.01.31. Allianz Zrt. Tz, elemi kar biztositas 2
2018.01.01.-2018.06.30. Domain név eléfizetési dij 4

4, Tartaléktdke alakulasa 70 443 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Tartalék t6ke nyité 85271
2016.évi eredmény -44 827
Atcsoportositas likviditasi tartalékbd) 30000
Késedelmi kamat tag részére -1
Tartaléktéke zaré allomany 70443

A Pénztar IT hatdrozat alapjan 30 millid Ft-ot dtcsoportositott a likviditasi céltartalékbol a
mukodési koltségek fedezetére.

2017. évi miikodési veszteség — 37 450 eFt volt.

5. Kotelezettségek

A Nyugdijpénztdrnak hosszilejdratu kotelezettsége 2017. december 31-én nincs.
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Rovidlejaratu kotelezettségei az alabbi tételekbdl allnak:

(adatok ezer Ft-ban)

Pénztartagokkal szembeni kdtelezettség 56972
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 155 653
Egyéb azonositatlan (fuggd) befizetések 5093
Osszesen: 217 718

Tagokkal szembeni kételezettség

217 718 eFt

56 972 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Mpt. XXX, tv. 24. § (15) alapjan visszalépd

tagokkal és TB-vel szembeni kdtelezettség 31762 2018.01.08
Elhunyt pénztirtag kedvezményezettel térténd

elszamolas miatti kotelezettség 10593 2018.01.11
Elhunyt pénztartagnak 6rokds rendelkezésének

hidnyaban ki nem fizetett redlhozam 9 -

Mas pénztarba dtlépo pénztiartagokkal ill.kedv-

jével sz. fenndllé kotelezettség 14 608 2018.01.11

A tagokkal szembeni kotelezettség Gsszetétele: 2017.12.31-i atlép8k kivont vagyona 14 608 e
Ft, melynek kifizetése 2018. 01. 11. napjdn megtortént,
vagyonkivonasa miatt 31762 eFt (kifizetés 2018.01.08), valamint elhunyt pénztirtagok
orokoseinek 2017.12.31-én kivont vagyona 10593 eFt (kifizetés 2018.01.11), kivont

rendelkezé nyilatkozat hianya miatt ki nem fizetett realhozam (9 eFt).

Egyéb révid lejaratia kotelezettségek: 155653 e Ft
(adatok e Ft-ban)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 155 653
Vagyonkezel § szervezetekkel szembeni kot 129942
Onkéntes pénztirral szembeni koltség elszamolas 6208
Gépjarmi add fizetési kotelezettség 29
Pénztdr felUgyeleti dij miatti kotel ezetts ég 1325
Egyéb rovidlejaratu kotel ezettség 18 149
Fligg6 befizetések: 5093 e Ft

Th-be visszalépG tagok

Az azonositatlan (fligg6) befizetések dllomanydnak viéltozdsa 2017. évben 30 napos

id6tartamonkénti bontasban az aldbbiak szerint alakult:
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Munkaltatohoz rendelheté filiggs befizetések:
(adatok ezer Ft-ban)

Hénap Beérkezett Tagra kényvelt Visszautalt Egyenleg
Osszeg tételek tételek
Nyitd egyenleg: 1265
2017. januar 11 867 5 080 0 8 052
2017. februar 5824 9475 4 4397
2017. marcius 6 425 5983 0 4 839
2017. aprilis 5220 6 099 3 3957
2017. majus 5321 5528 0 3750
2017. junius 5382 5677 8 3447
2017. julius 5302 4 820 2 3927
2017. augusztus 5335 6 286 5 2971
2017. szeptember 5 085 5 859 4 2193
2017. oktdber 5112 5516 15 1774
2017. november 5260 5891 4 1139
2017. december 8911 4 956 1 5093

Z3r6 dllomanybdl 12 e Ft negyedéven tuli azonositatlan befizetés van.

Munkaltatéhoz és Pénztartaghoz nem rendelhetd fiigg6 befizetések

(adatok ezer Ft-ban)

X Beérkezett T agra Visszautalt
Hénap . kényvelt K Egyenleg
Osszeg , tételek
tételek
Nyitd egyenleg 0
2017. januar 39 35 4 0
2017. februar 11 7 4 0
2017. marcius 13 9 4 0
2017. aprilis 14 11 0 3
2017. majus 15 11 7 0
2017. junius 15 11 4 0
2017. julius 16 11 4 i
2017. augusztus 15 11 5 0
2017. szeptember 17 12 5 0
2017. oktdber 17 12 5 0
2017. november 15 11 4 0
2017. december 15 11 4 0

Munkaltatéhoz és taghoz nem rendelhet6 befizetések (tarspénztartdl érkezett) a Pénztarhoz
a 2017. évben nem érkeztek.




7. Passziv idGbeli elhatarolasok

9 651 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Miikodési koltségek passziv idébeli elhatarolasa 2810
2017.12.h6 Bankkoltség (-49020140.szla.) 1
2017.12.h6 Tranzakcids dijérsz (-49020140.szla.) 5
2017.12.h6 Tranzakcids dijérsz (-49020174.szla.) 18
Mnypt. éves besz.vizsg.dij 70 %-a 1956
Egyesitett éves besz.vizsg.dij 70 %-a 89
2018-2020. évi pél-iterv vizsg.dij 70 %-a 178
2018. évi péu-i terv vizsg.dij elhat. 70 %-a 178
FLEETCOR Kft. Benzin 95 /2017.12.21. 7
FLEETCOR Kft. Autdapolas /2017.12.21. 2
Bérszamfejtési dij 2017.12.h6 (TLX Kft.) 17
Biztositasmatematikai szolgéltatds 2017.12.h6é (HONORIUS Kft.) 137
Jogi tanacsad.megb.dij 2017.11.h6 (Dr. Kolma) 29
Jogi tanacsad.megh.dij 2017.12.hé (Dr. Kolma) 46
Telekom Nyrt.)

Telekom Nyrt.)

FIRST IT Kft. POLYGON support szolg. 2017.12.h6 58
FIRST IT Kft. DBA atalany 2017.12.hé 24
MED-LABOR Bt. Ttz-, és munkavédelmi szog. 2017.IV.n.év 10
Allianz Hungaria Zrt. Casco és kieg. biztositds 2017.12.hé 15
Kozvetitett postaszolgaltatds 2017.11.hé (MKB Zrt.)

Kozvetitett postaszolgdltatds 2017.12.h6 (MKB Zrt.)

Motoros futdrszolg. 2017.12.hé (MKB Uzemeltetési Kft.) 0
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(adatok ezer Ft-ban)

Befektetéssel kapcsolatos kdltségek passziv idGbeli elhatarolasa 6 841
Klasszikus portfdlié 671
2017.1V.n.év Vagyonkezel§i dij 521
2017.11.h6 Letétkezel i dij 58
2017.12.ho Letétkezel6i dij 60|
2017.11.hé KELER dij 12
2017.12.ho KELER dij 20
Kiegyensulyozott portfolio 2196
2017.1V.n.év Vagyonkezel8i dij 1696
2017.11.ho LetétkezelSi dij 202
2017.12.hé Letétkezel i dij 205
2017.11.hé KELER dij 27
2017.12.hé KELER dij 42
2017.11.h¢ AlletétkezelGi dij 13
2017.12.hé Alletétkezeldi dij 10
2017.12.hé bank koltség 0|
2017.12.hé tranzakcids illeték 1
Novekedési portfélio 3974
2017.1V.n.év Vagyonkezelgi dif 3061
2017.11.hé LetétkezelSi dij 369
2017.12.h6 LetétkezelSi dij 365
2017.11.ho KELER dij 42
2017.12.hé KELER dij 55
2017.11.hé Alletétkezelsi dij 44
2017.12.hé Alletétkezel6i dij 37
2017.12.hé Osszesitett tranzakcids dij 1

EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1. Taglétszam alakuldsa

Megnevezés Terv Tény

Nyito létszam 2017.01.01 3928 3936
Belépdk 0 0
Atlép6 mas pénztarbol 5 0
Atléps mas pénztarba 30 25
Elthunyt 5 5
TB-be visszalép&k 50 48
Egyéb megsziinés/szolgéltatds 0 0
Zard létszdm 2017.12.31. 3848 3858
Atlaglétszam 3888 3897

2017. évben mas nyugdijpénztarbdl a Pénztarba atlépS tag nem érkezett, ellenben 25 f6
vélasztott mas nyugdijpénztédrt és 5 f6 elhaldlozott. A Pénztarbdl atlépdk szama 25 6, 5 f6vel
kevesebb a tervezettnél. A beszdmoldsi idGszakban 48 f§ 1épett vissza a Th-be ez 4 %-kal kevesebb
a tervezettnél. A tervezettnél magasabb nyitd Iétszam és a tervezettnél alacsonyabb atlépd és
TB-be visszalép8 eredményezte, hogy 10 f6vel a tervezett felett alakult az év végi zard létszam.
(100,3%)
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A 2017-es évben a Th-be visszalép6 48 Pénztartag vagyona dsszesen 234 191 eFt volt, melybél a
kilépési koltség (234 e Ft) levondsa utdn 82 954 eFt ker(lt a visszalépd tagok részére redlhozam,
befizetett egyéni tagdij és tagdijkiegészitésként kifizetésre, 151 003 eFt a Nyugdijbiztositdsi alap
részére atutaldsra kerlt.

Céltartalékok alakulasa

A Tartalékképzési szabalyok: Mpt. 2015.01.01-t8l hatdlyos 62/A. é (1) pontja alapjdn a K6zgyilés
2015-ben médositotta az Alapszabalyt, igy 2017. évben a 2017. évre elfogadott pénziigyi terv és
a Nyugdijpénztar Alapszabalydban foglaltaknak megfelel§en az aldbbi megosztasi aranyokat
érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 97,5%
M(ikodési 2,4%
Likviditasi 0,1%

Az el8z6 évek gyakorlatahoz képest nem valtozott a tartalékokra jutd befektetés eredményének
jévairasa. Tekintettel arra, hogy 2009. januar 01-jét6l kdtelez jelleggel bevezetésre keriilt a
valaszthatd portfolids és elszamold egységes nyilvantartasi rendszer, a fedezeti céltartalékon
beliili klasszikus, kiegyensulyozott és ndvekedési portfolidra, a fiiggé portfoliéra a napi
elszdmold-arfolyam letétkezel§ altali kiszamitdsa és a pénztar altal a nyilvantartasi rendszerben
torténd jovahagydsdval naponta kimutatdsra/elszamoldsra keriil az egyéni szamlakon, illetve a
befizetésekhez kapcsoldéddan a fiiggd portfoliéban a mindenkori napi hozam.

A hozam elszamolas f6 alapelve tovdbbra is az, hogy a befektetett eszkdzdk ugy keriilnek
csoportositasra, hogy az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések dlloménya, kiilénds
tekintettel a fedezeti tartalék eszkozei befektetésének eredményei, elkiildnitetten is
megallapithatdk legyenek.

A vagyon- és letétkezelSi jelentések alapjan a befektetési analitikdbdl portfolidnként
meghatdrozasra keriil a vagyonkezel§ altal befektetett eszkézok, valamint a sajat
vagyonkezelésben 1évé eszkdz6k hozama és értékelési kiilénbozete, és a vagyonkezelés koltségei
kozvetleniil az egyes tartalékok, illetve a fliggd portfolié javara elszdmolasra is keriilnek.

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Zar6 létszam (f&) 3348 3858 99,98 %
M(ikadési céltartalék (ezer Ft) 0 0 0%
ledezeti céltartalék (ezer Ft) 18 132 427 19420178 107,10 %
Likviditasi céltartalék (ezer Ft) 67 955 70330 103,49 %

Hosszu tavu pénziigyi terv 2017-2019 évekre késziilt, a terv 2017. éve az Opt. 34. § értelmében
megegyezik a 2017. éves terv év végi értékadataival. A hosszt tavu terv 2017. év terv és tény
adatainak &sszehasonlitdsa ezért megegyezik a 2017. évi korrigélt éves terv és tényadatok
Osszehasonlitasaval.
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Miikodési céltartalék

A Pénztdr 2017.12.31-én m(ikddési céltartalékkal nem rendelkezik.

Pénztari szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/
(adatok eFt-ban)

2017. év Terv Tény Teljesités
Szolgéltatdsi célu bevételek (nettd) 65 817 69 393 105,43%
Befektetési tevékenység eredménye 502 575 1469 645 292,42%
Fedezeti céltartalék képzése 568392 1539038 270,77%

A 2011. CXCIV. torvény hatalyon kiviil helyezte az 1997. LXXX t6rvény 33.§-dt, mely rendelkezett
a kotelezd tagdij mértékérdsl. Az MKB Nyugdijpénztar 2012. majus 23-i kdzgy(ilése ugy dontott,
hogy az MKB Nyugdijpénztar magdn dgaban a minimdlis kotelezd tagdij 2012.01.01-jétSl havi
1.000,- Ft.

A jogszabdly a munkabérbdl levont kotelezd jaradékjellegli tagdijfizetést atirdnyitotta a TB
rendszerbe, azért minimalis mozgds a szolgaltatasi céli bevételeknél igy is érzékelhetd volt. 3075
tag fizetett tagdijat 6sszesen 71 172 e Ft értékben, melybdl a szolgdltatasi célu bevételek cimén
kényvelt befizetés 69 393 e Ft volt. A tervezettet 5,43%-kal meghaladd tagdijbevétel és 192,42%-
kal tdbb hozam miatt a céltartalék képzés 270,77 %-kal meghaladta a varakozasokat.

Az el6z8 évhez viszonyitva a tagdijbefizeték szama ugyan 69 fével csokkent, viszont a
tagdijbevétel 4 887 eFt-tal ndvekedett.

A Pénztirnal a tagdijfizet6k szdma a 2017. év mérésbe beszamité idészakaban minden

777

hénapban meghaladta az Mpt. 83.§-aban elGirt 70%-os befizetdi aranyt.

Fedezeti céltartalékok alakulasa:

Az egyéni szamlak alakulasa
(adatok eFt-ban)

Egyéni
Egyéni Evkozi bevétel Evkozi kiadas SZ:;:;
Sza"f"?k allomanya
‘""V'tf’ tagoknak, Szolgéltatdsok
alloman i = :
Y sz‘o[géltatéﬂ L spatesen . lfedvezm TP b’e fedezetére ‘ RS
a céld thozott | hozam+ EK ortositds atlépés | ényezette | tortént 4tcsoportositds Kindds
bevételek fedezet knek visszalépés | szolgdltatasi
kifizetés tartalékba
148
18 282 002 71184 0| 1469645 -154 014 101 537 151 157 0 17911 19420178

A Pénztar élt az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjdnak 2016.07.01-jét8l hatalyos
maddositdsanak lehetdségével és 2017.12.31-i nappal 18 385 e Ft keriilt elszamolasra a fedezeti

tartalék terhére.
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Mpt. 74. §.
(4) A vagyonkezelési tevékenység szerzédésben megdllapitott ellenértékének kereskedési kéltségek (jutalékok) nélkiil szdmitott éves
Osszege 2009. és 2010. évben nem haladhatjo meg a kezelésre dtadott vagyon(rész) napi bruttd piaci értékei szémtani étlagdnak 0,8
szdzalékat, 2011. évtdl 0,2 szdzalékdt. Az elbz6ekben meghatdrozottakndl magasabb ellenérték kikétése semmis. A pénztdr
kdltségként a tagok egyéni szdmidja targyévet megeldzd év utolsé napjén fenndllé egyenlegének 0,3 szdzalékat szémolhatja el,
abban az esetben, ha a vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe a kéltségbe beszémitja.

61. §

(2) A mikodéssel kapcsolatos bevételek:

h) egyéb miikédésre fordithaté bevételek, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kéltségnek a vagyonkezelési tevékenység
ellenértékét meghaladé része.

59.§

(4) A fedezeti tartalék terhére elszamolhaté kiadasok:

¢) oz egyéni szamldk és a szolgdltatdsi tartalékok befektetésének kiaddsai, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kltség.

A szolgéltatasi szamlak alakulasa

(adatok eFt-ban)

Szolgaltatdsi  tartalék | Egyéni szamlardl targyévben | Tagoknak, nyujtott | Szolgaltatasi
nyité dlloménya atcsoportositott pénztari szolgédltatasok | tartalék zdrd
szolgdltatasok fedezete dllomdnya
0 0 0 0

A Pénztar 2017. évben szolgaltatast nem nydjtott.

Elszamol6 egységek valaszthato portfélionkénti, valamint a fiiggd portféliéra vonatkozé nyité és
zaro arfolyamai, darabszamai:

Elszdmold egységek darabszama Elszamold egységek arfolyama
Megnevezés Nyitd darabszam | Zard darabszam | Nyitd arfolyam | Zaro arfolyam
2016.12.31 2017.12.31 2016.12.31 2017.12.31
Klasszikus portfélié 1154 613 223,20( 1102081 094,65 1,62783705 1,67331850
Kiegyensulyozott portfélio 2845032275,61| 2963227331,33 1,94824795 2,09853694
Novekedési portfélid 5548921045,53| 5304558 606,71 1,95711619 2,14115977
Fliggd portfolio 295 504,91 1188 131,09 4,28148729 4,28672320
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GAZDASAGI OSSZEFOGLALO
1. Vilagpiaci kitekintd

A vildggazdasag a kivalé gazdasagi ciklus, az elmarad6 bérndvekedés miatt anticiklikus politikat
folytatni nem képes jegybankok és a jelentGs geopolitikai kockazatok haromszégében
tartézkodott. A 2017-es évben tovabb emelkedtek a f6bb eszkdzosztalyok, mig a devizapiacon a
dollar egész éves gyengiilésének lehettiink szemtanui. Befektetéként a legjobb megtériilést 2017-
ben a feltorekvé piaci részvényeken lehetett elérni, ezt az eszkozosztalyt kovették a fejlett
részvénypiacok, valamint a kétvények is enyhe pluszokat produkaltak. A nyersanyagpiac kissé
lemaradé volt az id6szakban.

A globalis konjunktira téretlenil folytatodott még az utolsé negyedévben is, a novekedés erds
ldbakon allt, mig a laza monetdris politika a kockazatvallalasi kedvet fokozta, ami a kockézatos
eszkozok, igy a részvény- és drupiacok felllteljesitését vonta maga utan. Azonban a piacokon
jelenlévd kockazatok egyre nagyobbakka valtak, az drazottsagi mutatok feszitettek lettek, és a
monetdris kérnyezet valtozasai kihivasok elé allithatjak a befektetSket a kdvetkezd id6szakban. (1.
gbra).
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. abra: Globalis eszkbzosztalyok teljesitménye 2017-ben forintban

Az Egyesiilt Allamokban a f6bb részvénypiaci indexek egyarant tovabb emelkedtek és rendre
korabbi csucsokat dontdttek meg. Az emelkedés soran felllteljesitettek a ciklikus szektorok
koztiik az informacio-technoldgia (IT), az energia és az alapanyagszektor, mig alulteljesit6k voltak
a kamat érzékeny szektorok, igy a fogyasztasi-, a telekommunikaciés-, a kdézmd-, valamint az
ingatlan szektor. Az IT szektoron belil a szoftver-, a hardver- és a félvezet6 ipardgak egyarant
jelentésen felértékelédtek, mig a legnagyobb piaci kapitalizacidval biré FAANG részvények
(Facebook, Amazon, Apple, Netflix, Google) 14% és 36% kozotti tobblethozamot nyljtottak az
S&P500-as részvénypiaci indexhez képest.

A gazdasagi névekedés mértéke 3,2 szazalék volt a végleges harmadik negyedéves adatok alapjan,
ami kissé elmaradt a 3,3 szdzalékos konszenzustdl. A lakossagi fogyasztds és az export ezuttal
gyengébb volt az elézetes varakozdsnal, mig a kormanyzati koltekezés mértéke meghaladta azt. A
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negyedik negyedéves évesitett GDP névekedési (item 2,8 szazalék koriil alakulhatott az Atlanta
FED GDPNow modellje alapjan. A munkaerépiacon 2017. évben kedvez8 tendenciat figyelhettiink
meg, a munkanélkiiliségi rata 4,8-rél 4,1%-ra csékkent, a munkanélkili kérelmek szama kissé
emelkedett, mig a participaciés rata nem valtozott jelentsen. A régdta vart bérnovekedés
tovabbra is nyomott szinten van, a legfrissebb adatok alapjan 3,2%-o0s mértékben emelkedtek a
fizetések az orszagban. A bérnévekedés nyomott szintje az inflaciés mutatdkat is alacsonyan
tartotta, igy a maginflaciés mutaté tovabbra sem éri el a jegybanki 2%-os célt. A munkaergpiac
sz(ikdssége ellenére sem jelentkezd bérndvekedés az egyik legtébbet vizsgalt kérdéskor volt 2017-
ben és minden bizonnyal nem lesz ez masképp 2018-ban sem.

A FED 2017-ben haromszor emelte az alapkamatot elérve ezzel a 1,25 - 1,50%-0s savot, valamint
a szeptemberi Ulésén bejelentette a ,tapering”-et, azaz a 4500 milliard dolldros jegybanki
mérlegfGosszeg csokkentését. A menetrend szerint oktdbertdl havi 10 millidrd dollaros
csokkentéssel indult a program a lejaré dlloméanyok meg nem ujitdsén keresztil, amely 6sszeg
negyedévenként tovabbi 10 milliard dollarral fog emelkedni egészen havi 50 millidrd dollarig. Egyes
szamitasok szerint ebben az Gtemben a jegybank legkevesebb 4 év alatt érkezhet el a kivanatoshak
tartott 3000 milliard dolldros mérlegf66sszeghez, mivel a havi lejaratok sok esetben nem érik el az
50 milliard dollaros felsé limitet. Emellett 2018-ban tovabbi hdarom kamatemelést prognosztizédlnak
a jegybankarok.

Donald Trump decemberben szavazasra bocsatotta a varva vart addreform programjat, ami végl
kisebb mddositasokkal atment a térvényhozason és az elndk aldiraséval hatélyba is lépett. Eltérd
vélemények vannak a program pontos gazdasagi hatdsaval kapcsolatban, abban azonban
széleskor(i az egyetértés, hogy rovidtadvon pozitivan jarul hozzd a gazdasagi névekedéshez,
valamint az inflacids folyamatokat is gyorsithatja valamelyest. A hosszabb tdvi hatasait azonban
vita dvezi, az egyébként is magas eladdsodottsagot tovabb néveli, és nem ad valaszt az amerikai
gazdasdg két legnagyobb problémadjara, az alacsony szinteken megragadé termelékenységre,
valamint a szélesedd jovedelmi kiilénbségekre. Mindenesetre a piacok pozitivan fogadtak az
addreformot, mivel az mar elGzetesen beépult az drfolyamokba.

A vérakozédsokat alulmulé gazdasagi adatok és bizonytalan politikai kérnyezet kézepette a dollér
egész évben gyengiilt és 9,9 szazalékkal értékel6dott le a f6bb devizakkal szemben (Dollar index).

I Imﬂ&,ﬂimn “I |
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2. bra: Eurépai és amerikai gazdasagi meglepetésindexek 2017-ben

Eurépaban ezzel szemben rendre meglepetést okoztak a friss gazdasagi adatok, ami a politikai
félelmek enyhiilésével egyiitt leginkibb az euré erdsédésében jelentkezett. A harmadik
negyedéves GDP novekedési iitem 2,6 szdzalék volt, a fogyasztési és lzleti szektor egyarant
stabilan névekedett. Az erds belfoldi keresletet aldtdmasztjdk a t6bb éves csicson tartézkodd
bizalmi- és konjunktudra indexek. A fogyaszt6i bizalom 2001 dta nem latott magas szinteken volt,
amely mogott leginkabb a kedvez8 munkaerd piaci folyamatok alitak. A munkanélkiliségi rata
valamennyi tagorszagban csokkent, az év eleji 9,7%-os szintrgl 8,7%-ra. Orszagonként azonban
jelent8s eltérések addédtak, Németorszagban 3,6% volt a munkanélkiliek arénya, mig a periférias
orszagokban 10% feletti. A legnagyobb probléma a fiatalok munkanélkilisége. Mindezek
kévetkeztében a bérek emelkedtek valamelyest, ami az alacsony kamatokkal és alacsony
inflacidval karoltve az elkélthets jovedelem emelkedését vonta maga utan. Az alacsony kamatok
és a szignifikansan csékkend nem teljesitd hitelallomény a bankszektor aktivizalédasat vetiti eldre,
melynek jeleit mar lathatjuk a meginduld véllalati hitelezésben. A nemzetkézi kereslet szintén
kedvezden alakult az elmuit idGszakban, a globélis kereskedelem tovabb bévilt, melynek
kdvetkeztében magas volt az ipari szektor rendelésdlloménya és a beszerzési menedzser indexek
is kedvezden alakultak. 2018-ban a trendszer(ien er§sédé eurd arfolyam negativ hatasat
ellenstlyozhatja az értékesitési volumen novekedése, igy tovabbra is erds a régio finanszirozasi
képessége. Az erds eurd az import arakon keresztiil azonban negativ hatéssal volt az inflaciora,
részben emiatt a jegybanki céltél elmaradé 1,4 szdzalékos éves aremelkedés volt megfigyelhetd
decemberben.

A jegybanki dontéshozok nem véltoztattak a -0,4 szdzalékos alapkamaton, mig az eszkdzvasarlasi
programmal kapcsolatos régdta vart bejelentést az oktéberi ilésen lépte meg az EKB. A
vérakozasoknak megfelelGen a havi 60 millidrd eurds vasarlasi keret két lépésben kerdl leépitésre
2018-ban, majd joval késébb 2019 végén vagy 2020 elején johet az elsé kamatemelés. A piaci
szereplék egy része ennél korabbra vdrja a monetaris szigoritds megkezdését, valamint annak
lefolydsat is idében révidebbnek gondoljak.

A régi6t 6vezd politikai kockazatok jelentdsen csokkentek a 2017-ben esedékes vélasztasok
lezarultaval, melynek eredményeként a régioé valamennyi orszadgdban fennmaradt a status quo és
nem tudtak jelent8sebb politikai tékét kovacsolni a szélsGséges partok. Azonban talan a 2017-es
év egyik legnagyobb tanulsidga a vezetd partok szamdra, hogy az elmilt évek politikai
irdnyvonalaval és a migrécios politikéval elégedetlen tomegek nem hagyhatok figyelmen kivil,
mivel a populista igéretekkel kampdanyolé EU szkeptikus, szélséséges pértok jelentGsen
meger6sodtek. Ezt lathattuk Németorszégban, ahol a valasztdson a szélsdséges AfD part a
varakozasokat felilmulva szerepelt és mintegy 8-9 szdzaléknyi szavazét tudott elcsabitani a
CDU/CSU pértszovetségtdl. Jelentds parlamenti er8t ugyan nem fog képviselni a széls6séges part,
azonban a kdvetkezé négy évben minden bizonnyal nagy hangsuly kerll az elvesztett szavazék
visszaszerzésére, és a szélsGséges partok meggyengitésére. A német valasztast kdvetden
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Emmanuel Macron francia dllamfé elGallt az egész Eurozéna megreformalédsra vonatkozo fiskalis
programjaval, melyben a k6zos koltségvetés és kdzos hadsereg mellett olyan valds problémakra
kindl megolddsokat, mint a termelékenység javitdsa az oktatds és egészségiigy reformja, a
beruhdzasi rata emelése, valamint az addelkeriilés lehetéségének csékkentése a tdrsasagi
adokulcsok harmonizalaséval. Ez jelents pozitiv hatdst gyakorolna az eurdpai orszagok
gazdasagara, azonban a gyakorlati megvaldsitas egyelére elhuzodik.

A fontosabb eurdpai parlamenti vélasztdsok utén a legfébb kérdésekké a core-orszédgok szorosabb
integraciora vald torekvésének megvaldsithatésdga, valamint a kodzelgd olasz valasztasok és a
katalan fiiggetlenségi torekvések léptek el6. A régid fiiggetlenségét végil kikialtd Carles
Puigdemont-ot menesztette a spanyol kormany, majd ezt kévetéen eurdpai elfogatéparancsot
adtak ki a kataldan kormanyfé ellen, akit l1azaddssal, zendiléssel és h(itlen kezeléssel vadolnak
hazdjdban. A spanyol részvényeket megviselték valamelyest az események, azonban mar ltszanak
a normalizalodas jelei, igy a spanyol-német kétvény hozamfeldr a korabbi szintekre csokkent. A
november 5-én megtartott sziciliai regionalis valasztdson alacsony részvétel mellett a Jobbkdzép
Koalicié nyert, azonban az EU szkeptikus Ot Csillag Mozgalom 34,6%-kal a masodik helyen végzett,
mig a Demokrata Pdrt csupan 18,6%-ot szerzett. Olaszorszagban a legmagasabb az EU szkeptikus
valasztok ardnya, ezért jelentds figyelem 6vezi a 2018 tavaszan esedékesek parlamenti
valasztasokat.

A globalis feltérekvé piacokon egy kivétellel minden vizsgalt régidban emelkedtek az
arfolyamok, a kinai nemzetkozi részvények vezették az emelkedést, valamint a lemaradé orosz
piac is korrigalta az els§ félév soran felhalmozott veszteségét. (3. dbra).

3. abra: Fejl6dé piacok teljesitménye 2017-ben (sajat devizaban)

A globalis gazdasagi ciklus b6vil6 szakaszdban volt, melynek kévetkeztében a vildgkereskedelem
volumene tovabb ndvekedett. Ez a gyenglil§ dollarral és az alacsony finanszirozasi koltségekkel
egyuttvéve kivald mixet alkotott a feltérekvs orszédgok szamadra. A vildgkereskedelem egyik
legjelentGsebb szereplSjeként, a kinai gazdasidg erételjes béviilést mutatott, a harmadik
negyedéves GDP ndvekedés évesitve 6,8 szazalékot ért el. Az ipari kibocsdtas és a kiskereskedelmi
szektor egyarant tovdbb novekedett, mig az ingatlanpiacon egyre nagyobb kockazatok
jelentkeztek. A kdzponti kormanyzat jél kezelte a t6kekidramidst, valamint az drnyék bankrendszer
felszdmolédsanak érdekében is szigoritdsokat jelentettek be. A latin-amerikai régio kiemelked&en
teljesitett a részvénypiacokon, ami tulajdonképpen a gyengiilé dollar, a felértékel6dé olajar és a
kotvényfeldrak csokkenésének kovetkezménye volt. Az utolsé negyedévben bekévetkezd
részvénypiaci leértékelddés érdekes mddon az olaj drfolyamanak emelkedésével parhuzamosan
és a dollar gyengilése mellett kovetkezett be, ami nem megszokott jelenség a latin-amerikai régio
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esetében, hiszen hosszutdvon elbbivel erds pozitiv, utdbbival erés negativ korrelacioban mozog
a részvénypiac. A régid orszagaira kdzéptavon a dollar arfolyammozgasa, az olajarak alakuldsa,
valamint Donald Trump ,Mexiké-politikdja” lehetnek a legjelentsebb hatassal A kordbban alul
teljesité orosz részvénypiac is kiemelkedéen szerepelt, annak ellenére, hogy tébb orosz bank is
allami segitségre szorult egy bankcséd elkeriilése miatt, viszont kedvezden hatott rajuk az olajar
felértékel6dése.

A KKE régi6 orszagai szintén élvezhették a globalis konjunktira, a szabad munkaeré aramlas és
a toketranszferek pozitiv hatasait. A kiilsé kereslet alakuldsa kedvezSen hatott ezen orszagok
feldolgozdiparara, mig a core orszagok megnodvekedett munkaerd kereslete miatt fellépé elszivo
hatas jelentds bérndvekedést okozott, ami a belféldi keresletre is pozitivan hatott. Emellett a
bearamlé EU-s forrasok stabil kéltségvetési poziciét biztositottak és a fizetési mérleg (és ezaltal a
deviza) stabilitdsat is maga utan vonta. igy tehdt tovédbbra is potencialis ndvekedés feletti GDP
novekedést lathatunk ezen orszagok esetében.

A globalis nyersanyagpiacon eltéré tendenciak érvényesiiltek, a kompozit index 9,9 szazalékkal
értékelgdott fel 2017-ben. Az energia- és mezdgazdasagi termékek negativ teljesitményt
nydjtottak. Az el8bbi index er8s korrelaciét mutat az olajérakkal, amelyek az els§ féleves 10%
feletti minuszokbd! a masodik félévben visszakorrigaltak és pozitiv hozammal zartak az évet. A
nyersanyagok pozitiv teljesitménye jorészt a fémekhez kdthetd, mind a nemesfémek, mind az ipari
fémek jelentSsen emelkedtek az iddszakban az arany, valamint a réz 12,9%-o0s és 30,7%-0s
felértékelédése kévetkeztében. Az olaj arfolyamat az OPEC &ltal elGre jelzett magasabb kereslet,
valamint a névekvé kozel-keleti fesziiltségek miatti kinalati félelmek hajtottak.

2. Hazai kitekinto

Magyarorszagot a kedvezé fiskalis pozicié és a laza monetaris politika egyiittese jellemezte. A
BUX index egy év alatt 23 szdzalékos emelkedést ért el. A részvénypiac mellett a kétvénypiacon is
emelkedd arfolyamokat lathattunk, melynek megfelel6en a MAX index 6,4%-0s emelkedéssel zart,
mig a RMAX Index gyakorlatilag stagnalast tudott felmutatni (+0,2%). Az éven beliili hozamok és a
hosszabb allamkétvények hozamai egyaréant csékkentek, ezzel a hozamgérbe kissé laposodott. A
pénzpiaci hozamok jelentdsen az alapkamat szintje alatt helyezkedtek el és immar az overnight
bankkézi kamatlab is negativ tartomanyba kerilt. Ez laza hitelezési kondicidkat vont maga utan,
melynek megfelelGen a hitelintézetek hiteldllomanya is névekedett, ami leginkabb az 5 éven tali
véllalati hitelek szegmensben csapodott le. Kedvezd volt az is, hogy a nem teljesitd hiteldllomany
Gj historikus mélypontra, 4,5%-ra csékkent.
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4, 3bra: Pénzpiaci kamatok alakuldsa 2012 szeptemberté|

Magyarorszagon a harmadik negyedévben 3,9%-kal haladta meg a GDP ndvekedési iiteme a
tavalyi év azonos idGszakdban mért adatot. A novekedéshez elsésorban a piaci alapu
szolgdltatdsok jarultak hozza, mig az ipar hozzdadott értéke erBsen csokkent a korabbi
negyedévekhez képest. Termelési oldalrdl vizsgdlva a szolgéltatdsok 2%, mig az ipar 0,8%-kal
novekedtek, és az elmult évek utdn, immar az épitSipar is pozitivan, +1%-kal jarult hozzé a GDP
novekedéséhez. A kilkereskedelmi egyenleg 718 millié eurd volt novemberben, az export euréban
szamolt értéke 6,1 szdzalékkal, mig az import 7,8 szazalékkal nétt az el6z8 év azonos idGszakdhoz
képest. Folytatédott a munkaerdpiac szlikilése, a munkanélkiiliségi rita tovabb csékkent 3,8%-ra,
mellyel parhuzamosan a foglalkoztatottsag 68,8%-ra emelkedett. A hazai gazdasdgban mért
inflacios rata a februari 2,9%-0s csticsardl a nemzetkdzi trendnek megfelel6en mérséklgdott, igy
decemberre éves 2,1%-os aremelkedésrdl adott szamot a statisztikai hivatal. A maginflécids
mutato ezzel szemben emelkedett kissé, és elérte a 2,3%-0s szintet. A tartds fogyasztasi cikkek
kivételével minden f6csoportban aremelkedés volt tapasztalhatd, legjelent8sebben a szeszes
italok, dohanydruk dragultak, de az élelmiszerekért is Iényegesen tébbet kellett fizetni, mint egy
évvel korabban.

Az inflacids folyamatokat latva az MNB nem valtoztatta meg az alapkamat szintjét a decemberi
kamatdontd dlés alkalmaval sem. Azonban tovabbi nem-konvencionalis intézkedéseket jelentett
be a jegybank. Ennek megfelel6en az év végi 75 millidrd forintos hdrom hénapos betétalloményt
nem csokkentette tovabb a jegybank, azonban a Monetaris Tanacs feltétel nélkili, 5 és 10 éves
futamidejd kamatcsere-eszkézt (IRS) vezetett be, amelynek 2018 elsé negyedévére vonatkozd
keretdsszegét 300 milliard forintban hatdrozta meg. Emellett a Magyar Nemzeti Bank egy célzott
programot is inditott, amelynek keretében 3 éves vagy annal hosszabb futamidejd
jelzalogleveleket vasérol. A kamatcsere ligyletek bankok szémara térténé biztositdsa a hosszabb
hozamok leszoritasat hivatottak szolgalni. Ezzel egyiutt a jegybanki déntéshozdk tovébbra is
elkotelezettek a hosszu tdvon alacsony hozamok {negativ redlhozamok) mellett, ami piaci
vélemények szerint kdnnyen az inflacids folyamatok alulbecslésével jarhat.

PIACI §SSZEFOGLALO
1. Részvénypiacok

2017-ben a részvénypiacok pozitiv tartomdanyban zartak. A FED a vizsgalt id8szak sorén tovdbb
szigoritott, igy a jegybanki alapkamat év végén 1,5% volt. A varakozdsok szerint az Amerikai
Jegybank tovédbb szigorithat 2018-ban. 2018 végére az amerikai alapkamat elérheti 2,25%-ot.
Osszességében a vérhaté amerikai fiskalis stimulus a gazdasag jelenlegi ciklusdban tobblet
gazdasagi novekedést nem fog eredményezni, viszont segiti az inflacié gyorsuldsat. Trump dltal
belengetett infrastrukturalis beruhazasoknak az ipari véllalatok lesznek a nyertesei. Az amerikai
piacnak a védelmében kiilénaddkat terveznek kivetni azokra a vallatokra, amelyek az USA-n kiviil
termelnek, és a hazai piacon értékesitik termékeiket, valamit tdmogatédsban részesitik azokat a
cégéket, amelyek USA-ban termelnek, és exportalnak. Ez a fajta protekcionizmus a dollarnak az
er6s6dését fogja kivaltani, amely negativ hatassal lehet a dollarban eladdsodott fejléd6 orszagok
gazdasagara. USA szeretné ujratdrgyalni kereskedelmi megallapodasaikat Kindval. Az Gj amerikai
EIndk egy nullds kereskedelmi egyenleggel lenne elégedett Kindval a mostani hidny helyett. Trump
elsé nagyobb sikere amidta hivatalban van a decemberben elfogadott adécsomag. Egyelre tobbi
terlleten jelentds lassulds tapasztalhatdé Trump altal felvazolt intézkedések végrehajtdsdban A
BREXIT-tel kapcsolatos tdrgyaldsok végre elkezd6dtek, hosszl targyalds sorozatra kell
felkésziilnlink, sok nyitott kérdést kell még a feleknek tisztazni. Fontos kérdés, hogy milesz az olasz
valasztasok eredménye tavasszal, mivel Olaszorszdgbhan egyes felmérések szerint tdbbségben
vannak az EU-t elhagyni akard szavazék. Merkel partja megnyerte a német valasztasokat, azonban
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tovabbra sem sikeriilt koaliciés partnert taldlnia. Az indexek tobbsége +19% és +23% kozott
mozgott, amelyek kéziil az eurdpai fejlett piac lemaradd volt 10,2%-os teljesitményével. Az indexek
kdzill kiemelkedett a globdlis fejl6dé piac a 37,3%-os emelkedésével. Most az a kép kezd
kirajzolédni, hogy a részvénypiacok kezdik visszadrazni Trump varhaté fiskalis és kilpolitikai
intézkedéseit. A befektetSk tovabbra is optimistédk a javulé véllalati eredményekkel kapcsolatban.

A globalis fejl6dd piacok 14,9%-kal fellteljesitették a globalis fejlett piacokat, amely a kinai piac jo
teljesitményének volt kdszénhetd. A kinai piacot segitette, hogy az MSCl beemelte kinai belsd
piacon forgd, A-osztélyl részvényeket a vildg feltérekvd részvénypiacainak arfolyam-alakuldsat
mérd indexébe. A fejlett piacokon beliil az amerikai részvénypiac 9,2%-kal felillteljesité volt az
eurdpai piaccal szemben. A régidnkat reprezentdlé CETOP Index 14,1%-kal alulteljesitette a
globilis fejl6dé piacokat. A kdzép-eurdpai régién belil mind a lengyel, mind a magyar piac jol
teljesitett, viszont a romdn és a cseh piac alulteljesité volt CETOP indexhez képest. A magyar
tézsdét segitette az OTP (+27,6%) és a MOL (+16,5%). A roman piacon az elmult hénapokban a
politikai kockazat emelkedett. Miutédn a roman minisztereln6k korrupciéba keveredett, és tavoznia
kellett. A bizonytalansagot tovabb fokozta, hogy az Uj pénzigyminiszter a nyugdijpénztari rendszer
2. pillérének megsziintetésével szeretné elkerilni az unids tulzott deficit eljarasdt. KésGbb
természetesen cafoltak ezeket a hireket.
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2. abra: a részvénypiacok alakuldsa 2017-ben (az indexek sajat devizajaban)

A nemzetkdzi részvénypiacok teljesitményét segitették a j6 vallalati gyorsjelentések. A befektet6k
tovabbra is a részvénypiacokat preferaljak a kotvénypiacokkal szemben a megugrd inflacio félelme
miatt, mivel a részvények j6 védelmet nydjthatnak az emelkedd inflacio ellen. A kdvetkezd
idészakban a nemzetkozi részvénypiacok teljesitményét az fogja meghatérozni, hogy Trump igéreti
kézul, mit fog tudni megvaldsitani, valamint a BREXIT-tel kapcsolatos targyaldsok egy keményebb
vagy egy enyhébb elszakadds irdnydba indulnak. Ha az EU tulsdgosan kemény feltételeket szab a
britieknek a kz0s piacainak hozzaféréséhez, az negativ hatdssal lehet a részvényekre.

Az arupiaci (commodity) termékek 5,8%-kal emelkedtek az év sordn az energia tipusu termékek
emelkedésének koszonhetéen.
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Az értékeltség tekintetében tovabbra is az USA részvénypiaca a legdragébb, mig a KKE régids
indexek nyujtjak a legjobb potenciilt.

2 Kétvénypiacok

A 2017-es évnek is az el6z6 évek gyakorlatanak megfelel6en vagtunk neki: a piaci szerepiSk
probaltdak megtippelni, hany kamatemelést eszk6z6! a FED az év soran.

2016 november-decemberében a piac kissé el6re szaladt, Trump megvalasztasaval parhuzamosan
— lazdbb fiskalis politikat viziondlva — akdr négy kamatemelést is elképzelhetének tartottak egyes
elemz6k. Az évet 2,45% korili szinten kezdte a tizéves papir hozama és az elsé negyedévben ebben
a tartomdnyban mozgott. A madrciusi kamatdéntés el6tt tapasztaltunk még gyengiilést, a
referenciapapir hozama 2,60%-ig emelkedett, mivel tébben félszazalékos kamatemelést vartak. A
jegybank nem igazolta vissza a vdrakozasokat, 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, a jovSbeni
kamatemelési varakozasokat is inkdbb hitétte. Marcius masodik felében ennek hatdsara
korrekcio kovetkezett, a hozamok esni kezdtek.

A masodik negyedév sordn folytatddott az USA hosszl kétvénypiacdnak konszolidacidja, mely
kitartott a nydr végéig, egy kisebb korrekcidval: jlnius kézepén a FED elndke bejelentette, hogy a
jegybank mérlegf6osszegét a jovBben, kis, apranként névelt [épésekkel csdkkenteni fogjak. A
bejelentés hatasara volt némi hozamgyengiilés, majd a szeptember elejéig egy lassu de folyamatos
hozamcsokkenés kezd6détt (az idGszak alatt 35 bézispontot csokkentek a tizéves dllampapir-
hozamok, 2,03-ig), mivel a befektet6k gyakorlatilag kidraztdk a decemberi kamatemelés
lehet8ségét. Szeptember folyamdn Ujra nagyobb valészinlséggel drazték a befektetSk az idei
kamatemelést, igy a hozamok Ujra emelkedni tudtak, ez a trend kitartott év végéig, a tizéves
benchmark papir 2,40%-en, gyakorlatilag az év eleji szinten zart.

Az év soran bekdvetkez6 hdrom kamatemelés a kétéves papir hozamét jelentésen megemelte az
év soran (1,18%-rdl 1,90% kozelébe), de a hosszi hozamokra minimdlis hatast gyakorolt: a
likviditasbéség, mely tovabbra is jellemzi a t6kepiacokat, nyomott szinten tartja a likviditasi
prémiumot.

A magyar piacon az elsé negyedévben— az USA kétvénypiacaval parhuzamosan — a hozamgorbe
hosszu végén jelentSs korrekcidt lattunk: az 5-15 éves papirok 50-80 bazispontot gyengiiltek
marcius kdzepéig. A rovid allampapirok hozamat a jegybanki alapkamat stabilitdsa — az MNB nem
akar kamatot emelni, egyel6re az inflaciés célt sem latja veszélyben — és a piaci likviditasi béség is
lefelé nyomja, ebben a szegmensben csak minimélis mértékd volt a felpattanas.

A marcius kdzepén kezd6d6 hozameséssel parhuzamosan a magyar hozamok is csékkeni kezdtek;
julius elejéig még lekdvettiik az amerikai mozgdast és a hozamok némileg emelkedtek, majd egy
korrekciot kévetSen augusztus masodik feléig gyakorlatilag mozdulatlannd valt a kétvénypiac.
Augusztus végén és szeptember elején a kapott Ujabb lendiletet a piac: az MNB nyilvanvaléva
tette, hogy a hosszu tavon is alacsony kamatszint fenntartdsaban érdekelt. Ennek érdekében
tovabb lazitott a monetaris politikdn: a jegybanki betétek elfogadott mennyiségét tovibb
csékkentette (300 millidrd Forintra) és a jegybanki betét kamatat lejjebb vitte (-0,15%-ra). A
felfokozott hangulat kitartott év végéig. (6. abra).
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6. abra: Benchmark-hozamgérbe éves alakulasa
3. Devizapiacok

EUR/HUF: Az év soran a forint stabil volt az euréval szemben a jegybanki intézkedések és
kommunikdcidk ellenére. (A lenti dbran a jegybanki fixinget mutatjuk be, a napon bellili mozgdsok
minimuma-maximuma ezen értékeknél nagyobb volt).

USD/HUF: 2017-ben az US dollér jelentdsen leértékel5d6tt az eurdval szemben, amely elsésorban
az Eurépai Kézponti Bank mennyiségi lazitdsanak vérhaté kivezetésével volt kapcsolatos. Az EKB
véarhatoan 2018 folyaman befejezi az eszkdzvésarlasi programjat. Az US dolldr nemcsak az euréval,
hanem a forinttal szemben is leértékeléddtt. A devizadrfolyamokat kézéptavon befolyasolhatja a
BREXIT-tel kapcsolatos targyaldsok, Donald Trump politikdja, a FED kamatemelési pélydja, és az
Eurdpai Kézponti Bank monetaris politikaja.
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7. dbra: A forint arfolyamanak alakulasa
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VAGYONKEZELESI TEVEKENYSEG ~ 2017

A Pénztar vagyonkezelésében a 2017 negyedik negyedévében jelentds valtozas allt be. A korabbi
vagyonkezel6 MKB Bank Zrt. szerz6désatruhdzas keretében atadta a tevékenységét az MKB-
Panndnia Alapkezel6nek, amely a kordabban Panndnia CIG Alapkezel8 néven m(ikodoétt és a Pénztar
Onkéntes Ag Kiegyensulyozott portfolisja tekintetében korabban szintén folytatott vagyonkezelési
tevékenységet.

1. MKB Bank Zrt. vagyonkezelése (2017. november 7.-ig)
Klasszikus portfolié:

Az év elsé felében a kotvénypiacon a vagyonkezeld tartotta a duration feliilstlyos pozicidjat, mert
tovabbi hozamcsokkenésre szamitott, majd az év kézepén mérsékelte a feliilstlyozéast, amit
szeptember végéhez kozeledve visszaemelt, a portfolié ezzel a kitettséggel lett dtadva az Uj
vagyonkezel6nek.

Az év elején a magyar részvénypiac kedvez8 kildtasai miatt végig felllsilyos volt a magyar
részvénykitettség, de az els6 negyedév végéhez kdzeledve a fellilsilyozas mértéke felére csokkent,
majd a Il. negyedévben is folytatta a vagyonkezeld a régids részvények kitettségének csokkentését.
A magyar részvények szdrnyaldsa utdn nem sok indokot tudott immér a vagyonkezel
felsorakoztatni a tovadbbi emelkedés mellett révid tdvon, ezért az OTP-t alul-, a kétvénypiaci
varakozasok miatt pedig a Magyar Telekomot feliilstlyozta.

Kiegyensuilyozott és Novekedési portfolié:

Allampapirpiaci tevékenység

A kotvénypiacon a Klasszikus portfoliéval azonos mddon keriilt végrehajtasra a kétvénypozicidk
kiépitése a tavalyi év soran is. A vagyonkezel6 tovébbra is tartotta az eurdpai banki aldrendelt
kolcsont8ke kotvényekben kiépitett pozicidkat.

Az eurdpai bankrendszer kildtasait a vagyonkezel§ megitélése szerint tllsdgosan kedvezétlenil
értékeli a piac, ezért a vagyonkezel§ folytatta az eurdépai bankok &ltal kibocsatott aldrendelt
kélcsont6ke kotvények vésarlasdt, amelyekbdl egy diverzifikdlt portfoliét épitett ki. A
kétvénypiacon a negyedév sordn tartott az atlagos hatralévd futamidé tekintetében fellilsilyos
poziciok kdvetkeztében, a hozamgorbe rovid oldalérdl kifogyéd hozamot a vagyonkezel valtozé
kamatozasu kotvények vasarlasaval igyekezett pétolni. Kdzvetleniil a negyedév vége elétt, Mario
Draghi az EKB elnéke vartnal szigorubb nyilatkozata hatdséra a kétvénykitettség kockazatossagan
csokkentettek, és azt semleges duration felé kézelitették. A harmadik negyedévben a magyar
kotvénypiacon a duration felllsulyos poziciGkban a kordbban vésdrolt devizds allam- és vallalati
kotvények maradtak.

Részvénypiaci tevékenység

A részvénypiacon jelentds részvény fellilsdllyal kezdte az évet a vagyonkezel8, amit januar végétél
mérsékelni kezdett arra szamitva, hogy a Trump kormanyzattal kapcsolatos felfokozott
varakozasok kidbrandultsagot és visszaesést okozhatnak a piacon. A negyedév végére az amerikai
addreform elmaraddsa és a FED vartnal szigoribb kamatpolitikaja miatt az amerikai részvényeket
a vagyonkezel6 mar alulsulyozta. Tavasszal a magyar és az eurdpai kitettséget semlegesre
mérsékelték, a régios fellilsuly mértékét felére csdkkentették. Ezzel pdrhuzamosan a vagyonkezel8
a korabban alulsulyozott, de meglepéen jol teljesits fejlédé piaci részvényeket sulyat semlegesre
emelte. A masodik negyedév részvénypiaci emelkedésre kalibralt portfolidval indult, amit a
vagyonkezeld a negyedév végére fokozatosan leépitett. A félévet jelentékeny alulstlyban zartak a
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portfolidk, ami tobbé-kevéshé minden részvénypiaci benchmarkot érintett. Augusztus végeén a
vagyonkezel6 az eurdpai részvénypiaci korrekcidba belevasarolt, miutan az eurd gyors er6sédése
az Eurdpai Kézponti Bank monetdris szigoritasi lehet&ségeit jelentdsen csokkentette. Az eurdpai
konjunkturdra érzékeny kdzepes és alacsony kapitalizdciéju részvényeket részesitették elényben.
Az év tovabbi részében tovabbi kisebb egyedi kitettségeket vallaltak.

2. MKB-Pannénia Alapkezel§ Zrt. vagyonkezelése (2017. november 8.-t6l)

A kotvényjellegl portfdliGelemek tekintetében a vagyonkezelés atvétele utdn tovabbra is
megmaradt a referenciaindexhez képesti duration feliilsily a portféliékban, amely elsésorban a
hozamgdrbe kdzepére van sllyozva. Ezzel a stratégidval arra szamit a vagyonkezeld, hogy a
rovidlejarati allampapirok hozamszintjei az el6ttiink allé id&szakban stabilan alacsonyak
maradnak, mig egy nem valtozd vagy tovdbb csokkend hozamkdrnyezetben a portfélié tébblet
teljesitményt érhet el.

A november 8-i vagyonatvételt kéveten az érintett portfolick részvénykitettsége kismértékben
csokkent, mivel néhdny szektoridlis részvény eladésra kertilt, mig kiépiilt a portfélidban az eurdpai
és japan piacok feliilteljesitésére pozicionalt dllomany. Az évet a részvényeszkdzok kismértéki
felllsulyozassal zartak.
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3. A vagyonkezelési tevékenység értékelése

Klasszikus
portfolié

Kiegyensulyozott

portfdlié

Novekedési
portfélié

Fuggd, likviditasi,
mukodési portfolio

3 hénapos BUBOR

2%

1%

2%

100 %

RMAX Index

96%

CMAX Index

81%

65%

MSCIH ACWI (Az MSCI
ACW Index altal
lefedett orszagokban
nyilvanosan
forgalomba hozott
részvények /részvény
alapu befektetések)

3%

6%

DJ Eurostoxx50 Index
(Az Eurdpai Unid
tagallamaiban
nyilvanosan
forgalomba hozott
részvények /részvény
alapu befektetések)

3%

6%

MSCI EM Index (Az
MSCI EM Index altal
lefedett orszagokban
nyilvanosan
forgalomba hozott
részvények /részvény
alapu befektetések)

4%

8%

CETOP20 Index (A
Kelet- és K6zép-Kelet
eurdpai orszagokban
nyilvanosan
forgalomba hozott
részvények/részvény
alapu befektetések)

3%

5%

BUX Index (BET
részvények/részvény
alapu befektetések)

2%

3%

5%

Rogers International
Commodity Index
(@rupiaci termékekbe
fektetd befektetési
alap jegyek)

2%

3%

Osszesen:

100%

100%

100%

100%
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Az MKB nyugdijpénztdr Befektetési Politikdja aktiv vagyonkezelésre Oszténdz (ldsd Befektetési
Politika 5. pont utolso el6tti bekezdés):

LA Pénztdr a fenti befektetési keretek figyelembe vétele mellett elvdrja, hogy a Portfdlickezel6k
legjobb tuddsuk mellett haszndljdk ki a hazai és kilféldi értékpapirpiacok dralakuldsabdl, a piacok
dtmeneti egyensulyi zavaraibdl, alul- és feliilértékeltségébdl adodd, révid tartdsi periddus mellett is
realizdlhaté rendkiviili hozamlehetéségeket.,,

A fenti explicit elvardson feliil a referenciaindexek alapjan szintén ebben a pontban meghatérozott
célértékekhez tartozé min/max aranyok is implicit ebbe az irdnyba mutatnak.

Az MKB-Panndnia Alapkezel8 az aktiv stratégiat a megfogalmazott elvarasokkal 6sszhangban valdsitja
meg. Egyrészt az egyes vegyes eszkozoket tartalmazé portfolidk esetén a referenciaindexhez képest
a kockdzatos eszkdézék (részvények, devizakitettség mértéke) alul- vagy fellilsdlyozdsaval, off-
benchmark elemek alkalmazdsédval (eszktzallokdcid), vagy a referenciaindexen bellli kitettségek a
varakozdsok fiiggvényében folyamatos eltéritésével. Ez lehet mind a részvényoldalon aktiv (Pl BUX
indexben MOL feliilstilyozas, OTP alulsilyozéds mellett) vagy kotvényoldalon aktiv (PL hosszabb vagy
révidebb durdcids szint). A fent kordilirt stratégidk eredményességének Osszessége adja az adott
portfolid relativ teljesitményét a benchmarkhoz képest.

Ezzel szemben a passziv vagyonkezelés arra irdnyul, hogy a — befektetd, vagy befektetési alap — altal
meghatdrozott referenciaindexet a lehet§ leghatékonyabban a legkisebb kovetési hiba mellett
leképezze. Ezzel szemben az aktiv vagyonkezelés 1ényege, hogy a meghatdrozott benchmark értékét
a vagyonkezel§ a legjobb tuddsa szerint és az Ugyfél kockazatt(ir6 képessége (vagyis ebben a
kontextusban a referenciaindextdl vald eltérés nagysdga) figyelembevétele mellett lehet6leg
fellilteljesitse.

Mig a passziv stratégia alkalmazdsaval a koltségszintek figyelembe vétele mellett a netté hozam
nagyobb valdszin(iséggel elmaradhat a referenciaindext&l, addig az aktiv stratégia alkalmazasa
mellett lehet8ség nyithat a feliilteljesitésre (a szimmetrikus kockdzatok miatt természetesen
emelkedhet a kedvez&tlen irdnyba vald elmozdulds valdszin(isége is). Nagyban meghatdrozza az
eltérés szintjét, az alkalmazott aktiv kitettségek mérete, irdnya (sikeressége), a vizsgdlt mérési
periédus hossza, valamint a mérési pont (az értékelt piacok és pozicidk aktualis helyzete) 6nmaga is.

e

A Pénztar vagyonkezelGi:

Portfolio Vagyonkezeld

Klasszikus MKB Bank, MKB-Panndnia Alapkezel6*, likviditasi céllal részben
pénztari sajat kezelés

Kiegyensulyozott MKB Bank, MKB-Panndnia Alapkezel6*, likviditasi céllal részben
pénztari sajat kezelés

Novekedési MKB Bank, MKB-Pannénia Alapkezelé*, likviditasi céllal részben
pénztari sajat kezelés

Miikodési, Likvid, Fliggd pénztari sajat kezelés

*Az MKB-Panndnia Alapkezel Zrt. a Pénztar portfolidit a Magédn Ag tekintetében 2017. november
8. naptdl kezeli.

vonkezeldk altal elért brutté hozam 2017-ben:

A LILLAY FIAJEGCITIT &L

A vagyonkezel8i portfélidnkénti bruttéd hozamok eltérnek az egyes portféliok nettd hozamatdl,
egyrészt a nettd hozamban mar figyelembe vett vagyonkezelési- és letétkezelési kdltségek miatt,
tovabbd az egyes portfdliok sajat kezelésti elemei eltéré hozamai miatt.
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2017. november 7-ig (nem évesitett):

Portfélio MKB Bank

(Me: %) Benchmark Bruttd
hozam

Klasszikus 0,62 2,97

Kiegyensulyozott 6,66 7,41

Novekedési 8,23 9,55

Az MKB Bank, mint vagyonkezel6 a Magan dg Gsszes portfélidjaban a referenciahozam felett
teljesitett.

2017. november 8-tdl (nem évesitett):

Portfélié MKB-Pannénia Alapkezelé
(Me: %) Benchmark Bruttd
hozam
Klasszikus 0,00 0,16
Kiegyenstilyozott 0,4 0,61
Novekedési -0,11 0,17

Az év utolsé id6szakaban az Gsszevont portfoliock mdr az Uj vagyonkezel8 égisze alatt minden
fedezeti portfolidban felllteljesitették a referenciaindex teljesitményét.

A befektetési politika 2017. december 31-én

Az egyes valaszthato portfoliok hozamai 2017. december 31-én

Brutté hozam (%) Netté hozam (%) Referencia hozam Vagyor)novekedeﬂ
o (%) mutatd

Portfélié 106 106 Ty oG Vagyon (Ft)

2017 eves 2017 0 éves 2017 0 éves eves

2008- 2008- 2008- 2008-2017

Klasszikus 3,03 4,60 2,79 4,26 0,62 3,02 4,41 1844 132 686
Kiegyensulyozott 7,96 7,00 7,71 6,65 7,00 6,24 7,65 6218 442 016
Noévekedési 9,65 7,21 9,40 6,86 8,00 6,69 8,03 11 357 907 483
Infldcio atlagos 2,40 2,88
Inflacié dec./dec. 2,10 2,70

Bruttd hozamrdta 2017: A befektetéseken elért hozam szdzalékos mértéke, a vagyonkezelési
tevékenység teljesitményét mutatja

Nettd hozamrdta 2017: A brutté hozamratadbdl a vagyonkezeléssel ésszefiiggd koltségek levonasa
utdn kapott hozamrata.

Referencia hozamrata 2017: A pénztar a befektetési politikdban, meghatdrozza, hogy milyen
eszkozokbe, eszkdzcsoportokba és milyen ardnyban kivanja fektetni a felhalmozott vagyont. A
pénztar minden eszkdzcsoporthoz kivalaszt egy mutatdt az un. referencia-indexeket, amely a
kezelt portfélid jellemzs Osszetételét tiikr6zd tékepiaci index vagy tébb tékepiaci index
kombinacidja, melynek adott idGszak alatti véltozdsa dsszehasonlithatd a kezelt portfélio adott
id6szak alatti hozamrdtdval. llyen példdul: BUX-index (magyar t6zsdei részvények
teljesitményének mérésére szolgdld index), MAX-index (egy évnél hosszabb hétralévs futamideji
magyar allampapirok teljesitményének mérésére szolgdld index). Ezekkel lehet a pénztar (illetve
vagyonkezel&je) befektetési teljesitményét (bruttd hozamratajat) dsszehasonlitani. Az éves nettd
hozamrdta adatai a referencia-hozamrataval kozvetleniil nem mérheték dssze.
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Atlagos 10 éves hozamrata: Az elmult 10 év éves hozamratdibdl mértani dtlagoldssal szamitott
hozamrata. Mivel 3tlagos mutatd, ezért értéke ugy értelmezhetd, mintha az elmuit 10 év
mindegyikében ez lett volna a pénztdr éves hozamrataja.

Atlagos 10 referencia-hozamrdta: Az elmult 10 év éves referencia-hozamrétdibd! mértani
atlagoldssal szamitott hozamrata. Mivel atlagos mutatd, ezért értéke Ugy értelmezhetd, mintha az
elmult 10 év mindegyikében ez lett volna a pénztar éves referencia-hozamrataja.

Vagyonndvekedési mutatd: Az egy fére jutd vagyonnal silyozott 10 éves dtlagos hozamrata. A
mutaté szamitdsdnal a pénztarak az atlagos 10 éves hozamrata kiszamitdsahoz haszndlt éves netté
hozamratakat kell alapul venni. Az atlagos 10 éves hozamrataval ellentétben figyelembe veszi,
hogy az egyes hozamratikat mekkora nagysagu vagyonon érte el a tag az elmdlt 10 évben.
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Befektetések fGbb adatainak féldrajzi megoszlasa:

(adatok ezer Ft-ban)

Befektetések Befektetések Befektetésekbdl a részvények
Megnevezés 2017.12.31-i értéke | 2017.12.31-j értéke és egyéb valtozé hozamu
kdnyv szerinti értéken piaci értéken értékpapirok piaci értéken
1 2 3
a b o
Osszesen 19477 369 19 600 952 5957417
Eurcpai Gazdasagi 17 685 271 17 851 494 4207 959
Térség dsszesen
Izland 0 0 0
Liechtenstein 0 0 0
Norvégia 0 0 0
EU tagorszagok 17 685 271 17 851 494 4207 959
Osszesen
Ausztria 77 397 76981 76981
Belgium 0 0 0
Bulgaria 0 0 0
Ciprus 0 0 0
Cseh Koztarsasag 0 0 0
Dénia 0 0 0
Egyesiilt Kirdlysag 0 0 0
Esztorszag 0 0 0
Finnorszag 0 0 0
Franciaorszag 414 969 410072 410 072
Gorogorszag 0 0 0
Hollandia 0 0 0
Horvatorszag 0 0 0
Irorszag 473 150 471815 471 815
Lengyelorszag 0 0 0]
Lettorszag 0 0 0
Litvania 0 0 0
Luxemburg 1279125 1251 687 1251687
Magyarorszag 15114 708 15327214 1683 679
Malta 0 0 0
Németorszag 291264 278 381 278 381
Olaszorszag 0 0 0
Portugalia 0 0 0
Romania 0 0 0
Spanyolorszag 34 658 35344 35344
Svédorszag 0 0 0
Szlovakia 0 0 0
Szlovénia 0 0 0
Egyéb orszag 1792 098 1749 458 1749458
AmerkailEsyesalt 1792 098 1749 458 1749458
Allamok
Kanada 0 0 0
Japan 0 0 0
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Svajc 0 0
Egyet? mas 0 0
orszagok

Befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megoszlasa:

(adatok ezer Ft-ban)

Sty Befektetések 2017.12.31-i
2017.12.31-i értéke e T
, R e értéke piaci értéken
Megnevezés konyv szerinti értéken

1 2

a b
HUF 15928 976 16 142 437
EUR 909 300 873 947
GBP 0 0
usD 2639093 2 584 568
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 0 0
Osszesen 19477 369 19 600 952

Atcsoportositas fedezeti tartalékot érintd tételei

Az azonositatlan befizetések hozamaként a fedezeti tartalék javara 6 206 Ft keriilt rendezésre,
a tartalék javdra arfolyam korrekcié miatt 160 220 Ft kerilt atcsoportositdsra a likviditasi
tartalékbal.

Likviditasi tartalék alakulasa
(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Likviditasi céli bevételek 68 73 107,35%
Egyéb raforditdsok 0 2 0,00%
Befektetési tevékenység eredménye 485 97 20,00%
Fiiggd befektetések hozamara képzett céltartalék 200 6 3,00%
Likviditasi céltartalék képzés 753 174 23,11%

A likviditasi céld bevételek 7,35 %-ponttal meghaladtak a tervezetett, a hozam 80 % ponttal
terv alatt teljesiilt, igy a céltartalék képzés 76,89 %-ponttal elmaradt a tervezettdl.

A befektetési tevékenység eredményének elmaradasat a tervezett6l, a banki kamatok
csbkkenése okozta.
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Atcsoportositas és likviditasi tartalékot érinté tételek:

Az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl 79 Ft keriilt a tartalék t8kébe, arfolyam
korrekcié miatt pedig 1 Ft-ot csoportositott at a Pénztar a tartalék javara. A fedezeti
tartalékba 6 206 Ft kerilt 4t az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl, korrekcidkbol
ered@en 160 220 Ft keriilt dtcsoportositasra a likviditasi tartalékba a fedezeti tartalékbdl. A
muikddési koltségek fedezetére IT hatdrozat alapjdn 30 millié Ft kerlilt dtcsoportositasra a
likviditasi tartalékbdl a m(ikodési tartalékba.

A likviditdsi tartalékbdl egyéb cimen (500,- Ft alatti tételek) 7 Ft keriilt kivezetésre.

Likviditasi és kockazati céltartalékok alakuldsa
(adatok e Ft-ban)

Likviditasi portfolié értékelési kiilonbszetébdl képzett céltartalék

Nyité allomany 8
Targyévben értékelési kiilonbozetébdl céltartalék (+) -6
értékelési kiilonbo6zet zard dllomanya 2
Egyéb kockazatokra

Nyitd allomany 100 000
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 168
Egyéb kockazati tartalékdba dtcsoportositds egyéni szamlarél (+) 160
Egyéb kockazati tartalékahdl atcsoportositas miikédési célra (-) 30 000
Egyéb kockazati tartalék zard dllomanya 70328

FUGGO befizetések hazamdra képzett céltartalék

Nyité dllomany

Tdrgyévben fliggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+)

Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl dtcsoportositds fedezeti
tartalékba (-)

Fliggd befizetések hozamara képzett céltartalék zird dllomdnya

ol o | O

Atcsoportositas miikodési tartalékot érinté tételei:

Azonosithatatlan befizetésekre jutd hozambdl 79 Ft keriilt kézvetleniil a Tartalék tékébe,
arfolyam korrekcié miatt pedig 1 Ft keriilt dtcsoportositasra a Likviditdsi tartalékbdl. A
mukodési koltségek fedezetére IT hatarozat alapjan 30 millié Ft keriilt atcsoportositasra a
likviditasi tartalékbdl a mkodési tartalékba, késedelmi kamat miatt rendezése miatt 1 367 Ft
ker(lt kifizetésre, valamint kerekités miatt 1 Ft keriilt bevételezésre.

A pénztar mikodési tevékenységének eredménye

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Mikodési célu bevételek 34189 34 629 101,29%
Befektetési tevékenység eredménye 141 36 25,53%
Mukodési koltségek, raforditasok 73405 72115 98,24%
MUkodési tevékenység eredménye -39075 -37 450 95,84%
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A Pénztir 2017. évi mikodési eredménye a tervezetthez képest 4,16%-kal kisebb negativ
eredménnyel zart, a m(ikodési bevételek kevéssel, de meghaladtdk a tervezettet.

Az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016.07.01-jét8! hatalyos
moédositdsdnak 2017.12.31-i nappal tortént végrehajtdsa kapcsan 18 385 e Ft keriilt
elszdmoldsra a fedezeti tartalékbdl a miikodési tartalékba bevételként.

A tagdij jellegli befizetések m(ikodési tartalékra jutd részén fellil 2017. évben - a 2016. évi 1
173 fével szemben - 1 206 6 fizetett dsszesen 13 943 eFt miikodési hozzajarulast (adomanyt)
a Pénztar miikodésének tamogatasara.

A befektetési tevékenység eredményét az elszamoldsi foly6szamla kamata eredményezte.

A m(ikddési kdltségek és raforditdsok a 2016. évi mikodési koltségek és raforditasokhoz (77
984 e Ft) képest csokkenést mutatnak, a Pénztar takarékos gazdalkodasa miatt. A tervezetthez
képest tdbb bevétel, valamint a tervezettnél kevesebb miikodési raforditds kovetkeztében
kozel 4,2 %-kal a tervezettnél kevesebb veszteséggel zart a M(ikddési tartalék.
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(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény %
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 73 405 72 115 98,24%
Anyagjellegii raforditasok 19 853 19 264 97,03%
Anyagkoltség 460 565 122,83%
Igénybe vett szolgaltatasok 19 393 18 699 96,42%
Adminisztracios és nyilvdntartasi feladatokat ellaté
szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan) 265 216 81,51%
Tagszervezéssel kapcsolatos Ugynoki dij (szamla alapjan) 0 0 0,00%
Konyvvizsgalat dija (szamla alapjan) 3429 3429 100,00%
Aktuariusi dij (szamla alapjan) 1554 1646 105,92%
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 1686 1166 69,16%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamksltség 0 0 0,00%
Bérleti dij 7 783 7 747 99,54%
Oktatas, tovabbképzés 119 102 85,71%
Egyéb igénybevett szolgaltatis 4 557 4393 96,40%
Egyéb szolgaltatds koltsége 965 767 79,48%
Pénziigyi szolg. Dija 132 183 139,11%
Tranzakcids |lleték 544 270 49,66%
Biztositasi dij 250 311 124,40%
Kilonféle egyéb szolg. 40 1 2,50%
Személyi jellegli réforditasok 46 539 43 654 93,80%
Bérkoltség 33 602 33199 98,80%
Alloményba tartozé pénztéri alkalmazottak munkabére 31850 32 061 100,66%
Allomdnyba nem tartozék munkadija 1752 1138 64,95%
Tagszervezéssel kapcsolatos Ugynéki dij 0 0 0,00%
Pénztari tisztségvisel 8k tiszteletdija 912 414 45,39%
Kihelyezett {igyfélsz. kapcsolattartok dija 24 0 0,00%
Egyéb megbizasos munkadija 816 724 88,73%
Személyi jellegl egyéb kiaddsok 1640 1548 94,39%
Egyéb munkaltatét, kifizet6t terheld juttatdasok 767 682 88,92%
Munk3altatot, kifizet6t terheld béren feliili juttatasok SZJA 432 408 94,44%
Munkaltatot, kifizett terheld béren feliili juttatasok EHO 736 582 79,08%
Bérjarulékok 9362 7235 77,28%
Szocialis hozzajarulasi ado 9100 7235 79,51%
Rehabilitacids hozzajarulas 262 0 0,00%
Ertékcsokkenési leirds 1265 1375/ 108,70%
M(ikodéssel kapcsolatos egyéb raforditdsok 4783 7 055 147,50%
Felligyelettel kapcsolatos réforditdsok 4758 6 300 145,02%
Egyéb raforditdsok 25 155 620,00%

Magyarazat az egyes tételekhez:
A Pénztar alapvetSen koltségtakarékossagra torekedett, a legtobb kéltséghelyen minimalisan,

alatta maradt a tervezett koltségkeretnek, ezért a miikddéssel kapcsolatos raforditdsok 1,76
%-kal kevesebb lett a tervezettnél.
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Az anyagjellegli raforditdsok a tervekhez képest alacsonyabban alakultak 97,03% a
tervteljesités. Ezen belil csak az anyagkdltség haladta meg a tervezettet.

Az igénybe vett szolgaltatdasok Osszességében a tervhez képest alacsonyabban alakultak,
96,42% a tervteljesités. Ezt elsGsorban a konyvvizsgaldi dijak 100% teljesiilése, valamint a
bérleti dijak (99,54%) a bérszamfejtéshez kapcsolédd adminisztrativ feladatok (81,51%),
szaktandcsadas és jogi szaktandcsadds (69,16%) az oktatds és tovdbbképzés (85,71%) és az
egyéb igénybe vett szolgdltatds (96,4%) tervez képesti megtakaritasa eredményezte.

Az aktuarius dija 5,92%-0s minimalis emelkedése a vdllalkozdi dij névekedésébdl adodott.
Szaktandcsadas dij soron 30,84 %-kal kevesebb kifizetés tortént.

Az egyéb szolgéltatas koltsége is jelentSsen a tervek alatt alakult, ennek oka a tagi
kifizetésekkel kapcsolatban felmeril& bank és tranzakcids kdltség tervezett alatti alakuldsa.
(79,48%)

A személyi jelleg(i réforditasok tekintetében Gsszességében tervhez képest alacsonyabban
alakultak a kiadasok, a tervezett 93,80 %-a lett. A bérkoltség 1,2%-kal alacsonyabban teljestilt
a tervezettnél, ezen beliil az egyéb, dllomanyba nem tartozok, azaz az idGszakos megbizassal
foglalkoztatottak, illetve a kils§ véllalati kapcsolattarték, megbizési szerzédés keretében
foglalkoztatottak munkadija 35,05%-kal a tervezett alatt maradt.

A személyi jellegli egyéb kifizetések 5,61%-kos megtakaritdsdban elsGsorban a béren kivili
juttatdsok cimén kifizetett Gsszeg a tervezetthez képesti csdkkenése — azaz munkaviszony
megsz(inés, betegadllomany és nyugdijazds — okan.

Egyéb munkaltatét, kifizet6t terheld juttatdsok 11,08% a megtakaritas. Az EHO 79,08%-0s
teljesiilését elsGsorban az add mértékének 5% csokkenése illetve a bérkéltség 1,20%
megtakaritdsa okozta.

Bérjarulékok 22,72%-kos megtakaritdsa f&ként a Szocidlis hozzdjarulasi adé 5%-os
csokkentésébdl és a bérkdltség tervezetthez képesti 1,2%-o0s csdkkenésébdl adddik, illetve
2017.évben Rehabilitacids jarulék fizetési kotelezettséglink a vdrakozdsokkal ellenkezéleg
nem keletkezett.

Az értékcsokkenési leirds kis mértékben a terv felett alakult (108,7%) két a Polygon
rendszerben torténd fejlesztés miatt. Az 1997. évi LXXXII. torvény 74. § szerinti vagyonkezelési
kdltség tagi egyéni szamldval szembeni érvényesitése illetve, a tdrsadalombiztositdsi
nyugdijrendszerbe visszalép6 tagok elszamoldsdhoz a hozamgarantdlt téke szdmitdsanak
fejlesztése.

A mikddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 47,5%-kal a terv felett teljesiiltek, ezen belll a
Felligyelettel kapcsolatos raforditasok, a tervezetthez képest magasabb zaré vagyon utan
fizetend§ felligyeleti dij 45,02%-kal emelkedet.

Az egyéb réforditdsoknal 155 eFt kiadas a meg nem fizelell mikddési céli tagdijak hitelezési
vesztesége, 19,5 eFt, valamint 132 eFt a gépjarmd utdni cégautd add, valamint 3 eFt késedelmi
kamatbdl adédik. Egyéb raforditdskant a meg nem fizetett mlikodési célu tagdijak hitelezési
veszteségét nem tervezi a Pénztar ebbdl adddik az 520%-os tervezett érték tullépés.

A 2017. évi mikodési koltségek dnkéntes és magan ag kozotti megosztasa a pénziigyi tervben
meghatdrozott %-0s megosztdsi aranyok figyelembevételével tértént.

53



Meg nem fizetett tagdijak tartaléka
A Pénztdr 2017. évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 129 193 e Ft.

Pénztar 2017. évi zaré miikodési tartaléka a 2018. évi pénziigyi tervben meghatarozott
bevételekkel (tagdij mikoédési adomany és MPT (74.) szerinti bevétel) és
alapatcsoportositassal egyiitt a tervben meghatarozott kiadasokra fedezetet nyuijt.

I1l. TAJEKOZTATO RESZ

1.  Alkalmazottak létszama és javadalmazasa

A Nyugdijpénztar alkalmazotti létszama 2017.01.01-jén 31 6 volt. Ev kézben belépett 2 f§
teljes munkaid8s dolgozd, 2 f6 részmunkaidés dolgozd, kilépett 3 6 teljes munkaid&s dolgozo,
2 f6 részmunkaid8s dolgozd, igy 2017.12.31-én a zard dolgozdi létszdm 30 6, melybdl 7 6
részmunkaidében kerlilt foglalkoztatasra. Az allomanyba tartozé pénztdri alkalmazottak
munkabére 188 590 e Ft volt, mely a pénztari dgak kozott 83-17 % ardnyban megosztésra
keriilt. A magdn dgat terheld dllomanyi dolgozdk bérkdltsége 32.060 eFt volt.

A pénztar GgyvezetSinek 2017. évi javadalmazdsa 36 214 e Ft volt, melynek része az
Ugyvezets munkaviszonydnak megsziintetésével kapcsolatos kifizetés is

2. TisztségviselGk javadalmazdsa

Az Igazgatdtandcs és a Feliigyel§ Bizottsdg tagjai 2017. évben osszesen 20 992 e Ft

javadalmazasban részesiiltek, amely a taglétszam aranydban 96-4 %-ban keriilt megosztédsra a
két agazat kozott,

3. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatdsban szerepl6 2017. évi adatok a 2016. évi adatokkal
0sszehasonlithatoak.
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Cash-Flow kimutatds

ezer forint
El6z6 év Targyév Mod
Sorszam Sorkéd Megnevezés 1 2,00 3
c d z
001 73MD01 MUkddés targyévi eredménye (+/-) -44 827 -37 450
002 73MD02 llmma'ferlal‘ls Jav'ak nettd értékében bekdvetkezett -2 466 308
allomanyvéltozas (+/-)
003 73MDO03 Immaterialis javakra adott elélegek dlloményvaltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkoz6k (beruhdzdsok és beruhdzasra és feldjitasra
004 73MD04 adott el6legek kivételével) nettd értékben bekdvetkezett 42 19
allomanyvaltozas (+/-)
005 23MDOS E’Seruh'azasc')k es’beruhazasra, feldjitdsra adott el6legek 0 0
allomanyvaltozésa {+/-)
006 73MDO06 B'ef'ektt%tett ;'Jenzu’gyl e.f.zkoz'ok (hosszd lejaratu bankbetétek -3457 680 8 042 280
kivételével) dllomanyvaltozasa (+/-)
007 23MDO07 Keszuletek (keszl{etekrfe ad(?tt el?legek kivételével) értékében 0 0
bekdvetkezett dllomanyviltozas (+/-)
008 73MD08 Készletekre adott elélegek allomdnyvidltozésa (+/-) 0 0
009 73MD09 Kovetelésdllomany véltozdsa (+/-) -422 661 385574
010 73MD10 Tartaléktéke dllomdny véltozdsa (+/-) 45 001 29998
011 73MD11 Iforgo?szko'zok Ifozott kimutatott értékpapirok 5 619 270 -0 448 467
allomanyvaltozdsa (+/-)
Mikodési céltartaték dllomdnyvaltozasa,
e 73MD12 céltartalékok egymas koz6tti dtcsoportositasa miatt (+/-) = E
013 73MD13 I(\il/e_g) nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa 8433 8900
014 73MD14 Hosszi lejdratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
015 73MD15 Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozédsa (+/-) -13523 41253
016 73MD16 Szallitoi kotelezettség dllomdany véltozdsa (+/-) -129 0
017 73MD17 Hitelfelvétel, kapott kdlesonok (+) 0 0
018 73MD18 Hitel, k6lcsdn visszafizetés (-) 0 0
019 23MD19 (E+g/y_§:b azonositatlan (fiiggd) befizetések dlloményvéltozésa 290 3828
020 73MD20 Egyéb rovid lejaratu kdtelezettség dllomany valtozasa (+/-) 208 750 -60 691
021 73MD21 Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése {(-) 0 0
022 73MD22 Hosszu lejratd bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
023 73MD23 Aktiv id6beli elhataroldsok dllomany valtozésa (+/-) -37 -151
024 73MD24 Passziv id8beli elhataroldsok dllomany véltozasa (+/-) 1381 -2 332
025 73MD25 Fedezeti céltartalékképzés (+) 1448 438 1539038
026 73MD26 F?dezetl‘celt’artalekba atcsoportositas likviditasi és kockazati 53 6
céltartalékbol (+)
027 73MD27 Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktGkébdl (+) 0 0
028 73MD28 (l\f)as pénztartdl 4tlépd pénztdrtagok dthozott tagi kovetelése 5957 0]
029 73MD29 LIkVIdI}taSI'ES kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti 0 160
tartalékbdl (-)
030 73MD30 Mds pénztdrba atlépd pénztaragok atvitt tagi kdvetelése (-) 121938 148 014
031 73MD31 Ta’rsad'alomb|.zt05|t35| nyygqurend%zerbe vnssz’al’epo 154 128 151157
pénztartag miatt fedezeti céltartalék felhasznéldsa (-)
032 73MD32 Ta}goknal}(, ke'dvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 114 838 101 537
céltartalékbdl {-)
033 73MD33 Fedezeti céltartalék felhasznalds szolgaltatdsnyujtasra (-) 4571 0
034 73MD34 Egyéb fedezeti céltartalék dllomdnyvaitozdsa (+/-) 0] 0
035 73MD35 Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 1444 168
036 73MD36 L|’kvnd|tas:| es‘kockazat| céltartalékba dtcsoportositas fedezeti 0 160
céltartalékbal (+)
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037 73MD37 L|kv1d|’tas'|' e’s k:)ckazatl céltartalékba dtcsoportositds 0 0
tartalékt6kébdl (+)

038 73MD38 LIkVIdl'taSI és kockazati céltartalékbdl dtcsoportositas fedezeti 53 6
tartalékba (-)

039 73MD39 L|kv1d|’tas'|’ e‘s kockazati céltartalékbdl dtcsoportosités 45 001 30 000
tartaléktékébe (-)

040 73MD40 ;Egyeb likviditasi és kockazati céltartalék dlloményvaltozas (+/- 2664 0

041 73MD41 Pénzeszkoz viltozds -40 099 72 152

042 73MD411 | Készpénz dllomdény valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szédmlapénzt (pénztari elszdmolasi szamla, éven beliili lejératd -40 099 72152

043 73MD412 | forint és deviza betétszdmlak, egyéb elkiilénitett
betétszdmldk) dllomany véltozdsa
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4, Mérleg fordulénapja utan bekovetkezo lényeges események

A mérleg fordulénapjdt kdvet8en lényeges esemény nem tortént.

5. Pénztar gazdalkodasat befolyasol6 tényezd

2017-ben nem volt olyan jogszabalyi vagy kilsé piaci korlilmény, amely a magan &g
gazdalkodasat jelentdsen befolyasolta volna.

LAz 1997. évi LXXXII. térvény 2014. december 30-t6] hatdlyos 83.§ (1a) bekezdése szerint:

A pénztir jogutdd nélkil végelszdmoldssal megszlnik, ha a tagdijfizet6 tagok szama a
megel6z6 hat hdénap atlagdban legaldbb kett6 hoénapon keresztil a taglétszam hetven
szazaléka ala csdkken.

Atdrvény 110. § (3) bekezdés szerint a pénztdr tevékenységi engedélyét a 83. § (1a) bekezdése
szerinti esetben vissza kell vonni.”

A Pénztér a torvényben el8irt tagdijfizetk ardnydnak mérésére megadott elsé honap (2015.
aprilis) 6ta a 2017. évi éves pénztari beszamold készitésének id6épontjaig minden hénapban

elérte a tdérvényben el8irt 70%-os alsoé hatart.

A Pénztar bizik abban, hogy a jogszabalyban elGirt tagdijfizetési ardnyt a Pénztar tagjai a

jovében is teljesiteni tudjak, de erre vonatkozéan semmilyen garancia nem adhato.

Budapest, 2018. mdjus 30.

MKB Nyugdijpénztar
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