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I. A nyugdijpénztar alapadatai

Pénztar neve: Budapesti Elektromos Mivek Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74.
Adoszama: 18068849-1-41

A Pénztar az Onkéntes Kolcsdnos Biztosité Pénztarakrodl szolo térvény hatalya ala
tartozo teruleti alapon szervez6dd orszagos kiegészitdé nyugdijpénztar.

Jogi személy.
A Pénztar hatarozatlan iddre alakult.

Alakulas idépontja: 1995. januar 12.
Nyugdijpénztar engedélyszama: E/77/95.

Bejegyzés helye: Févarosi Torvényszék
Fellgyelete: Magyar Nemzeti Bank

A pénztar szolgaltatasai:
A Pénztar f6 szolgaltatasa az egydsszegl nyugdijszolgaltatas, emellett kérhetd
jaradeék, illetve a ketté kombinaciéjanak formajaban juttatott kifizetés. Ennek
érdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar
vagyonanak a pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni
szamlajan lévdé 0Osszeg nyilvantartasardl és megallapitasardl, valamint egyéb
szolgaltatasok teljesitéserdl.

A Pénztar szervezeti felépitése

A Pénztar egy alkalmazottat foglalkoztat. Az adminisztracios tevékenységet
vallalkozasi szerz6dés keretében a Penzionet Szolgaltato Kft latja el.

A Pénztar legfébb szerve a kozgyllés, mely 3 f6s Igazgatétanacsot és 3 fés
Ellenérzd Bizottsagot valasztott.

Az lgazgatotanacs elnoke: Szabd Istvan
tagjai: dr. Kovacs Csaba
Szilagyi Janos
Az Ellen6rz6 Bizottsag elnoke: Angyanné Kiss Zsuzsanna
tagjai: Gaal Emese
Borsos Imre

A pénztar szolgaltatoi partnerei:

Bankszamla vezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vagyonkezel6 1: Generali Alapkezel6 Zrt.
Vagyonkezel6 2: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Vagyonkezel6 3: Hold Alapkezeld Zrt

Vagyonkezel6 4. Amundi Alapkezeld Zrt

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltato Kft.

Konyvvizsgalo: AUDIT-SYSTEM Konyvvizsgalo Kft — Szabd Gyorgyi

A pénztar szamviteli politikdjanak ismertetése

I../ A mérlegkészités napja: 2018. januar 25.

II./ Amortizaciés politika:

A tartos, de kis értékl eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a 100.000 Ft alatti
egyedi beszerzési értékld targyi eszkozok teljes értékét a hasznalatba vételkor
értékcsokkenésként kell elszamolni. A 100.000 Ft feletti egyedi beszerzési értéki
targyi eszkozok értékcsOkkenésének elszamolasa a 223/2000. (XI1.19.) korm.
rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik, negyedévente.

1./ Ertékelési szabalyok:

A hitelviszonyt megtestesit6 kamatozé értékpapirok, tulajdoni részesedést jelentd
befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli torvény szerinti beszerzési
érték, tartdés befektetési célu ingatlanok esetében az értékcsdkkenéssel csokkentett
beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kllonbdzet az eszkdzcsoportok mérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsé napjara vonatkozéan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és kdnyv szerinti értéke kozotti klildnbozet. A forrasok kozott
a muikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kulonbozetbdl
képzett céltartalekként jelenik meg. Az értékelési kulonbozetbdl képzett céltartalékon
belll kulon kerul kimutatasra az idéaranyos kamat, a jaré osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékelési kulonbozet 6sszege.

A maddositott 223/2000.(XIl. 19.) kormanyrendelet elbirasai alapjan az eszk6zoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellenérizni, és egyedenként értékelni kell.

IV./ Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatikor
Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat
Céltartalékképzési szabalyzat
Szabalyzat a pénzmosas megel6zésére és megakadalyozasara
Befektetési politika

Elszamolasi és szolgaltatasi szabalyzat
Hozamfelosztasi szabalyzat
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A pénztarnal lefolytatott ellenérzések hatasai

Az Uzleti év folyaman a pénztar torvényességi feligyeletét ellatdé Magyar Nemzeti
Bank ellenbrzést nem végzett a pénztarnal.

A Nemzeti Ad6- és Vamhivatal a targyid6szakban ellen6rzést nem végzett a
pénztarnal. Az Ellenérz6 Bizottsdag munkatervébe felvett ellenérzései és
célvizsgalatai nem tartak fel olyan hianyossagot, amely a korabbi beszamoldk
modositasat tették volna szUkségessé.

Il. A pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar a tevékenysége soran a bevételeit és kiadasait - a jogszabalyokban foglalt
szerint - megosztja a pénztari tartalékai (Ugymint mikodési, fedezeti és likviditasi)
kozott, s az egyes tartalékokban felhalmozdédott vagyonrdl elkllonitett
nyilvantartasokat vezet.

A Pénztar mérlegének f6 eszkbzsorai megegyeznek a mas gazdalkodo szervezetek
altal készitett kimutatasokkal, eltérés/sajatossag minddssze a vagyonrészek
tartalmaban talalhatd. A mérleg forrasoldalan mutatkoznak meg azok a sajatossagok,
amelyek a pénztar specialis szabalyozasabadl fakadnak.

A pénztar 2017. december 31-i vagyona — mérlegféosszege — 11.294.148 ezer Ft,
mely az el6z6 évi mérleg f60sszegének 100,1%-a, tehat érdemben nem valtozott.

ESZKOZOK

A pénztar meérlegében eszkdozként mutatja ki a pénztar rendelkezésére allo,
hasznalatara bocsatott, a pénztar mildkodését szolgalé, valamint a
nyugdijszolgaltatéas, a likviditas és kockazat fedezetéll szolgald befektetett
eszkbzbket és forgdeszkbzbket, tovabba az aktiv idébeli elhatarolasokat.

A f6 eszkb6zsorok megoszlasa:

I Osszeg A mérlegf6sszeg
(ezer forint) %-aban
A) Befektetett eszkdzok 0 0,00%
B) Forgoeszkdzok 11 293 859 100,00%
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 289 0,00%
ESZKOZOK 6sszesen: 11294 148 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 ezer forint)

A Pénztar targyi eszkdzei, immaterialis javai a forduldbnapon 0 ezer forint értéken
szerepelnek, miutan azok értékcsokkenése mar teljes 0sszegukben elszamolasra
kerult.

A pénztar a szamviteli politikdjanak 2008. januar 1-i mddositasa alapjan a pénzugyi
eszkozeit teljes egészében a forgd eszkozok kozott tartja nyilvan, tekintettel arra,
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hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és éven tuli megkulonboztetésuk
nem indokolt.

B) Forgdeszkozok (11 293 859 ezer forint)

A Pénztar vagyonat 100%-ban a forgdéeszkdzok alkotjak.

Forgoeszkozként kertilnek kimutatasra a kdvetelések 123.967 ezer forint 6sszegben
(a forgoeszkozok 1,1%-a), melybdl a tagdijkovetelések 86.973 ezer forintot, a
tagoknak nyuijtott tagi kdlcsén 36.105 ezer forintot és az egyéb kdvetelések 889 ezer
forintot tesznek Ki.

A forgbeszk6zokon belil az értékpapirok piaci értéken szamitott allomanya
10.887.905 ezer forint, mely a forgdeszk6zok 96,41%-at adja. Az értékpapirok
forgatasi céllal torténé vasarlasaval a pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség
elérésére torekszik.

A pénzeszk6zok (elszamolasi betét, elkllonitett betétszamlak, pénztar) a
forgoeszkozok kozott 281.987 ezer forinttal (2,5%) szerepelnek.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok (289 ezer forint)

A pénztar az aktiv idébeli elhatarolasok kdzott tartja nyilvan a 2018-as évre athuzédo
Ujsag eléfizetéseit (75 eFt), a 2018-ra megvasarolt 1 db éves BKV bérletet (115 eFt),
illetve az Ugyvezetd részére 2015-2019. id6szakra juttatott 1  MFt-os
lakastamogatasbol 2018-ra elhatarolt 100 eFt-os 0sszeget.

FORRASOK

A pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat t6két, a céltartalékokat, a
kételezettségeket és a passziv idébeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
. Ossze A mérlegf6dssze
MEETREAE (ezer for?nt) %-g'aban )

D) Sajat toke 19 412 0,17%
E) Céltartalekok 11 259 683 99,69%
F) Kotelezettségek 13 769 0,12%
G) Passziv iddbeli elhatarolasok 1284 0,01%
FORRASOK 6sszesen: 11294 148 100,00%

D) Sajat téke (19.412 ezer forint)

A pénztar sajat tékéje az elImult évek mikodési tevékenysegbdl szarmazo halmozott
eredmény szerinti tartaléktkébdl (16.544 ezer forint) és a mikddés targyévi
eredményébdl (2.868 ezer forint) tevédik dssze. 2017-t6] a nem fizet tagoktdl elvont
mikodési alapot megilletd hozam 6sszegét a pénztar nem tékeatcsoportositasként
(mint korabban), hanem arbevételként szamolja el a modosult el6irasok szerint.

E) Céltartalékok (11.259.683 ezer forint)
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A mikodési céltartalék Osszege 469 ezer forint. A pénztar varhaté jovébeni
kotelezettségekre mikodési céltartalékot nem képzett. A mikodési célu befektetési
portféli6 mérleg forduldnapjara vonatkozéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kulonbozetében kimutatott
értékelési kulonbozet 6sszege 469 ezer forint.

A fedezeti céltartalék 6sszege 11.200.626 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni
és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakulasa a kés6bbiekben kerdl
részletezesre.

A likviditasi céltartalék 6sszege 28.278 ezer forint, melybdl a likviditasi portfélid
ertékelési kulonbozetére képzett céltartalék allomanya 828 ezer forint. A pénztar
folyamatos fizetbképességének biztositasara 27.450 ezer forint egyéb likviditasi
céltartalékot kulonit el. Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetére
a pénztar nem képzett tartalékot.

A Meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 6sszege 30.310 ezer forint. Ezen 6sszeg
a tagdijfizetési kotelezettségiket elmulaszté tagokkal szemben el6irt forduldonapon
kimutatott tagdijkovetelés 0sszegét tartalmazza.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegf6osszeg 99,69%-at teszik ki.
F) Kotelezettségek (13.769 ezer forint)

A pénztar hosszu tavu kotelezettséggel nem rendelkezik.

Rovid tavu kotelezettségei kozott a tagsagi viszonyukat megszintetd tagokkal
szembeni elszamolasokbdl adoédo kotelezettsége nincs a forduldnapon. A
Pénztarnak szallitokkal szembeni kotelezettsége 11 ezer forint volt a fordulénapon, a
letétkezelbvel illetve a vagyonkezel6kkel, illetve a fellgyeleti szervvel szembeni
dijfizetési kotelezettség az egyéb kotelezettségek kozott szerepel, a befektetési
tevékenység athuzdédo elszamolasaival egyutt. Az egyéb kotelezettségek Osszege
13.580 ezer forint. A forduldnapi azonositatlan fliggd befizetések allomanya 178 ezer
forint.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennalld kdtelezettség 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbdl 11
Ado- és jarulékkotelezettségek 0
Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kotelezettségek 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség bankszamla-tartozas miatt 0
Befektetési tevékenység athuzédo tgyleteibdl fennalld kotelezettségek 0
VagyonkezelGkkel szembeni dijkotelezettségek 12 132
Letétkezelbvel szembeni dijkdtelezettségek 702
Fellugyelettel szembeni kotelezettségek 746
Azonositatlan fligg6 befizetések 178

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):
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2017. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyité egyenleg 92
|. negyedév - - 92
Il. negyedév - - -
lll. negyedév 29 - 29
IV. negyedév 179 - 1
Zar6 egyenleg 178

Az azonositatlan fuggd tételként kimutatott 178 ezer forint teljes egészében
rendez6dott 2018-ban visszautalassal a mérlegkészités idépontjaig.

G) Passziv id6beli elhatarolasok (1.284 ezer forint)

A Pénztar passziv id6beli elhatarolasként szerz6dés szerint a targyévre jaro,
fordulonapig ki nem egyenlitett konyvvizsgalati dij 6sszegét (1.270 ezer forint) és az
OPOSZ-al szembeni 2017.1l. féléves dijkbtelezettségét (14 ezer forint) mutatta ki
minddsszesen 1.284 ezer forintos dsszegben.

lll. A pénztar eredményeinek bemutatasa

A pénztar bevételei dontéen a tagdijbevételekbdl, tagok tdbbletbefizetéseibél és a
munkaltatok tagdijhozzajarulasabol, rendszeres vagy eseti tamogatasokbol/
adomanyokbdl, valamint a pénzigyi miveletek bevételeibél szarmaznak, mig
koltségei jellemzéen a milkodési jellegl kiadasokbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbdl keletkeznek.

A pénztar a jogszabalyoknak megfeleléen elkulonitett eredménykimutatast készit az
egyes tevékenységi célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve
raforditasaibdl. A tagdijszer( bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok
kozott az alabbi:

Megnevezés Fedezeti MUkodési Likviditasi
Egységes és tobblettagdijak éves 600 ezer 96,5% 3,3% 0,2%
fprintig
Evi 600 ezer forint feletti befizetések esetén 100,0% - -
Egységes tagdij 4.500,- Ft/ ho

A tamogatoktdl befolyd Osszegek a vonatkozd szerzddésekben foglaltak szerint
kerllnek elszamolasra az egyes tartalékok kozott. A befektetési tevékenység
eredménye abban a tartalékban kerll elszamolasra, amely tartalék forrasa
befektetésébdl szarmazik. A pénztarba atlépéssel atlépé tagok athozott fedezete és
az adojoévairas dsszege teljes egészében a fedezeti tartalékot illeti meg.

Midkodési tevékenység

A mikodés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek alapszabaly szerinti hanyada, a
mikodési célra kapott tamogatasok Osszege, illetve a mikddési célu vagyon
befektetésebdl szarmazé hozam biztositja.

A pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenyseéget nem folytat.
7129




Budapesti Elektromos Mivek Nyrt. Munkavallal6i Nyugdijpénztara
Kiegészit6 melléklet a 2017. évi beszamoléhoz

Nyugdijcélu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések fedezeti tartalékra
juté hanyada, a szolgaltatasok fedezetére kapott rendszeres tamogatasok 6sszege,
az adojévairasként befolyd 6sszeg, valamint a pénzugyi miveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozodd vagyont elkilonitetten
tartja nyilvan a pénztar a felhalmozasi id6szakban lévé tagok vagyonat tartalmazé
egyéni szamlak tartalékaban, illetve a mar szolgaltatasban részesul6 tagok
kOveteléseit tartalmazo szolgaltatasi tartalékban.

Likviditas biztositasa

A pénztar mikodbképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zokkenédmentes
biztositasa érdekében bevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartalék javara
szamolja el. A likviditasi tartalékon belll elktlonitetten tartja nyilvan a pénztar a
likviditasi tartalék forrasaibdl eszkdzolt befektetések elhatarolt kamatbdl és piaci
arhatasbol szarmazo értékelési kulonbozet 0sszegeét.

Miiké6dési tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztar mikodési tevekenységének eredménye egyrészt a szokasos muikodési
tevékenység eredmeényébdl — ami a pénztar mikodésével kapcsolatban az Uzleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kulonbdzete — masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdél — ami a befektetésekbdl szarmazd bevételek
illetve raforditasok kulonbozete - tevédik dssze.

Targyévi mikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés (e(z):rsfz() er?n ) Megoszlas
Szokasos mikodési tevékenység eredménye 2 699 94,11%
Befektetési tevékenység eredménye 169 5,89%
Mdkodési eredmény 2 868

A pénztar el6z8 évi mikdodési eredménye -2.297 ezer forint volt, a targyévi mikodési
eredmény +2.868 ezer Ft. Az eredményjavulas részben a mikodési bevételek
novekedésének, részben a személyi jellegli kiadasok (tavollét miatti id6leges)
csokkenésének tudhaté be.

A pénztar mikodési bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2016. évben Valtozas 2017. évben
Tagok altal fizetett tagdij 5422 116,19% 6 300
Munkaltatoi hozzajarulas 19 286 105,74% 20 393
Tamogatas, adomany 8 240 105,59% 8 701
Tagok egyéb befizetései 1017 109,05% 1109
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 967 103,41% 1000
Pénzigyi mlveletek bevételei 376 116,76% 439
Egyeb bevételek 2916 142,39% 4152
MUkddési 6sszes bevétel 36 290 110,48% 40 094
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A tagdijszerl bevételek dsszességében 8,3%-kal ndvekedtek az el6zd évhez mérten
és tamogatoi adomanykeént is 5,6%-kal nagyobb 6sszeg folyt be. A mikddési célu
eszk6zok befektetésébdl szarmazo beveétele 439 ezer forint, ami magaban foglalja a
pénzugyileg realizalt bevételeket és az értékelési kulonbozetben elszamolt
hozamokat is. A mikddési célu bevételek dsszességében 10,5%-kal haladjak meg
az el6z6 év volumenét.

A mikodési tartalék kiadasait, raforditasait az alabbi 6sszefoglald tablazat mutatja
(ezer forintban):

Megnevezés 2016. évben . Megoszlas 2017. évben | Megoszlas
anyagkoltség 289 0,75% 278 0,75%
személyi jellegl kifizetések 20 497 53,12% 17 878 48,03%
adminisztracios dij 8 870 22,99% 10 097 27,12%
konyvvizsgalati dij 1270 3,29% 1270 3,41%
aktuarius dij 0 0,00% 0 0,00%
szaktanacsadas dija 0 0,00% 0 0,00%
marketing-, hirdetés-, - reklam 0 0,00% 0 0,00%
felugyeleti dij 2767 7,17% 2 902 7,80%
egyéb igénybe vett szolgaltatasok 3 349 8,68% 3460 9,29%
egyéb raforditas 960 2,49% 967 2,60%
értékcsokkenési leiras 133 0,34% 104 0,28%
Pénziigyi mlveletek raforditasai 452 1,17% 270 0,73%
Osszesen 38 587 100,00% 37 226 100,00%

A midkodési koltségek, raforditasok az el6z6 évhez képest Osszességében 1.361
ezer forinttal (3,5%-kal) mérséklédtek. Ez alapvetéen a személyi jellegl raforditasok
csokkenésének kdszdnhetd, az Ugyvezetd gyermekvallalasaval kapcsolatos atmeneti
tavollete miatt a személyi jellegli kiadasok 2.619 ezer forinttal csdkkentek. Az
ugyfélszolgalati feladatok az atmeneti id6szakban a nyilvantarto latta el, igy a neki
fizetett dij 1.227 ezer forinttal n6tt. Az egyéb koltségelemek kézott érdemi valtozas
nem volt az el6z6 évhez mérten.

Az értékcsokkenési leiras Osszege tartalmazza a 100 eFt alatti kisérteki
beszerzések egydsszegben elszamolt értékcsokkenését is.

A nyugdijcélu tevekenység eredményének bemutatasa

A pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2016. évben Valtozas 2017. évben
Tagok altal fizetett tagdij 166 038 115,73% 192 162
Munkaltatéi hozzajarulas 581 940 105,97% 616 666
Tamogatas, adomany 149 187,92% 280
Tagok egyéb befizetései 95 226 109,37% 104 147
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 28 285 103,41% 29 249
Egyéb bevételek 28 081 100,73% 28 285
Szolgaltatasi célu bevételek 843 149 108,20% 912 291
Pénzigyi miveletek bevételei 844 226 67,66% 571 245
Fedezeti 0sszes bevétel 1687 375 87,92% 1483 536
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Szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege

A tagdijbevételek dont6 hanyada a munkaltatok altal fizetett hozzgjarulas. A meg
nem fizetett tagdijakra képzett tartalék csokkenti a tagdijbevétel 6sszegét.

A tagok egyéb befizetései soron a tobblettagdijak (62.036 ezer Ft), valamint a NAV
altal atutalt, adojovairasi 6sszegek (42.111 ezer Ft) vannak kimutatva.

A szolgaltatasi célu bevételek és kiadasok egyenlege 884.006 ezer forint.

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 815.068 ezer forint, ami egyrészt a
peénzugyileg realizalt bevételekbdl és az értékelési kulonbozetben elszamolt varhatd
hozambdl adodik Ossze.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai - az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelbi és letétkezel6i dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditdsai 338.108 ezer forintot tettek Ki.

Fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye 345.621 ezer forint, ami az el6z6
évi 506.118 ezer forintos 6sszegt6l elmarad, a befektetési tevékenység el6z6 évinél
alacsonyabb hozameredménye okan.

A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok 884.006 ezer forint egyenlegének

345.621 ezer forint hozammal novelt 6sszegeként adodik a nyugdijcélu tevekenység
eredménye 1.229.627ezer forintra, melybdl a pénztar céltartalékot képzett.

Likviditasi célu eredmény bemutatasa

A pénztar likviditasi tartalékanak bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja
(ezer forintban):

Bevételek jogcimei 2016. évben Valtozas 2017. évben
Tagok altal fizetett tagdij 329 116,11% 382
Munkaltatoi hozzajarulas 1169 105,73% 1236
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 62 108,06% 67
Utolag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 59 103,39% 61
Pénzigyi mlveletek bevételei 462 162,12% 749
Egyéb bevételek 58 203,45% 118
Likviditasi 6sszes bevétel 2021 123,26% 2 491

A tartalékot megillet6 tagdijbevételek 8,2%-kal novekedtek az el6z6 évhez mérten, a
befektetési tevékenység bevételei 62,1%-kal emelkedtek. Osszességében 23,3%-kal
néttek a tartalék bevételei az el6z6 évhez mérten.

Likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlege

A tartalék 59 ezer forintos kiadasait is figyelembe véve a likviditasi célu bevételek és
raforditasok egyenlege 1.683 ezer forint.

A befektetési tevékenyséqg eredménye
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A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 749 ezer forint, ami egyrészt a
pénzugyileg realizalt hozambdl, masrészt az értékelési kulonbozetként elszamolt
hozambdl adodik Ossze.

A likviditasi célu befektetési tevékenység raforditasai - az arfolyamveszteségek,
vagyonkezeldi és letétkezel6i dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyeb
raforditdsai 17 ezer forintot tettek Ki.

Likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye 732 ezer forint.
A likviditasi célu bevételek és raforditasok 1.683 ezer forint egyenlegének 732 ezer

forint hozammal novelt 6sszegeként adddik a likviditasi célu tevékenység eredménye
2.415 ezer forintra, melybél a pénztar likviditasi tartalékot képzett.

Likviditasi céltartalékképzés OBEZER Megoszlas
(ezer forint)
Ertékelési kiildonbozetbdl képzett likv. céltartalék 456 18,88%
Egyéb likviditasi célra 1959 81,12%
Azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0,00%
Osszesen 2 415 100,00%

IV. A pénztar céltartalékainak bemutatasa

Miikédési céltartalék

A pénztar mikddési céltartalékot a jovébeni kdtelezettségekre nem képez.

A pénztar mikodési céltartalékot a mikodési portfolid értékelési kuldnbdzetébdl
képez, melynek 207 ezer forint 6sszegl nyité allomanya az Uzleti év végéig 262 ezer
forinttal nGvekedett, igy zaré értéke 469 ezer forint.

Fedezeti céltartalék

I. Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

A Pénztar a szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok, valamint a hozambevételek
és raforditdsok kulonbozetébdl 1.474.815 ezer forint tartalékot képzett, a targyévi
kifizetések 733.750 ezer forintot tettek ki, igy az egyéni szamlak év eleji allomanya
10.392.492 ezer forintrél a beszamold fordulénapjara 5,15%-kal emelkedve
10.927.454 ezer forintra ndvekedett.

Az egyéni szamlak tartalékat az atlépd tagok altal athozott fedezet (50.261 ezer
forint) novelte, a mas pénztarba atlép6 tagok miatt kifizetés (57.945 ezer forint),
tagoknak torténé visszatérités (489.984 ezer forint) a szolgaltatasi tartalékba torténé
atcsoportositas (185.821 ezer forint) valamint az egyéb valtozas (2.455 ezer forint
tagi kdlcson miatti elvét, hozamelvonas nem fizet6 tagoktdl) csokkentette.

Il. Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék nyité allomanya az Uzleti év elsé napjan 249.420 ezer forint.
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A tartalékba 185.820 ezer forint kerult atcsoportositasra, ebbdl 170.369 ezer forint
szolgaltataskeént illetve oroklésként kifizetésre is kerult, melyekkel dsszefliggésben
420 eFt dijat szamitott fel a pénztar. A szolgaltatasi szamlak tartalékat novelte az

elszamolt 8.721 ezer forint befektetési eredmény.

A pénztar szolgaltatasként egyosszegl és jaradékszolgaltatasokat nyujtott, melyeket
banki atutalassal illetve postai kifizetési utalvanyon teljesitett.

et A e ApA .. Ossze Atla
SEUEEIEIEE CREhE = (ezer forignt) (ezer forignt/f(j)
Egyobsszegl 20 89778 4 489
EgyOsszegl szolgaltatas SZJA terhe - -
Jaradék és kombinalt szolgaltatas 44 74 314 1689

A pénztar a tagokkal torténd elszamolasok alkalmaval a ténylegesen felmerdlt
pénzforgalmi (banki és postai kifizetési) koltségeket érvényesiti.

Szolgaltatas koltsége Bankkoltség Postakoltség = Egyéb koltség (eFt)
Egydsszegl 220 0 0
Jaradék és kombinalt szolgaltatas 200 0 0

A szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 273.172 ezer forint.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2016. 2017.
I. Egyéni szamlakon
Nyité allomany 9 707 451 10 392 492
Targyevben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 843 149 912 291
bevételek (+)
Mas pénztarbdl athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 25578 50 261
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 605 750 688 776
Egyéni szamlakat megillet6 értékelési kulonbozet (+/-) 227 016 -126 252
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolg’altatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 231 071 185 821
tartalékba (-)
T_agokn’alf,’kedvezmenyezetteknek, munkaltatoknak 375 461 489 984
visszatérités (-)
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa (-) 39 084 57 945
E’gyenll ’szamlakat terhel6 szolgaltatasi célu egyéb 28 081 28 285
raforditasok (-)
E,gyenll :szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 338 108 295 624
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -4 647 -2 455
Egyéni szamlak zaroallomanya 10 392 492 10 927 454
Il. Szolgaltatasi tartalékon
Nyit6 allomany 199 023 249 420
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Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 231 071 185 820
fedezete (+)
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyeb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kilonbozet (+/-) 6 574 -1434
Szolgaltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 4 886 10 155
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 191 589 170 369
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépbk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 545 420
Szolgaltatasi szamlat terhel® egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhelé befektetéssel kapcsolatos

s 0 0
kiadasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 249 420 273 172
Likviditasi tartalék alakulasa

Meanevezés Nyitédllomany  Zardallomany  Valtozas

: 9 (ezer forint) (ezer forint) (eFt)
Ertékelési kuldonbozetre 372 828 456
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalék 25491 27 450 1959

A likviditasi tartalék novekedését és csdokkenését befolyasold tényez6k az alabbiak

(ezer forint):

Megnevezés El6z6 év = Targyév
I. Likviditasi portfolio értékelési kiilénbozetére
Nyitd allomany -48 372
Targyévben likviditasi portf. ért. kildnbdzetére képzett céltartalék (+) 420 456
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. egyéni szamlardl (+)
Likv. port. ért. kul. tartalékéba atcsop. szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. mikodési céltartalékbol (+) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékba (-) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékabdl atcsoportositas mikdodési célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak zar¢ allomanya 372 828
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyit6 allomany 0 0
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Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0 0
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

LA . v s s oo 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak 0 0
gyéb bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

Ry s Y 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

s 1A . . 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya
IIl. Egyéb likviditasi célokra
Nyit6 allomany 23993 25491
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 1440 1959
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 58 0
szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbal (+)
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikodési 0 0
céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
mikodési célra (-)
Egyeéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zard allomanya 25 491 27 450
A céltartalékok alakulasa (ezer forintban):

Megnevezés . Nyltp 'I,'argyew . Zar9
allomany ' valtozasok  allomany

Miikodési céltartalék 207 262 469
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
mukodési portfolio értékelési kulonbdzetére 207 262 469
Fedezeti céltartalék 10 641 912 558 714 11 200 626
egyeéni szamlakon (értékelési kuldnbdzettel egyutt) 10 392 492 534 962 10 927 454
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szolgaltatasi tartalékon (értékelési kiilonbozettel

eqyiitt 249 420 23752 273172
Likviditasi és kockazati céltartalék 25 863 2 415 28 278
értékelési kuldnbozetre 372 456 828
egyéb likviditasi célokra 25 491 1959 27 450
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 29 311 999 30310
miikddési célu 967 33 1 000
fedezeti célu 28 285 964 29 249
likviditasi és kockazati célu 59 2 61
Osszesen: 10 697 293 562 390 11 259 683

V. A gazdalkodast befolyasol6 egyéb tényezék elemzése

A taglétszam alakulasa

A pénztar 2017. évi nyito taglétszama 2.803 f6, a zaro taglétszama 2.955 {6, azaz a
taglétszam 152 fével (5,4%-kal) bévilt a beszamolasi idészakban. A korabbiaknal
dinamikusabb létszamnovekedésben szerepet jatszott az is, hogy a pénztar
megnyitotta a belépést az alapszabalyaban foglalt tagsagi kér vonatkozasaban azok

kozeli hozzatartozoi részérdl is.

A pénztarban az év folyaman 235 f6 |étesitett ) tagsagi viszonyt, ebbdl 8 f6 mas

pénztarbdl [épett at.

A pénztar éves atlagos taglétszama 2.879 6, mig az atlagos tagdijfizetd Iétszam

2.235 f6.

Megnevezés I. negyedév ' Il. negyedév Illl. negyedév ' IV. negyedév
Id6szak elején 2 803 2844 2 867 2922
Idészak alatti valtozas 41 23 55 33
Uj belépé 54 44 80 49
Atlép6 mas pénztarbol 3 2 1 2
Ebbél: dnsegélyez6 pénztarbdl atlépd 0 0 0 0
Atlépd mas pénztarba 4 7 7 3
Szolgaltatasban részesiilt 4 3 6 7
Elhalalozott 1 0 0 1
Kilépett 7 13 13 7
Egyéb megsziinés 0 0 0 0
Id6szak végén 2844 2 867 2922 2 955
Jaradékot igénybe vevo 43 44 49 50
Tagdijat nem fizetd 653 614 620 594

A forduldnapon a varakozasi idejik alapjan kifizetés igénybevételére jogosult vagy
egy éven beliil jogosultta vald tagok szama 1.928 f6. Vagyonuk 9.749.877 ezer Ft.

A tagdijfizetést elmulaszté (tagdijat nem fizetd) tagok szama 594 f6, vagyonuk

1.336.632 ezer Ft a forduldnapon.
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Pénztari tagsdgi jogviszonyt megsziintet6k szamadnak alakulasa

A pénztartdl az Gzleti év folyaman szolgaltatas teljesitését kdvetéen 20 6 1épett ki,
mas pénztarba 21 f6 Iépett at, valamint 2 f6 elhunyt pénztartag egyéni szamlajat
szlntette meg a pénztar. 40 f6 pénztartag a varakozasi id6 letelte birtokaban lépett

Ki.

e . Osszeg Atlag
: HBGEAMIES Hfale = (ezer forint) (ezer forint/f6)
Atlép6 mas pénztarba 21 57 789 2752
Elhalalozott 2 10930 5 465

Egyéb tagi adatok

A varakozasi ido letelte birtokaban tortént kifizetések az alabbiak szerint alakultak:

. n Ossze Atla
HETEAIMIES (il = (ezer forignt) (ezer for?nt/fé)
Varakozasi idé utani hozam 199 184 427 927
Varakozasi idé utani fenntarto 58 195 858 3 396
Varakozasi id6 utani kilépo 40 103 544 2 589

,,,,,,

A pénztarban tagi lekotésre nem kerult sor.

A tagi kolcsonok allomanya az év eleji 45.741 ezer forintrél 36.105 ezer forintra
csokkent. Az év folyaman 47 kolcsonigényt teljesitett a pénztar dsszesen 46.018
ezer forint 6sszegben. 2 esetben kerllt sor lejart kdlcson beszamitasara 6sszesen

1.410 ezer forint 6sszegben.

Alkalmazottak és valasztott tisztségvisel6k

Az alkalmazotti allomannyal Osszefuggd bér- és I|étszamvaltozas hatasanak
elemzése:
2016. évben:
e Koltségadatok (ezer forint
Megnevezeés e dligsalon Bér tiszte?et- ill ( !
az el6z6 évben O Jarulékok
megbizasi dij
Munkaviszonyban foglalkoztatottak 1 7 006 1892
Tisztségvisel6k 6 8 100 2187
Megbizottak 0 198 53
2017. évben:
e Koltségadatok (ezer forint
Megnevezés EEEZMECEIE S Bér tiszeﬁet- ill ( !
a targy évben e e Jarulékok
megbizasi dij
Munkaviszonyban foglalkoztatottak 1 4 580 980
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Tisztségviselok 9 000 1980

6
Megbizottak 0 225 50

A Dbér- és jarulékkifizetések a munkaviszonyban all6 alkalmazott (ugyvezet6)
tekintetében 35%-kal csdkkentek, miutan az Ugyvezetd juliustél decemberig
gyermekvallaldas okan munkabérben nem részesilt. Az Ugyvezetd juttatéasat az
igazgatétanacs hagyta jova. A tisztségvisel6k dijazasa kozgyllési dontéssel
modosult az el6z6 évhez mérten.

A pénztarnal 3 f6s lgazgatotanacs és 3 f6s Ellenérzé Bizottsag mikodik.

A tisztségvisel6k (bruttd) javadalmazasa 2016-2017. évben a kovetkezOképpen
alakult:

Tisztségvisels _ Alisos . 20izes
tiszteletdij (Ft/ho)  tiszteletdij (Ft/ho)
Igazgatotanacs elndke 157 500 175 000
Igazgatotanacs tagjai 112 500 125 000
Ellenérzé Bizottsag elndke 112 500 125 000
Ellenérzé Bizottsag tagjai 90 000 100 000
Pénziigyi miiveletekkel kapcsolatos raforditasok megoszlasa
’ Megnevezés 2016. év Arany 2017. év Arany
Ertékpapirok forgatasaval 170 651 50,39% = 108 507 48,03%
kapcsolatos raforditasok
Befektetesi tevekenyseggel 168 012 49,61% = 117 404 51,97%
kapcsolatos egyéb raforditasok
ebbdl: vagyonkezelbi dij 43 185 12,75% 22 152 9,81%
letétkezel6i dij 9653 2,85% 10 353 4,58%
befektetési tevekenyseg 115 174 34,01% = 84899 37,58%
kilénb6zb egyéb raforditasai
Befektetési tevekenység 338 663 100,00% = 2250911 100,00%
raforditasai 6sszesen

A pénztar a pénzugyi miveletekkel kapcsolatos raforditasokat azon tartalék terhére
szamolja el, amely tartalék befektetésével kapcsolatban azok felmertltek.

VI. Gazdalkodast jellemzd adatok a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar taglétszamanak alakuldasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar 2017. évi zard taglétszama 2.955 f6, mely a targyid6szakra kialakitott
pénzugyi tervben rogzitett 2.757 f6t 198 fével haladja meg. A zarolétszam magasabb
szintjét els6sorban a belépbk tervezettnél nagyobb Iétszama okozza — koszonhetben
a hozzatartozéi belépési lehetéség megnyitasanak is. A megszinések szama is
magasabb volt, mint amit tervezett a pénztar:

) e e iz Kilépék 10 Egy- .
2017. év Uj belép6 Atlépd &v utan Elhunyt Bsszegil Egyéb
Terv adat (f6) 62 2 29 4 30 0

19/29




Budapesti Elektromos Mivek Nyrt. Munkavallal6i Nyugdijpénztara

Kiegészit6 melléklet a 2017. évi beszamoléhoz

Tény adat (f6) 235

21

40

2

20

Eltérés +173

+19

+11

-2

-10

(@} o]

A pénztar bevételeinek alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

Az Uzleti év soran elért tényleges bevételek (tagdijbevételek, egyéb tagi befizetések,
tamogatasok, egyéb bevételek, pénzigyi miveletek eredménye) (1.360.830 ezer Ft)
a tervezett bevételeket (1.091.575 ezer Ft) mintegy 24,7%-kal haladtak meg.

A bevételek alakulasara els6dlegesen a tagdijjellegl bevételek nagysaga, valamint a
befektetési tevékenység hatékonysaga gyakorol hatast. A tagdijszerli bevételek
volumene a tervbe beallitott 6sszegeket mind az egyéni befizetések, mind pedig a
munkaltatoi hozzajarulasok 0sszegében meghaladta, amiben a taglétszam vartnal
magasabb szintje is kodzre jatszhatott. Tamogatasként gyakorlatilag a tervezett
Osszeg folyt be. A befektetési tevékenység eredménye 19,4%-kal meghaladta a

tervezettet,

hozamteljesitménynél kedvezébben alakult:

miutan az elért befektetési teljesitmény a tervezetett 2,82%-0s

Megnevezés Terv (ezer forint) Tény (ezer forint) Tény/Terv
Tagi befizetések 186 007 198 844 106,90%
Munkaltatéi hozzajarulas 521 347 638 295 122,43%
Meg nem fizetett tagdijak 0 30310 -
Tamogatas 8 937 8981 100,49%
Egyeéb bevételek 85 000 137 878 162,21%
Hozam 290 284 346 522 119,37%
Minddsszesen 1091 575 1360 830 124,67%

Tartalekok alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A tartalékok tényleges zaré allomanya a tervezett zard allomanyhoz képest az

alabbiak szerint alakult:

Tervezett Tényleges
Tartalékok zar6 allomanya zaréallomany = zardallomany Tény/Terv
(ezer forint) (ezer forint)
Fedezeti tartalék 10 959 535 11 200 626 102,20%
Tartaléktéke + Targyévi eredmény + mik. CT 14 215 19 881 139,86%
Likviditasi tartalék 27 017 28 278 104,67%
Szumma tartalékallomany és sajat téke 11 000 767 11 248 785 102,25%

A tartalékok tényleges zar6 allomanya mindharom tartalék tekintetében meghaladta
a tervezett értékeket, fedezeti és likviditasi tartalék esetében 2 illetve 5%-kal, a
mikodési forrasok esetében kozel 40%-kal.

A Pénztar aktualis hosszu tavu terve a 2018-2020-as idészakot oleli fel.

A pénztar gazdalkodasara jelentés hatast kifejté események, tényezok

A pénztar az év folyaman 1 hatarozatképes kozgydulést tartott.

A kozgyllés idépontja:

Hatarozatai:

2017. aprilis 27.

az alapszabaly médositasa
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IT beszamolojanak elfogadasa

a 2016. évi éves beszamolo elfogadasa
tisztségvisel6 valasztas az EB-be

dontés a tisztségviselbk dijazasardl

a 2018-2020. kozotti pénzugyi terv jovahagyasa

A pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott nagyobb
jelentéséggel bird pénzugyi esemény nem tortént.

A munkaltatok a szerz6désben vallalt kotelezettségeiket maradéktalanul teljesitettek.
Munkaltatoi hozzajarulast teljesité munkaltatoi kapcsolatok:

Alpiq Csepeli Szolgaltatd Kft.

GSM VILL Villamossagi Tervez6 és Kivitelez6 Kft.

ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT

HM VGH-Honvédelmi Minisztérium

Antenna Hungaria Zrt

Integra Informatikai Szolgaltaté és Kereskedelmi Z

BDK BUDAPESTI DISZ- ES KOZVILAGITASI
KFT.

KABEL-TEAM KFT.

Budapesti Elektromos Miivek Nyrt

Konkoly és Kis Mérndki Iroda Kft.

BUDAPESTI ELEKTROMOS SPORTEGYESULET
SE

Magyar Allamkincstar MAK

Budapesti Kozlekedési Zrt BKV

Magyar Cetelem Bank Zrt.

CALLIDUS Szamviteli és Szolgaltato Bt.

Magyar Posta Zrt.

CIB Bank Zrt

MAYV Kézponti Felépitményvizsgalé Kft.

Comap Hungaria Kft.

MAV-HEV Zrt

Dijbeszedd Holding Zrt.

MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli
Rendszer.

Diofa Ingatlankezeld Zrt

MOL NYRT.

E.ON Energiakereskedelmi Kft.

MVM GTER Géazturbinas Erémi Zrt.

E.ON Eszak-dunéanttli Aramhalézati Zrt. EDASZ

MVM Magyar Villamos Miivek Zrt.

E.ON HUNGARIA ENERGETIKAI ZRT

MVM Ovit Orszagos Tavvezeték Zrt.

E.ON Tiszantali Aramhalézati Zrt.

MVM Partner Zrt.

E.ON Ugyfélszolgalati Kft.

MVMI INFORMATIKA ZRT

Elektromos Szakszervezet

OTP Ingatlanlizing Zrt

ELEKTRO-SOL GLOBAL Energetikai és Szolgaltato
Zrt.

RAIL CARGO HUNGARIA ARUFUVAROZAS

ELMU Halézati Kft Robert Bosch Automotive Steering Kft.
Elmii Nyugdijpénztar RWE Hungaria Kft
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. San Elmo Kft.

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft

SIEMENS TERM.,SZOLG.ES KER.ZRT

EMASZ Halozati Kft

Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhazo és Tanacsado

EMASZ Nyrt

SPIE Hungaria Kift.

Eszak-Budai Tervezd, Szereld és Szolg Zrt

Strabag Property and Facility Services Zrt

FABRICOM ELECTRICAL-PVV KFT

Telekom Nyrt

FOVAROSI VIZMUVEK RT. FV

T-Systems Magyarorszag Zrt

Fundamenta-Lakaskassza Zrt

VEIKI-VNL Villamos Nagylaboratériumok Kft

Fiiggetlen Energia Tanacsado Mérndki Iroda Bt.

Vishay-Hungary Elektronikai Kft.

GE Hungary Kft.

XIII. ker Kozszolgaltatd Zrt
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A pénztar tényszerii megitéléséhez sziikséges egyéb mutatészamok

Egyéb mutaték 2016. év 2017. év Valtozas
(EF%/ tagra juté tényleges mikddési kdltség, raforditas 13 713 12 836 93.61%
Egy t,agduflzeto tagra juto tényleges mikodési 17 109 16 535 96,65%
koltség (Ft)
Folyo koltségek aranya a mikddési és likviditasi 0
tartalékokba tortén tagdijbefizetésekhez mérten (%) 423 130,01 89,52%
Folyo koltségek aranya a mikddési és likviditasi 0
tartalékokba torténd 6sszbefizetéshez mérten (%) 110,54 99,54 90,05%
Személyi jellegl raforditasok aranya a tényleges 0
miikodési koltségekhez, raforditasokhoz (%) 53,75 48,38 90,01%
Ig'eny,be vett szoolgaltatasok aranya a mikodési 26.59 30,76 115,68%
koltsegekhez (%)
Atlagos egyeni szamla az év vegen (eFt/f6) 3797 3790 99,84%
Atlagos havi befizetés (Ft/f6) 25 206 26 402 104,75%

VII. A pénztar befektetései

A Pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a rendelkezésére allo pénztari
vagyont befektesse annak értékallésaga, illetve lehetéség szerinti értékgyarapodasa
érdekében. A befektetési tevékenységnek természetesen figyelemmel kell lenni arra
a korulményre is, hogy a tagok szolgaltatasi igényeit a likviditds folyamatos
fenntartasaval mindenkor biztositania kell.

A pénztar befektetési tevékenysége vagyonkezel6k kozremiikodésével valdésul meg,
a befektetési kockazatok csOkkentése céljabdl egyidejileg tdbb vagyonkezeld
partner igénybevételével, diverzifikacios céllal.

A targyévben a pénztar befektetési tevékenységében opcids Ugyletet, értékpapir
kolcson ugyletet nem kotott; kockazati tékealap jeggyel nem rendelkezett.

A targyévben a pénztar befektetési tevékenységében fedezeti célu hataridds
ugyletekbél 58.679 ezer forint realizalt nyeresége, 28.416 ezer forint realizalt
vesztesége és 11.007 ezer forint értékelési kulonbozetként nyilvantartott nem
realizalt nyeresége keletkezett. A hataridés Ugyletek részletes adatait az alabbi
tablazat tartalmazza:

Zart poziciok

Elad/vétel Datumkezd Deviza Datumlej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték  ford. arf.  nyereség veszteség  portfolid
Eladas 2016.12.21 USD 2017.02.03 1492300 298,00 444705400 288,00 14923000 0 Amundi
Eladés 2016.12.21 EUR 2017.01.27 340000 310,64 105617600 311,10 0 156 400 Amundi
Eladés 2016.12.21 RUB 2017.01.25 19389 000 4,84 93745815 4,86 0 484725 Amundi
Eladés 2017.01.20 RUB 2017.03.24 19389 000 4,77 92504 919 5,00 0 4440081 Amundi
Eladés 2017.02.03 USD 2017.04.03 1200300 287,47 345050241 291,00 0 4237059 Amundi
Eladés 2017.02.03 USD 2017.04.03 175000 287,47 50307250 288,83 0 238000 Amundi
Eladas 2017.02.03 USD 2017.04.03 117000 287,47 33633990 291,82 0 508 950 Amundi
Eladés 2017.02.06 PLN 2017.03.08 630000 72,09 45416700 71,66 270 900 0 Amundi
Eladés 2017.01.26 EUR 2017.04.21 340000 311,44 105889600 313,30 0 632400 Amundi
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Eladas 2017.02.24 PLN 2017.05.26 630 000 71,30 44919000 73,81 0 1578150 Amundi
Eladas 2017.02.24 RUB 2017.06.26 19 389 000 4,86 94211151 4,68 3509409 0 Amundi
Eladas 2017.02.24 USD 2017.06.06 1200300 290,19 348315057 27566 17440359 0 Amundi
Eladas 2017.04.18 CZK 2017.07.19 3320000 11,73 38943600 11,74 0 31540 Amundi
Eladas 2017.04.18 CzZK 2017.07.19 880 000 11,73 10322400 11,68 44 880 0 Amundi
Eladés 2017.04.21 EUR 2017.06.26 340000 31359 106620600 309,50 1390600 0 Amundi
Eladas 2017.06.26 RUB 2017.09.05 19389 000 459 88966 427 445 2782321 0 Amundi
Eladas 2017.06.26 EUR 2017.08.31 340000 309,65 105281000 305,00 1581000 0 Amundi
Eladas 2017.09.04 RUB 2017.12.08 19389 000 434 84187038 4,38 0 804 644 Amundi
Eladas 2017.08.29 EUR 2017.11.30 340000 305,16 103754400 311,20 0 2053600 Amundi
Eladas 2017.09.27 USD 2017.12.20 1500000 264,42 396630000 262,28 3210000 0 Amundi
45152470 15165 549
Elad/vétel Datumkezd Deviza Déatumlej Deviza dsszeg hat. arf. FT érték  ford. &rf.  nyereség veszteség portfolid
Eladas 2016.11.16 GBP 2017.02.20 52500 360,84 18944100 363,92 0 161700 Hold
Eladas 2016.11.16 GBP 2017.02.20 12500 360,84 4510500 363,23 0 29875 Hold
Eladas 2016.11.28 USD 2017.03.01 15900 292,99 4658541 291,72 20193 0 Hold
Eladas 2016.11.28 USD 2017.03.01 1100 292,99 322289 293,62 0 693 Hold
Eladas 2016.11.28 USD 2017.03.01 36000 292,99 10547640 292,68 11160 0 Hold
Eladas 2016.12.13 EUR 2017.03.14 883500 314,77 278099295 311,64 2765355 0 Hold
Eladas 2016.12.13 EUR 2017.03.14 68000 314,77 21404360 309,85 334560 0 Hold
Eladas 2016.12.13 EUR 2017.03.14 41300 314,77 13000001 307,53 299 012 0 Hold
Eladas 2016.12.19 HRK  2017.03.21 1182000 41,12 48598521 41,72 0 714519 Hold
Eladas 2017.01.03 EUR 2017.03.14 7000 30930 2165100 311,64 0 16 380 Hold
Eladas 2017.01.04 USD 2017.03.01 37000 29518 10921660 291,72 128 020 0 Hold
Eladas 2017.02.15 GBP 2017.05.16 53300 363,47 19372951 367,83 0 232388 Hold
Eladas 2017.02.24 USD 2017.05.30 52900 290,59 15372211 274,40 856 451 0 Hold
Eladas 2017.03.09 EUR 2017.06.13 941100 311,99 293613789 308,19 3574062 0 Hold
Eladas 2017.03.16 HRK  2017.06.20 1263000 4161 52553430 41,65 0 50520 Hold
Eladas 2017.03.21 EUR 2017.06.13 130600 30841 40278346 308,19 28 438 0 Hold
Eladas 2017.03.21 GBP 2017.05.16 7900 35515 2805685 367,83 0 100 172 Hold
Eladas 2017.03.21 HRK  2017.06.20 53500 41,64 2227740 41,65 0 535 Hold
Eladas 2017.03.22 USD 2017.05.30 15900 28560 4541040 274,40 178 080 0 Hold
Eladas 2017.03.30 EUR 2017.06.13 94000 309,71 29112740 308,19 142 668 0 Hold
Eladas 2017.05.11 GBP 2017.08.15 56600 367,43 20796538 338,46 1639934 0 Hold
Eladés 2017.05.25 USD 2017.08.25 66400 27340 18153760 25821 1008815 0 Hold
Eladas 2017.06.08 EUR 2017.09.13 1156000 308,44 356556640 306,60 2127040 0 Hold
Eladas 2017.06.15 HRK  2017.09.19 1178000 4156 48951790 41,21 412 300 0 Hold
Eladés 2017.08.10 GBP 2017.11.15 56600 338,05 19133398 353,46 0 872274 Hold
Eladas 2017.08.22 USD 2017.11.24 66400 257,03 17066593 266,32 0 617 055 Hold
Eladas 2017.09.08 EUR 2017.12.12 1161800 306,60 356207880 314,79 0 9515142 Hold
Eladés 2017.09.08 EUR 2017.12.12 35200 306,60 10792320 312,20 0 197120 Hold
Eladas 2017.09.14 HRK  2017.12.18 1178000 4106 48368680 41,69 0 742 140 Hold
13526089 13250513
Nyitott poziciok
Elad/vétel Datumkezd Deviza Datumlej Deviza Gsszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség portfolid
Eladas 2017.10.27 USD 2018.01.31 600000 266,41 159846000 258,82 4765177 0 Amundi
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Eladas 2017.11.29 EUR 2018.04.06 640000 311,20 199168000 310,14 458 159 0 Amundi
Eladés 2017.11.10 GBP 2018.02.15 55700 352,62 19640772 349,48 186 318 0 Hold
Eladés 2017.11.20 USD 2018.02.23 64100 264,82 16974962 258,82 422 672 0 Hold
Eladas 2017.12.07 EUR 2018.03.12 1152000 314,84 362695680 310,14 5121655 0 Hold
Eladés 2017.12.13 HRK 2018.03.02 1078 000 4162 44866360 41,59 52 838 0 Hold
11 006 819 0
Ertékelési kiilonbézet 2017. december 31-én
Az értékelési kulonbdzet allomanyaban bekovetkezett valtozasokat bankszamlak,
készpénz, értékpapirok, ingatlan és tagi kdlcson megosztasban az alabbi tablazat
mutatja be:
Nyitd Evkoézi valtozas Zaré
Vagyonelem - - - - - -
megnevezése Nyilv. Erték | Piaci érték Ertékelési | Nyilv. Erték Piaci Ertékelési | Nyilv. Erték | Piaciérték | Ertékelési
eFt eFt kdlonb. eFt eFt érték eFt kilonb. eFt eFt eFt kilonb.e Ft
Magyar allampapir 6770 544 6 810 252 39 708 861161 | 856517 -4 644 7631705| 7666769 35 064
Kiilféldi allampapir 0 0 0 112 004 110811 -1193 112 004 110811 -1193
Kétvény 739 349 782 767 43 418 507279 | -522 438 -15 159 232 070 260 329 28 259
Részvény 647 493 734 123 86 630 133793 | 177 094 43 301 781 286 911 217 129 931
Befektetési jegy 2190 791 2551 609 360 818 524621 | -684 843 -160 222 1666170 | 1866 766 200 596
Jelzaloglevél 59 229 61 564 2335 1 558 -559 59 230 61 006 1776
Esrtséz';psae‘ﬂ_mk 10407 406 | 10 940 315 532 909 75059 | -63417| -138476| 10482465| 10876898 394 433
215 982 216 276 294 66 388 65 711 677 282 370 281 987 -383
Bankszamlak
Hataridés tgylet 0 -1178 -1178 0 12 185 12 185 0 11 007 11 007
Tagi kélcson 45 741 45 741 0 -9 636 9636 0 36 105 36 105 0
I?”Oza,s' -533 220 -533 220 0 534109 | 534109 0 889 889 0
Ovetelés
Pénztar bsszesen 10135913 | 10 667 934 532 025 665920 | 538952 -126 968 | 10801829 | 11 206 886 405 057

Hozamszamitas és hozamfelosztas

A targyid6szak alatt keletkezett hozam felosztasa a pénztartagok egyéni szamlainak
idével sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

Befektetések eszkbzcsoportonként 2017. december 31-én

A pénztar befektetéseinek eszkdzcsoportonkénti megbontasat az alabbi tablazat
tartalmazza:

Konyv Konyv Piaci Konyv Konyv Piaci Konyv
szerinti Piaci érték | szerinti erték szerinti | Piaci érték | szerinti erték szerinti Piaci érték
Megnevezés érték érték érték érték érték
Fedezeti portfolid Miikodési portfolio Likviditasi és Azonositatlan Vagyon 0sszesen
P p kockazati portfolio befizetések £y

Portfolié 6sszesen 10754 780 | 11 158 542 19520 19 989 27 349 28 177 178 178 | 10801 827 | 11 206 886
Bflnks’zanq_}ak s 271976 271594 6 067 6 067 4148 4148 178 178 282 369 281987
készpénz Gsszesen
Hazipénztar (forint és 5 5 11 11 0 0 0 0 6 6
valuta)
Pénzforgalmi szamla és 271981 | 271599 6056| 6056| 4148 4148 178| 178| 282363| 281981
befektetési szamla
Ertékpapirok Gsszesen 10445 810 | 10 838 947 13 453 13922 23201 24 029 0 0| 10482 464 | 10876 898
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Hitelviszonyt
megtestesitd 7975778 | 8037909 0 0 0 0 0 0| 7975778| 8037909
értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir 7631704 | 7666769 0 0 0 0 0 0| 7631704| 7666769

Kilfoldi allampapir 112 004 110811 0 0 0 0 0 0 112 004 110811

Magyarorszagon
bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal 86 389 94 351 0 0 0 0 0 0 86 389 94 351
nyilvénosan forgalomba
hozott kotvény

Kiilfoldon bejegyzett
gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan 13834 21 605 0 0 0 0 0 0 13834 21 605
forgalomba hozott
kotvény

Magyarorszagon
bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan 131 847 144 373 0 0 0 0 0 0 131 847 144 373
forgalomba hozott
kotvény

Részvények 781 286 911 217 0 0 0 0 0 0 781 286 911 217

A Budapesti
Ertéktdzsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra
bevezetett 237 880 303 987 0 0 0 0 0 0 237 880 303 987
Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba
hozott részvény

Tbzsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott
részvény

543 406 607 230 0 0 0 0 0 0 543 406 607 230

Befektetési jegyek,
illetve egyéb kollektiv 1629516 | 1828815 13453 13922 23201 24029 0 0| 1666170| 1866766
befektetési értékpapir

Magyarorszagon
bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye, 905470 | 1055813 13453 13922 23201 24029 0 0 942124 | 1093764
ide nem értve az ingatlan
befektetési alapot

Kiilf61don bejegyzett
befektetési alap
befektetési jegye, ide 724 046 773002 0 0 0 0 0 0 724 046 773002
nem értve az ingatlan
befektetési alapot

Jelzaloglevél 59 230 61 006 0 0 0 0 0 0 59 230 61 006

Magyarorszagon
bejegyzett jelzaloghitel-
intézet altal kibocsatott, 59 230 61 006 0 0 0 0 0 0 59 230 61 006
nyilvanosan forgalomba
hozott jelzaloglevél

Hataridds tigyletek 0 11007 0 0 0 0 0 0 0 11 007

Tagi koleson 36 105 36 105 0 0 0 0 0 0 36 105 36 105

Kovetelés értékpapir

iigyletekbol 889 889 0 0 0 0 0 0 889 889

A befektetések féldrajzi megoszlasa a fordulbnapon az alabbi:

Befektetések konyv Befektetések - piaci

Megnevezes szerinti értéken (e Ft) erteken (e Ft)
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Osszesen 10 801 827 11 206 886
Eurdpai Gazdasagi Térség osszesen 10 142 552 10 521 805
EU tagorszagok 0sszesen 10 142 552 10 521 805
Ausztria 75 318 91281
Egyesiilt Kiralysag 25183 27 046
Franciaorszag 60 782 67 908
Hollandia 13019 15320
Horvéatorszag 97 512 107 679
Lengyelorszag 49 754 51729
Luxemburg 38873 44 153
Magyarorszag 9517979 9816 500
Németorszag 147 838 170733
Romania 116 294 129 456
Egyéb orszag 659 275 685 081
Amerikai Egyesiilt Allamok 566 513 595 879
Egyéb mas orszag 92 762 89 202

A befektetések devizanemenkénti megoszlasa a fordulénapon az alabbi:

. Befektetések - konyv szerinti | Befektetések - piaci
Megnevezés o -
érteken (e Ft) érteken (e Ft)
HUF 9 269 305 9533 381
EUR 573 796 653 422
GBP 25183 27 046
usD 590 557 626 147
Egyéb 342 986 366 890
Osszesen 10 801 827 11 206 886

Befektetési politika értékelése

A pénztar 2017. évi vagyonkezelését a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (1027
Budapest, Medve u. 4-14.), a Generali Alapkezel6 Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-
44.), a Hold Alapkezel6 Zrt (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) illetve az Amundi
Alapkezeld Zt (1011 Budapest, F6 u. 14.) végezte.

A vagyonkezel6k eltér6 befektetési stratégiara kaptak megbizast, kulén-kilén
vagyonkezelési szerz6désekbe foglaltan. A tdbb vagyonkezelds stratégia a pénztari
vagyon diverzifikaciojat célozza.

A befektetésre szant vagyon Osszesitett portfolio-Osszetételét a Befektetési
politikdban hatarozta meg a pénztar az alabbiak szerint:

Befektetési eszkdzok Min Max
A pénztar vagyonkezelési alszamlajan 1évd készpenz, betét 0% 35%
Hazai allampapirok 44% 100%
Kulféldi allampapirok 0% 8%

Egyéb kotvények, kétvényalapok, illetve jelzaloglevelek 0% 35%
Részvények, illetve részvényalapok 0% 44%
Szarmaztatott vagy garantalt alap 0% 8%
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Nyersanyagpiaci alapok 0% 8%
Kulféldon bejegyzett befektetési alap bef. jegye 0% 20%
Fedezeti Ugylet és arbitrazs 0% 34%
Repé ugylet 0% 4%
Swap ugylet 0% 10%
Kockazati t6kealapjegy 0% 5%

A fenti iranyelvek minden vagyonkezel6re kilon-kilon érvényesek.
Ezen portfolio-osszetételtdl vald eltérést a letétkezels és a pénztar nem észlelt.

A pénztar vezetése év kdzben modositotta a pénztar befektetési célkitizését a
referenciaindex sulyok moddositasaval. Viszonyhozamindex szamitasa az alabbi

elemekbdl tortént:

Referenciaindex 2017.01.01-étol 2017.04.06-t6l 2018.03.05-t6l
BUX 1,00% 2,50% 1,00%
MAX Composite - - -
RMAX 51,00% 65,00% 87,00%
MAX 16,00% 17,50% 5,00%
MSCII World 9,50% 7,00% 3,00%
CETOPFt 4,50% 5,50% 1,00%
MSCIl EM 3,50% - -
MSCIl GEM 2,00% 1,50% 2,00%
BBLXDBCT 0,50% 1,00% 1,00%
JPM EMBI 6,00% -

GBP LIBOR 1 month +
4.5% 3,50% -
EONIA (EUR) + 2,5% 2,50% -

A Pénztar Igazgatotanacsa a 3% mértéki referenciaindextdl valé negativ eltérést
meég elfogadhatonak tartja, amennyiben a piaci korilmények ezt indokoltak; ennél
nagyobb eltérés esetén az lgazgatdétanacs az érvényben lévé vagyonkezeldi
szerzOGdés ujratargyalasat kezdeményezi.

Hozamratak a pénztar egészére:

A pénztar a 2017. januar 1. és 2017. december 31. kozott eltelt Gzleti év soran a
telies vagyonan 3,54% bruttd, 3,22% nettd hozamot ért el. Az elért eredmény
elmarad a referenciahozam mértékétél (3,95%). A fedezeti tartalék nett6 hozama
3,24%, brutté hozama 3,56%.

A pénztar fedezeti tartaléka 2008-2017. kdzotti 10 éves nettd hozama 4,95%, bruttd
hozama 5,39%. Ugyanezen id&szakra a referenciahozam 5,33%.

A pénztar fedezeti tartaléka 2003-2017. kdzotti 15 éves nettd hozama 6,34%, bruttd
hozama 6,72%. Ugyanezen idészakra a referenciahozam 6,66%.

Az egyes vagyonkezeldk altal elért 2017. évi befektetési eredmény (bruttdé hozamok):

Generali (1. nev-ig még Aberdeen): 6,30%
CIB: 3,63%
Hold (korabban Concorde néven): 1,93%
Amundi (korabban Pioneer néven): 5,18%
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A vagyonkezekl6knél |év6 vagyonrészek aranyai az év elején, illetve az év végén az
alabbiak voltak — az el6z6 évi teljesitmények alapjan tortént vagyonatcsoportositasok

eredményekeént:

Aberdeen/Generali CIB Hold Amundi
Indulé vagyonariny 20.58% 22.72% 36.79% 19.91%
ZAard vagyonarany 5.70% 31.87% 41 40% 21.02%

Befektetési politika betartasa

2017. év folyaman nem tortént aktiv limitsértés a vagyonkezelt portfélioban.

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikrozé cash-flow

A pénztar eszkéz és forras allomanyaban bekovetkezett, jogcimek szerinti

valtozasait az alabbi tablazat tartalmazza:

M . El6z6 évi Targyevi
egnevezes e e
valtozas valtozas
Mukodfas és kiegészit6 vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti 2297 2 868
eredménye (+/-)
Immaterialis javak netto ertékében bekdvetkezett allomanyvaltozas 0 0
(+/)
Immateridlis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott
elblegek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett 39 8
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, feldjitasra adott elélegek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Befektetett pénzigyi eszk6zok (hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében 0 0
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tartalékt6ke allomanyvaltozasa (+/-) 963 0
Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) -5 165 3509
I(ic;t?oeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa -969 531 75 058
Mikodési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 0 0
k6zotti atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 212 999
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Szallitéi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 18 -7
Hitelfelvétel, kapott koélcsonodk (+) 0 0
Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fuggé befizetés allomanyvaltozasa (+/-) 49 86
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 550 906 -554 687
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megszintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 373 298
Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 14
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1087596 1357313
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
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 Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébsl (+) # ) 0| 0
'Mas pénztartél atiépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) | 25578 50 261
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) | 58 0
'Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelese (-) | 39 084 57 945
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti
céltartalékbol (-) || S0t ey
 Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyjtasra (-) 192134 134 170 789
_Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) A 4647 -2455
Likviditasi céltartalékképzés (+) 1440 1959
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) B 58 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébdl (+) 0 0
Likviditasi celtartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 1 ]
Likviditasi céltartalék étmoponosités tartaléktékébe (-) 1 I
'Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) ‘ 0 0
' Pénzeszkozvaltozas T = ] 80 720 65711
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) | 14 A7)
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarati |
forint és deviza betétszamlak, egyéb elkilonitett betétszamlak) 80734 65 728

allomany valtozasa

A Pénztarnak a forduldnapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.
A pénztar gazdalkodasaban 2017-ben rendkivili eseményre nem kertilt sor.
A Peénztarmal a mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja kozott lényeges

esemeény nem tortént.

Budapest, 2018. majus 22.

” S 4

az Igazgatoétanacs elndke
ELMU Nyugdijpénztar
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