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Fliggetlen kényvvizsgaléi jelentés

Az Aberdeen Eurd Ingatlan Alapokba Befektett Alap befektetdinek

Korldtozott vélemény

Elvégeztik az Aberdeen Euré Ingatlan Alapokba Befektetd Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2017. janudr 1-
jétél 2017. majus 26-ig terjedd idészakra vonatkozé megsziinési jelentése I-Xll, XV-XVIIIl. pontjaiban
talalhaté szamviteli informacidknak (tovabbiakban ,megszlinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok”) a
konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017. januar 1-jétél 2017. majus 26-ig terjedd idészakra vonatkozé
megszlinési jelentésében kdzolt szamviteli informdcidk a jelentésiink korlatozott vélemény alapja
bekezdésében ismerteteit tényeknek a megszlinési jelentés 6sszehasonlité adataira gyakorolt lehetséges
hatédsainak kivételével minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelr8l sz6l6
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrol, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel
Osszhangban keriltek 6sszedllitasra. A megszlinési jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szereplé
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. A megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kerlltek
elszamolasra.

A korldtozott vélemény alapja

Az Alap pénzeszkdzeinek tulnyomo részét a németorszagi bejegyzésd, nyilvanos nyiltvégii Credit Suisse
Euroreal nev(i ingatlanalapba fektette be (tovabbiakban ,CS Euroreal’). Ahogy a megszlinési jelentés 1.
oldalan bemutatasra kerilt a CS Euroreal befektetési jegyeinek visszavaltasat 2010. majus 21-ével
kezdtdoen felfliggesztették, amelynek kovetkeztében 2010. majus 21-ével az Alapkezeld is felfiiggesztette
az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat (mind-az eladast, mind a visszavaltast). Az Alapkezeld 2012.
majus 15-én az Alap megszlntetésérél dontott, és megkisérelte visszavaltani a CS Euroreal alapban 1évé
befektetési jegyeit, azonban a visszavaltasi igények jelentésen meghaladtak a CS Euroreal alapban meglévé
likviditast, ezért a CS Euroreal alapkezeldje a CS Euroreal alap megsziintetésének megkezdésérd! dontétt.
A CS Euroreal alapkezeltjének tajékoztatdsa szerint a CS Euroreal megsziintetése elérelathatdlag 6t évig
tart, ez alatt az id6 alatt a CS Euroreal alapkezeldje féléves gyakorisaggal részkifizetéseket tervez teljesiteni,
amelyeket a CS Euroreal-ban lévé ingatlanok értékesitésébdl kivan fedezni. A CS Euroreal befektetési
jegyeinek forgalmazasa felfliggesztésre kerilt. A CS Euroreal a megsziintetési eljaras alatt is publikal netté
eszkozériéket, de ezen a nettdé eszkdzértéken sem jegyezni, sem visszavaltani nem lehet a CS Euroreal-bdl.
Ezen korlilmény miatt az Alap tulajdonaban |évé CS Euroreal befektetési jegyek piaci értéke, valamint az
Alap nettd eszkbzértéke sem volt megallapithaté megbizhatéan. Ennek megfeleléen az Alap 2016. évi éves
jelentésérél a 2017. aprilis 6-an kelt kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben elutasitottuk a véleménynyilvanitast.

Ahogy a megsziinési jelentés 2. oldaldn bemutatésra kertlt, a CS Euroreal elhiiz6dd megszilnési eljarasa
miatt az Aberdeen Csoport 2017. majus 22-én megvasarolta az Alaptdl a CS Euroreal befektetési jegyeket
annak érdekében, hogy a befektetdk a vételar befolyasat kdvetéen haladéktalanul kifizetésben
részeslilhessenek.

A targyévi és eldz6 évi adatok dsszehasonlithatésaga miatt az Alap 2017. majus 26-i megsziinési
jelentésére vonatkozdan tovabbra is korlatozzuk véleményiinket.
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Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd —
Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ésszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall felelésségeink bévebb leirdsat jelentésiink , A kényvvizsgalénak a
megszlinési jelentésben kozélt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Aberdeen Asset Management
Hungary Alapkezeld Zrt.-té] a megsziinési jelentésben kézolt szamviteli informéacidk altalunk végzett
konyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatdlyos etikai kévetelményekkel sszhangban, és eleget
tettlnk egyeb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggybzédésink, hogy
az altalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza
korlatozott véleményliinket.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a megsz(inési jelentés 1. oldalara, ahol bemutatdsra keriilt, hogy az Alap 2017. mé&jus
26-an miikddését lezarta. Véleménylnk e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

Egyeéb informacick

Az Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezel6 Zrt. igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az
egyéb informéaciokért. Az egyéb informéciok a megsziinési jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli
informacidkbdl &llnak, de nem tartalmazzak a megszlinési jelentésben kézélt szamviteli informacidkat és az
azokra vonatkozé kényvvizsgdldi jelentésiinket.

A megsziinési jelentésben k6z0lt szamviteli informaciokra vonatkozo véleményink nem vonatkozik az egyéb
nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujtd kovetkeztetést.

A megszlingsi jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a
mi feleldsseéglink az egyéb informécidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informacick lényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben kézolt szamviteli informéacidknak, vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezelés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelésségei a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informdcickért

A vezetés felelés a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyl térvények madositasard! szlé 2014. évi XVI.
térvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacicknak a szamviteli tdrvénnyel ésszhangban torténé
elkészitéséert, kilénds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan térténd elszamoldsaért, valamint az
olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol,
akar hibabdl eredd lényeges hibds allitastél mentes megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informéaciok
elkészitése.

A megsziinesi jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelés az Alap
vallalkozas folytatasara valé képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
kérdéseknek az adott helyzetnek megfelelé kozzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban
all megszintetni az Alapot vagy beszlintetni az tizletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all elétte ezen
kivil mas redlis lehetéség — a véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlonak a megsziinési jelentésben kézolt szamviteli informéciok kényvvizsgédlatdért vald
felelbsségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a megsziinési jelentésben kdzélt szamviteli informaciok
egesze nem tartalmaz akér csaldsbol, akar hibabdl eredd iényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket
tartalmazo kdnyvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat



KhiiE

mindig feltarja a létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslinek, ha 6nmagukban vagy egylttesen ésszer( varakozasok alapjan befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott megszlinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsljik a megszinési jelentésben kézolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabd! eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagdlé kényvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbél ered® Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat osszejatszast hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

¢ Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériimények kdz6tt megfeleléek, de nem
azér, hogy a belst kontroll hatékonysagdara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

* Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodé kdzzétételek ésszerliségét.

» Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérd! a vallalkozas folytatdasanak elvén alapuld
szamvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk
le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
megszlinési jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban 1évé kapcsolddd kdzzétételekre, vagy,
amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

* Megvizsgéljuk a megsz(inési jelentésben szereplé szamviteli infformécidkat, kildnds tekintettel a
megszlinési jelentésben bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megszlinési jelentésben szerepld
szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbd! a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények médositasarodi sz616 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerilltek-e dsszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és (itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. junius 2.
KPMG Hungarla Kft.

Leposa Csilla
PaRner, Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005299



Aberdeen Euré Ingatlan Alapokba Befektetd Befektetési Alap
Megsziinési jelentés
2017. majus 26-i fordulénapra

Az Aberdeen Eurd Ingatlan Alapokba Befekteté Befektetési Alapot Credit Suisse Eurd Ingatlan Alapokba
Befektetd Befektetési Alap néven 2005. februar 16-an vette nyilvéntartdsba a PSZAF nyilvanos, nyfltvégti
értékpapir befektetési alapként.

Alapkezelbje az Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt. (1062 Budapest Vaci ut 1-3.) , az
Alap letétkezelGje és féforgalmazdja az UniCredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Egy tobb kontinensre kiterjedd nemzetkézi tranzakcié részeként az Aberdeen Asset Management PLC
2009. jdlius 1-én megszerezte a Credit Suisse csoporttdl a Credit Suisse Asset Management Hungary
Alapkezelé Zrt. részvényeinek 100%-at és a tarsasdg nevét Aberdeen Asset Management Hungary
Alapkezel$ Zrt.-re valtoztatta.

Az Alap neve 2009. december 28-an Aberdeen Euré Ingatlan Alapokba Befektet Befektetési Alap-ra
valtozott.

Az Alap indul sajat tokéje 1019 927 EUR, amelyet 1 019 927 darab 1 EUR. névértéki névre szol6
befektetési jegy testesitett meg.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az Alapkezeld elharithatatlan kalsé ok miatt, a Tékepiacrol
s2016 2001. évi CXX. Torvény 249.§ (1) (a) pontja alapjan (a mogottes, német nyilvanos nyilt végii CS
Euroreal alap befektetési jegyei visszavaltasanak felfiiggesztése okén) 2010. majus 21-vel kezdédéen
felfliggesztette.

Az Alapkezelé 2012. majus 15-én az Alap megsziintetésérsl dontstt, és megkisérelte visszavaltani a
CS Euroreal alapban lévé befektetési jegyeiket.

A CS Euroreal alapkezel6je, a Credit Suisse Asset Management Immobilien Kapitalanlagegesellschaft
2012. majus 21-én este arrdl tajékoztatta a befektettket, hogy az els® visszavaltasi napra beérkezett
visszavaltasi igények jelentésen meghaladtak a CS Euroreal alapban meglévd likviditast, ezért egyetlen
visszavaltasi igényt sem teljesit, hanem a CS Euroreal alap megszuntetésének megkezdéseérd! déntott.

A CS Euroreal a megsziintetési eljaras alatt is publikal eszkdzértéket, de ezen a nettd eszkdzértéken
sem jegyezni, sem visszavaltani nem lehet az alapbd!.

A CS Euroreal &téves felszamolasi idészaka 2017. aprilis 30-an lejart, és a hatalyos német jogszabalyi
eldirasok szerint az alapot annak letétkezel® bankja — a Frankfurt am Main-i Commerzbank AG — vette at
az alapkezelétdl, a Credit Suisse Asset Management Immobilian KAG mbh-tol (a tovabbiakban CSAM),
és folytatja az alap felszamolasanak lebonyolitasat.

A CSAM 2017. 4prilis 18-an kiadott egy tajékoztatast, miszerint a CS Euroreal alapbé6! a befektettk az
bket megilletd téke utolsé részleteit bizonyos kotelezd varakozasi idészakokra valé tekintettel
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Megsziinési jelentés
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(jotallasi/elévilési idészakok), idedlis esetben is csak az utolsé ingatlanok eladasat kévets tiz (10) év
elteltével kaphatjak kézhez. A nyilvantartasok szerint 2017. aprilis végén még 24 eladasra varé ingatlan
volt az alap tulajdonaban.

Ez a tajékoztatas nem vart fejlemény volt az Aberdeen szamara.

Mivel az Aberdeen Csoport két éve inditotta el egész Eurdpara kiterjedd racionalizalasi projektiét és
rendkivul fontos érdeke flizédik ahhoz, hogy ez a folyamat az eredetileg tervezett idékereten belil
befejez8djon ugy, hogy kézben fenntartsa a befektetSivel/ugyfeleivel fennallé kiting kapcsolatat, fgy a
rendelkezesre allo lehetdségek kézil a szamara nem legelényésebb megoldast volt kénytelen valasztani
ebben a helyzetben.

Tekintettel ezekre a kérilményekre és a megsziinési eljarasok ilyen mértékii nem vart elhizodasara, az
Aberdeen Csoport gy dontétt, hogy a befekteték érdekében megvasarolia az Aberdeen Ingatlan
Alapokba Befektett Befektetési Alaptdl és az Aberdeen Euré Ingatian Alapokba Befektetd Befektetési
Alaptd! a tulajdonukban &ll6 CS Euroreal befektetési jegyeket, ezzel lehetévé téve, hogy az alapok
megszinhessenek a CS Euroreal elhiz6dd felszamolasatol fiiggetlentl, és a befekteték a vételar
befolyasat kovetéen haladéktalanul kifizetésben részesiilhessenek és ne kellien még hosszi évekig
varniuk a megsz(inési eljaras lezarasara.

L Vagyonkimutatis

Az Alapkezel6 Igazgatésaga 2012.méjus 15-én az Alap megsziintetésérdl dontott. A megsziinési eljaras
2012. majus 15-én indult. Az Aberdeen Csoport 2017. mé&jus 22-én vasarolta meg a CS Euroreal
befektetési jegyeket az Alaptol, a CS Euroreal alap az ezen a napon rendelkezésre all6 legutolsd,
nyilvanosan elérhet6, fuggetlen értékbecsltk értékelése alapjan megallapitott nettd eszkozértékét alapul
véve.

eurdban az eszkoz teljes portf6liobéli aranya
kategéridk: 2016.1231 2017.05.26 2016.12.31 2017.05:26
a) atruhazhat6 értékpapirok: 78.468 db "CS 1 1 641 551 0 98,83% 0,00%
b) banki egyenlegek 19 087 1180340 L17% 100,00%
¢) egyéb eszkozdk Or 0 ) 0,00% 0,00%
d) 6sszes eszkiz 1660638 1180340 100,00% 100,00%
e) kotelezettségek 4946 0
f) netté eszkozérték 1 655 692 1180340

Az Alap konyvelésében szerepeld 1.180.340 EUR banki egyenleg a befektetési alap eszkozeinek
értékesitésébsl befolyt bevételek és az alap kotelezettségeinek kifizetése, valamint a 2017. aprilis 28-i
részkifizetés utdn fennmaradt Osszeg, amelynek kifizetését a letétkezel® UniCredit Bank Zrt. a
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Aberdeen Euré Ingatlan Alapokba Befekteté Befektetési Alap
Megsziinési jelentés
2017. majus 26-i fordulénapra

megszinési jelentés benyuljtasat kovetd 5 munkanapon belll kezdi meg a befekiettk felé a
tulajdonukban &évé befektetési jegyek aranyaban.

Az Alap 2017.05.26-i nett6 eszkdzértéke a portfolidjelentésben —megegyezéen a mérleggel- 1.180.340
EUR.

. A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
20161231 20170526
"I" sorozat - Intézményi befektet6k 701 947 701 947
"B" sorozat - Lakossagi befektet6k 3378433 3378433
lil. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
2016.1231  2017.05.26
"I" sorozat -Intézményibefektet6k 0,410936 0,293026
"B" sorozat - Lakosségibefektetdk 0,404664 0,288484
IV. A befektetési alap 6sszetétele
eurdban az eszkoz teljes portfoliobéli aranya
kategéridk: 2016.12.31 2017.05:26 2016.12.31 2017.05.26
a)atdzsdén hivatalosan jegyzett
dtruhazhato értékpapirok
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdzhato értékpapirok 1 641 551 0 98,83% 0,00%

c) a kozelmilltban forgalomba hozott
dtruhdzhaté értékpapirok

d) egyéb truhézhaté értékpapirok

e) hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyid6szakban

eurdoban

kategoriak: 2016.12.31 2017.05.26

a) befektetés ekbdl szirmazo6 jovedelem 0 -3524 373
b) egyéb bevétel (bankkamat, osztalék) 376 646 486 532
c) kezelési koltségek 15170 5301
d) a letétkezel$ dijai 1 560 503
e) egyéb dijak és addk 4482 1414
f) nett6 jovedelem (a+b-c-d-e) 355434 -3 045 059

g) felosztott és Ujrabefektetett jbvedelem: az alap a targyidtszakban nem fizetett hozamot

h) a tékeszamla valtozasainak bemutatasa:

targyidészaki

2016.12.31 tovibbi kibocs4tds visszavaltds ok 2017.05.26
Forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszima: 4 080 380 - - 4 080 380
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése
i)

2016:12.31 20170526
Brutté arfolyam EUR érték Brutté arfolyam  EUR érték

CS Euroreal 2092 1641 551 0 -

j) . Az Aberdeen Csoport 2017. majus 22-én vasarolta meg a CS Euroreal befektetési jegyeket az Alaptdl,
a CS Euroreal alap az ezen a napon rendelkezésre all6 legutolsd, nyilvanosan elérhetd, fuggetien
értékbecslék értékelése alapjan megallapitott nettd eszkézértekét alapul véve.

A megsziinési eljarés alatt CS Euroreal alapkezeltje féléves gyakorisaggal részkifizetéseket teljesitett a
CS Euroreal befektetdi (igy egyéb befekteték mellett az Aberdeen Eurd Ingatlan Alapokba Befektets

Befektetési Alap) részére.

2012 soran 681.751 EUR, 2013. soran 239.327,40 EUR, 2014. soran 392.340 EUR, 2015. soran
710.135,40 EUR, 2016. évben 376.646,40 EUR, 2017. év soran 486.501,60 EUR részkifizetés keriit
elszamolasra pénzigyi miveletek bevételeként.
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Ezen részkifizetések a t6kendvekményen bellul a ,Teljesitett részkifizetések” mérlegsoron ker(ltek
kimutatasra, melynek egyenlege ekképpen 2.919.059,43 EUR.

Ennek megfeleléen az Alapkezelé az Aberdeen Eurd Ingatlan Alapokba Befektetd Befektetési Alap
megsziinési eljarasa soran idorél-idére aranyos részkifizetéseket teljesitett a befektetdk részére.

2012. folyaman két részkifizetés tortént, 2012. julius 6-an 0,12 eurd/befektetési jegy, és 2012. december
14-én 0,081 eurd/befektetési jegy értékben;

2013. folyaman két részkifizetés tortént, 2013. janius 25-én 0,016 eurd/befektetési jegy, és 2013.
december 13-an 0,034 eurd/befektetési jegy értékben;

2014. folyaman egy részkifizetés tortént, 2014. augusztus 04-én 0,0915 eurd/befektetési jegy értékben.
2015. folyaman két részkifizetés tortént. 2015.februar 02-an 0,08 eurd/befektetési jegy, és 2015. julius
31-én 0,089 eurd/befektetési jegy értékben;

2016. folyaman két részkifizetés tortént. 2016.februar 02-an 0,033 eurd/befektetési jegy, és 2016. julius
29-én 0,055 eurd/befektetési jegy értékben;

2017. év folyaman egy részkifizetés tortént 2017. aprilis 28-an, 0sszege: 0,1141 eurd/ B sorozatl
befekietési jegy ill. 0,1245 eurd / | sorozatl befektetési jegy értékben kifizetést teljesitett az Aberdeen
Euré Ingatlan Alapokba Befektett Befektetési Alap befektetsi felé.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmdlt harom iizleti évrél

eurdéban

2015.12.31 2016.12.31 2017.05.26
Egy jegyre juté netté eszkdzérték valtozisa I-sorozat:
Azalapnak az adott naptari évben szAmolt
utols6 dsszesitett netté eszk6zértéke Ft-
ban: 351321 288 455 205 689
Forgalomban 1évd befektetésijegyek
darabszima: 701 947 701 947 701 947
Egy jegyre juté nettd eszkdzértéke: 0,500 0,411 0,293
Egy jegyre juté netté es zk6zérték viltozdsa B-sorozat:
Azalapnak az adott naptéri évben szAmolt
utols 6 §sszesitett nettd eszkdzértéke Ft-
ban: 1665 777 1367130 974 624
Forgalomban lév§ befektetési jegyek
darabszima: 3378433 3378 433 3378433
Egy jegyre jutd netté eszkdzértéke: 0,493 0,405 0,288
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VII. Targyidészaki szarmaztatott iigyletek bemutatisa

Az Alap a targyidészakban nem koétott szarmaztatott tgyletet.

VIIl. A befektetési alapkezeld miikddésében bekévetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulaséara hat6 fontosabb tényezék bemutatasa

A Cégesoport - tamogatva a magyarorszagi Ugyfelekkel vald hatékony egyuttmiikodést és kapcsolatot-,
lényegesen tobb erdéforrast Gsszpontosit a nemzetkdzi befektetési lehetbségeinek tamogatasara.
Egyidejlileg fokozatosan &talakitja és leépiti az 6nallé, magyar jog szerint létrehozott és kezelt termékeit
és szolgaltatasait. Az Aberdeen végsd szandéka szerint vissza fog vonulni a jelenlegi magyar jogi

entitason keresztili szolgaltatas nydjtasatol és Gj fioktelepet hoz létre.

Az Alapkezel6 Igazgatdsaga 2012. méajus 15-én az Alap megszlnteteserdl dontott. A megsz(inési eljaras
2012. majus 15-én indult. Az Alapkezeld értékesitette az Alap tulajdonaba tartozé telies vagyont,
amelynek elienértéke befolyt az Alap szamldjara és 2017. majus 26-ig teljesitette valamennyi

kotelezettségét.

adalok euroban - 201205451231, - 201 2014 2015 2016 2017.00.01.05.26. Osszesen
IX. Az egyes értékesitett eszkdz0k hefolyt effenériéke 0
CS EUROREAL 1159757 1159757
ISIN-kd: DE0009805002, devizanem: EUR

Oszesen % 07 0T 0" 07 0 115757 1159757
X. Egyes jérulékos és egyéb bevétolek _ ¥ 0
begrkezd részkiizetések 681751 239327 WA 10135 376 646 486502 2886 701
Killf pénaért, eszk.és kot.pi.rend.rfolyamnyereség _ 3 ki
kamat 0 0 0
‘Osszesen 081751 2937 392 340 710 135 ~376 646 486832 2886 731
XL A kbtelezettségek teljesitéséhil ad6do kifizetssek _ 0
Konyelési dj 1004 1102 105 1061 % 623 583
alapkezelési dj 27087 30843 26868 19690 15170 530t 124 660
letétkezelési dj 2234 2949 2551 2017 1559 503 11873
bankkség 3% 52 1 518 463 o 2616
KELER-kditség 70 70
fefigyeleti d % 931 794 597 456 160 nr
konywizsgaloi dj 2592 1709 1641 1722 1937 13 9047
kbzzétételi djak 500 551 419 529 259 ] 2257
befktetési alapok KiGnaddja LK T 2410
ilf.pénzért. eszk.és kit.pirend drfolyamveszteség 6 2% 8 ] 39 15 156
Osszesen : UER T BAGTE BINM. 24N A6 BT 162962
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Xll. A végelszamolas soran felszamolt kéltségek és felszamolt dijak

Az Alap megsziinése kapcsan nem mer(lt fel az alapra terhelt koltség.

XIlll. Az Alapkezel6 altal targyidészakban kifizetett javadalmazas

Javadalmazasi politika

Az Aberdeen Euré Ingatlan Alapokba Befekieté Befektetési Alapot az Aberdeen Asset Management
Hungary Alapkezel® Zrt kezeli, melyben az Aberdeen Asset Management PLC 100%-os tulajdonrésszel
bir.

Az Aberdeen Asset Management PLC Javadalmazasi Bizottsaga kidolgozott egy javadalmazasi politikat,
mely biztositja, hogy a Csoport és a magyarorszagi leanyvallalata teljes mértékben megfeleljen a 2011.
junius 08-i 2011/61/EU iranyelvben (AIFMD) és a 2014. évi XVI. toérvényben (Kbf. Tv.) eldirt
kovetelményeknek. Ez a politika alkalmazandé Ggy az alapkezelére mint az altala kezelt alternativ
alapokra.

Javadalmazasi politika és kockazatkezelés 6sszhangja

A javadalmazasi filozofidnk kdzéppontjaban a teljesitményalapli bérezés all annak hangstlyozaséaval,
hogy a teljesitményt nem szabad olyan tlilzott kockazatvéllalas aran elérni, mely az igazgatdsag vagy az
altalunk kezelt alapok kockazatvalialasi hajlandosagan tdimegy.

A javadalmazas harom eleme a rdgzitett (éves) bér, valtozd javadalmazas (készpénzben fizetett bénusz
és halasztott juttatasok) és a nem kételez& nyugdijjuttatasok. A valtozd javadalmazas egy bizonyos része
halasztott juttatasként kerll kifizetésre, Asset Management PLC részvények illetve bizonyos jévahagyott
befektetési alap részjegyeinek formajaban, a vartnal gyengébb, vagy negativ teljesitmény esetén
visszatéritési kotelezettséggel.

A halasztott juttatast, melynek mértéke nem lehet kevesebb, mint a teljes valtozé javadalmazas 50%-a,
azonban elérheti a 60%-ot is, amennyiben a valtozd javadaimazas 0sszege atszamitva 500.000,- angol
fontnal magasabb, a Javadalmazasi Bizottsag évente allapitja meg,

A Javadalmazasi Bizottsag figyelemmel koveti és ellenédrzi a javadalmazasi folyamatot és gondoskodik
arrél, hogy a javaslatok ne jutalmazzak a rangidés munkavallalok talzott mértéki kockazatvalialasat.

A halasztott jutalmak, melyek kifizetése 3 vagy 5 év alatt térténik meg, a visszatéritési megallapodasok
és a csoport-alapl befektetési politikdban megtestesulé kockazati ellendrzések elésegitik a megbizhaté
kockazatkezelést és gatoljdk a cég vagy az ugyfelek tlrési szintjét atlépd kockazatvallalast. A
munkavallaldk és a részvényesek hosszu tavi érdekei szorosan egylitt mozognak.

A Csoport javadalmazasi politkdja (az AIFMD koévetelményeket is beleértve) kérés ellenében
hozzaférhetd.

-7-
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Pénziigyi és nem pénziigyi kritériumok

A valtoz6 javadalmazas a Csoport, az adott munkateriilet és az egyén teljesitményének 6sszességétél
flgg. Az egyéni teljesitmény értékelésekor Ugy a pénziigyi mint a nem pénzigyi szempontokat is
figyelembe kell venni.

Az egyéni teljesitményt az egyéni teljesitmény-értékelés méri, mely tartalmazza az egyén megfeleléségét
az szabalyozok és a relevans vallalati el6irasok (beleértve a Csoport Etikai Kédexét, az Etikus Ugyfél-
banasmadot és a Magatartasi kockazatot) tekintetében.

Erdeksérelmek, - konfliktusok

A Csoport javadalmazasi politikadja és folyamatai t6bb olyan intézkedést is tartalmaznak, amelyek az
érdeksérelmek elkeriilését segitik.

e A kompenzacids javaslatokat az un. 'Kompenzaciés menedzserek’ készitik, akik rendszerint egy-
egy terllet vezetbi. Egyetlen doigozé sem hatérozhat a sajat juttatdsardl. A kompenzacios
menedzserek javaslatokat készitenek, amelyek 0sszhangban vannak a Javadalmazasi Bizottsag
altal jovahagyott éves Kompenzacios Utmutaté ajanlasaival.

s Az ellentrzési tertleten (pl. kockazatkezelés, belsd ellentrzés) dolgozd munkavallaloknak a sajat
ellendrzési tertilettkén kivili jelentési vonaluk van, a fuggetlenséget biztositandé. Az ellenérzési
terileten dolgozok véltozé mértékl juttatdsa a teljesitmény-értékelésben  kitlzott céljaik
elérésétdl fugg. A Csoport Javadalmazasi Bizottsdga hagyja jova a felstbb vezettk
javadalmazasat, a kockazat-kezelési és ellendrzési terileten dolgozokét is beleértve.

e Az olyan egyéni fedezeti stratégidk (pl. megallapodas koétése harmadik személlyel, amelynek
értelmében a kifizetések a személy javadalmazasahoz vagy a halasztott ellenszolgéltatasahoz
kotottek), melyek aldashatjak a valtozo javadalmazas kockazati profiljat, nem megengedettek. A
Csoport politikéja rendkiviil szigort a sajat szamlas kereskedések vonatkozasaban; megtiltia a
megfeleléségi csoport eldzetes jovahagyasa nélkuli  sajat szamlas kereskedést mind a
dolgozonak, mind a dolgozé kapcsolt feleinek.

Dolgozéi javadalmazas
A kimutatas két részbél all:

1. Az alternativ alapkezel6 (tovabbiakban: ABAK) altal a teljes dolgozoknak fizetett teljes javadaimazas
valamint a

2. Az ABAK dltal az ugynevezett ‘azonositott dolgozok’ részére fizetett teljes javadalmazas bemutatasa

Az Ggynevezett ‘azonositott dolgozok’ azon munkavallalék csoportjat jelenti, akiknek tevékenysége
lényeges hatast gyakorol az ABAK-ok kockazati profiljara vagy a kezelésikben 1évé alternativ alapok
kockazati profiljara (beleértve az Aberdeen Eurd Ingatlan Alapokba Befekteté Befektetési Alap is). Ez
magaban foglalja a fels® vezetést, a kockazatvallalasért és az ellentrzésért felelés alkalmazottakat.

Jelen kimutatds ‘azonositoft dolgozok’ sora nem tartalmazza a csoport azon véllalkozasainak
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alkalmazottait, amelyeknek tevékenységét mas cégekhez delegaltak.
A bemutatott 6sszegek a teljes 2015.10.01 és 2016.09.30 kozotti pénzigyi év alatt tortént kifizetéseket
tikrozik. A 2016.10.01 és 2017.05.26 kozotti idészakra nem all rendelkezésre 6sszesitett hiteles adat.

‘Alapra juto
osszeg®
000 EUR

Teljes 0sszeg
000'EUR

Létszam |

Aberdeen Asset Management Hungary
. SEESILY 1 131 24
Alapkezeld Zrt létszam
melybol
Rogzitett javadalmazas 89 1,6
Viltozé javadalmazas 42 0,8
Halasztott kamat Nulla
Aberdeen Asset Management Hungary 33 446 81
Alapkezel8 Zrt ‘azonositott dolgozék’ ¢
melybdl
Felsd vezetd? 24 312 5,7
Egyéb ‘azonositott stab’ 9 134 24

1. Mivel az Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezel® Zrt a fenti feladatokra szamos dolgozot
foglalkoztat kdzvetve és kdzvetlenill, ez a szam az Aberdeen Csoport teljes javadalmazasi koltségét
mutatja be, ugy a rogzitett, mint a valtoz6 elemét tovabba az ABA altal fizetend® halasztott kamat
Osszegét. Az Osszeg aranyositdésa az AAMHU altal és a Csoport altal kezelt alapok nettd
eszkozertékének aranya alapjan torténik. A Iétszam adat kalkulacidja a javadalmazasban részestilék
réforditott munkaidejének teljes munkaidéértékre torténté atszamitasaval torténik.

2. Az ‘azonositott stab’ azon munkavallalok javadalmazasat mutatja be, aki részben vagy teljesen részt
vesznek az ABAK és az altala kezelt ABA-k (alternativ alapok) tevékenységében/kezelésében. Az
‘azonositott dolgozokon’-on belill, az egyes dolgozok teljes munkaidejik 12 %-at toltétték az
Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezel6 Zrt illetve az altala kezelt ABA-k feladataival.

3. Jelen kimutatas felsd vezet6i alatt az alapkezel6 igazgatéi és az Aberdeen Csoport Igazgatésaganak
tagjai értendok.

4. Ez a szam az azonositott dolgozdk teljes javadalmazasabd! aranyosan a kezelt alapra jutd dsszeget

mutatja be. Az aranyositas alapja a teljes kezelt vagyon Gsszege.
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XIV. Egyéb:
a) nem likvid eszk6z0k bemutatasa

Az Alapnak nincs olyan eszkdze, amelyre nem likvid jellegénél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak.
b) a likviditaskezeléssel kapcsolatos, targyidészaki uj megallapodasok

Az Alap nem kotétt 2017 folyaman a likviditaskezelésével kapcsolatos megallapodast.
c) kockazati profil, kockazatkezelési tevékenység

KOCKAZATKEZELESI RENDSZEREK:

1. AZ UZLETI TEVEKENYSEGUNK ES AZ ALAP STARTEGIAJANAK MEGERTESE
2. A FO KONTROLLOK MUOKODESENEK MEGERTESE

3. KOCKAZAT- ES LIKVIDITASKEZELESI PROGRAM KIALAKITASA

4. A KOCKAZATKEZELESI PROGRAM VEGREHAJTASA

5. JELENTES

Kockazatkezelési tevékenység

Az Aberdeen Asset Management PLC és lednyvallalatai (a ,Csoport”) nemzetkdzi befektetéskezel®d
cegesoportot alkotnak, vildgszerte mikodd képviseleteiken keresztul intézményi és lakossagi ugyfelek
szamara egyarant nyljtanak vagyonkezelési szolgaltatasokat.

A Csoport elkdtelezte magat egy megbizhatd, hatékony belsé ellenérzési rendszer és a miikodésének
szerves reszét képezd kockazatkezelési keretrendszer kiépitése és folyamatos fejlesztése mellett: ez
képezi a Csoport ,els6é védelmi vonalat”.

A masodik védelmi vonal a Csoport kockazatkezelési divizidja, amely lehetévé teszi a kockazatkezelés
soran a kockézatok felismerését és csokkentését, ezen kivil biztositia az (izleti tevékenység fiiggetlen
ellendrzesét. A divizié a Compliance, az Uzleti Kockazat, a Piaci Kocké&zat, a Kockazatkezelési és a Jogi
terlletet foglalja magaban. Vezetdje a Csoport kockézatkezelési igazgatéja, aki a Csoport
vezérigazgatojanak kozvetlen beosztottja. A kockazatkezelési divizio Ugy latja el feladatat, hogy a
Csoport miikodesikockazat-kezelési rendszerének (Operational Risk Management System, SWORD)
segitségével a szervezet minden szintjén a tevékenység szerves részévé teszi a kockazatkezelési
keretrendszert.

A Csoport belsé ellenérzési osztalya a kockazatkezelési diviziotol fliggetlenlil miikedik, és kézvetlendl a
Csoport vezérigazgatbjanak és a Csoport igazgatdsaga ellendrzé bizottsaganak jelent. A belsd
ellenérzesi osztaly feladata a Csoport ellenérzési kérnyezetének fuggetlen értékelése — ez képezi a
Csoport harmadik védelmi vonalat.

A Csoport vallalatiranyitasi rendszerének miikodését az egyes szakterileteknek az Aberdeen kulénbszd
osztalyain dolgoz6 képvisel6ibdl létrehozott bizottsagok segitik elé, amelyek lehetévé teszik az Aberdeen
PLC, valamint annak leanyvéllalatai és befektetési alapjait iranyité testiiletei szamara a feladatuk

hatékonyabb ellatdsat. A Csoport kockazatkezelési divizidja mindegyik bizottsagban képviselteti magat,
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kiveve azokat, amelyek az iranyité testiiletek elé terjesztett befektetési javaslatokkal foglalkoznak. Az
egyes bizottsagok céljait és mikodési szabalyait az adott bizottsag feladat- és hataskérét meghatarozo
dokumentum tartalmazza.

Kockazatkezelési program

A kockazatkezelési program jellemzéen a befektetési alapok értékeléséhez és adatszolgaltatasi
ciklusahoz igazodik, és az alabbi abran bemutatott 6t f§ szakaszra oszthato fel.

A program els6 két szakasza arra szolgal, hogy a kockézatkezelé munkatarsak meghatarozzak, felmérjék
és értelmezzék az alap eredendd (belsé) kockazatait, valamint azt, hogy az ezeknek a kockazatoknak a
csokkentését célzo belsd kontrollok elégségesek és kellben hatékonyak-e. Ennek a két szakasznak a
sulya a telies kockazatkezelési cikluson bellll forditottan aranyos az eszkdzok és likviditasuk
ertekelésehez rendelkezésre allo piaci adatok mennyiségével és minéségével. Ezeknek a szakaszoknak
a soran a kockazatkezelési munkatarsaknak lehetésége van arra, hogy értelmezzék a kifejezetten az
alap strukturajat és eszkozeit érintd kockézatokat, és az elemzéseik mélységét a legjelentdsebb
kockéazatokhoz igazitsak, ezekre 6sszpontositsék.

Ezt kévetben a fuggetlen kockazatfelmérés eredményeit beterjesztik azok elé az illetékes bizottsagok és
testlletek elé, amelyek feladata azt feliigyelni, hogyan valésitia meg az izleti teriilet a szilkségessé valé
kockazatkezelési intézkedéseket.

A kockazatok felismerésének, felmérésének és kezelésének folyamata

e Piaci kockazat: A piaci kockazatot a kockazati tényezék modellezésével kisérjik figyelemmel,
amelyek segitségével kiszamithatok az olyan abszolut és relativ ,ex ante” értékek, mint a kdvetési
hiba (TE) és a kockaztatott érték (,Value at Risk”, VaR). A VaR-érték kiszamitasa a nettd eszkdzérték
(NAV) alapjan torténik, és azt a maximalis veszteséget fejezi ki, amelyet a portfélié6 20 nap alatt
realizal az esetek 99 szazalékaban, szokvanyos piaci viszonyok mellett. Az alap portfolio-kockazatait
intuitiv kockazati 8sszetevdkre bontjuk le, amelyek révén felismerhetéek a varatlan piaci kockazati
teriletek. Minden érintett eszkdzosztalyra ezeket a médszereket alkalmazzuk. A piaci kockazatot a
brutté és netté modszerrel egyarant kiszamitott tékeattétel révén is figyeljik. A tékeattételt gy
szamitjuk ki, hogy mindegyik szarmazékos pénziigyi instrumentumot (FDI) nettdé eszkdzértéken
atszamitjuk az adott szarmazékos ligylet mogottes eszkézében fennallé ekvivalens pozicid piaci
értékére. A koncentracids kockazathoz kapcsolddé piaci kockazat csokkentését a diverzifikacid elve

szerint meghatarozott befektetési korlatozasokon keresztiil valésitjuk meg.

o Likviditasi kockazat: A Csoport az alapokra vonatkozd, azok méretének, befektetési korének és
Osszetettségének megfeleld likviditasikockazat-kezelési politikat vezetett be az altalanos
kockazatkezelési rendszerével 6sszhangban. Az eszkoz- és a forrasoldalon egyarant biztositjuk a
likviditasi kockazat monitoringjat. A likviditdsi kockdzat mérésének és figyelemmel kisérésének
céljabol a Csoport a mogottes eszkézokre éplld modszerek egész sorat alkalmazza. A
megkdzelitésiink minden esetben az, hogy az alapban taldlhat6 tényleges befektetéseket valds piaci

referenciahoz képest vizsgaljuk, dsszesitve és az egyes poziciék szintjén is. A Csoport drazasi
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bizottsaganak feladata az eszkdzarazas vizsgalata és monitoringja, ezenkiviil jovahagyja az arazasi
modszereket, a piaci értéken torténd értékhelyesbitéseket az eszkézok szintjén, és ellendrzi a
befektetési alapok szintién az eszkozarak valés értéken (fair value) alapuld kiigazitasaért felelés
csoportszint(l befektetd védelmi bizottsag munkajat. A Csoport altal bevezetett arazasi politika
részletesen ismerteti az eszkdzok arazasara vonatkozd operativ feladatokat. A forrasoldalon
mindegyik részalap esetében a befektetdi tigyletek, ezen tul pedig a befektetéi magatartas képezi az
alap likviditasat befolyasol6 f6 tényezét. Ennek keretében az alapok szabalyzatai és a tajékoztatok
egyarant tartalmaznak olyan kiemelt jelentéségli rendelkezéseket, ill. limiteket, amelyek célja
védelmet biztositani az alap, és ezaltal a befekteték szamara olyankor, mikor az alap likviditasa
veszélybe keriilhet.

Hitelezési és partnerkockazat: Szarmazékos eszkdzokre vonatkozo Ugyletek kizardlag a Csoport
hitelkockazati osztalya altal jovahagyott, megfelelé hitelminésitéssel rendelkezé partnerekkel
kothetdk. A partnerkockazathoz koétédd hitelkockazatot a Csoport  hitelkockazat-kezelési
szabalyzataban ismertetett folyamatoknak megfeleldn kezeljuk. A szabdlyzat eldirja, hogy a
kereskedésben résztvevd jogalanyokrél és az érintett konszolidalt bankcsoportokrdl hitelezési
véleményt kell kiadni és nyilvantartani, ideértve az Ugyfelekkel kétott tézsdén kivili (OTC)
szarmazékos Ugyletekben, készpénzes elszamolasl Ugyletekben és készpénzes, vagy készpénz
egyenériékes letéti Ugyletekben résztvevé partnereket. A Csoport létrehozta a szarmazékos- és
hitelligyletek ellendrzé bizottsagat, amelynek az a feladata, hogy a partnerkockazatok fliggetien
értékelését tartalmazo hitelezési és banki kockazati monitoring jelentés alapjan jévahagyja az Gjabb
partnerek felvételét a listara, illetéleg intézkedjen egyes partnerek torlésérél.

Jogi kockazat: Az alapok &ltal megkétott minden jelentésebb szerzédéses jogviszonyt a jogi
osztallyal, vagy szikség esetén kuis® jogi szakérttvel kell elienériztetni. Jogatruhazasra vonatkozo
megallapodéasok esetére — ha relevans — egy mikodési szabalyzat irja elé, hogyan térténjen a
kapcsolattartas a felek kdzott, milyen gyakorisaggal és hataridére kell a szolgaltatasokat teljesiteni,
tovabba egyértelmliien meghatarozza az egyes felek jogait és kételezettségeit, ezenkivil adott
esetben a teljesitmény méréséhez szikséges f6 teljesitménymutatokat. Az esetleges peres (igyeket
is a jogi osztaly intézi, amely rendszeresen tajékoztatia a kockazatkezelési osztalyt arrdl, vannak-e

folyamatban levd perek, hogyan allnak ezek éppen, és milyen kihatassal vannak az alapokra.

Minden t6zsden kivili szarmazékos ligylet megszévegezése az ISDA-keretszerzédés altal megadott
aitalanos kikétések felhasznalasaval torténik, amely meghatarozza a szarmazékos Ugyletek
kereskedesében résztvevd felek jogait és kotelezettségeit. Az ISDA-keretszerzédések feltételeinek
kialakitdsa és aldirdsa az egyes ,alapok alapjai”, ill. az alapok és a partner kdzott torténik. A CSA-
szerzOdés az ISDA-keretszerz6déshez csatolt, jogilag kételezd érvényli dokumentum: ez hatarozza
meg a minimalis atutalasi 6sszeget (MTA) vagy a biztositékot, amelyet az AAML ir el a partnerekkel
tézsdén kivili szarmazékos eszkézokkel folytatott kereskedés esetére.
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» Addkockazat: A Csoport kulsd addszakérték szolgaltatasait veszi igénybe az adéstrukturélas, a

tranzakciok és az adobevallasok terén.

o Mikodési kockazat: A mikodési kockazat-kezelési keretrendszer biztositia a vallalt mikédési
kockazatnak és az atfogd kockazati profilra kifejtett hatasanak valds, megbizhaté adatok alapjan
térténd mérését, tovabba a kockazatfelmérési intézkedések, folyamatok és mddszerek megfeleld
dokumentalasat. A mikddési kockazatnak a Csoport vallalatainal torténé felismerése, mérése,
kezelése és monitoringja a Csoport mikodési kockazat-kezelési keretrendszerének (SWORD)

segitségével torténik. A rendszer a kdévetkez6 16 kockazatkezelési modulokat tartaimazza:

- Kockazati események kezelése: Ez a modul a korabbi veszteségek adatait tartaimazo
adatbazis, ebben tartjuk nyilvan a korabbi mikodési hibakat, veszteségeket, karokat
(,Események”). A nyilvantartdsban a szakmai feleldsségbiztositas altal érintett
karesemények is szerepelnek. Az Események nyilvantartasara, kivizsgaldsara és a
szamuk cstkkentésére vonatkozé szabalyok célja megelézni ezek jboli eléfordulasat.

- Hianyossagok és intézkedési tervek: A hianyossagok és intézkedési tervek modulja
egységes modszert biztosit a belsd ellenérzés megallapitasainak és a Csoportot kockazati
vagy szabalyozasi szempontbdl érinté egyéb folyamatban levd / megoldatian Ggyek
(,Hianyossagok”) felismeréséhez, fontossagi sorrendjének felallitasahoz, besorolasahoz,
az illetékes szervezeti szintre torténd tovabbitasahoz és jelentéséhez.

- Kockazati és ellenérzési onértékelés (,Risk and Control Self Assessment”, RCSA): Az
RCSA-folyamat célia a f& kockézatok és a f& kontrollok meghatérozasa és hatékony
kezelése annak érdekében, hogy a Csoport szintjén eleget tehessiink a tékemegfelelés belsd
értékelési folyamata (ICAAP) eldirasainak. Az RCSA szisztematikus és atfogé mddszert
nyijt az olyan kockazatok €s a kontroll olyan hidnyossdgainak felismerésére, amelyek
héatrdnyosan érinthetik a vezetdség altal kitiizétt iizleti, ill. a folyamatokat érint6 célok

teljesitését.

- Uzletfolytonossigi terv (BCP): Az érvényben levd tervet abban az esetben kell
alkalmazni, ha az Aberdeen Csoport barmelyik képviseleténél az iizleti miksdés silyos,
vérhat6an 24 6ranal hosszabb id6n at tartd leallasat okozd esemény torténik.

A kockazat mérése

A Csoport szlikség szerint az aldbbiakat méri az egyes alapok esetében:

o Tékeattétel: azaltal befolyasolhatja az alap varhaté teljesitményét, hogy lehetévé teszi, hogy az alap
nagyobb kitettségre tegyen szert a mogottes befekietésekben (ez nyereséget vagy veszteséget
egyarant jelenthet). Minél nagyobb a tékeattétel, annal nagyobb a kockazat (a potencidlis veszteség).
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o Volatilitas, kockaztatott érték (VaR) és feltételes kockaztatott érték (CVaR): A volatilitas azt jelzi,
varhatéan hogyan teljesit majd az alap. Minél nagyobb a volatilitas, annal magasabb a kockazat. A
VaR azt fejezi ki egy adott konfidenciaszint mellett, hogy mekkora lehet az alap vesztesége egy adott
napon. Normalis eloszlast (Gauss-eloszlast) feltételezve ez a volatilitas figgvénye. Minél nagyobb a
volatilitds, annal magasabb a VaR értéke, és annal nagyobb a kockazat. A CVaR értéke a varhaté

veszteséget adja meg, ha a VaR teljesiilt.

o Kovetési hiba (,TE"): Azt mutatja, hogy egy adott idészakra vonatkoztatva nagysagrendileg

mennyire tér el az alap hozama a referenciatol.

o ,Szisztematikus” és ,,részvényspecifikus” kockazat: a rendszerszintli (szisztematikus) kockazat
azt jelzi, hogy az alap kockazatanak mekkora része ered a piaci kitettségbdl; az egyedi, specifikus
kockazat pedig az egyes részvények sajat, csak rajuk jellemzé kockazata (pl. kimondottan az adott
részvény tulajdonsagaihoz kéthetd).

o Erzékenységelemzés: a bazispontonkénti kamatérzékenység és a forintban kifejezett érték (,DV01")

lehetéveé teszi a portfoliok kamatkockazatanak szamszerdsitését.

e Stressz-teszt és szcenaridelemzés: Megmutatja, mekkora nyereséget vagy veszteséget realizél a

jelenlegi portfolid bizonyos feltételek teljeslilése esetén.

e Koncentracios kockazat: a portfélié kockazatainak kllénb6zd kategéridkba — orszag-, agazati
szintl, kibocsatoi, eszkdz- stb. kockdzat — csoportositdsa annak megailapitasa érdekében, hol ail
fenn koncentracios kockazat.

A fenti kockazatfelmérések némelyike esetében az alapok igazgatésaga és kockazatkezelési
munkatarsai az adott alap szempontjabdl megfelelé mértékd, egyedi kockazati limiteket hataroznak meg
és vezetnek be.

Eszkalacio és jelentés

A Csoport az ellenérzési folyamat és a kockazatkezelés kiemelten fontos részének tekinti a kell idében
torténd, megfeleld jelentéseket és a feltart ugyek eszkalacidjara (az illetékes szintre torténd
felterjesztésére) szolgalé csatornakat.

A kockazatkezelési osztaly rendszeresen tajékoztatia az iranyitd testiletet, ill. a fels6 vezetést a
kockazatkezelési tevékenység megfeleléségérél és hatékonysagarol, ugy, hogy jelzi az esetleges
tényleges vagy varhaté hianyossagokat és az ezek megsziintetését célzd intézkedéseket.

Az alapok szintjén meghatarozott kockazatokrél az alapkezeld vezettsége, valamint a Csoport illetékes
bizottséga szamara készill jelentés.

Emellett az Aberdeen barmely vallalatat érint Ggyeket, eseményeket az illetékes terllet a megadott
hataridén belll rogziti SWORD-rendszerben.
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Az alapok kockazati profilja és limitjei

Az Alapkezeld az Alap nevében, az Alap sajat tékéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig vehet fel hitelt,
harom honapnal révidebb futamidére. Az Alapkezeld jogosult az Alap eszkézei terhére az Alap nevében
Ovadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

Az Alap 2017-ben nem vett fel hitelt.

Az Alapkezelé az Alap nevében kotvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat
ki.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek terhére koicsént nem nytijthat és harmadik személy részére
kezességet nem vallalhat.

Az Alapkezeld az Alap portfoliGjaban Iévé eszkézéket nem terhelheti meg, kivéve a megengedett
hitelfelvétel fedezeteként nyujtott dvadékot.

Az esetleges hitelfelvétel az Alapban tékeattételt keletkeztethet. Az Alapkezeld az Alap kitettségét mind
az ABAK-rendelet 8. cikke szerinti kotelezettség-médszerrel, mind az ABAK-rendelet 7. cikke szerinti
brutté modszerrel megallapitia. A kitettség mindkét esetben az Alap a Kbftv. 38.§-aval 0sszhangban
értékelt valamennyi pozici6 abszol(t értékének dsszege.

A kotelezettség-modszer szerinti kiszamitashoz az Alapkezel® minden szarmaztatott eszkézt az adott
szarmaztatott termék egyenérték( mogéttes eszkézpozicidjava alakitia a megfelelé atvaltasi modszerek
alkalmazasaval, nettositasi és fedezeti megallapodasokat alkalmaz, kiszamita a kolcséndk
Ujrabefektetésén keresztlil létrejott kitettséget, amennyiben az ilyen Ujrabefektetés néveli az Alap
kitettsegét.

A kotelezettség-modszerrel szamitott kitettség legnagyobb mértéke 130%, mig a brutté modszerrel
szamitott kitettség legnagyobb mértéke 130%.

A kotelezettség-modszerrel szamitott kitettség mértéke 2017. majus 26-an 0%, mig a brutté modszerrel
szamitott kitettség mértéke szintén 0% volt.
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tevékenységrol

Aberdeen Euré Ingatlan Alapokba Befekteté Befektetési Alap

Eredménykimutatas (Befektetési alap)

Eredménykimutatds és jelentés a 2017. januar 1-t61 2017. majus 26-ig végzett

EUR EUR
Sorszam |Tétel megnevezése 2016.12.31 2017.05.26
01 Pénziigyi miiveletek bevételei 376 646 486 532
02 Pénziigyi miiveletek raforditisai 39 3 524 388
03 Egyéb bevételek 0 -
04 Miikosdési koltségek 20 268 6 883
05 Egyéb raforditisok 905 320
06 Fizetett, fizetend6 hozamok 0 -
07 Targyévi eredmény 355 434|- 3 045 059

XVI. A befektetok k6zott feloszthaté téke

A megsziinési eljards alatt az Alapkezel§ az aldbbi részkifizetéseket teljesitette a befektetéknek:

Datum

B sorozat

| sorozat

2012. jdlius 6.

0,12 EUR/befektetési jegy

0,12 EUR/befektetési jegy

2012. december 14.

0,081 EUR/befektetési jegy

0,081 EUR/befektetési jegy

2013. janius 25.

0,016 EUR/befektetési jegy

0,016 EUR/befektetési jegy

2013. december 13.

0,034 EUR/befektetési jegy

0,034 EUR/befektetési jegy

2014. augusztus 4.

0,0915 EUR/befektetési jegy

0,0915 EUR/befektetési jegy

2015. februar 2.

0,08 EUR/befektetési jegy

0,08 EUR/befektetési jegy

2015. julius 31.

0,089 EUR/befektetési jegy

0,089 EUR/befektetési jegy

2016. februar 2.

0,033 EUR/befektetési jegy

0,033 EUR/befektetési jegy

2016. julius 29.

0,055 EUR/befektetési jegy

0,055 EUR/befektetési jegy

2017. méjus 3.

0,1141 EUR/befektetési jegy

0,1245 EUR/befektetési jegy

A befektettk kozt feloszthatd fennmaradé téke 6sszege 2017.05.26-an 1.180.340,40 EUR volt.
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A vagyon kifizetését kovetden az Alapot az Alapkezelé kérelmére a Magyar Nemzeti Bank, mint
Fellgyelet torli a befektetési alapok nyilvantartasabdl, s ezzel az Alap jogutdd nélkul megszinik.
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XVIl.  Egy befektetési jegyre kifizethetd osszeg

Az egy befektetési jegyre kifizetheté fennmarado Osszeg a zarast kévetben a B sorozatll befektetési
jegyek esetében 0,288484 eurd, mig az | sorozatl befektetési jegyek esetében 0,293026 eurd .

XVIIl. A kifizetés kezd6 napja és helye

Az Alap letétkezelbje, az UniCredit Bank Zrt. a megsz(inesi jelentés Magyar Nemzeti Bankhoz t6rt&nd
benydjtasat kovetden 5 munkanapon belill kezdi meg a befektetési alap eszkézeinek értékesitésebd|
befolyt bevételek és az alap kotelezettségeinek kifizetése, valamint a fenti részkifizetések utén
fennmaradt 6sszeg kifizetését a befektetdk szamara.

A kifizetés kezd6 napja 2017. junius 07.

Az UniCredit Bank Zrt. oly médon teliesiti a kifizetést a befektetdk felg, hogy minden értékpapir-
szamlavezet® részére atutalja az dltala - a KELER Zrt-tél kapott adatok szerint — 2017. junius 06-an
ertékpapirszamlan vezetett befektetési jegyek mennyiségének megfelelé Osszeget. A befektetdkkel
szerzbdésben allé egyes értékpapir-szamlavezetdk feleléssége, hogy az igy megkapott tsszegbél a B
sorozatl befektetési jegyek esetében 0,288484 eurét, mig az | sorozatt befektetési jegyek esetében
0,293026 eurdt tovabbitsanak a befekteték reszere, az értékpapir-szamlavezets és a befektetd kszott
fennallé szamlaszerzédés feltételei szerint.

Budapest, 2017. junius 02.

S A S

. . Sy T
Cserhati Andras Lugosi Agnes

az alapkezelést végz6
Aberdeen Asset Management
Hungary Alapkezelé Zrt.
lgazgatésaganak tagjai
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