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Altalanos tajékoztatéd

1. A Nyugdijpénztar bemutatasa

Az MKB Nyugdijpénztar tnkéntes dgazata 1997-ben megalapitotta Magannyugdijpénztarat, A Pénztér a
magannyugdijrél és magannyugdijpénztarakedl sz010 térvény hatatya ala tartozo, orszagos nyilt pénztar.

Az alakulds idépontia: 1997. 11. 08.
A Pénztar hatarozatlan idfre alakult,

Nyugdijpénztari tevekenységi

engedélyszama; PF/3289/1/1998,
Fellgyelete: Magyar Nemzeti Bank
A Pénztar szolgaltatasai: A Pénztar 6 szolgdltatdsa: a nyugdijszolgaltatds. Emellett

és ennek érdekében a Pénztar gondoskodik a befizetések
gyljtésérdl, a Pénztar vagyonanak a pénztartagok
erdekében torténd befektetésérdl, a ftagok egyéni
szamiajan lévl dsszeg pontos nyilvantartasardl.

A Pénztar kbnyvvizsgalatat

vegzo tarsasag megnevezése; KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

Kénywvizsgald neve: Leposa Csilta
Igazolvény széma: 005299

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Nyugdijpenztar magan agi sajatossagainak megfeleld szamviteli szabalyok.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamwiteli rendszer funkcionaljon, amelynek alapjan megbizhatd
s valos informaciot tartalmazo negyedéves jelentés és éves pénztari beszamolo allithatd Ossze, és amely
szamviteli rendszer egyidejlleg a vezetdi dontések szédméra is alkalmas informacids bazisul szolgalhat,

A beszamold valddisagat az biztositja, hogy a Pénztar kénywviteli rendszere ~ a szintetikus és analitikus
kGnyvelése — és az azt alatdmasztd bizonylati rendszere megfelel a szamviteli alapelveknek, a szamviteli
torvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozé elbirdsainak, tovabbd a pénztari beszamold készitésének
és kényvvezetésének sajatossagairdl, valamint a befektetési és gazdalkodasi szabélyokrdl sz6l6
kormanyrendelet efGirasainak.

A f6 szabalyokat a Szamviteli politika cimii dokumentum tartalmazza.
A mérlegkészités napja: 2016, februar 28.
Amortizaciés politika:

Az értékesOkkenést lizembe helyezett immateridlis és targyl eszkdzok utan a targynegyedév elsé napjdn
meglévd eszkozéllomany egyedi beszerzést értéke alapjén a kormanyrendeletben meghatarozott leirasi
kulcsokkal szamolia el a Pénztar, az eszkéz kiveretésének napjig.

Az 100 ezer forint egyedi beszerzési érték afatti targyi eszkbzok teljes beszerzesi ertékét
hasznalatbavételkor értékesokkenésként Pénztar elszamolia.

Mindsitési ismérvek a szamviteli elszamolasok szempentjabal:

Jelent8s dsszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltirdsénak évében a kilénbézé ellenbrzések sordn —
ugyanazon évet érintGen ~ megallapitott hibdk és hibahatdsok mitkédésl eredményt, nyugdijszolgaltatdsi,
illetve a fikviditasi céhl tartalékot ndveld-csOkkentd értékeének egylittes (eljeltd! flggetien) Gsszege
meghaladja az ellenbrzott {izleti év mérleg fé0sszegének 2 szazalékat, Mletve ha a mérleg fEdsszeg 2
szazaléka meghaladja a 30 millid forintot.

Megbizhatd és valo keépet lényegesen befolydsold hiba, ha a megallapitasok kovetkeztében a hiba
feltaradsanak évét megelfzd (zleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgéltatasi, illetve likviditasi célQ
tartalékok egylittes 6sszege 3 szazalékkal valtozik.



A. MERLEG

11. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

Az eszkdzik es forrasok minGsitésének elvei az el6z8 évhez képest valtozatlanok.

1. Befektetett eszkdzik
adatok eFt-han)
Bruttd érték " . . .. . -
alakulsa Nyité | Novekedés Csdkkenés Zarod
Beszerzés | Rdaktivalas | Selejtezés | Atmindsités
Immaterialis | 434 35 0 0 0 0 130 383
javak
Gépek
berendezések 8 354 0 0 8 354
Jarmiivek 4 909 0 0 0 0] 4 909
Osszesen | 143 646 0 0 0 0 143 646
Ertékcsokke C
nés Nyité | Novekedés Atmusmsrte Selejtezés | Atmindsités Zaré
alakulasa
Immaterialis | 50 160 1 1715 0 0 0 129 875
javak
Gépek
berendezések 8253 40 0 0 8293
Jarmiivek 4909 0 4909
Osszesen |141 322 1755 0 0 0 143 077
Netto érték iy .. . " . -
alakulasa Nyito | Novekedés Csokkenés Zard
Beszerzés | Raaktivalas | Selejtezés ECS
Immaterialis
javak 2223 0 0 0 1715 508
Gépek
berendezések 101 0 0 0 40 61
Jarmiivek 0 0 0
Osszesen | 2324 0 0 0 1755 569

Befektetett pénziigyi eszkoz6k

Pénztar szamviteli politikéja alapjan a befektetéseket (a hosszu lejarat(s bankbetétek kivételével) a Pénztar
forgatasi célinak mindsiti és a forgd eszkéz6k kézott tartja nyilvan. Azon értékpapirokat, amelyek éven il

a Pénztar birtokdban vannak, mérlegkészitéskor atsorolasra kertiinek a befektetett eszkozik kozé.

2. Forgd eszkozok

Kovetelések

A Nyugdijpénztdr Magan aganak tagdijkovetelése 111 269 eFt, amely az Alapszabdlyban meghatdrozoit
2012-2014. évekre, valamint a 2015, évre vonatkozé kotelezd havi 1.000 Ft tagdij meg nem fizetett
részébll adddik.



Egyéb rovid iejarati kévetelések

1310

eFt

(adatok eFt-ban)

| Egyéb rovid lejarat( kbvetelések dsszesen 1310
Vagyonkezelfivel szembeni kovetelés 719
Kesedelmi kamat és Gnellendrzési pdtlék 591

Ertékpapirok

Az MKB Nyugdijpénztar befektetési politikdjaval sszhangban értékpapirt kizardlag forgatasi célal vasaroit
és a Szamviteli politikdjaban rogzitetteknek megfelelden mindaddig forgatdsi célinak minfsitette, amig
éven tul nincs a birtokaban.

AZ ERTEKPAPIR VAGYONSZERKEZETE 2015. DECEMBER 31-EN

FEDEZETI TARTALEK

Befektetett eszkdzok:

Befektetett értékpapirok dsszesen:

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK: NOVEKEDESI PORTFOLIO

4 584 600 eFt

adatok eFt-ban)
Ertékpapir Ertékelési kikinbozet
megnevezeés IdGaranyos Piaci értékitéletbdl adddd Deviza arfolyam
e Beszorzési ar karmat nyeraséq veszieséq nyereséq veszteség | Bruttd piaci érték
DKJ 0 0 0 0 0 0 1]
MAK 1151 384 33 298 245 756 0 0 0 1430 438
Devizas MAK 47 804 144 0 0 3758 4] 51 706
Részvények 77 239 ¢) 18 687 9 749 4] 0 86 177
Kilf Sleli részve 0 0 0 0 0 4] ¢}
Befektetesi i 10 856 )] 0 325 0 0 10 531
Befektetési jo 0 0 0 0 0 0 0
Kilféidi bef.a 583 395 D 147 964 5251 81 328 0 817 436
Kiiif6ldi valtoa 0 0 0 0 0 0 0
KiiffSldi fix kal 0 0 0 0 0 0 0
Jelzalogleveld 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozd 99370 131 3839 0 0 o] 103 340
Valtozd kama 179 720 854 0 0 0 0 180 574
Osszesen: 2 149 768 34427 416 246 15 325 95 086 0 2 680 202
(adatok eFt-ban)
Ertékekisi kiilbnbozet Bruttd placl
Beszerzési |Id6aranyos| Piaci értékitélethdl Deviza drfolyam erfék
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség g nvereséq | veszteség
DKJ 0 0] 0 0 0 0
MAK 186 572 -2 9731 -110 447 67 0 0 73 085
Devizds MAK -47 804 -144 0 0 -3 758 Q -51 706
Részvények 70 309 0 34 260 -3 276 0 0 107 845
Kuiféidi résrvények 0] 0 0 0 1] 0 0
Befektetési jegyek hatarozatlan futamideil ~10 856 0 0 -325 0 0 -10 531
Befektetési jegyek hatarozott futamideijil 0 0 0 0 0 0 0
Kilffoidi vaktozo kamatozasi kétvény 110 928 0 6914 71223 7 653 0 54 272
Klféldi fix kamatozasi kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Kifaldi fix kamatozasi kdtvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozast értékpapir 62 086 2 765 -3 334 0i 40888 0 102 405
Valtozo kamatozasi értékpapir -179 720 -854 0 0 0 0| -180574
Osszesen: 191 515 -1 206| -72607{ 67 689 44 783 0 94 796




ZARG BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDEST PORTFOLIO

{adatok eft-ban)

Ertékelési kiikinbizet Bruttd piaci
adads Deviza arfolyam érték
. IdGaranyos
Ertékpapir megnevezése Beszerzési ar kamat nyereség |veszteség| nyereseg | veszteség
le_’l 4] 0 o] o 0 o] 8]
MAK 1 337 956 30325] 135309 67 Q 0 1503523
Devizés MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részveények 147 548 ol 52947 6473 0 0 194 022
KUIfoldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozatlan futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamideiil Y o 0 0 ¢} 0 0
Kiilféidi bef.alap 694 323 Q) 154878 76 474 98 981 O 871 708
Kiilféldi valtozd karmatozdsd kotvény 0 4] 0 Q 0 0 0
KUfSIdi fix kamatozasu kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 o] 0 0 0 0 0
Fix kamatozasy értékpapir 161 456 2 896 505 0 40 888 0 205 745
\_/_éltozé kamatozas) értékpapir 0 0 0 0 3] 0 0
Osszesen: 2341 283 332211343 639 83 014] 139 869 0] 2774998
(adatok eFt-ban)
Ertékpapir megnevezése nyito forgalom 24r6
DIG 0 0 0
MAK 279 054 -113 487 165 567
Devizds MAK 3902 -3 902 0
Részvények 8 938 37 536 46 474
Kiilfoldi részvények 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozatian futamidejli -325 325 0
Befektetési jegyek hatarozott futamideji 0 0 0
Kiilféldi bef.alap 234 041 -56 656 177 385
KilFldi valtozo kamatozas kitvény 0 0 0
KUlF8ldi fix kamatozas( kitvény 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0
Fix kamatozast értékpapir 3970 40 319 44 289
Valtozd kamatozash értékpapir 854 -854 0
Osszesen: 530 434 -96 719 433 715
NYETO BEFEKTETETT ESZKOZOK: KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
{adatok eFt-ban)
Ertékeldsi killdnbozet Brutté piaci
Beszerzési | IdGardnyos adodaé Deviza arfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereséq | veszteség
DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 476 641 119759 90 305 0 0 0 578925
Devizas MAK 7 859 24 0 0 616 0 8499
Részvények 11773 G 3911 1244 0 G 14 440
KolFsidi részvények 0 0 0 0 o] 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamidei(i 2013 0 ¢ 60 0 0 1953
Befektetési jegyek hatarozott futamide;jli 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi bef. alap 116 845 0 27 594 2 698 16713 0 158 454
KOifsldi vaitozd kamatozdsd kitvény o] 4] 0 0 0 0 0
KalfSidi fix kamatozdsd kétvény 0 0 0 0 0 1] 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 o 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 48 142 63 1 860 0 0 0 50 065
Valtozo kamatozas( értékpapir 54 510 259 0 0 0 0 54 769
Osszesen: 717 783 12 325| 123 670 4002 17 329 [ 867 105




FORGALOM KIEGYENSULYQZOTT PORTFOLIO

(adatok eFt-ban)

Ertékeidsi kiilonbozet Brutts
Beszerzési {Id8aranyos|  Piaci értékitélethdl Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megneverzése ar kamat | nvereség | veszteséq | nyereség | vesztesdg
DKJ 0 0 0 0 0 1] 0
MAK 526673 105701 -29 012 92 0 8| 508139
Devizds MAX -7 859 -24 0 g 616 0 -8 499
Részvények 20 886 0 6474 580 0 0 26 780
Kiiifoidi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési iegyek hatdrozatlan futamideil -2 013 0 0 -6 0 0 -1 953
Befektetési jegyek hatdrozott futamideil 0 0 0 g 0 0 1]
Kéilfoldi bef.alap 29 478 0 -393 18 274 786 0 11 597
Kilfgldi valtozd kematozasy kbivény 0 0 ] 0 0 0 0
Khtfsldi fix kamatozést ktvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozast ériékpapir 15 420 938 -1 731 0 15 302 0 29 929
Véltozd kamatozasl értékpapir -54 510 -259 0 0 0 0  -54769
QOsszesen: 528 075 11 225| -24 662 18 886 15472 0f 511224
ZARG BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTHOLIO
(adatok eFt-ban)
Ertékelési kiikinbozet Bruttd piaci
Beszerzési | IdGardnyos | Piaci értékitéletbdt Deviza &rfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség nyereseq g
DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 1003 314 22 549 61 293 92 0 0} 1087 064
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 32 659 0 10 385 1824 0 0 41 220
Kiiifeldi részvények 0 0 0 0 0] 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamide 1] 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamideiil 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi bef.alap 146 323 0 27 2011 20972 17 499 0 170 051
Kiilféldi valtozo kamatozast kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Kiifeldi fix kamatozast kdtvény 0 0 0 4] 0 ¢] 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozas( értékpapir 63 562 1001 129 0115302 0 79 994
Viltozd kamatozast értékpapir 0 0 0 0 0 1] 0
Osszesen: 1 245 858 23 550f 99 008 22 888| 32 801 0|1 378 329

ERTEKELESE KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok eFt-ban)

Ertékpapir megnevezése nyito forgalom zard
D3 0 ¢ 0
MAK 102 284 ~18 534 83 750
Devizas MAK 640 -640 0
Részvények 2 667 5 894 8 561
Kiilfoldi részvények 0 0 0
Befektetési jegyek -60 60 o
Befektetési jegyek 0 0 0
Kiloldi bef. alap 41 609 -17 881 23 728
Kilfoldi valtozé kamatozdsu kbtvény 0 0 0
KlFoldi fix kamatozast kbtvény 0 0 0
Jelzdloglkevelek 0 1] 0
Fix kamatozasa értékpapir 1923 14 509 16 432
Valttozd kamatozas értékpapir 259 -259 4]
Osszesen: 149 322 -16 851 132 471




NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK: KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok eFt-ban)

Ertékelési kiilonbézet Brottd
Beszerzési | Idbaranyos | Piaci érékitéletbd) Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezdse ar kamat nyereséqg g nyereséq |veszteség
DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 45 873 95 929 0 0 0 46 897
Devizas MAK 9 545 30 0 0 721 0 10 296
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Reszvényelk 1 999 0 926 168 0 0 2757
Fix kematozast értékpapir 0 Q 0 0] g 0 0
Valtozé kamatozast értékpapir 7 110 34 0 0 0 0 7 144
Osszesen: 64 527 159 1 855 168 721 0 67 094
(adatok eFt-ban)
Ertékeksi kikinbozet Bruttd
IdGaranyos Piaci értékitéletbbl Deviza &folyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése Beszerzési ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 323 432 11 701 1 386 4 478 0 0 332 041
Devizds MAK -9 545 ~30 0 0 -721 0 ~-10 296
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 4512 0] 951 301 0 0 5162
Fix kamatozasd értékpapir 44 004 1 666 0 1 703 449 0 44 416
Valtoz6 kamatozasl értékpap -7 110 -34 0 0 0 0 -7 144
Osszesen: 355 293 13 303 2 337 6 482 272 0] 364 179

ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok eFt-ban)

Ertékelési kiilbnbozet Bruttd
Beszerzési | IdBardnyos |Piaci értékitéletb6l] Deviza érfolyam | piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat g g nyereség a
DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 369 305 11 7961 2 315 4 478 0 0] 378938
Devizds MAK 0 Q 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 Y] o
Részvények 6 511 0] 1877 469 0 0 7 919
Fix_kamatozasl értékpapir 44 004 1 666 0 1703 449 0 44 416
Valtozd kamatozast éntékpapir ¢] 0 1] 0 0 0 0
Osszesen: 419 820 13 462| 4 192 6 650 449 0] 431 273
ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO
{adatok eFt-ban)
Ertékpapir megnevezése nyito forgalom 2aro

D3 0 0 0
MAK 1024 8 609 9 633
Devizds MAK 751 -751 0
Jelzédloglevelek 0 0 0
Részvények 758 650 1 408
Fix kamatozasy értékpapir 0 412 412
Vaitozd kamatozasl értékpapir 34 -34 0
Osszesen: 2567 8 886 11 453




Forgatasi céli értékpapirok:

Forgatési célu értékpapirok ésszesen.

NYITO NOVEKEDESI PORTFOLIO

12 534 283 eFt

(adatok eFt-ban)

Ertékelési killinbazet

) Iddaranyos adodg Deviza arfolyam Brutté piaci

Ertékpapir megnevezése Beszerzési ar kamat nyereség |veszteség | nyereséqg |veszteség énték
DI 60 355 10 11 0 0 0 60 376
MAK 4 245 129 109 585 91 320 5633 0 ] 4 440 801
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 ]
Részvények 570 326 0 2153 61 045 0 0 511434
Kiilfoidi részvények 0 0 4] a 4] O 0
Befekteteési jegyek hatdrozatlan futamidejii 0 0 0 0 0 0 0
Befeldetési jegyek hatarozott futamidejii 0 0 ] 0 0 G ¢
Kiifoldi bef.alap 2 390 559 0 76 053 80 644| 115735 0 2 501 703
Kiioldi fix kamatozasa kétvény 0 0 0 4] 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 a 0 0 0
Fix kamatozds értékpapir 325782 2983 768 6 697 21541 0 344 377
Véltozd kamatozdsy értékpapir 107 160 544 0 Q 0 0 107 704
Osszesen: 7699 311 113 522] 170 305] 154 019] 137 276 0{ 7966395
FORGALOM NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok eFt-ban)
Ertékeldsi kiltinbbzet
Beszerzési | IdSaranyos adédé Deviza arfolyam | Brutté piaci
Ertékpapir megnevezdse ar kamat nyereség | veszteséy] nyereséq | veszteség érték
DK -13 225 64 -5 33 Q0 8] -13 199
MAK 666 979 -15 759 -63 159 35415 0 0 552 646
Devizés MAK 90 403 363 0 272 4 743 0 95 237
Részvények -224 181 0 51272 -56 726 G 0 -116 183
KUoldi részvények 0 0 0 0 o] 0 1)
Befektetési jegyek hatarozatlan futamideji 4] 0 0 0 0 4] 0
Befektetési jegyek hatarozott futamideill 0 0 0 0 0 0 0
Killféldi bef.alap -533 184 Q -67 583 9 577 -89 268 4 807 -704 419
Kiilfoldi fix kamatozasl kbtvény 0 0 4] 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasit értékpapir -171 701 -2 272 417 -6 169 -21 541 753 -189 681
Valtozd kamatozasi értékpapir 72 560 96 0 a 0 0 72 656
Osszesen: =112 349 -17 508 -79058| -17 598|-106 066 5560 -302943
ZARO NOVEKEDESI PORTFOLIO
{adatok eFt-ban)
Ertékeldsi kilsnbzet

) Idéaranyos |2dodo Deviza arfolyam | Brutté piaci

Ertékpapir magnevezése Beszerzési ar kamat nyereség |veszteség | nyereség |veszteség arték
DIJ 47 130 74 6 33 4] 0 47 177
MAK 4912 108 94 226 28 161 41 048 0 0| 4993447
Devizas MAK 90 403 363 0 272 4743 0 95 237
Részvények 346 145 0 53 425 4 319 0 0 395 251
Kilfoldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozatlan futamidejil 0 0 0 0 0 0 0
Befeldtetési jegyek hatarozott futamidejli 0 0 0 0 0 0 0
Klifdldi bef.alap 1 857 375 0 8 470 90 221 26 467 4807{ 1797284
KOifidi fix kamatozas kbtvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 o] 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 154 081 711 1185 528 0 753 154 696
Valtozé kamatozdsy értékpapir 179720 640 0 0 0 0 180 360
Osszesen: 7 586 962 96 014] 91 247| 136421 31210 5560|7663 452




ERTEKELEST KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok eFt-ban)

Ertékpapir megnevezése nyité forgalom zard
DKJ 21 26 47
MAK 195 672 -114 333 81 339
Devizas MAK 0 4 834 4834
Részvények -58 892 107 998 49 106
Kalfaldi részvények 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatian futamidejil 0 0 0
Befektetést jegyek hatdrozott futamideji 0 0 0
Kilféldi bef.alap 111 144 -171 235 -60 091
Kilfoldi fix kamatozés kétvény 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0
Fix kamatozast értékpapir 18 595 -17 980 615
Vaitozd kamatozast értékpaplr 544 96 640
Osszesen: 267 084 -190 594 76 490
NYITO KIEGY ENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok eft-ban)
Ertékelési killbnbozet Bruttd piaci
Beszerzési | Id@aranyos | Piaci értékitéletb8l] Deviza arfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat g g g g
DK2 165 699 1175 216 0 0 0 167 090
MAK 2 695673 65 871 71033 2 603 0 0f 2829974
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0] 0
Részvények 163 556 0 469 18 331 0 0 145 694
Kiilfoldl részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatian futamid 0 0 0 0 0 0 0
Befektetesi jegyek hatarozott futamidej 0 0 0 0 0 0 0
Kiiféldi bef.alap 594 609 0 17 039] 22 308| 27 581 0 616 921
Kikaldi fix kamatozasi kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsl értékpapir 175 687 2 144 769 2801 15871 0 191 670
Valtozd kamatozasd értékpapir 26 250 133 0 0 0 0 26 383
Osszesen: 3821474 69 323| 89 526| 46 043 43 452 0(3977 732
FORGALOM KIEGY ENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok eFt-han)
Ertékelési killnbozet Bruttd
Beszerzési |Idbaranyos| Placl értékitéletbll | Deviza arfolvam | piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat  |nyereség g nyereség o]
PK3 -136 795 1119 -212 14 0 0] -138 140
MAK -9 204 -14 1351 -56 428] 19 252 0 0 -99 109
Devizés MAK 7 860 21 0 0 568 0 8 449
Részvények -57 963 Q| 17 158]| -17 058 0 0 -23 747
KUKSdi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamid 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott futamide 0 0 0 0 0 0 0
Kilfbéidi bef.alap -80 897 0| -14 80D 4 483| -19 996 1147 -121 323
Kiiféldi fix kamatozast kitvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0 Q
Fix kamatozasa értékpapir 102 941 -1 820 -195 -2 564{ -15 871 339] -118B 602
Valtozd kamatozasl értékpapir 20 240 33 0 0 0 0 20273
Osszesen: -359 790{ -17 020(-54 477 4127|-35 299 1486 -472 199




ZARO KIEGYENSULYOZOTT PORTEOLIO

(adatok eft-ban)

Ertékelési kiilbnbozet Brutté piaci
. Beszerzési | IdGaranyos adodd Deviza arfolyam 8rigk
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereséq [veszteség | nyereség [ veszteség
DKJ 28 904 56 4 14 0 0 28 950
MAK 2 686 379 51 736 14 605 21 855 0 0 2 730 865
Devizds MAK 7 860 21 0 0 568 0 8449
Részvények 105 593 4] 17 627 1273 0 0 121 947
KUO¥BII részvények G 0 0 0 9] 0 4]
Befektetési jegyek hatarozatian futamidejit 9] Q 0 4] 0 4 4]
Befektetési jegyek hatarozott futamideji Q 0 0 0 0 0 0
Kilfskdi bef.alap 513712 0 2239 26791 7585 i147 485 588
Kiiféldi fix kamatozasi kitvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 72 746 324 574 237 0 339 73068
Valtozé kamatozasi értékpapriok 46 490 166 0 0 0 0 46 656
Osszesen: 3 461 684 52303| 35049 50170 8153 1486 3505533
ERTEKELEST KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok eFt-ban)
Ertékpapir megnevezése nyito forgalom zard
DKJ 1391 -1 345 46
MAK 134 301 -89 815 44 486
Devizas MAK 0 589 589
Részvények ~17 862 34 216 16 354
Kllfoldi részvények 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamidejit 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamidejl 0 0 0
Kulféidi bef.alap 22 312 -40 426 -18 114
Kalfoldi fix kamatozds( kbtvény 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0
Fix kamatozasi értékpapirok 15 883 -15 661 322
Vaittozd kamatozasl értékpapirok 133 33 166
Osszesen: 156 258| -112 409 43 849
NYITO KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok eFt-ban)
Beszerzési Ertékelsi killsnbozet Bruttd piaci
Ertékpapl megnevezdse ar idBardnyos |[Piaci értékitéletbsl] Deviza arfolyam érték
kamat ¢ q q g

DK] 1 059 140 11 402 2 995 1. 0 0] 1073536
MAK 493 544 21228 2023 625 0 0 516 170
Devizds MAK 0 a 0 0 0 0 0
Killfoldi bef.alap 805 0 1 0 1 0 807
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 42 198 0 172 4 883 0 o 37 487
Fix_kamatozasu értékpapirok 101 983 2 404 8] 2 964 734 0 102 157
Vialtozd kamatozasl értékpapirok 16 510 84 4] 0 0 0 16 594
Osszesen: 1714 180 35 118] 5191 B A473 735 0{1 746 751
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FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilsnbizet Bruttd
Beszerzésii Idbardnyos |Piaci értékitéletbll] Deviza &folyam | placi ériék
Ertékpapir megnevezése ar kamat g q g g
DKJ -568 818 -8 445 -2 574 32 0 01 -579 869
MAK 316 556 -3 180 251| 8181 0 0] 305 446
Devizés MAK 9 545 26 0 0 663 0 10 234
Kiifgldi bef.alap -805 0 -1 0 -1 0 -807
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 [ 0 0
Részvények -14 420 0 4 953 -4 556 0 0 -4 911
Fix kamatozast értékpapirok -101 983 -2 404 0f -2 964 -734 0y -102 157
Valkozd kamatozast értékpapiok -9 400 -59 0 0 0 0 -9 459
Osszesen: -369 325 -14 062 2629 693 -72 0;-381 523
ZARO KLASSZIKUS PORTFEOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killinbozet Bruttd placi
Beszerzési | IdBardnyos Piaci Deviza arfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat g g g g
DKJ 490 322 2 957 421 33 0 0 493 667
MAK 810 100 18 048| 2274] 8806 0 0 821 616
Devizéds MAK 9 545 26 0 0 663 0 10 234
KilFéldi bef.alap 0 0 0 0 0 ¢ 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0] 0
Részvények 27 778 0 5125 327 0 0 32 576
Fix kamatozash értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Valtozo kamatozast értékpapirok 7 110 25 0 0 0 0 7 135
Osszesen: 1 344 855 21 056| 7820 9 166 6632 0/1365 228
ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpaplr megnevezése nyité forgalom ZAr0
DK] 14 396 -11 051 3 345
MAK 22 626 -11 110 11 516
Devizas MAK 0 689 689
Kikoldi bef.alap 2 -2 0
Jelzéloglevelek 0 0 0
Részvények -4 711 9 509 4 798
Fix kamatozdsll értékpapirok 174 -174 4]
Valtozé kamatozast értékpaplrok 84 -59 25
Osszesen: 32 571 -12 198 20 373
NYITO MUKODESI PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kikbnbozet
Beszerzési | IdBaranyos | Piaci értékitéletbsi Brutté
Ertékpapir megnevezése ar kamat adodo Deviza arfolyam | piaci érték
nyereség |veszteség| nyereséy [veszteség
DKJ 127 3 4] 0 ] 0 130
Osszesen: 127 3 0 0 0 0 130
FORGALOM MUKODESI PORTEOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kilinbozet Bruttd
Beszerzésl | Id@aranyos | Piaci értékitélethdl Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereséq [veszteség| nyereség jveszteséy
DKJ -127 -3 0 0 0 0 -130
Osszesen: -127 -3 0 0 0 0 -130
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ZARO MUKODEST PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet Bruttd
Beszerzési | IdGaranyos | Placi értékitéletbd! Deviza arfolyam  : piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség |veszteség| nyereség |veszteseéqg
DK2 0 0 0 0 0 9] 0]
Osszesen: 0 0 0 0 0 0 0
ERTEKELESI KULONBOZET MUKODESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése nyito forgalom Zaro
DKJ 3 -3 0
Osszesen: 3 -3 0
NYITO LIKVIRITASI PORTFOLIO
(adatok ezer Fi-ban)
Ertékelési kitlinbizet
Beszerzési | 1déardnyos Piaci ériékitéletbdl Brul1d piaci
Eriékpapir megnevezdse ar kamat adéda Deviza arfoly am érick
nyereség | veszleség | nyereség | vesziescég
DKJ 68 1 0 0 0 0 69
Osszesen: 68 1 0 0 0 0 69
FORGALOM LIKVIDITASI PORTFOLIO
Beszerzési 1dGardny os Piaci ériékiiéleth6i Deviza arfoly am ériék
Erlékp apir megnhevezdse ar kamat nyereség | veszieség | nyeresép | veszteséy
DK 1 -1 0 4] [ ¢ 0
Osszesen: 1 -1 Q 0 [} [} 0
ZARO LIKVIDITASI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékekési killsnbozet Bruttd
Beszerzésl | Id8aranyos | Piaci értékitéletbol Deviza drfolyam | piaci érték
értékpapfr megnevezése ar kamat nyereseq |veszteség| nyereség [veszteség
DKJ 69 1 0 0] 0 0 70
Osszesen: 69 1 0 0 0 0 70

ERTEKELESI KOLONBOZET LIKVIDITASI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése

nyito

forgalom

zaré

DK3

-1

ot

Osszesen:

-1

A 2015, iizleti évben a mérleg fordulénapjaig Gsszesen -32 094 eFt volt a le nem zart hataridds és
opciods ligylet, amelyek az alabbiak szerint atakultak:

Hatérid8s gyletek Kiasszkus portfoiis " ' R
(adatok ezer Ft-ban)
hataridds
Megnevezés kétésdatum | lejarat dédtuma | nettd kétésar | bruttd kitésar 'ilg\’/lete'k.
értékelési
killbnbdzete
Eurd eladasi hataridds tigylet 2015.10.07 2016.01.06 87 231 86 721 -510
Eurd vétel hatdridds lgylet 2015.11.18 2016.01.06 35 854 36 043 189
Osszesen: 123 085 122 764 -321
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‘Hatarid6s Ugyletek Kiegyensiyozott portfolio

(adatok ezer FL-ban)

hataridds

Megnevezés kKotésdatum | lejarat datuma | nettd kitésar | bruttd ketésar figyletqk_

artékelési

kKilgnbozete

Eurd eladasi hatéridés Ggylet 2015.10.07 2016.01.06 244 212 242 785 -1 427
Doliar eladasi hataridds ligyle 2015.10.07 2016.01.06 6 048 5 838 -210
Dollér eladési hataridés tigyle 2015,10.08 2016.01.06 27 277 26 385 -892
Eurd eladasi hataridfs igylet 2015.10.19 2016.01.06 19 690 19 481 -209
Dollar eladasi hataridds tgyle 2015.10.20 2016.01.06 50 750 48 388 -2 362
Eurd eladdsi hataridts dgylet 2015.10.30 2016.01.06 13 697 13 570 =127
Dollér eladasi hataridés Ugylet 2015.10.30 2016.01.06 11 684 11 473 ~211
Dollér eladasi hataridfs Ugyle 2015,11.02 2016.01.06 10 194 10 060 -134
Eurd vételi hatarid8s Ugylet 2015.11.18 2016.01.06 91 289 91 769 480
Dollar vételi hataridSs Ugylet 2015.12.02 2016.01.06 66 496 64 695 -1 801
Eurd eladasi hatdridés ligylet 2015.12.14 2016.01.06 86 812 87 697 885
Ossresen: G28 149 622 141 -6 008

ot boyetok ok poris

) m(adatoi{ ezer Fi—ban)

hataridés
Megnevezés kitésdatum | lejarat datuma | nettd kotésar | bruttéd kotésar PngEte,k_
értékelési
killonbozete
Eurd eladasi hataridds Ggylet 2015.10.07 2016.01.06 783 413 778 836 -4 577
Dolér eladasi hataridbs ligylet 2015.10.07 2016.01.06 18 034 17 406 -628
Dollar eladasi hataridds tgylet 2015.10.08 2016.01.06 99 937 96 670 -3 267
Dollér eladési hataridés {igylet 2015.10.20 2016.01.06 206 473 196 865 -9 608
Eurd eladasi hataridds tigylet 2015,10.30 2016.01.06 57 635 57 102 -533
Dollar eladasi hataridds tgylet 2015.10.30 2016.01.06 71 034 69 753 -1 281
Dollar eladasi hatarid6s ligylet 2015.11.02 2016.01.06 32 341 31 916 -425
Eurd vételi hataridds tigylet 2015.11.12 2016.01.06 40 547 40 548 1
Eurd vétel hatéridés ligylet 2015.11.18 2016.01.06 215 362 216 495 1133
Dollér vételi hataridbs dgylet 2015.12.02 2016.01.06 332 015 323 023 -8 992
Eurd eladasi hatarids {igylet 2015.12.14 2016.01.06 236 836 239 248 2412
Osszesen: 2 093 627 2 067 862 -25 765
Pénzeszkiozok az alabbi tételekbdl allnak: 365 131 eFt
(adatcok ezer Ft-ban)
PénzeszkizOk 6sszesen: 365 131
Pénztan elszamolasi szamla 364 894
Elkilnitett betétszamia 16
Devizaszamia 103
Pénzeszkbzok értékeksi killbnbozete 118

13



Pénzeszkézik értékelési kiilinbbzete atakulasa 118 eFt
(adatok eFt-ban)

Megnevezés zar6 érték
Pénzeszkozo k értékelési kiilonbbzete Hsszesen 118
Penzeszkdzok EK Mikodési tartalék 24
Pénzeszkozok EK Likviditas tartalék 20
Pénzeszkozok EK Klasszikus pf. 23
PénzeszkdzOk EK Kiegyenstilyozott pf. 24
Pénzeszkdziik EK Novekedési pf. 23
Pénzeszkzok EK Fliggh pf. 4
3. Aktiv id6beli elhatarolasok 63 eFt
(adatok eFt-ban)
Kiltségek és raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 63
2016.01.01,-2016,03.25. NetLock Kft. Hiceleshés, tandsitvany tarolds 6
2016.01.01,-2016.01.31, Allanz Zrt. Tiiz, elemi kar biztostas 2
2016.01.01.-2016.02,29. Allianz Zt, Casco s kiegészitd biziostas 31
2016.01,01,-2016.03.31. Allianz Zrt. KGFbiztositas, baleseti adé 24

4. Tartaléktoke alakulasa

Tartaléktdke nyitd allomany 107 334 eft
2014. évi milkddési eredmény -60 095 eFt
Atcsoportositas likviditasi tartatékbol 50 000 eFt
Tagra osztott munkaltatdi tébblet hozama 2 eFt
Téves posta kiltség rendezése -6 eFt
Tartaléktéke zard allomany 97 235 eFt

A beazonositott munkaltatéi befizetések flggé hozaménak tartalékok kiizotti rendezése miatt 2eFt-ot vezet
at a Pénztar az azonositatlan fliggd befizetések hozamabdl, valamint igazgatStanacsi hatarozat alapjan 50
000 eFt-ot a likviditasi céltartalékbdl a miikodési koltségek fedezetére.

A 2015, evi mikddési eredmény -56 956 eft volt,

5. Kdtelezettségek 37 940eFt
A Nyugdijpénztarnak hosszilejaratl: kitelerettsége 2015. december 31-én nincs.

Rovidlejarati: kotelezettségei az alabbi tételekbdl allnak: 37 940 eFt
{adatok eFt-ban)

Tagokkal szembeni kbtelezettség 29 242
Kételezettség aruszallitasbdl és szolgaltatashol 129
Egyéb rovid lejaratd kételezettségek 7 594
Eqgyéb arzonositatlan (fliggd) befizetesek 975

A tagokkal szembeni kitelezettség Osszetétele: 2015,12.23-i Th-be visszalépdk vagyona 9 629 eft,
melynek kifizetése 2016.01.07-én megtortént, 2015,12.31- atlépdk kivont vagyona 16 940 eFt, melynek
kifizetése 2016.01.13-an megtortént, valamint elhunyt pénztartagok &rokdseinek hagyatéki végzés hidnya
miatt ki nem fizetett redlhozam.

Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek: 7 594 eft
{adatok eFt-ban)
| Egy€b rdvid lejaratd kételezettségek Osszesen 7594
Onkentes penztarral szembeni kéltség elszamolas 6 549
Gépjarm(l adé fizetési kitelezettség 27
Pénztar felligyeleti dij miatti kitelezettség 994
Egyéb szervezetekkel szembeni kdtelezettség 24

Egyéb szervezetekkel szembeni kotelezettségként téves tagdijbefizetést tartunk nyilvén, mely az MKB
Onkéntes pénztar felé 2016.01.04-én atutaldsra keriilt,
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Fliggd befizetések:

975 eFt

Az azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyanak valtozasa 2015. évben 30 napos idStartamonkénti
bontasban az aldbbiak szerint alakuit:

Munkaltatohoz rendeihetd fiigyd befizetések:

(adatok eFt-ban)

. bejovo .Fagra .
honap tételek konyve’lt visszautalt| egyenleg
megfizetések

nyité 1928
2015. januar 4512 5214 12 1214
2015. februdr 4 816 4 832 20 1178
2015. marcius 5 466 5175 20 1449
2015, aprilis 6 448 5820 37 2 040
2015. majus 5818 5982 25 1851
2015, junius 5287 5 568 8 1562
2015, jdlius 5307 5010 337 1522
2015. augusztus 5030 5312 0 1240
2015, szeptember 4 965 4 688 11 1 506
2015, oktdber 4 984 4 834 6 1650
2015, november 5289 6132 2 805
2015, december 5498 5136 193 974

Zar6 alloménybdl negyedéven 0l azonositatlan befizetés nincs.

Munkaltatéhoz és pénztartaghoz nem rendelhetd fiiggd befizetések

Héna Beérkezett | Beazonositott | Visszautalt
i dsszeq befizetések tételek Egyenleg
Nyito egyenleg 0
2015, januér 12.0 12.0 0.0 0.0
2015. februar 76.0 73.0 0.0 3.0
2015, marcius 11.0 11,0 0.0 3.0
2015, aprilis 48.0 38.0 6.0 7.0
2015. majus 48.5 43.0 8,5 4.0
2015, jinius 27.5 24.0 6.5 1.0
2015, jllius 28.5 23.0 55 1.0
2015. augusztus 23.5 19.0 3.0 2.5
2015, szeptember 14,5 11.0 4,5 1.5
2015, oktdber 33.5 28.0 4.5 2.5
2015, november 12.5 8.0 0.0 7.0
2015. december 20.5 16.0 10.5 1.0
Munkaltatéhoz és taghoz nem rendethetd fiiggd befizetések:
(adatok eFt-ban)
tagra
bejtvd konyvelt
hénap tételek megfizetések |visszautalt egyenleg
nyité 0
2015, januar 0.0 0.0 0.0 0
2015, februar 11 758.0 11 758.0 0.0 0
2015, marcius 0.0 0.0 0.0 0
2015, &prilis 495.0 495.0 0.0 0
2015, majus 0.0 0.0 0.0 0
2015. jlnius 5690.0 5690.0 0.0 0
2015, jdlius 0.0 0.0 0.0 0
2015, augusztus 7 007.0 7 007.0 0.0 0
2015, szeptember 0.0 0.0 0.0 0
2015, oktober 0.0 0.0 0.0 0
2015. november 1994.0 1994.0 0.0 0
2015, december 0.0 0.0 0.0 0
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7. Passziv idoébeli elhatarolasok 10 602 eFt

(adatok eFt-ban)

Miikodési koltségek passziv idébeli elhatarolasa 1711
20156.12.ho Konyvelési dij (-00003285.s2la.) 6
2015.12 . hé Bankktg. {(-00003285.szia.) 1
2015.12.ho Bankktg. (-49020164 .s2a.) 10
2015.12.hé Kényvelési dij (-49020164 sza.) 3
2015.12.hé Tranzakcids dijérsz (-49020164.s2a.) 48
2015.12.hd Bankktg. (-49020140.s7la.}) 1
2015.12.ho Konyvelési dij (-49020140.s2a.} 3
2015.12.ho Tranzakciés dijérsz(-49020140.s21a.) 3
KPMG Kft. Mnypt. éves beszvizsg.dij 70%-a 1156
KPMG Kft. Egyesitett éves beszvizsg.dij 70%-a 89
KPMG Kft. Eves pél-i terv vizsg.dij 70%-a 89
KPMG Kft. Hosszi tawl péi-i tetvvizsg.dij 70%-a 89
Jogi tanacsad.megh.dij 2015.12.hé (4%) 17
Jogi tanacsad.megb.dij 2015.12.hé tobblet m.ora (4%) 14
Bérszamfejtési dij 2015.12.hé (20%) 22
Fogorvosi ellatds 2015.&v (20%) 23
Postaklg. 2015.11.hé 7
Postaktg. 2015.12.hé 10
Polygon support2015.12.ho (4%) 87
T-Mobile tel. szolg. 2015.11.hé (20%) 4
T-Mobile mobil parkolasi dij 2015.11.hé 7
T-Mobile tel. szolg. 2015.12.ho (20%) 4
T-Mobile mobii parkolasi dfj 2015.12 .hd 3
Telefon, faxforgalmi dij 2015.W.n.év 25
Benzin 95 /2015,12.26. 10

{adatok eFt-ban)

Befektetéssel kapcsolatos kbltségek passziv idobeli elhatarolasa 8 891
Klasszikus portfotio 976
2015.1V.n.év Vagyonkezel6i dij 885
2015.12.hé Letétkezeldl dij 62
2015,12.hd KELER di 27
2015.12.hd Konyvelési dij 1
2015.12.h6 Osszesitett tranzakcids dij 1
Kiegyensulyozott portfélié 2556
2015.1V.n.év Vagyonkezeldi dij 2 338
2015.12.h¢ Letétkezeldl dij 164
2015.12.h6 KELER dij 40
2015.11.hé Clearstream Banking dij 6
2015,12.h¢ Clearstream Banking dij 6
2015.12.hé Kbnyvelési dij i
2015,12.hd Osszesitett tranzakcids dij 3
Novekedési portfolio 5 358
2015.1V.n.év Vagyonkezeldi dij 4 920
2015.12.h¢ Letétkezelbi dij 339
2015.12.hd KELER dij 59
2015.11.hé Clearstream Banking dij 19
2015.12.hé Clearstream Banking dij i9
2015.12.h6 Ossresftett tranzakeids dij 2
Likviditasi portfdlié 1
2015.12.hd Kényvelési dij 1




EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1. Taglétszam alakulasa

Megnevezés Terv Tény

Nyitd létszam 2015.01.01 4 397 4 397
Belépdk 0 0
Atlép mas pénztarbol 20 9
Atlépé mas pénztarba 200 210
Efhunyt 0 6
TB-be visszalépok 700 ‘ 184
Egyéb megsziinés/szola, 5 0
Zaro létszam 2015.12.31. 3512 4 006

2015, évben 9 f6 lepett 4t mas nyugdijpénztarbol, 210 8 vélasztott mds nyugdiipénztart és 6 6
elhalalozott. A beszamolasi id6szakban 184 f6 lépett vissza a Th-be.

A tarspénztarbdl hozzénk atlépdk szama nem érte el a tervezettet, a t8link kildpsk széma viszont
meghaladta, a Tb-be visszalepbk szama 74%-al kevesebb volt, ezért a zard 1étszam 494 fével magasabb a
tervezettnél,

A 2015, évben Th-be 184 pénztértagunk lépett vissza. A visszalépdk vagyona Gsszesen 631 109 eFt volt,
melybdl a kilépési koltség levondsa utdn 185 774 eFt keriilt a visszaléps tagok részére redlhozam,
befizetett egyéni tagdij és tagdijkiegészitésként kifizetésre, 447 715 eFt a Nyugdijbiztosftasi alap részére
atutalasra ker(it,

2. Céltartalékok alakulasa

A Tartalékképzési szabalyok: A 2015. évre elfogadott pénziigyi terv és a Nyugdijpénztar
Alapszabalyaban foglaitaknak megfelel6en az aldbbi megosztasi ardnyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 97,5 %
Miikodési 2,4 %
Likviditasi 0,1 %

Az el6z6 évek gyakorlatdhoz képest nem véltozott a tartalékokra juté befektetés eredményének jovairasa.
Tekintettel arra, hogy 2009. januér 1-t6l kételezd jelleggel bevezetésre kerlilt a valaszthatd portfolids és
elszamolbegységes nyllvantartasi rendszer, a fedezeti céltartalékon beliili Klasszikus, kiegyenstlyozott és
ndvekedési portfoliéra, a fliggé portfolidra a napi elszamold-arfolyam letétkezeld altali kiszamitasa és a
pénztar altal a nyilvantartdsi rendszerben térténd jévahagyasaval naponta Kimutatasra/elszamoldsra kerill
az egyéni szamlakon ill. a befizetésekhez kapcsoldddan a filggé portfolidban a mindenkori napi hozam,

A hozam elszamolas 6 alapelve tovabbra is az, hogy a befektetett eszkdzok gy keriiinek csoportositasra,
hogy az egyes tartalékok filetve az azonositatfan befizetések allomanya, kilonds tekintettel a fedezeti
tartalék eszkézei befektetésének eredményei elkiildnitetten is megafiapithatok legyenek,

A vagyon — és letétkezeldi jelentések alapjén a befektetési analitikabdl portfoliénként meghatarozasra kerdl
a vagyonkezeld altal befektetett eszkozok, valamint a sajat vagyonkezelésben Iév6 eszkézok hozama és
értékelési kilonbozete, és a vagyonkezelés kdltségei kdzvetlenll az egyes tartalékok, illetve az figgb

portfolié javara elszamolasra is keriilnek.
adatok eFt-ban

Terv Tény Teljesités
Zarg 1étszam (f6) 3512 4 006 114,07%
Miikddési céltartalék (ezer Ft) 0 25
Fedezeti céltartalék (ezer Ft) 15 800 008 17 222 070 109 %
Likviditasi céltartalék (ezer Ft) 140 543 141 864 100,94%
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Mikodési céltartalék

adatok eFt-ban

1, Mitkodési céltartalek 25
1. Jov8beni kitelezettségekre képzett celtartalék 0
2. Mikddési porifolio értékelési kilonbozetébdl képzett céltartalék 25
2.1 Idbardnyosan jard kamat (+) 25
2.2 Jéré osztalék (+) 0
2.3 Devizaarfolyam-valtozas (+/-) 0
2.4 Egyéb piad értékitélethdl adddd értékkilonbizet (+/-) 0
Pénztari szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/
2015, év Terv Tény Teljesités
Szolgaltatasi céli bevételek (nettd) 42 341 62 138 146,76%
Befekietési tev. eredménye 984 385 922 270 93,69%
Fedezeti céltartalék képzése 1026 726 984 409 95,88%

Az 2011. CXCIV. tv hatalyon kivill helyezte az 1997, LXXX tv 33. §-at, mely rendelkezett a kitelezd tagdij
mértékérdl. Az MKB Nyugdijpénztar 2012, majus 23-1 kézgylilés Ugy dontétt, hogy az MKB Nyugdijpénztar
magan agaban a minimalis kdtelezd tagdij 2012.01.01-t8l havi 1.000.- Ft,

A jogszabadly a munkabérbdl levont kételezé jaradékjellegdi tagdijfizetést atiranyitotta a TB rendszerbe,
azért minimalis mozgas a szolgaltatasi cél bevételeknél igy is érzékethetd voit. 3 357 tag fizetett tagdijat,
mely Bsszesen a szolgdltatasi céld bevételek cimén kdnyvelt 63 702 eFt volt. A tervezett| elmaradé hozam
miatt & celtartalék képzes - a tervezettett meghaladd tagdijbevétel ellenére - elmaradt a tervezettdl.

Az elbz6 évhez viszonyitva a tagdijbefizeték szama 1 847 fével, a tagdijbevéte! 23 335 eft-al névekedett.
Pénztarndl a tagdlj fizetdkok szédma a 2015, ev mérésbe beszamitd idészakaban minden hdnapban
meghaladta az Mpt. 83.§-aban eldint 70%-o0s befizetbi ardnyt.

Fedezeti céltartalékok alakulasa:

Az egyéni szamiak alakulasa

adatok eFt-ban

Egyéni
£ , Loy s szamlak
Egyéni Evkizi bevétel Evkozi kiadas zaréalloms-
szamlak nya
nyito szolgaltat , tagoknak, i
allomanya | &si céld dthozott | hozam+ alapatcs’ ez kedvermé Tb b,e egyéb
g : oportosit | Atiépés tortént r
bevétele |fedezet EK s nyezettek Visszaldpis kiadas
k nek kif. P
17 886 286 71980 26 944 922 270 <7201 1018600 25140 631109} 9841 17 222070
A szolgaltatasi szamlak alakulasa
adatok eFt-ban
Szolgaltatdsi  tartalék | Egyéni szamlardl targyévben | Tagoknak, nyUjtott | Szolgaltatasi tartalék zard

nyito allomanya

atcsoportositott
szolgaltatasok fedezete

pénztari szolgaltatdsok

allomanya

0

0

A Pénztar a 2015, évben szolgdltatast nem nydjtott.

Elszamolé egysegek valaszthaté portfolionkénti, valamint a fiiggé portfélidra vonatkozoé

nyito- és zard arfolyamai, da

rabszamai:

Elszamolé egységek darabszama lszamolé egységek arfolyam
Megnevezés Nyit6 darabszam | Zard darabszdm | Nyitd arfolyam| 7ard arfolyam
2014.12.31 2015.12.31 2014.12.31 | 2015.12.31
Klasszikus portfolic 1 284 682 302,74] 1 188 051 320,42 1,51094049 1,56124627
Kiegyensilyozott portfolié 2933 653 566,03 2 730248 742,18| 1,71670225 1,80339840
Novekedési portfdlié 6419 228 062,61] 5818 790 042,50] 1,69945317 1,79482085
Fuggb portfdlid 472 159,74 231 489,06 4,08669184 4,21798000
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BEFEKTETESI TEVEKENYSEG EREDMENYE

Aitalanos piaci folyamatok

Nemzetkodzi allampapir-piac
I. negyedév

Az év elsé honapjat volatilis mozgasck jellemezték a globdlis piacokon, de ezt kdvetfen a kordbbi trendek
folytatodtak, azaz Ujabb torténelmi cslcsokra emelkeds tézsdeindexeket, tovébb erfsddd dollart, gyengélkedd
nyersanyagokat, valamint a kétvényhozamok cstkkenesét lathattuk.

A globalis piacok szamara az egyik legmeghatérozobb eseményt az EKB kétvényvésarlasi programia }e|entette {a
tovabbiakban EKB QE). Ennek keretében havi 60 Mrd eurés mennyiségben vasarolt olyan eurozéna
aIIamkotvenyeket az intézmény, melynek hozama -0,20%-ndl magasabb. Ez természetes mddon tamaszt nyGjtott a
kétvénypiacnak, és ez tiikréz6dik a hozamokon is.

Iiyen hozamkdrnyezetben a magasabb, 2% kérll kamatozé amerikai allamkdtvények felé dramlott a téke, ami jol
tetten érhetd az eurd/dollar arfolyamon is. (Az eurdpai befektetdk a magasabb kamatozas( doliaros kotvenyek fele
mozdultak el, ehhez pedig eurot adtak el és dollart vettek a devizapiacon.)

Az amerikai gazdasag dinamikusan bévlilt és tartds novekedési palyara kezdett &lini, a munkanélkilliség a vélsag
elbtti szintre esett vissza, mikdzben az inflacid a relevans elbrejelzési horizonton cél alatt maradt. Ebben a
helyzetben a Fed nem kockaztatta az egészséges noévekedés elfojtasat, ezért utalt rd marciusi Glésén, hogy a
vartndl lassabb (temben és késtbb kezdi meg kamatemelési ciklusat.

Az amerikai, német, spanyol és olasz 10 éves kdtvény hozamanak alakuldsa (%)
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II. negyedév

Az év eleji, jellemzen romlast mutatd amerikai makrogazdasagi adatok javultak, igy biztosan kijelenthets, hogy az
atmeneti hatasért a szokasosnal rosszabb téli idGjaras volt a felelSs. Szamunkra ez volt az alap forgatokényv, de
sok piaci szerepld etbizonytalanodott az év eleji, gyengébb adatokat latva.

A foglalkoztatasi adatok érdemi javulason mentek keresztiil tavasszal, havonta tébb mint 200 ezer fével béviilt a
foglatkoztatottak létszama, a munkanélkiiliségi rata is 5,3%-ra mérseklédott, mikdzben az infiacio nulla szazalék
kérnyékén ingadozott, és csak 2016 elss felében vérhatd, hogy a célként megjeldlt 2% kornyékére emelkedik.

A fentiek miatt a Fed déntéshozdi igy kénnyebb helyzetben voltak, mint néhdny hénappal ezelStt. A jlniusi Giés
kommunikacidja alapjan kamatemelés is varhatd, viszont a vartnal vatosabb és kisebb 1éptékil emelésre Jehet
szamitani az intézménytbl, mint azt korabban indikaltdk. A megvaltozott progndzis egyébként annak beismerése,
hogy a piaci szerepl6knek volt igaza a kamatpalyaval kapcsolatban.

Eurdpaban a médiahirek tGbbségét Gorbgorszag domindlta, a folyamatos |gergetes komolynak nem vehets
elhatérozasok felesleges volatilitast vittek a piacha. Vegul a gorég népszavazdson domindld nemek névelték az
esélyét, hogy Gbrogorszag kilép az eurozénabdl. Az iras pillanataban bizonytalan az Ujabb targyaldsok kimenetele.
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(A feszlitségen sokat enyhitett az eurdpai jegybank, mely az ELA programjanak keresztill likviditast biztosftott a
gordg bankszektornak.)

Az EKB likviditaskezeld program]anak méretét némileg madositotta, a jdliusi és augusztusi keretbdl az intézmény
atcsoportositott majusra, jiniusra és szeptemberre is.

Az amerikai, német, spanyol és olasz 10 éves kétvény hozamanak alakulasa (%)
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1I1. negyedéy

Az el6z6 negyedév végén Ggy tlint, hogy az évek Ota tartd hozamcsdkkends megfordulhat, és felfele veszik az
franyt a fejlett piaci kbtvényhozamok. Az id6 erre racafolt, ugyanis a jiniusi cstiesok utdn ismét mérséklidtek a
hozamok, igy leginkdbb csak stagnalasnak hivhaté a mozgas, ha tavolabbrél nézziik.

Az USA-ban a Iegfontosabb kérdés az maradt, hogy a Fed mikor kezdi meg kamatemelési ciklusat, Eqy
negyedévvel kordbban még elég valdszinlinek tiint a szeptember, de az id§ k6zben megjelent adatok alapjan a
kedvezé II. negyedéves, 3% feletti bdviiést mutaté GDP a III. negyedévben jéval alacsonyabb volt. Raadasul a
globadlis ndvekedési kilatasok is romlottak, az elemz$hdzak és a szupranacionalis intézmények is sorra vagjak vissza
a 2016-0s ndvekedési varakozasaikat.

A Fednek ilyen kérnyezetben nem volt kénny( dolga, hiszen az &rstabilizaciét és maximdlis munkanéikiliséget
celzé mandatuma alapjan lehetett volna tere az emelésnek (a munkanélkiiliségi rata hét éve nem latott mélységbe
csbkkent, mikdzben & nyersanyagok esése miatt az inflacié nulla szazalék kéril ingadozott, és a kilatasok is
alacsony szinten stabilizalédtak), ugyanakkor & bizonytalansag a késébbi emelés fele mutat.

Kinaban €s az eurozonaban is probléma lett a ndvekedés, sét, itt joval nagyobb a kérdGjel, mint az Egyesiilt
Allamokban. Kinaban érezhets volt a tervektdl vald elmaradas, a jlan tobbszor leértékelésre kerGlt. A német ipar
lassulasa (részben a VW botrény miatt) érezhetd hatast volt, és a tébbi nagyobb eurdpai orszagban sem indult be
2 novekedés,

A globalis novekedés lassuldsa alapvetSen kedvezd volt a kétvények szamadra, fgy nem csoda, hogy az amerikai
tizéves kotvény hozama 2%, mig a német 0,6% kdrnyékére esett vissza,
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Az amerikai, német, spanyol és olasz 10 éves kétvény hozamanak alakutasa (%)
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IV. negyedév

Osszességében és globalisan nem mondhatd sikeresnek a 2015-8s év. A fejlett részvénypiacok enyhe, a fejlédék
pedig a hat éves mélypont elérése mellett markdns esést szenvedtek el; kdzben a nyersanyagok zuhanasa
folytatddott, nagyjabdl dtlagosan értékilk negyedét veszitették el. (A sokak altal magasztalt arany is 10%-ot
meghaladé mértékben értékelddott le.) A menedéknek tekintett kétvények is minusz nullds eredménnyel zartak,
Ami nem valtozott, az a jegybankok jelent8s szerepe a globalis piacokon.

Az év elején a japan jegybank likviditasbévité programja mar diibdrgétt, és ehhez csatlakozott végiil marciusban az
EKB is, havi 60 Mrd eurds mennyiséggel, 2016. szeptemberi befejezéssel. Az év tovabbi részében azonban
egyértelmiibb lett, hogy a program érdemi konjunktdrat nem hozott. Ev végére felerésidtek a piadi varakozasok,
hogy az EKB a program kib8vitésekor bator lesz, de csalddds kivetkezett: az EKB nem nylilt a program havi
mennyiségehez, csak fél évvel kitolta annak befejezési datumat, Taldn a 2015 végén latott némi gazdasagi
élénkilesre lehetett fogni az EKB dvatossagat, de véleményiink szerint tilz6 volt, vagy a kommunikaciéval lehetett
volna a piac varakozasait iranyitani. FEIS, hogy 2016-ban ismét Iépéskényszerben lesz az EKB, ami a program
Ujabb bévitéseében olt majd testet,

Az amerikai jegybanknak egészen mas problémai voltak. Kbzel tiz év utdn elGszér ismét kamatot emelt a Fed
decemberben, meginditva ezzel a kamatemelési ciklust. Viszont a Fed és a piac varakozésai a kamatpalyard! eléggé
eltérBek, akar mar a 2016-0s évet vizsgéiva is. A Fed elrejelzése alapjan 2016-ban négy, 25 bp-os kamatemelésre
keriilhet sor, mikdzben a piac szerint ez talzottan optimista, jelenleg két teljes Iépés van bedrazva. A piac szerint
2016-ban nem lesz képes olyan nivekedésre az USA, ami ezt igazolnd. Raadasul a nyersanyagok &ra tovabbra is
nyomas alatt van, ami az infldciés nyomast is kordaban tartja, EgyelSre a piac értékitéletét véljik helyesebbnek.

Az amerikai, német, spanyol és olasz 10 éves kétvény hozamanak atakulasa (%)
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Hazai allampapir-piac

1. negyedév

A magyar makrogazdasagi adatokra dsszességében nem lehet panasz, tamogattak a hazai kbtvénypiacot.

A régios GDP-novekedés dinamikus, jellemzOen 2,5-3%-o0s bdvillést mutatott 2014-ben, Magyarorszagon pedig
ennél is magasabb lett a tényszam (3,6%), mig az allamhaztartas hidnya 2014-ben is kényelmesen a 3%-o0s cél
alatt maradt. Bar a markans strukturalis reformok tovabbra sem tdrténtek meg, de csdkkené palyan maradt az
allamaddssagunk (a GDP 77%-at teszik ki) és klilsd egyensllyi mutatdink is kedvezdek.

Az inflacid 2014 egészében -0,2% lett, az akkori jegybanki elbrejelzés és a bloomberg konszenzus is 0%-o0s értéket
valoszinlsitett az év egészére,

Az MNB Monetaris Tanacsa marciusbhan Ujrainditotta a kamatcsokkentési ciklusat, bar a varakozasokndl dvatosabb
mérték(, 15 bp-os lépésre szanta el magat. Kockazatot jelent a Fed Osszef indult, dvatos kamatemelési sorozata,
de alapesetben csak 2016-ban varunk kamatemelést a magyar jegybanktd!, a most mar ex-ante alkalmazandd +/-
1%-0s toleranciasav is ezt erbsiti véleményiink szerint,

A hozamgérbe rovid végeén lényegében nem véltoztak a hozamok, tovabbra is 1,6% kérnyeken ingadoztak, ami az
MNB tovabbi kamatcsokkentéseivel kapcsolatos varakozasoknak volt kdszonhetd. A gbrbe kbzépsS részén 60 bp,
mig a végén 40 bp korlli mértékben estek a hozamok az év végl szintekhez képest, igy laposabbd valt a gorbe
alakja. A régid tohbi orszagéban is hasonlé trendek uralkodtak,

A kiiféidiek allomanya tovabbra is stabil volt, 5000 Mrd forint korGl ingadozott, de 2014-hez képest tdbb mint egy
évet ugrott az atlagos duration.

Kockdzatot leginkabb a Fed kamatemelési ciklusanak elindulasaban lattunk.

Régids jegybankok iranyaddé kamatidbai (%)
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11. negyedév

Az 1. negyedévben 3,5%-kal bivlilt a magyar GDP az eléz8 év azonos idbészakdhoz viszonyitva, de ez a ndvekedés
- a rezsicstkkentes kedvez0 hatasainak kiesése mellett ~ megemelte az inflaciét: nyolc hdnapnyi negativ adat utén
majusban +0,5%-ra emelkedett az ardragulas lteme.

Az eurd/forint arfolyam kereskedése nagyrészt a 302-317-es savban ingadozott. A dollar/forint arfolyam emelked§
trendje azonban tdretlen, tartésan 270 f5lé kiszott a kurzus jegyzese. A tovabbi kamatcsokkentések lehetésége,
valamint az év masodik felében meginduld amerikai kamatcstikkentés is a gyengebb forint irényaba mutatott,

Az MNB Monetaris Tandcsa a II. negyedévben folytatta kamatcstkkentési cikiusat.

DKJ-t csak 19 kornyékén vagy az alatt lehetett vasarolni. Ez részben a kamatcstkkentéseknek volt készoénhetd,
reszben pedig annak, hogy az MNB az irdnyadd instrumentumot kéthetes betétr8l harom hdnapossa emelte
szeptember 23-atdl, ezzel terelve a bankokat a magyar allampapfrpiacra.

A hazai kétvényhozamok a fejlett piac kdtvények hozamemelkedését lekovették, és felugrottak. A 10 éves kétvény
hozama 4,2%-ig 16tt fel jinius kozepén, innen azonban mérsékiddés kdvetkezett, a Gérdgorszaggal kapcsolatos
bizonytalansag ellenére is 4% ala cstsztunk vissza. Régidnkban is hasonio folyamatok zajlottak,

A kiifoldiek kezében Iév0 allomany harom éves mélypontra esett, de ennek durationje valtozatlanul 6t év
kérnyékén ingadozik. Erdemes kihangstlyozni, hogy harom évvel ezelott a kulfoldiek birtokoltdk a magyar
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dllamaddssag tobb mint felét, azéta azonban 36%-ra mérséklSdott az aranyuk, ezért egy esetleges eladdsi
hullamban kevésbé van kitéve a kiilfdldi tékekivondsnak a magyar kétvénypiac. (Az AKK szerint a jovo év végére a
kilfdldiek kezében lévé affomany 25%-ra silllyedhet.)

Régios jegybankok iranyadé kamatlabai (%)
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I11. negyedév

A magyar GDP boviilése az utdbbi negyedévekhez képest enyhén mérsékiédétt, a II. negyedévben ez 2,7%-0s
ndvekedést jelentett az egy évvel korabbi id&szakhoz viszonyitva. A nyersanyagdrak cstkkenése az enyhén pozitiv
tartomanybdl ismét a minuszos tartomanyba 16kte vissza az inflacit, a kevésbé volatilis maginflacid azonban
tovabbra is 1% kériil ingadozott.

Az eurd/fforint arfolyam a romlé nemzetkdzi hangulatban is stabil maradt a III, negyedévben, a fejlddé piacok
altalanossagban romlé megitélése alig éreztette hatasat fizeteszkoziink arjegyzésén, hiszen a Jakusi cstcsot
jelentS 318-as szintet sem értiik el. Jellemz8en enyhén 310 felett ingadozott a kurzus.

Szeptember 23-atdl az MNB a jegybanki Irdnyadé instrumentumot a kéthetes betétrél harom honapossa
valtoztatta, rdadésut a kereskedelmi bankok nem tudjak szabadon adnifvenni az 0j formatumu betétet. A likviditas
csBkkentese mOgott az a logika, hogy a kereskedelmi bankokat inkabb a kitvénypiacra terelje az MNB, raadasul a
hosszabb lejaratokat is vonz6bbad tette a 10 éves kamatswap-tender bevezetésével,

Ennek aztan az egész hozamgorbén meglett a hatdsa. Az 1,35%-0s alapkamat mellett 0,4% ala estek le a DKJ
hozamok, de a hosszabb lejaratokon is drasztikusan csokkentek harom hénap alatt.

Az 1-10 év kozotti szegmensekben 55-60 bp kérilli mértékben sziikiiltek a hozamok, igy a hozamgbdrbe minden
pontja Gjra joval 4% ala kertilt,

A kiifoidiek kezében lév8 allomany harom éves mélypontra esett, de ennek durationje valtozatlanul 6t év
kornyékén ingadozik. Erdemes kihangsilyozni, hogy hdrom évvel ezelStt a kiilfoldiek birtokoltdk a magyar
allamaddssag tébb mint felét, azéta azonban 36%-ra mérséki6dott az aranyuk, ezért egy eladasi hullimban a
magyar kétvénypiac kevésbé van kitéve a kiilfoldi tékekivonasnak.

23



Kiilfidiek kezében lévéd dllampapir-allomany {Mrd Ft) és a 10 éves kitvény hozama
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1V. negyedév

A magyar makrogazdasagi adatainkra 2015-ben sem lehetett panasz, habar a GDP bévilése elmaradt a 2014-estdl.
Az inflacio tavaly is nulla szazalék kérll ingadozott éves atlagban, bar 2016-ban valdszinlileg 2% félé ugrik majd a
béazishatasok kiesése miatt. Ezt tompithatja majd a nyersanyagérak esése, kiilénésen, ha az olaj ara 40 dollar alatt
marad. A kéltségvetés hozza a kitelezbt” és a vartnal alacsonyabb, 2% alatti hiannyal zart az elfzetes szamok
alapjan, mikbzben folyd fizetési mérleglink a GDP 5,4%-anak megfelell tébbiettel zart, ami komoly bastya a forint
erfsddése mellett.

Az eurd/forint arfolyam a romld nemzetkézi hangulatban is stabil maradt, egy év véltozdsat tekintve maradt 315
kordil. A doliar trendszerii erstdése miatt a dollér/forint arfolyam mar més képet fest, 295 felett is jard jegyzése
14 éve nem latott csdcsot jelent.

Az MNB Monetaris Tanacsa nyaron torténelmi mélypontra, 1,35%-ra csékkentette az iranyadd kamatldbat, és a
kommunikacié alapjan varhatéan 2018-ig nem is nydl ehhez. Eppen ezért kiemelt szerepe lesz a jovBben is a
jegybanki programoknak, melynek elsbdieges célja a kétvénypiac tdmogatasa €s a belfSldiek részardnyanak
nivelése,

Az MNB kamatcsOkkentései és onfinanszirozasi programja a hozamgbrbe révid végét érdemben lenyomta.
Szeptemberben 0,4% alatti hozamokat is lehetett 1atni, év végére azonban 1% kornyékére emelkedtek vissza, bar
igy is érdemben az alapkamat alatt maradva. Az MNB intézkedései és a kedvezd nemzetkozi helyzet elsSsorban a
3-5 éves szegmensben nyomték le a hozamokat (~60 bp), mig a 10 éves szegmensben ennek nagyjabdl a felét
iattuk.

A kiilfoldiek kezeben lévs allomany kizel négy éves mélypontra esett, de a naluk 1évd Sllomdny mar csak 32%-at
teszi ki a tefjes allomanynak, szemben a négy évvel ezel6tti 50%-os részarannyal.

Kiiifoldiek kezében 1évo allampapir-allomany (Mrd Ft) és a 10 éves kbtvény hozama
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Nemzetkozi részvénypiacok

1. negyedéy

Nagyrészt a 2014-es trendek folytatddtak a globalis piacokon, azaz a részvényindexek Gjabb toriénelmi csticsokra
kapaszkodtak, folytatodott a dollar trendszerli erdstdése, kézben pedig a nyersanyagok gyengiilése, és a
hozamvadaszat miatt a fejlett kdtvénypiacokon tovabb estek a hozamok,

Persze az év eleje nem igy indult, elég magas volatilitdssal kezdtilk a januart, a gérég valasztasok bizonytalan
kimenete és az EKB Gjabb hkviditasbbvitési programja (EKB QE) volt a vart esemeny, ami énmagdaban is elég lett
volna, de a svajdi jegybank varatlan [épése, hogy eltérli az eurd/svéjci frankban érvényes 1,20-as gatat, végképp
megmozgatott (rdvid idbre lefagyasztott) minden piac szerepldt. Majd egy nyugodtabhb februér kovetkezett, hogy a
tavasz elsd hénapjaban ismét tobb legyen az izgalom.

A részvényplacok dsszességében — killdndsen a fejlett piacok — érdemi emelkedéssel zartdk a negyedévet. Koziliik
is kitiintek az eurdpai piacok, a DAX példaul 22%-ot emelkedett euréban, de még dollarban nézve is megmarad
ennek fele. Az S&P500 kissé nehezen viselte a gyors dolldrerdsddést, és az ola}arak esesét (az energiaszektoron
keresztiil), igy plusz nullds eredménnyel zart. A februari j torténelmi cslics utan igy maradt a savozas. A japan
pénznyomtatasi program diiborgése 10%-ot emelt a Nikkei értékén, doltdrban szinte azonos az eredmény, hisz
stagnalt a dolar/jen arfolyam.,

A Fed kamatemelést ciklusanak belengetése érzékelheté eladdi nyomdst hozott a fejiédé piacokra, igy a
részvényekre is, de hamar ledolgoztak ezt a mozgast, és 2% korlli pluszban fejezték be az elsd negyedevet
Fontos kiemelni, hogy a fejlédd térségen belll régionk kildndsen jol szerepelt, elsGsorban a magyar és az osztrak
bérze remekelt, de Azsiabdl ide sorolhatjuk Kinat is.

Tévolabbrdl nézve immaron hatodik éve tart a téretlen emelkedés a 2009, marciusi mélypontok utan. Természetes
lenne egy érezhetd (legalabb 10%-0s), korrekcid, fGleg az eurdpai piacokon, de nem biztos, hogy ez be fog
kovetkezni. A Fed ,pénznyomdaja” ugyan tavaly oktdberben ledllt, de beinditotta a gépeket Bank of Japan és mar
az EKB is, Ez tovabbra is tAmaszt jelenthet a piacoknak, valamint a hozamvadaszat ténye is. (Ha ugyanis egy
eszkézosztalybdl kivonja a pénzét egy befektet, akkor olyan helyre szeretné befektetni, ami magasabb
megtériléssel kecsegtet. Jelenleg ezt a résavények ,,1gerak”)

Fontosabb részvénypiacok (S&P500, Nikkei, DAX, MSCI EM) teljesitménye (%)
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I1. negyedév

Az els6 fél év dsszességében pozitivan értékelhet a részvénypiacok szédmdra, hisz december végéhez képest
jellemz8en magasabb szintekre kapaszkodtak fel az egyes t6zsdeindexek. A nyersanyagok ugyanezen id8 alatt
stagnaltak nagy étlagban, mikozben a kétvények tobb évnyi hozamesés utdn trendforduld jeleit mutattak.

Természetesen nem egyenletes vonal mellett emelkediek a t8zsdék, piacmozgaté hirekben, volatilitdsban nem volt
hiany az év II. negyedévében sem. Az orosz/ukran konfliktus mellé bejott a kinai részvénypiac hatalmas
emelkedése, ami sokak buborékként értékelnek, de emlithetjitk Gordgorszagot is.

A hellén orszag a folyamatos egyeztetésekkel, targyaldsi technikakkal akar naponta mozgatta meg a piacokat, de a
sikertelen megbeszélések utan népszavazasra kerdit sor. Gérégorszag sorsa tovabbra is bizonytalan.
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A jeaybanki likviditasbdvitd programok egyértelmien tédmogatdlag hatottak a részvénypiacokra. Kordbban az
amerikai részvényindexek szolgaltak ehhez péidaként, jelenleg pedig a japan és az eurdpaiak, kdszonhetéen a
japan ¢és eurdpai ,pénznyomtatasnak”. Az év eddigi részében a Nikkei 16%-0s pluszt ért el, mig az eurdpai indexek
11-12% kérili ndvekedést. (Talan felesleges kiemelni, de az eurbpai borzék sereghaijtdja Gérdgorszag lett.) A
tengerentdion enyhe pluszt tudott kisajtolni magabol az S&P500, ugyanakkor a technoldgiai cégeket tEméritd
Nasdag és a Kiskapitalizacidju véllalatokat Ssszefogo Russell 2000 4-5% korGli boviléssel zarta az év elsd felét,
Osszességében tehat itt sem lehet ok a panaszra.

A fejlett piaci kétvényhozamok emelkedése, trendforduldja egyértelmilien kedvez pl. a bankszektornak, mig a masik
oldalon az osztalékrészvényként szdmon tartott kozszolgaltatok a mozgéds nagy vesztesel. Az USA-ban jdl teljesit
még az egészséglayi szektor, melynek az Obamacare program nytjt tédmaszt.

Fontosabb részvénypiacok (S&P500, Nikkei, DAX, MSCI EM) teljesitménye (%)
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II1. negyedev

A megelzG negyedévhez képest jelentésen romlott a részvénypiacok teljesitménye, a pluszok elofvadtak, illetve a
legtdbb esetben minuszba fordultak at. Az eurdpai bérzék mar tavasz éta gyengélkedtek, a DAX-index ugyanis még
a nyar elején sem tudta lekGzdeni aprilisban beallitott lokalis csdcsat, A tengerentilon joval erbsebbek voltak a
részvényindexek,

Ebbe a helyzetbe ronditott bele az augusztus. Ha szémszer{len nézzilk, akkor a fejlédS piaci részvények sinylették
meg jobban ezt az idGszakot, de a fejlettek sem tudtak kivonni magukat a mozgas aldl. Az augusztusban indult
gyengeség mogott tibb tényezd allt, de legmarkansabban kettd emelhetd ki: (1) az amerikai jegybank szerepét
betdltd Fed a varakozasok alapjan szeptemberben megkezdte volna kamatemelési ciklusat, illetve (2) a kinai
gazdasdgi ndvekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok. (A jUan t0bbszori, nagyjabdl 5%-os leériékelése
lényegében annak beismerése, hogy tartdsan a vart alatti nvekedési palyara kerult Kina.)

Az eladasi hullamban a nyersanyagok és a fejléd6 piaci részvények hat éves mélypontra estek. A panikhangulatban
a jen, az arany és fejlett piaci kdtvények voltak leginkdbb a menedékeszkdzok. A kordbban jobban teljesitd
amerikai, japan és német részvényindexek 6-10 hdénapja nem Iatott szintekre kerlitek vissza. Innen teljesen
természetes médon egy visszapattanas kvetkezett, amivel az esés nagyiabd! harmadat/felét dolgoztak le.
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Az MSCI World és az MSCI EM indexek, valamint a nyersanyagok teljesitménye (%)
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IV. negyedév

Kisebb-nagyobb részvénypiaci minuszokat fatni az év végi zaras alapjan. A fejlett piacok ezdttal is gyengébben
teljesitettek a fejlédSknél, de a -17% helyett I4tott -4,3% valdszinlileg igy sem csal mosolyt a befektetdk arcéra.

Hiaba tdmasztotta a piacokat a japan és most mar az eurdpai jegybank is, ez csak stagnaldshoz, enyhe
lecstiszashoz volt elegendd. Nagy ellenszéinek bizonyult 2015-ben, hogy a Fed kézel 10 év utdn ismét kamatot
emelt. (A piac egyebkent dvatosabb kamatpalyat draz, mint a Fed, tdlzénak taldlja az idei évre eldre jelzett 4,
egyenként 25 bp-os kamatemelést,)

A vilag legjobban figyelt részvényindexe, az S&P500 -0,7%-0s minuszban zart, mikdzben a tengerentdlon a
technikai cégeket tomoritd Nasdaq 5,7%-os béviléssel.

Az év eleji, bidiiletes megugrés utdn fokozatosan fogyott az eré az eurdpai piachdl. A forduldpontot Gérégorszag
kilépésével kapcsolatos bizonytalanség erbsodése jelentette, de végiil igy is sikeriilt 5-10%-os pluszokat megtartani
az év végére.

Kitiinik még a globalis piacok kdzil néhany azsiai orszag feliilteljesitése, ilyen példaul a likviditisbévits csomaggal
tamogatott Japan, de ide sorolhatjuk Dél-Koredt és Kindt is. (A kinai részvénypiac béven tartogatott
meglepetéseket tavaly. 2014 kozepétdl kezdve folyamatos és tartds vételi erS jelentkezett, ami aztan juniusban,
egy hét éve nem latott magassagban cslicsosodott ki. Hogy aztan innen elkezdjen ereszteni a lufi. Az év végi
zarasban azért ez is kozel 10%-0s ndvekedésnek felel meg.)

A szektorok kizdtt egyértelmiien az energiaszektor hlzia le az indexeket 20% feletti zuhandsaval, ami a
nyersanyagok esésével parhuzamosan zajlott. A pozitiv oldalon a technolégial, illetve a fogyasztishoz kapcsolt
szektorok alinak.

Az S&P500, a DAX, a Nikkei és az MSCI EM indexek teljesitménye (%)

Mar Jun Sep bec
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Magyar részvénypiac

1. negyedév
A régids részvénypiac 2011 6ta egy komaban févd betegre hasonlitott. Egy sdvban ingadozott, kevés éietjclet adva

magard!, mig a fejlett piacok hatalmas emelkedéssel zartdk ezt az iddszakot.

Ebben azonban fordulat kdvetkezett be, ahogy kordbban mar t6bbszor jeleztik, és az 1. negyedéves teljesitmény is
ezt a nézetet erfsitette. A 20 régids részvényt témoritd CETOP20-index kozel 12%-of menetelt az év elsd harom
honapjaban, ezt vehetjiik atlagos teljesitménynek. A lemaradozok kizott volt a lengyel bérze (+3,5%), mig az
élbolyban az osztrék (+16,2%) és a magyar (+ 18,4%) véltakozva harcolt az elsOségért.

A kedvezd teljesitményhez kellett ugyan az eurdpai piacok szarnyaldsa is, ami Ujra a térséglnkre iranyitotta a
fokuszt, de azért vallalati szinten is voltak pozitiv jelek a magyar piacon, melyek segitették az emelkedést. A
kormdny irdsba foglalta példaul, hogy 2016-t0l érzékelhetGen cstkkenti a bankadd mértékét, mig egyelbre csak
megpenditette a telekom szektorral ugyanezt, de az alacsony hozamkornyezetben ez a szikra is elég volt a Magyar
Telekom 20% feletti ndvekedéséhez. (Az OTP kézel 40%-ot szarnyall az 1. negyedévben.) Az ukran harcok ugyan
nem sziintek meg, de a befektetdk kisebb veszélyforrasként araztak a helyzetet (lasd Richter), mig a MOL az olajér
stabilizalddésa utan kezdett magara talalni.

Régios részvényindexek {(magyar, lengyel, cseh, osztrak) teljesitménye (%)
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11. negyedév

Az 1. negyedév utan a I1. is jof alakult a régids orszagok tézsdéi szamara, de messze kiemelkedett kéz{lik a hazai
részvénypiac, A térségbeli atlagot képvisel CETOP20-index 8%-kal ker(ilt magasabbra december 31-e dta, ennél is
magasabbra kapaszkodott azonban az osztrék ATX 11,7%-kal, és a rendkivilli szamyalast bemutaté BUX 31,7%-
kal. Természetesen ehhez kellett a nemzetkdzi piacok tamogatd ereje is. Az orosz/ukran konfliktus termeészetesen a
hazai részvényeket is érintette, de az OTP kdzel 47%-0s és a Richter 20%-0s draguldsa mar tartalmazza ezt a
hatast.

Orém az 6rdmben, hogy a BET-en egyre kevesebb papirral lehet kereskedni, a tulajdonosok egyre kevesebb
fantdziat 1atnak a hazai parketten vald megjelenésben.
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A magyar ,blue chipek” OTP, MOL, Mtelekom, Richter és FHE teljesitménye
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I11. negyedé
A réqgids részvénypiac nem igen valtozott a negyedév soran. Az augusztus ota tartd bizonytalansag természetesen

a globalls részvényindexekhez hasonidan itt is éreztette hatdsat, de messze nem olyan mértékben. (A CETOP20-
index év eleje Sta 2,7%-ot esett, mig a fejlett részvénypiacok 8,5, a fejldddek pedig 17%-ot.)

A térségbeli sereghajto egyérteimlien i_engyelorszag volt, ahol az okidber végi valasztdsok bizonytalansagot
sziiltek, réadasul az eppen hatalmon lévd erb és az ellenzék Ujabb és Gjabb Stletekkel all els program]aban ami
elsésorban a bankok szaméra volt negativ. Az év sztdrja tovabbra is a BUX volt, mely 25%-ot dragult, és a vilag
6todik legjobban teljesits borzéje volt,

A magyar papirok kdzill az OTP vitte a primet 40% feletti szarnyalasaval. It az orosz/ukran feszultseg csillapodésa
és a bankadd beigért csokkentése jelentett felhajtéerst. 16l teljesftett a Richter is, melynek 0 készitményét
(Cariprazine) jovahagyta az amerikai gyogyszerfeliigyelet (FDA).

A magyar ,blue chipek”: OTP, MOL, Mtelekom, Richter és FHB teljesitménye
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IV. negyedév

A régids részvénypiac 2015-0s teljesitménye nagyon kedvezbnek mondhatd, nemcsak a fejl§dé piadi atlagot,
hanem a fejlettet is felliimilta. Természetesen az egyes orszagok teljesitménye kdzdtt nagy eltérések voltak. A
lengyel piac volt a ieggyengebb 20%-ot zuhant a WIG20 értéke. Elsdsorban annak koszénhetben, hogy a
valasztasokon a PiS part nyert, mely egy sor populista Iépés igéretével nyert, és egyelSre tartja is ehhez magat.

Kozel 44%-0s szarnyalaséval a BUX lett a térség legjobban teljesité borzéje, rdaddsut ez elég volt a negyedik
helyhez vilagviszonylatban. (1)
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A csOkkend bankado fgérete valamint a kordbbi kutatdsok sikeres eredményel miatt az QTP és a Richter vitte a
primet.

A magyar ,blue chipek™: OTP, MOL, Mtelekom, Richter és FHE teljesitménye
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Nyersanyaaok

1. negyedév

A kétvény-részveny-nyersanyag eszkdzosztaly harmasabdl tavaly a nyersanyagok voltak a leggyengébbek, és ez a
trend az év 1. negyedévében is folytatodott. A mozgas mogott elsGsorban a dollar er6sddése allt, ami rendszerint
kedvezbtlen a nyersanyagok szamara. Ez atlagosan 8% koriili esést jelentett, ha szamszer(ien vizsgaljuk,

Az olaj dra 2014 nyar 6ta megfelezGdott (az amerikai WTI egyébként joval gyengébben teljesitett, mint a brent),
ugyanakkor a blza piacan szazalékosan még rosszabb volt a helyzet, ha csak a negyedévet vizsgaljuk.

A Rogers International Commodity Index és néhany arupiaci termék (olaj, eziist, arany, réz, baza)
teljesitménye (%)
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1L, negyedév

A 2014-ben gyengén teljesitd nyersanyagok 2015-ben sem remekeltek, pozitivumként annyi viszont elmondhatd,
hogy az elst negyedévhez képest javult a nyersanyagok II, negyedéves teljesitménye, amivel minusz nullds
eredményt mutattak.

Az olajar kezdett magéhoz térni, a januari 40 dollart kozelitd szintekrol 60 dollar kére 6t fel az arfolyam, hogy
aztdn 55 dollar kornyékén stabilizalddjon. Az dbran kitlinik még a blza szérnyalasa, kiléndsen annak fényében,
hogy egy hdnappal ezelbtt még b6 termésrdl szoltak az eldrejelzések. Azdta viszont a ténylegesen szarazabb
idGjaras valamint a geopoiitikai fesztltségek miatt megnétt a kereslet, és negyedével dragult a biza tbzsdei dra.
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A Rogers International Commodity Index és néhany arupiaci termék (olaj, eziist, arany, réz, bidza)
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II1. negyedév

A negyedév egyre er6sodd témaja volt a vildggazdasag lassuldsa, ami alacsonyabb Kibocsatast jelent és kisebb
nyersanyagkeresletet. Szeptember wvégéig a nyersanyagok &atlagosan 17%-ot veszitettek ertekikbdl, de
felliteljesitettek a nemesfémek.

Az olajar kezdett tartésan bedlini 45-50 dolldros szintre, ami cstkkenés jelentett az elmdilt negyedév vegéhez
keépest, de kedvezt hatasait éreztiik a benzinkutakon.

A Volkswagen-botrany kirobbanasa az autégyarték mellett megmozgatta a platina és a palladium arfolyamét is.
EfSbbit fékent dizelek katalizdtoraiba szerelik, és a csalds Gjabb hét éves mélypontra Iokte az amlgy is lefele tarté
arfolyamot. Ezzel parhuzamosan kedvelik viszont a palladiumot a befekteték, hisz a benzinautékba ezt hasznaljak,
ami meg is latszik a hdrom hénapos csticsra ugré rfolyamon.

A Rogers International Commodity Index, olaj, eziist, arany, réz, biza teljesitménye (%)
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IV. negyedév

Az ev nagy részében szinte csak arrdl tudtunk frni a beszdmoldinkban, hogy a nyersanyagok folyamatosan esnek,
Ez az év végére sem valtozott meg, igy a nyersanyagok atlagosan az értékiik negyedét elvesztették a tavalyi
évben,

Kilondsen gyengén szerepelt az olaj (WTI és Brent egyarant). A tartdsnak hitt 50-60 dolldros szint utan végiil még
lejiebb cstsztak, és a 30-40 dolldros tartomanyban allapodtak meg, aminek aiddsos hatdsat minden egyes
alkalommal érezni a benzinkutakon. Erdekesség, hogy a Brent felara teljesen elolvadt év végére.

A fejléd6 piacok varhaté gyengesége és a nem tll robosztusnak gérkezé globdlis ndvekedési kilatasok miatt tdf
nagy tere nincs a markans visszapattanasnak idén, de az olaj valdsziniileg magasabban lesz év végén a jelenlegi
szintnél,
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A Rogers index, az olaj, az eziist, az arany, a réz és a biiza tavalyi teljesitménye
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Vagyonkezelési tevékenyséq
1. negyedev

Klasszikus portfolié: A vagyonkezel6 dvatos felillsilyban tartotta a portfolidt, kitvényeket is tartott szerkezeti
eltéreskent.

Kiegyensillyozott és Novekedési portfolio:
Allampapirpiaci tevékenység
A negyedév soran nem hajtottunk végre komoly atalakitast a kdtvényportfolichan. A beszamoldsi idészak elején

felvett enyhe atlagido fellistlyos poziciét tartottuk, akdrcsak a kordbban a portfolidba emelt devizds valialati
kétvényeket.

A nemzetkdzi kotvénypiacon az eurdpai vallalati kotvények mellett Amerikai vallalati kotvényekbe és fejl6dd piaci
kotvényekbe fektettiink.

Részvénypiaci tevékenység

A részvénypiaci alulstlyos pozicidkat janudr elején, az ECB pénznyomtatdsi programjanak meghirdetésekor teljesen
lezartuk. Szerkezeti eltérésként igyekeztiink a pénznyomtatdsi programbdl profitdlé eszkdzosztalyokba rotaini, igy
banki, és magas osztalékhozam( eurdpai részvények kerlitek a portfolibba. A vildgindexen beliil tovébbra is
Amerikat silyozzuk felll, technoldgiai, hazépitd és alacsony kapitalizacidjl részvények szerepeltetésével, A fejléds
részvényeken belll fenntartottuk a belsé-Kinai részvények jelentSs sllyat. Nagyon pozitivak vagyunk a magyar
részvénypiac kildtasaira, igy jelentds felllstilyban tartjuk elsésorban az OTP, MOL, Magyar Telekom triumviratus

papirjait.
1I. negyedév

Klasszikus portfolié: A vagyonkezel a beszamolasi idGszak sordn a klasszikus portfolidt duration feliilstilyos
pozicicban tartotta. A portfolié szerkezeti eltérésként tartaimazott devizaban kibocsatott magyar allamkotvényeket.
A magyar részvényekre kedvezd befektetésként tekintett a vagyonkezel6.

Kiegyensilyozott és Novekedési portfolio:

Altampapirpiaci tevékenység

A negyedévet defenziv kotvénypiaci pozicidval kezdtilk miutdn az amerikai hosszti oldali kétvényhozamok
mozgasabdl a hozamok emelkedéset valdszinlsitettik. A magyar kdtvénypiaccal kapesolatos kildtasainkat azonban
erbsen befolydsolta az MNB monetéris eszkéztardnak atalakitasa, a leendd bankszektor fels| érkezé erés kereslet
miatt az alulsGlyokat semlegesig noveltiik, és tébb Iépcsében fellisilyba emeltiik.
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Tovabb vasaroltunk devizds magyar kétvényeket, mert arra szamitunk, hogy az MNB forrasoldali alkalmazkodasat
eszkbzoldali alkalmazkodasnak is kdvetnie kell, ami a devizatartalék cstkkenésében, a devizakdtvény kibocsatis
elmaradasaban olthet testet a jovben, cstkkentve az ilyen papirok kindlatét.

Reészvénypiaci tevékenység

A részvénypiacokon a gordg hirek generalta magas kockdzatok miatt inkabb aluistlyban voltunk a negyedév soran,
bar a pozicionaltsag a hirfolyamnak megfeleléen gyakran véltozott. Az amerikai piac technikai képe egyértelmiien
romlani kezdett, emiatt a vilagindexet alulsllyozva tartjuk. A fejlédd indexen belill a kinai kitettségeket még az
esés megkezdidése elétt teljesen leépitettiik, és a fejl6dS index magas Kina kitettségét egyedi orszadg ETF-ek
tartasaval igyekeztlink mérsékelni. Igy keriiltek a portfolidba koreai vagy mexikéi részvényalapok.

II1. negyedév

Klasszikus portfolié: A Klasszikus portfolidban a vagyonkezel§ tovdbbra is markéns felllsGlyban tartotta a
magyar allampapirokat és a részvényeket is.

Kiegyensilyozott és Novekedési portfolié:
Allampapirpiaci tevékenység

A negyedévet a referencia-indexnél hosszabb kétvényportfolidval kezdtik, amit az MNB 6nfinanszirozdsi
programjanak bevezetése indokolt, A negyedév soran kis lépésekben, de tovabb noveltiik a fellilstilyt, illetve magas
felarral forgd devizds magyar vallalati kotvényeket vasaroftunk. Az MNB folyamatosan jelenti be az énfinanszirozasi
program miikodését el6segitd addiciondlis lépéseket (kamatfolyosé lefelé mddositésa, tartalékrata cstikkentése),
igy a duration feliilstlyos poziciét tartani kivanjuk,

Részvénypiaci tevékenység

A részvénypiacokon jelentSs eladési hulldm sopért végig a negyedév sordn, a piacok negativan zartak. Az esés
hatterében olyan fundamentdlis problémékat, illetve ezekhez képesti tGiértékeltséget fatunk, ami tovabbra is
kockazatossa teheti a részvénybefektetéseket. Augusztustdl alulstilyban tartottuk a részvénykitettséget, augusztus

végétd! az alulstilyt szinte a befektetési politikaban megengedett maximumig emeltik (fejiéds és a vildgindexben),
de alulsdly volt jellemz6 minden részvény részpiacra.

1V. hegyedév

Klasszikus portfolié: A vagyonkezel6 a Kiasszikus portfolié esetében nem hajtott végre ényegi szerkezeti
valtoztatast, fellilstiyos pozicidinkat tovabbra is tartottuk.

Kiegyenstlyozott és Névekedési portfolio:
Allampapirpiaci tevékenység

Az el8z8 negyedévben megnyitott duration feliilsulyos pozicidt tartottuk, a kitettséget enyhén de tovabb noveitlik,
ami elsSsorban devizas magyar vallalati kdtvények vasériasat jelentette. Az MNB unortodox monetaris politikaja
szamara rendelkezésre &ll6 tér szlikilése miatt a nagyon erds, forintot tdmogatd pénzaramids arfolyam alakité
hatasa domborodhat ki a jovében, ezért a forint eurdval szembeni er8sédésére nyitottunk pozicit.

Részvénypiaci tevékenyséy

A részvénypiacok kézép-, hosszii tavl kildtasaira végig negativak voltunk, de oktéber elején az alulstlyok nagy
részét taktikai felpattandsra spekuldiva zartuk. A semleges pozicidkat a december 3-ai ECB dontésig tartottuk, ott a
kidbranditd dontést kévetSen megint nagymértékii eladdsokba kezdtiink, amelyek a magyart kivéve minden
részvénykitettséget érintettek. A nagy alulsllyokat véglil a hagyomanyosan nagyon kedvezének szamité karacsony
korlli idépontra mérsékeltlik, de hosszabb tav( varakozasaink tovabbra is negativak.

33



MKB Nyugdijpénztar magan ag hozamratai (%)

(2001
pénztéar | referencia pénztéar referencia pénztar
Klasszikus 3,33 2,23 4,88 4,23 4,99
Kiegyenstlyozott 5,05 4,25 6,40 6,25 7,48
Novekedesi 5,61 4,18 6,35 6,53 7,42

A hozamvdta szamitdsanak alapiat a 282/2001. (XI1.26.) Kormdnyrendelet 4. és 4/4 sz. melidkiete hatdrozza meg.

Az atlagos hozammal kapcsolatban szilkséges hangsiiyozni, hogy az éves &tlaghozam mdgétt a tagok eltérd
hozamai hizédnak meg. A hozam eltérései a tagok eltérd idSpontban torténd befizetéseibdl, a kordbbi évek
felhalmozdsainak és a targyévi befizetéseknek az eltérd ardnyaibdl kovetkeznek, A 10 éves dtlagos hozamréita a
vagyonkezeldi teljesitmeényt, a vagyonndvekedési mutaté (az egy fore jutd vagyonnal stlyozott hozamrata) pedig a
pénztartagok egyéni szamlajanak atlagos hozamat jellemzik.

A befektetési tevékenység tovabbi értékelését, valamint a hozamratara vonatkozd elemzést az éves beszamold

részét képez6 aktudriusi jelentés tartalmazza.

Referencia index

A Magan ag referencia index-kompozitja az egyes portfolickban a kdvetkezé volt 2015-ben:

Klasszikus | Kiegyensilyorzo | Nbvekedé | Flggd
portfélié tk portféid | si portfdlié | portfolio
RMAX Index 98% - - 100%
MAX Composite - 82% 67% -
MSCI ACWI (Fejlett piaci $-ban kibocsdtott részvények o
. p . H - 3% 6% -
/részvény alapu befektetések)
Eurostoxx50 index (Fejlett piaci €-ban kibocsitott _ 30 6% _
részvények /részvény alap( befektetések)
MSCI EM (fejlddd piaci részvények /részvény alapll o
h - 4% 8% -
befektetések)
CETOP20 {(Kozép- és Kelet Eurdpal részvények/részvény o o
. . - 3% 5% -
alap(l befektetések)
BUX (hazai részvények/részvény alapl befektetések) 2% 3% 5% -
Rogers International Commaodity Index (druplaci _ 204 3% _
termékekbe befektetd befektetési alap jegyek)
Osszesen: 100% 100% 100% 100%

A fedezeti tartalék el6zGekben jelzett index kompozitjatdl eltérd volt a likviditasi és a miikodési tartaléké. E két

tartalék eszkozeit bankszamlan, lekotott betétben és allampapirban kellett tartani.

Likviditasi tartalék:

Részara Referenciaindex
Vagyonkezelésbe adott eszkézok
Allampapir, lekotott betét, szamiapénz | 100% |[RMAX
Sajat vagyonkezelés
Lekotott betét, szamlapénz 100% |Jegybanki alapkamat
Miikodési tartalék:
Részarany Referenciaindex

Vagyonkezelésbe adott eszkdzbk

Allampapir, lekétott betét, szamlapénz 100% RMAX

Sajat vagyonkezelés

Lek&tHtt betét, szamlapénz 100% Jegybanki alapkamat
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Filggbszamla:

Részarany Referenciaindex

Sajat vagyonkezelés
Lekotott betét, szdmlapénz 100% Jegybanki alapkarnat

A Pénztar altal elért 2015. évi és 2006-2015 kozdtti 10 éves hozamokat, valamint a vagyonnévekedési mutatdt a
kovetkez tablazat foglalja Gssze:

Portfolidk 2015, 10 éves

kiasszikus portfolio evi dtlagos
Netté hozamréta
Referenciahozam

Vagyonnovekedési mutatd
2015.12,31-i vagyon (Ft)
kiegyensilyozott portfolio
Netté hozamréta 5.05% 6.40%
Referenciahozam 4.25% 6.25%
Vagyonndvekedési mutatd
2015,12,31-i vagyon (Ft)
novekedési portfolio
Nettd hozamrata
Referenciahozam
Vagyonndvekedési mutatd
2015.12.31-i vagyon (Ft)

1 854 840 693

Az atlagos hozammal kapcsolatban szitkséges hangstlyozni, hogy az éves atlaghozam mogétt a tagok eltérs
hozamal hdizédnak meg. A hozam eltérései a tagok eltér§ idépontban t6rténd befizetéseibdl, a kordbbi évek
felhalmozasainak és a targyévi befizetéseknek az eltéré aranyaibdl kovetkeznek. A 10 éves atlagos hozamrata
a vagyonkezeldi teljesitményt, a vagyonnévekedési mutatd (az egy fére juté vagyonnal stilyozott hozamréta)
pedig a pénztartagok egyéni szamlajanak atlagos hozamat jellemzik,

A befektetési tevékenység tovabbi értékelését, valamint a hozamratara vonatkozd elemzést az éves beszamold
részét képezd aktuariusi jelentés tartalmazza.
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Befektetések fObb adatainak féldrajzi megoszlasa:

(adatok eFt-ban)

Megnevezés

Befektetések

iddszak végi

erteke konyv
szerinti értéken

Befektetések

id6szak végi

erteke piaci
értéken

Befektetésekbd! a
részvények es
egyéb valtozo

hozam(
értékpapirok piaci
értéken

1

2

3

a

b

C

Osszesen (=71MJ11+71MJ13)

16 739530

17 452 616

4 878 369

Eurdpai Gazdasagi Térség dsszesen
(=71MI11014+-71M11102+71MI1103+71MI1L D)

15 147 997

15903 193

3 328 946

Izland

0

0

0

Liechtenstein

0

0

0

Norvégia

0

0

0

EU tagorszagok dsszesen
(=71MJ1201+71MJ1202+ +71MJ1227)

15 147 997

15903 153

3 328 946

Ausztria

Belgium

Bulgaria

Ciprus

Cseh Kéztarsasag

Dania

Egyestilt Kiralysag

Esztorszag

Finnorszag

Franciaorszag

746 48

687 96

687 96

Gordgorszag

Hollandia

Horvatorszag

Irorszag

Lengyelorszag

Lettorszag

CIOIQIOIOQIO O IOIODICICIOIOIOIOID

Litvénia

QICIO QOO0 MO ICIoIoIcioloio|o

OICICICIOICIOIRICIOIoIoIcIoItcioc

Luxemburg

637 057

861 093

861 093

Magyarorszag

13527 214

14 117 393

1543 146

Méalta

0

0

0

Németorszag

237 242

236 746

236 746

Olaszorszag

0

Portugalia

Romania

Spanyolorszag

Svédorszég

Szlovakia

Szlovenia

SIOIOo|oc|o|o

(=Rl Elan] o] on] fon)

SICICICIOOO

Egyéb orszag
(71MJ1301+71M31302+ +71MJ1305)

1591533

1549 423

1549 423

Amerikai Egyestit Allamok

1 591 533

1549423

1549 423

Kahada

0

0

0

Japan

Svaic

Egyéb mas orszagok

0
0
0

0
0
0

0
0
0




Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megosziasa:

(adatok eFt-ban)

Befektetések Befektetések

Megnevezés ' dc’i’szak"végi ic’k")slzak \{égi
ertéke konyv artéke piaci

szerinti értéken értéken

HUF 14 349 124 14 854 957
EUR 428772 468 773
GBP 0 0
usp 1961634 2128 886
CHF 0 0
JPY (1] 0
Egyéb 0 0
Osszesen: 16 739 530 17 452 616

Atcsoportositas fedezeti tartalékot érinté tételei

Az azonositatlan befizetések hozama miatt a fedezeti tartalék javara 38 238 Ft kerlilt rendezésre, a
tartalék javara arfolyam korrekcid miatt 757 555 Ft kerilt dtcsoportosftasra a likviditasi tartalékba.

Likviditasi fedezet alakulasa
adatok eFt-ban)

Terv Tény Teljesités

Likvidicasi céll bevételek 43 73| 169,77%
Egyéb raforditasok 0 10 )
Befektetési tevékenység

eredmenye likviditasi 2 595 3102 119,54%
Fligg6 befektetések

hozamara képzett 100 78 78,00%
Likviditasi céltartaiék képzés 2738 3243 118,44%

A tikviditasi céltartalék képzés 18,44%-kal meghaladta a tervezettet,

A befektetési tevékenyséy terv feletti teljesitését a likviditasi tartalék tagdijcélG bevételeinek tervet
meghaladé Osszege, valamint kedvezé kamatozasi betétben vald elhelyezése mellett, Diszkont
Kincstarjegyben tortént befektetése eredményezte.

2015. évben a 32/2015.05.21, IT hatérozat alapjan a sajat tevékenységi tartalékban 2015.06.30- -ig
megkepzett dsszesen 97 165 010 Ft az egyéb kockézatokra képzett likviditasi céltartalék kozé kerilt

atvezetésre.

Az Igazgatdtanacs dontése alapjan a saJat jaradékszolgaltatads nyljtasanak lehet8ségét tartalmazd
Magan Ag Szolgaltatdsi Szabdlyzatot és annak elfogadaséra benylitott kérelmet ar MNB-né|
visszavonta,

43



Atcsoportositas és likviditasi tartalékot érinté tételek:

Az azonositatlan befizetésekre jutd hozambdl 2 499 Ft kertit a Tartalék tékébe, arfolyam korrekcid
miatt pedig 399 Ft-ot csoportositott at a Penztar a tartalék javara, A fedezeti tartalékba 38 238 Ft
kerlilt at az azonositatlan befizetésekre jutd hozambdl, korrekcidkbdl eredBen 757 555 Ft keriilt
atcsoportositasra a likviditasi tartalékba a fedezeti tartalékbdl. A milkddési koltségek fedezetére IT
hatdrozat alapjan 50 000 000 Ft ker(lt atcsoportositasra a likviditdsi tartalékbd! a miksdés
tartalékba,

A Likviditasi tartalékbol egyéb cimen ( 500,- Ft alatti tételek) 11 Ft kerdilt kifizetésre.

Likviditasi és kockazati céltartalékok alakulasa

(adatok eft-ban)

ll. Sajat tevékenységi Kockazatokra

Nyité allomany 96 221
Targyévben Sajatlevékenységikockazatra képzett céltartalék (+) 944
Sajat tevékenységi kockazali tartalék felhasznalasa egyéb célra (=) ; 97 165
Sajat tevékenységikockazati tartalék zar6 allomanya ; 0
H.Likviditasi portfolio értékelési kiitonbizetébsl képzett célartalék |

Nyit6 allomany 42
Targyévben értékelési kildnbézetébd] céltartalék {+) : -22
értékelési kilonbozet zard allomanya i 20
IV.Egyéb kockazatokra

Nyité alloméany 91 639
Targyéwhen egyéb kockazatra képzet céltartalék (+) : 2243
Egyéb kockazati fartalékdba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 758
Egyéb kockézati tarfalék egyéb bevételei (+) 97 202
Egyéb kockazali tartalékabol dicsoportos itas mikodési célra () 50 000
Egyéb kockazatitartalék zaré alloméanya 141 842
. FUGGO befizetések hazamdra képzett céltartalék

Nyitd dllom any 2
Targyéwben figgd befizetések befekietési hozamara képzett céitart: 78
Flggd befizetések befekietési hozamanak céltartalékabdt atcsopor 38
Flggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsopor 3
Figgd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsopori 38
i, FUGGO befizetések hazaméara képzett céltartalék 24r6 dlloménya | 1

Atcsoportositas miikodési tartalékot érinté tételei:

Azonosithatatfan befizetésekre juté hozambdl 2 499 Ft kertiit kdzvetlendl a Tartalék tékébe, rfolyam
korrekcié miatt pedig 399 Ft kertiit &tcsoportositasra a Likviditasl tartalékbdl, A miikodési koltségek
fedezetére IT hatdrozat alapjan 50 000 000 Ft ker(it atcsoportositdsra a likviditdsi tartalékbdl a
miikddési tartalékba.

A pénztar milkodési tevékenységének eredménye

adatok eFt-ban)

‘Terv Tény Teljesités
M{ikodési célll bevételek 16 034 18 000 112,26%
Befektetési tevékenység eredmé 359 716 199,44%
Miikodési koltségek, raforditaso 92 270 75 681 82,02%
Miikddési tevékenység ered -75 877 -56 965 75,08%

A Pénztar 2015. évben a mikodési tevékenység eredménye szempontjabdl a 2014. évi eredményhez
viszonyitva kisebb negativ eredménnyel zart.
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A miikddési bevételek meghaladtdk a tervezettet, mivel a tagdij jellegl befizetések miikddési
tartalékra jutd részén felll 2015, évben a 2014 évi 949 fével szemben 1 341 f6 fizetett Gsszesen 14
668 eFt mikddesi hozzajarulast (adomanyt) a Pénztar milkddésének tdmogatdsara. Az 2011. CXCIV.
tv hatalyon kivill helyezte az 1997. LXXX tv. 33. §-at, amely rendelkezett a kotelezd tagdij mértékérél.
Az MKB Nyugdijpénztar 2012. méjus 23-i kbzgylilés Gigy dontbtt, hogy az MKB Nyugdijpénztar magan
dgaban a minimalis kotelez8 tagdij 2012.01.01-t8] havi 1.000.- Ft, valamint azt kérte a
magannyugdijpénztar tagjaitol, hogy 2012.01.01-t8f havi 1.000.- Ft énkéntes miikddési hozzajaruldst
fizessenek a pénztdr mikodési tartalékanak javara.

A befektetési tevékenység eredménye a Diszkont Kincstarjegyben tortént befektetése, illetve az
elszamolasi folydszamla kamata eredményezte.

A miikédési kbltségek és raforditasok a 2014. évi miikédési kéltségek és raforditasokhoz (60 095 eft)
képest csokkenést, a pénztdr rendkivil takarékos gazdalkodasanak eredmenyekent 5,21%-0s
megtakaritast mutatnak. A tervezetthez képest 12,26 %-kal tobb bevétel és 17,98 %-kal kevesebb
kiadas, illetve a kedvezdbb befektetési eredménynek mellett kézel 24,92 %—kal a tervezettnel
kevesebb veszteséggel zart a MUkodést tartalek.

adatok eFi-ban

Megnevezés Terv Tény %

Miikbdéssel kapcsolatos raforditasok 92 269 75681 82,02%
Anyagjelleg(i raforditasok 22180 20274 96,06%
Anyagkdltség 600 538 89,67%
lgénybe vett szolgaltatasok 21 580 16736 96,24%
Adminisztracies és nyilvantartsi feladatokat ellata szervezetn 264 257 97,35%
Tagszervezéssel kapesolalos Ogyndki dij {szamfa alapjan) 0 0 -
Kényvvizsgélat dija (szamla alapian) 1624 2032 133,33%
Akiudriusi dij (szamla alapjén) 1554 1554 89,97%
Szaktanacsadas dija {szamla alapjan) 442 240 54,30%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és rekiamkiitség 0 234 -
Bérledi dij 1535 11533 99,98%
Oktatas, fovabbképzés 70 57 81,43%
Egyéb igénybevell szolgalfatas 6191 3829 74,83%
Egyéb szolgaltatis kbltsége 11214 2950 24,01%
Személyi jelleg(i raforditasok 50 479 44 233 87,63%
Bérkoltség 36 610 32 261 88,12%
Alloményba tartoz6 pénzéari alkaimazottak munkabére 35703 31519 88,28%
Allomanyba nem tartoz6k munkadija 807 742 81,79%
Akiudriusi dij (meghizési dij} 0 0
Szaktanacsadas dija {megbizési dif) 0 0 -
Tagszervezéssel kapesolatos lgyndki dij (megblzasi dij) 0 0 -
Pénztéri tisziségviseidk fisziletdija 403 393 97,47%
Egyéb, allomanyba nem tartozok munkadia 504 349 69,25%
Személyi jellegli egyéb kifizetések 3643 3198 B7,79%
Bérjarulékok 10 226 8774 B85,80%

Nyugdijbiztositsi &s egeszségbiztositasi jarulék 9917 8 465 85,36%

Egészségligyi hozzajarulas 0 0 -

Rehabilitacios hozzajarulas 309 308 100,12%
Ertékcsokkengsi leiras 2380 1756 73,79%
Mikddéssel kapesolatos egyéb raforditasok 6015 6 468 107,53%
FelGgyelettel kapesolatos raforditasok 5990 6 363 108,22%
Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok 0 0 -
Egyéb réforditasok 25 105 420,00%
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Magyarazat az egyes tételekhez:

A miikodéssel kapcsolatos raforditasok esetében, a Pénztar 6sszesen kozel 18 %-0s megtakaritast ért
el a tervezetthez képest. A Pénztar alapvetGen a koltség takarékossagra térekedett, igy a legtébb
kéltséghelyen megtakaritas keletkezett. Az anyagjellegll réforditdsok, az igénybe vett szolgaltatasok a
tervnek megfelelSen alakuitak. Jelent@sebb megtakaritdst a szaktanacsadasi dij (45,70%), valamint az
egyéb szolgdltatdsok, mint bérieti dij, bankkdltségek (75,99%) ért el a Pénztar. JelentSsebb
kéltségnivekedés, a kdnyvvizsgalati dij soron (33,33 %) jelentkezik.

A személyi jellegl kiadasokban Gsszességében és tobb tételsoron is volt jelent8s megtakaritas. A
pénztari tisztségviseldk tiszteletdija a 2,53%-kal kevesebb a terveretinél, az dllomanyba nem tartozék
dijazésaban pedig a Pénztar 30,75 %-0s a megtakaritast ért el. Az értékestkkenési leirds a terv alatt
alakult (26,21%).

A miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 7,53%-kal a terv felett alakultak, ezen belil a
Felligyelettel kapcsolatos raforditasok 6,22%-kal emelkedtek.

Az egyéb raforditasoknal 83 eFt kiadas a behajthatatlan kivetelések leirdsabdl, valamint 23 efFt a
gépiarmit utani cégautd addbdl adddik.

A 2015, évi milkddési koltségek Gnkéntes és magén ag kozbtti megosztdsa a pénzigyi tervben
meghatarozott %-0s megosztasi ardanyok figyelembevételével tortént.

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka
A Pénztar 2015, évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 111 860 eFt.

Rendkiviili esemény a 2015, évben nem voit.

Pénztar 2015. évi zaré miikédési tartaléka a 2016, évi pénziigyi tervben meghatarozott
kiadasokra fedezetet nyijt.

III. TAJEKOZTATO RESZ

1.  Alkalmazottak létszama és javadalmazasa

A Nyugdijpénztdr alkalmazotti létszama 2015.01.01.-én 33 f6 volt. Ev kozben belépett 1 6
részmunkaidds dolgozd, kilépett 4 f6 teljes munkaidds dolgozd, igy 2015.12.31-én a zard dolgozdi
létszam 30 f6, melybsl 6 6 részmunkaidben kerllt foglalkoztatasra. Az dllomanyba tartozd pénztari
alkalmazottak munkabéere 157 594 eFt volt, amely a pénztari dgak kozétt 80-20 % aranyban
megosztasra ker{lt.,

A pénztar (igyvezetGjének 2015. évi javadalmazasa 17 993 eFt volt.

2, Tisztségviselok javadalmazasa

Az lgazgatétanacs és a Felligyeld Bizottsag tagjai 2015. évben Osszesen 8 737 eFt tiszteletdijban
részeslitek, amely a taglétszam ardnyaban 96-4 %-ban kerlilt megosztasra a két agazat kdzétt.

3. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatasban szerepld 2015. évi adatok a 2014. évi adatokkal 6sszehasonlithatok.

4.  Mérleg forduldénapja utan hekovetkezo iényeges események
A Pénztar ligyvezetSje 2016. januar 15-t8l Dr. Kardkovacs Kolos.
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5.

Pénztar gazdalkodasat befolyasol6 tényezo

»AZ 1997. évi LXXXIL. t6rvény 2014. december 30-t61 hatalyos 83.§ (1a) bekezdése
szerint:

A pénztar jogutod nélkiil végelszamolassal megsziinik, ha a tagdijfizeté tagok szama a
megel6z6 hat hénap atlagaban legalabb ketté honapon keresztiil a taglétszam hetven
szazaléka ala csikken.

A torveny 110. § (3) bekezdés szerint a pénztar tevékenységi engedélyét a 83. § (1a)
bekezdése szerinti esetben vissza kell vonni.

A Pénztar a torvényben el6irt tagdijfizetok ardanyanak mérésére megadott elsé hénap
(2015 aprilis) 6ta a 2015. évi éves pénztari beszamold készitésének idépontjaig
minden hénapban elérte a térvényben eléirt 70%-os alséd hatart.

A Pénztar bizik abban, hogy a jogszabalyban el6irt tagdijfizetési aranyt a Pénztar
tagjai a jovében is teljesiteni tudjak, de erre vonatkoz6éan semmilyen garancia nem
adhatd.”

Budapest, 2016. majus 30.

<. Sead Lk

MKB Nyugdijpénztar
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