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1 A Pénztart érintd hatasok, elozmények, események

1.1 Nem érkezik magannyugdijpénztari tagdij a Pénztarhoz

2010. oktéber 1-t6l (a marado tagok esetén is!) elézetes terv szerint 14 hénapon keresztil, majd a
jogszabaly médositas kapcsan utdana sem érkezik magannyugdijpénztari munkaltaté altal utalt
tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallal6i nyugdijjarulék (beleértve a magannyugdijpénztari
tagdijat is) a TB-be kerul befizetésre.

2014-ben a Pénztar tagjaival szemben nem tamasztott igényt Onkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A 2014.12.30-an tartott kozgyulés ugy dontott, hogy 2015. marcius 1-t6l bevezeti az
egységes tagdijat, melynek mértéke havonként 500Ft. Az egységes tagdij megfizetése 2015.
marcius 1-t6l esedékes. 2016. marcius 1-t6l havonként 200Ft-ra valtozik az egységes tagdij. A
tagdij legfeljebb két évre elbre fizetheté meg.


http://www.horizontmagannyugdijpenztar.hu/

2014 évt6l kezddédbéen a Pénztar hosszu tava mikodéséhez szikséges feltételek biztositasa
érdekében minden Pénztartag szamara 2015. februar 28-ig negyedévente 3 000 forint, 2015.
marcius 1-t6l havi 500 forint, 2016 marciusatol havi 800Ft 6sszegli mikodési célu adomany
befizetése javasolt.

1.2 Nem valtozott a miikbédeési kbltség €s a vagyonkezelési dij

A magannyugdijpénztarak 2011 januarjatdl mikodésre legfeljebb a befizetések 0,9 szazalékat
kolthetik, a vagyonkezelés dij 0,2 szazalék lehet, a korabbi 4,5 szazalékkal, illetve 0,8
szazalékkal szemben. 2015-t6] mdédosult a jogszabaly, a befizetések egyittesen 2,5%-a kolthetd
mikddésre illetve a likviditasi tartalék ndvelésére.

1.3 Hatosagi ellenérzések, intézkedések

A Kormanyzati Ellenérzési Hivatal (KEHI) 2011. majus 12-én vizsgalatot inditott az AXA Onkéntes
és Magannyugdijpénztar magan agazatat érintéen ,A magannyugdijpénztarak altal a Nyugdijreform
és Adodssagcsokkentd Alapnak atadott portfélidkkal kapcsolatos gazdalkodas jogszeriiségének és
hatékonysaganak az ellenérzése” targyban, amely vizsgalat a Pénztar teljes mikddésére kiterjed. A
vizsgalatot lezard hatarozatot, annak eredményére vonatkozd hivatalos tajékoztatast vagy
jegyz6konyvet a Pénztar a mai napig még nem kapott, igy annak esetleges megallapitasainak
hatasat a jelen beszamolé nem tartalmazza.

A Magyar Nemzeti Bank 2015. szeptember 03-an kelt 163733-2/2015 szamu levelében tajékoztatta
a Horizont Magannyugdijpénztart, hogy 2011.01.01-t6l kezdédéen atfogo ellenérzést kezdeményez,
melynek a helyszini szakasza 2015.oktober 5. és 2015. oktober 16-ig fog tartani. A Pénztar a
vizsgalatrol 2016 marciusaban megkapta az MNB jelentését, amelyre a jogszabalyban foglalt
hataridén belll megtette észrevételeit. A Pénztar a kiegészitd melléklet elkészitéséig nem kapta
kézhez a Fellgyeleti hatarozatot. A vizsgalati jelentés tartalmazta, hogy az MNB &llaspontja szerint
az AXA Alapkezel6 a befekietés id6északdaban nem minden esetben tartotta be az
,Osszhangszabalyt”, igy a befektetésekbdl alapkezeléi dij tllszamlazas keletkezett. A Pénztar a
jelentés kézhezvételekor azonnal felvette a kapcsolatot az AXA Magyarorszag Alapkezel6 Zrt.-vel
(v.a) és annak tulajdonosaval az AXA Szolgaltatd Kft-vel, tekintettel arra a tényre, hogy az
alapkezeld végelszamolasa a kiegészité melléklet alairasakor mar befejez8dott. Az AXA Szolgaltatd
Kft. levélben értesitette a Pénztarat arrél, hogy a befektetési alapok vonatkozasaban elvégezte a
felllvizsgalatot, és ennek eredményeképpen 40.056 ezer Ft alapkezel6i dij visszatéritést, illetve
5.664 ezer Ft késedelmi kamatot utalt a Pénztar részére 2016. majus 6-an. Az esetleges tovabbi
visszatéritéseket az AXA Szolgéltatdé Kft az MNB hatarozat kézhezvétele utan utalja a Pénztar
részére, amennyiben a hatarozat megallapitja a jogsértd, tulzott alapkezeli dij szamlazast.

A 2015 évi beszamoldra ezen vizsgalatnak illetve a jegyz6kdnyvben foglaltaknak hatasa nem volt,

mivel a felek (beleértve az MNB-t is) kozott jelenleg is folyik az egyeztetés, az MNB
jegyzOkonyveében szerepeltetett kdvetelés 6sszege bizonytalan.

2 Jogszabalyi kornyezet

Az Horizont Magannyugdijpénztar szamviteli rendjét érintd jogszabalyok:

o A szamvitelrdl” sz6loé 2000. évi C. térvény,
e A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol” sz6ld 1997. évi LXXXII. térvény,



¢ A magannyugdijpénztarak beszamolé készitési és koényvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol” szoélo 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet

A Pénztar a vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrdl a kettds konyvvitel
rendszerében folyamatosan lUzemgazdasagi szemléletli nyilvantartast vezet, és azt a hénap
végevel lezarja.

A Pénztar a pénzforgalmi gazdasagi milveletek adatait a pénzintézet — elektronikus, értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrél készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésével egy idében, késedelem nélkll kételes konyvviteli szamlain feljegyezni. A Pénztar a
koltségeit az 5. szamlaosztaly megfelel§ szamlain konyveli.

A Pénztar lényegesnek mindsit és konyvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamoléjaban is
régzit minden olyan informaciot, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa - az ésszerliség
hatarain bellul - befolyasolja a beszamolé adatait felhasznalok dontéseit és a pénztartagok
informalasanak teljességét.

A mar kozzétett — a targyévet megel6z6 év(ek)re vonatkozdé — mérleget, eredmény-kimutatast, a
lezart évekre vonatkozé — az eredeti adatokat valtozatlanul hagyva — médositasokkal kiegészitve
akkor kell ismételten kdzzétenni, ha az ellenérzés, az dnellendrzés olyan jelentés 6sszegil hibakat
tart fel, amelyek a vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetre vonatkozé megbizhato és valos képet a
céltartalékok valtozasan keresztll Iényegesen befolyasoljak, és igy a mar kdzzétett adatok
megtévesztok.

- Az ismételt kdzzétételhez is szlkséges a konyvvizsgaloi zaradék, a jovahagyasra
jogosult kézgydilés (kuldottkdzgyllés) elé terjesztés. Az ismételt kozzétételrdl a Pénztar
az ellenbrzés, az Onellendrzés befejezését kdvetd harom hdnapon belll koételes
gondoskodni. A moédositott és ismételten kozétett éves beszamoldt a kozgyllés
jévahagyasa utan a Pénztar megkuldi a Felligyeletnek és a Pénztarak Garancia Alapja
részére. A Szamvitelr6l szo6lé 2000. évi C. térvény 154.§ (6) bekezdés értelmében nem
kell a megel6z8 Gzleti év éves beszamoldjat, ismételten letétbe helyezni és kézzétenni,
ha az erre nyitva all6 hataridé letelte el6tt az adott Uzleti évi éves beszamolo letétbe
helyezése és kdzzététele megtortént és annak mérlegében és eredménykimutatasaban
a lezart korabbi Gzleti év(ek)re vonatkoz6 modositasok kilon oszlopban bemutatasra
keriltek.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl Iényegesnek tekint minden a Szolgaltatasi
Szabalyzatban rogzitett szolgaltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymeérés alapelveinek
érvényesulése érdekében a befektetett pénzlgyi eszkdzok, értékpapirok értékelésénél minden piaci
informaciot lényegesnek tekint a szamviteli elszamolas szempontjabdl. A Pénztar a szamviteli
elszamolas szempontjabdl a targyévben esedékessé valo nyugdijpénztari szolgaltatasok és azzal
kapcsolatos koltségek teljes pénzigyi fedezetének biztositasahoz a fedezeti alapon / tartalékon
bellil az egyéni és szolgaltatasi szamlak kozotti atcsoportositas mértékének megallapitasanal
Iényegesnek tekinti az egyéni szamla telies Osszege és az egyéni szamlara jutd értékelési
kulonbdzet egyuttes dsszegét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl Iényegesnek tekinti a biztositasmatematika
alkalmazasahoz szikséges adatok meghatarozasanal a szolgaltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhat6é halanddsagot.

A Pénztar jelentés 0Osszegl hibanak mindsiti, ha a hiba feltarasanak évében, a kilénb6zd
ellen6rzések soran, egy adott Uzleti évet érintéen (évenként kulon-kulon) feltart hibak és
hibahatasok értékének egyuttes (el6jeltdl figgetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentés 6sszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében
az ellen6rzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok muikdodési



eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékokat nével6-csdkkentd
értékének egyittes (el6jeltdl fliggetlen) Osszege meghaladja az ellen6rzott  Gzleti  év
mérlegf6dsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegf6dsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millié
forintot, akkor a 30 millié forintot. A Horizont Magannyugdijpénztar nem jelentds 6sszegi hibanak
tekinti, minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelent6s 6sszegi hibahatar értékét.

Az Horizont Magannyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhatd és valés képet Iényegesen
befolyasold hibanak tekint, ahol a jelentés 6sszegl hibak és hibahatasok 6sszevont értéke a
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok értékét lényegesen - a szamviteli
politikdban meghatarozott médon és mértékben - megvaltoztatja, és ezért a mar kdzzétett - a
vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megtéveszték. Minden esetben a
megbizhaté és valés képet lényegesen befolyasoldé hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megel6z6 Gzleti év mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok 6sszege 3 szazalékkal valtozik (n6
vagy csokken)

A Pénztar a valutapénztarban lévé valutakészletet, a devizaszamlan lévé devizat, tovabba a kilfoldi
pénzeértékre szoOl6 kdvetelést, befektetett pénzigyi eszkdzt, értékpapirt, illetve kdtelezettséget azok
bekerulésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.

3 Sajatos konyvvezetési eldirasok

A jogszabalyban foglaltakon tul a Pénztarnal az alabbi elszamolasok kerlilnek alkalmazasra:

o A Pénztar a pénztartag kilépésekor, vagy a tagsagi viszony egyéb moddon torténd
megsziinésekor a taggal szembeni kotelezettségeket nodveli — forintra kerekitve, az egyéni
szamla, illetve a szolgaltatasi szamla kotelezettségek teljesitése alszamlajaval szemben. A
Koltségszabalyzatban meghatarozott kilépési koltséget a mikddési tartalék bevételeként
szamolja el (els6sorban az egyéni szamla adokoteles téke-, masodsorban az adémentes téke-,
majd a hozamrészbdl), csakugy, mint a kerekitési kilonbozetet.

o A mas pénztarbdl atlépd tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbél szarmazo, késedelmi
kamat a tag egyéni szamlgjan hozamként kerul jévairasra.

e Az 4tlépd tagokkal valé elszamolas az Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzat alapjan
torténik.

o A Pénztar az olyan befizetések altal megtermelt fliggé hozamot - amelyeket az atutalé kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthatd, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.

4 A Magannvyuqdijpénztar gazdalkodasanak adatai

Az Horizont Magannyugdijpénztar (korabban AXA Magannyugdijpénztar) jogilag 2011.12.01. 6ta
onallo jogi személy,

2011. decembert6l a kormany véglegesen jarulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaltatdbnak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiztositas
javara kell utalnia. Ennek hatasara 2014.12.31-ig érdemi tagdij befizetés nem toértént a Pénztarhoz.

A 2010. évi CLIV a Nyugdijreform és Adossagcsokkentd Alaprol, és a szabad nyugdijpénztar-
valasztas lebonyolitasaval 0Osszefiggd egyes  térvénymodositasokrdl  szolé  térvény
eredményeképpen a pénztarnak mintegy 12 ezer f6 tagja maradt. A 2014.évi ING beolvadassal 39
ezer fére nétt a Iétszam, a 2015-6s év folyaman azonban csokkent a visszalépések kdvetkeztében.



2014. marcius 10. napjaval az AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (jelenleg AXA
Magyarorszag Zrt. ,v.a.”) és az AXA Societe Beaujon koételezettségvallalasi nyilatkozatot irtak ala,
melyben vallaltdk, hogy a Pénztar mikodési kiadasaira tamogatast nyujtsanak. A Pénztar
vezet6ségének megitélése alapjan ezen tamogatasi dsszegek segitségével a mikddés legalabb a
koévetkez6 egy évben fenntarthato.

A 2014-ben teljesitett tdAmogatasi 6sszeg 186.780 ezer Ft, a 2015. évben pedig 124.625 e Ft volt.
AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (jelenleg AXA Magyarorszag Zrt. ,v.a.”) és az AXA
Societe Beaujon a nyilatkozataban vallalt 6sszeget teljes mértékben a Pénztar rendelkezésére
bocsatotta 2015 szeptemberéig. 2016-t6l a Pénztar mar csak tagi tamogatasokbdl tudja
finanszirozni mikddését.

A Pénztar mikodési tartalékanak legtobb bevétele 2015-ben tamogatasbol szarmazott. Az
Osszesen 265.626 e Ft befolyt tamogatasbol 124.625 e Ft szarmazott az AXA Alapkezel6 ,va” Zrt-
tél, és 141.001 e Ft a pénztartagok egyéni tamogatasaibdl.

A 2015. Uzleti év zarasat kdvetben egyértelmien kijelenthetd, hogy a Pénztar azzal, hogy realisan
allapitotta meg a kételezéen fizetendd tagdij mértékét, és kommunikacidjaban koncentralt arra is,
hogy hangsulyozza a tagi adomanyok jelentéségét, megalapozta a Pénztar stabil mikodését az
elkdvetkezendd 1-2 évre.

2014. december 15-én elfogadasra kerilt a kormany altal 2014.november 20-an benyujtott
torvényjavaslat, mely jelentésen megvaltoztatta a Pénztar életét 2015-t6l.

Az elfogadott jogszabaly médositas legfontosabb pontjai az alabbiak:

- A pénztar jogutdd nélkil végelszamolassal megsziinik, ha a tagdijfizeté tagok szama a
megel6z86 hat honap atlagaban legalabb ketté honapon keresztll a taglétszam hetven
szazaléka ala csokken. Ezt a szabalyt 2015. marcius 31. utani idészakban kell
alkalmazni, és a befizetés teljestlését az MNB kotelezd adatszolgaltatas bekérésével,
illetve az atfogo vizsgalata keretén belll a helyszini vizsgalat soran ellenérizte. Bar az
atfogo vizsgalatra a hatarozat még nem sziletett meg az éves beszamolé elkészitéséig,
a vizsgalat jelentését az MNB megkuldte, melyben megallapitotta, hogy a 70%-os
szabalynak minden hénapban megfelelt a Pénztar.

-  Fedezeti tartalék javara: 97,5%. Befektetési hozambdl levonhaté a mikddési és
likviditasi alapra es6 egyseges tagdij

- A Pénztartag barmikor donthet ugy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe,

- A Pénztartagot TB-be valéo visszalépése esetén megilleti a realhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is.

- Vagyonkezelés (ha részben vagy egészen 6nalléan végzi a Pénztar) 0,4 % (bruttd piaci
érték szamtani atlagara)

- nyugdijszolgaltatas pénztari jaradékként vagy biztositotol, nyugdijszolgaltatétdl vasarolt
életjaradékkeént

- jaradékszolgaltatas jévahagyott szolgaltatasi szabalyzat alapjan

- pénziugyi tervek készitésének Utemezése az onkéntes pénztarakéval egyez6, a hosszu
tavu terv 3 évre készul, bar a jogszabaly modositas nem kovetkezetes, tekintve, hogy a
torvényben benne maradt az 6t éves idétavra készitend6 hosszu tavu terv is.

A pénztar vezetése elkdtelezetett a hosszu tavu mikddés fenntartdsaban, ezért a jogszabaly
moédositas elfogadasat kovetéen azonnal inditvanyozta az SZMSZ modositasat a kovetkezd
pontokkal:

- a minimalisan fizetendd alaptagdij kételezé mértéke havi 500 Ft, melyet els6sorban egy
évre elbre befizetéssel var el a Pénztar.

- a tagoktdl elvart tdmogatas mértéke szintén havi 500 Ft, melyet els6sorban éves el6re
fizetéssel var a Pénztar.



- az SZMSZ B.V:1.4 pontja szabalyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizet6 Pénztartagokkal szemben alkalmaz. A tagdijfizetés elmulasztasanak kezdd
idépontjatol a Peénztar jogosult a tag egyéni szamlajanak targyhavi befektetésébdl
szarmazo hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a mikodési és
likviditasi tartalékra juté hanyadnak megfeleld d6sszeggel, de legfeliebb a hozam
0sszegével — csOkkenteni, és azt a mikodeési és likviditasi tartalék javara jovairni.

A Pénztar mar 2014. decemberében nagy kampanyt inditott annak érdekében, hogy felkutassa
pénztartagjai elérhet6ségeit, hogy lehetésége legyen folyamatosan kommunikalni a
pénztartagjaival. Ennek eredményeként jelenleg a Pénztartagok 98%-a azonositott, vagyis
rendelkeziink t6lik olyan kommunikacids csatornaval, melyen keresztll elérhetéek.

2015 januarjaban inditottuk kampanyunkat, melyben tajékoztattuk Pénztartagjainkat tagdijfizetési
kotelezettségukrél, és az elvart tAmogatas mértékérdl. A kampany folyamatos, és tébb csatornan
keresztil zajlott (hirlevél, PR, telefon, Facebook, média), ennek eredményeként a marcius 31-t6l
figyelembe vett id6szakban atlagosan 83% feletti volt a befizetd tagok aranya, ami jelentésen
meghaladja az elvart 70%-ot.

2015.04 | 2015.05 | 2015.06 | 2015.07 | 2015.08 | 2015.09 | 2015.10 | 2015.11 | 2015.12

Tagdijfizeté tagok 82,29 82,76 82,98 83,14 83,25 83,15 83,2 83,23 83,31
aranya a targyhéban

(%)

Tagdijfizeté tagok 82,93 83,08 83,16 83,21
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2015-ben a Pénztar a nem fizetd tagok hozamabdl a 2015.03-2015.11 id6szakra vonatkozéan 463
ezer Ft-ot vont le, ebbdl 461 ezer Ft a mikoddési tartalékra, 2 ezer Ft pedig a likviditasi tartalékra
kerult elszamolasra.

2016-ban ujra moédositasra kerilt az SZMSZ, mely 2016. marcius 1-jétél 2.400 Ft/év (200 Ft/ho)
mertékben hatarozta meg a kotelezd alaptagdijat, és 9.600 Ft/év (800 Ft/ho) Gsszegben az elvart
tamogatast. Ujra inditottuk befizetés, és tamogatds 0sztéonzd kampanyunkat, melynek




eredményeképp 2016 aprilis 30-ig 116 millié Ft tagdijbefizetés, 228 millié Ft tagi tamogatas folyt be
a pénztarba. A tagdijbefizet6k aranya a kovetkezd egy évre elére meghaladja a 70%-ot, ezzel a
jogszabalyi eléirast a Pénztar mar teljesitette.

4.1 A taglétszam alakulasa

A Pénztar magannyugdijpénztari agazata 38.029 f6s taglétszammal zarta a 2015 évet, mely a
pénzugyi tervében foglalt 35.947 f6s céltdl 5,79%-al eltér.

A negyedévenkénti zaré taglétszamok alakulasa (f6)

2015. évi nyitd I. negyedév Il. negyedév Ill. negyedév IV. negyedév

Létszam 39 166 38 795 38 271 38 133 38 029

A Pénztari negyedéves adataibol szamolt éves atlagos létszam 38.449 {6 volt.

Taglétszam valtozasa (f6)

Megnevezés Létszam
Targyév eleji [étszam 39 166
Uj belép6 8
Atléps mas pénztarbol 303
Atlépé mas pénztarba 48
Elhalélozott 183
Rokkant nyugellatotta valt 1
Egy0sszegi szolgaltatas igénybevétele melletti megsziinés 2
Egyéb megszilinés 1214
Targyév végi létszam 38 029
szamlatulajdonos 6 346
férfi 22722
né 15 307

A belépdk szama a pénzlgyi tervben foglalt 200 f6 helyett 311 f6 lett. A Pénztar nem végez aktiv
tagszervezési tevékenységet, igy tovabbra sem fizet tagszervezésért jutalékot.

A kilép6k esetében a tervezett 3.419 f6 helyett csupan 1.448 f6 lépett ki, melynek jelentés része,
1.206 f6 TB visszalépd volt, az eltérés magyarazata a visszalépdk szamabdl fakad a tervezés soran
a Pénztar 3000 f6 visszalépésével szamolt.

A tagsag portfolié szerinti megbontasa 2015.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

No6vekedési (Tempo) 26.494 16 (69,67 %)
Kiegyensulyozott (Ritmo) 8.060 f6 (21,19 %)
Klasszikus (Piano) 3.475 16 (9,14 %)



Taglétszam megoszlasa a portféliok kozott

Piano; 9,14%

A tagsag megoszlasanal megfigyelhet, hogy a Tempo portféliéban 1évé tagok aranya 69,95%-rél
69,67%-re csokkent, szintén csdkkent a Piano portfélié aranya, mig a Ritmo portfélié esetében
enyhe névekedés mutatkozik.

Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

Korcsoport No6 Osszesen
-20 0,00% 0,01% 0,01%
21-25 0,55% 0,70% 0,61%
26-30 4,54% 5,88% 5,08%
31-35 15,21% 17,25% 16,03%
36-40 25,90% 27,16% 26,41%
41-45 22,65% 21,22% 22,08%
46-50 16,35% 14,35% 15,55%
51-55 9,26% 9,04% 9,17%
56-60 4,59% 3,91% 4,32%
61- 0,94% 0,48% 0,75%

Férfi Né Osszesen

Tagsag atlagéletkora (év) 41,77 41,08 41,49
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4.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

Fedezeti tartalék

ayen Soamisho Miikodési tartalék Likviditasi tartalék
2014.12.31-ig 2014.12.31-ig 2014.12.31-ig
Tagdijak 99,10% 0,89% 0,01%
('; Z?;ﬁt;z::laelg Miikédési tartalék Likviditasi tartalék
2015.01.01-t81 2015.01.01-t81 2015.01.01-t8l
Tagdijak 97,50% 2,49% 0,01%

Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

2015-ben médosultak a tartalékképzési szabalyok a jogszabalyvaltozas figyelembevételével.

4.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Tagok altal fizetett tagdij 533 7 937
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 3722 841
Utdlag befolyt tagdijak 48 7
Tagdijbevételek 6sszesen -3141 7 103
Mikodési célra kapott tamogatas, adomany 224 609 265 626
Pénztari befizetések 6sszesen 221 468 272 729
Egyéb bevételek 9900 25 688
Miikodési célu egyéb bevételek 6sszesen 231 368 298 417
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 176 035 226 459
Szokasos mikddési tevékenység eredménye 55 333 71958
Befektetési tevékenység eredménye 2 404 2729
Rendkivuli eredmény 0 0
Miikodés mérleg szerinti eredménye 57 737 74 687

A Pénztar tervezett mikodési célu bevételeinél (240.781 ezer Ft), a tény jelentésen nagyobb
értéket mutat (23,94%-al nagyobb). A Pénztar bevételeinek legnagyobb része a tényszamok
alapjan lathato, hogy nem tagdijbefizetésekbdl, hanem az AXA Alapkezel6tdl ,va” (124.625 ezer Ft)
illetve a tagok altal utalt tamogatasokbdl szarmazik (141.001 ezer Ft).
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A Pénztar 2015. év végén hitelezési veszteségként elszamolta az 5 éven tuli, elévilt
tagdijkoveteléseket, tovabba a 2015-ben el6irt havi 500Ft elbirt tagdijak miatti tagdijkdveteléseket,
mivel ezekre utdlagos medfizetés nem torténhet. Ezen leirasok mikodési tartalékra juto része 7.819
ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az egyéb raforditasok kdzott is. A bevételeket
novelte a kilépési koltség is. Tovabba a Pénztar leirta a munkaltatdkkal szemben a regisztracios dij
befizetése miatt kimutatott kOveteléseket, ugyanakkor a korabban ezekre képzett értékvesztés
visszairasa is megtértént. A gazdasagi esemény egyidejlileg ndvelte az egyéb bevételeket és az
egyéb raforditasokat is 13.105 ezer Ft 6sszeggel. A tranzakcionak eredmény hatasa nem volt.

A mikodeési raforditasok kapcsan 27 523 eltérés figyelheté meg a tervekhez képest. A pénzugyi
tervben szerepl6 198.936 ezer Ft helyett 226.459 ezer Ft-ot tett ki a raforditas, amit nagyrészt az
magyaraz, hogy a terv nem szamolt a jelzett leirasokkal, mivel ezek bevétel és raforditasként is
megjelennek, eredményhatasuk nincs.

Az igénybevett szolgaltatasok 88.692 ezer Ft-ot tettek ki. Ennek legnagyobb része 50.902 ezer Ft a
Prémium Pénztarszolgaltatéonak fizetett dij. Tovabbi jelentés koltséget jelentettek a bérleti dijak
(4.850 ezer Ft), a szoftverekhez kapcsoldédd support és egyéb dijak (9.277 ezer Ft), valamint az
irattarolassal kapcsolatos koltségek (5.163 ezer Ft).

A Pénztar személyi jellegl koltségeket 62.152 ezer Ft értékben szamolt el. A 2015 évben elszamolt
ertékcsokkenés dsszege 10.252 ezer Ft volt.

A megnbvekedett pénztari vagyon miatt 36.512 ezer Ft (2014: 23.316 ezer Ft) Fellgyeleti dij kerult
elszamolasra.

A Pénztar 2015. évben miikddési céltartalékot nem képzett és nem is szabaditott fel.

A mikodési eredményt a terv 44.939 ezer Ft-ra becsulte, de a Pénztar ennél magasabb, 74.687
ezer Ft nyereséggel zarta az évet. Az eltérést legnagyobb mértékben a tervezettnél tébb befolyt tagi
tamogatas befolyasolta.

Felligyeleti ellenérzések

A Magyar Nemzeti Bank 2015. szeptember 3-t6l 5 éves atfogo ellenbrzést folytatott a Pénztarnal. A

vizsgalat folyamatban van, hatarozatot a pénztar még nem kapott kézhez, igy a jegyz6kdnyvben
foglaltak a 2015.évi beszamoléban nem szerepelnek.

A fedezeti tartalék eredménye adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Tagok altal fizetett tagdij 54 168 310 727
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 11934 32 946
Utélag befolyt tagdijak 2914 266
Tagdijbevételek 6sszesen 45 148 278 047
Szolgaltatasi célu egyéb bevételek 823 427 112 833
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi célu bevételek 6sszesen 868 575 390 880
Egyéni szamlan elszamolt szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 813 275 112 833
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen 6 043 821 13819513
Befektetési tevékenység raforditdsai 6sszesen 736 591 5444 924
Befektetési tevékenység eredménye 5307 230 8 374 589
Fedezeti céltartalék képzés 5362 530 8 652 636
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Az el6z6 évhez hasonldéan, a fedezeti tartalék eredményében mar a tagdijbevételek nem
képviselnek érdemi részt, bar 6sszegszerlien jelentés névekedés figyelheté meg, a tagok 83%-a
megfizette az elvart tagdijat. Szinte a teljes céltartalék képzés Osszegét a befektetési tevékenység
eredmeénye teszi ki 2015-ben is (96,79%).

A Pénztar 2015. év végén hitelezési veszteségként elszamolta az 5 éven tuli elévdlt
tagdijkoveteléseket, ennek fedezeti tartalékra jutd része 112.833 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb
bevételek és az egyéb raforditasok kdzott is.

A Pénztar a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 8.374.589 ezer Ft
nyereséget ért el.

Befektetési eredmény portfoliok szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)

Klasszikus
/ (Piano);

346 427

A likviditasi tartalék eredménye adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Tagok altal fizetett tagdij 6 32
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 27 4
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdijbevételek 6sszesen -21 28
Likviditasi és kockazati célu egyéb bevételek 94 93
Likviditasi és kockazati célu egyéb raforditasok 68 94
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen 3392 1734
Befektetési tevékenység raforditasai 6sszesen 195 226
Befektetési tevékenység eredménye 3197 1508
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 3202 1535

\ adatok ezer Ft-ban

Fedezeti Miikodési Likviditasi Osszesen
Tagok altal fizetett tagdij 310727 7 937 32 318 696
Felosztas aranya 97,50% 2,49% 0,01% 100,00%

A tablazatbdl Iathatd, hogy a Pénztar nem tért el az SZMSZ-ben rogzitett tartalékképzési

aranyoktol.
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Cash-flow kimutatas

El6z6 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Miikodés mérleg szerinti eredménye (+/-) 57 737 74 687
Immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-) -11 984 2478
Immaterialis javakra adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Targyi leszlkézbk (betuhézésok és beruhdzasra és felujitasra adott elSlegek kivételével) 1868 1040
nettd értékben bekovetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
Beruhdzasok és beruhdzasra, felljitasra adott elSlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénzligyi eszk6zok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében bekovetkezett
alloményvaltozds (+/-) 89 0
Készletekre adott elSlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozésa (+/-) -152 965 756 419
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 86 233 468
Forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvéltozasa (+/-) 95010659| -13 039388
Mdkodési céltartalék allomdanyvaltozasa, céltartalékok egymads kozotti 0 0
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomdanyanak valtozasa (+/-) 147 293 .87 228
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kdtelezettségek allomany véltozasa (+/-) -4 688 16 150
Sz4llitdi kotelezettség dllomany valtozasa (+/-) 8883 5792
Hitelfelvétel, kapott kdlcsondk (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyviltozasa (+/-) 17 675 354
Egyéb rovid lejératd kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 12 572 6587 091
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idGbeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 1042 871
Passziv id&beli elhataroldsok dllomany valtozasa (+/-) 87 842 17 132
Fedezeti céltartalékképzés (+) 5362 530 8652 636
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockdzati céltartalékbdl (+) 1788 691
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébdl (+) 0 0
Mas pénztartdl 4tlépS pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 3706 174 1574 158
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 2
Mas pénztdrba 4tlépd pénztartagok &tvitt tagi kdvetelése (-) 206 933 119 979
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2 lombiztositasi nyugdijrendszerbe visszalépd pénztartag miatt fedezeti
Iertzarc:;ék telhasnilisn (i J PP ° 4811) 1420695
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 89 793 660 425
Fedezeti céltartalék felhaszndlas szolgdltatasnyujtésra (-) 19 844 1942
Egyéb fedezeti céltartalék dlloméanyvaltozésa (+/-) 91 961 158 1815
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 3202 1535
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 2
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébdl (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 1788 691
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas tartaléktSkébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 31261 7
Pénzeszkoz valtozas 5942 534 836 460
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénzt (pénztéri elszamolasi szamla, éven beliili lejaratu forint és deviza
betétszamlak, egyéb elkiildnitett betétszamlak) allomény valtozésa > 942534 836 460

4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2.2.1 Fedezeti tartalék

Egyéni szamlak

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Nyit6 allomany 28 968 219 129 678 674
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 868 575 390 880
gllzzsm riag;;t-larbol atlépd tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni 3706 174 1574 158
Egyéni szamlakat megillet§ hozambevételek 6 150 200 14 013 720
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kulonbozet -106 379 -194 207
Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 1788 691
Tartaléktékébdl atcsoportositas 0 0
Szolgéltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba 19 856 23
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités 89 793 660 425
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlarél atutalas 4811 1420 695
Likviditasi és kockazati tartalék feltltés egyéni szamlakrol 0 2
Mas pénztarba atlépb tag kovetelésének atadasa 206 933 119 979
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 813 275 112 833
Egyéni szamlakat terhel befektetésekkel kapcsolatos raforditasok 736 591 5444 924
Egyéb valtozas 91 961 356 1815
Egyéni szamlak zaré allomanya 129 678 674 137 706 850

A tartalék 6,19%-0s 0ssznovekedést mutatott 2015 évben

Részleteit tekintve a ndvekedés a befektetési tevékenység eredményének 57,80%-0s ndvekedésén
(2014: 5.307.230 ezer Ft, 2015: 8.374.589 ezer Ft) kivul, a 2014. évitél ugyan elmarado, de igy is
jelentbs athozott fedezet okozta, a maga 1.574.158 ezer Ft-os 6sszegével.
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Az el6zd évit jelentésen meghaladd csdkkenés oka az, hogy 2015 évtdl ismét lehetéség nyilt a
Tarsadalombiztositasi rendszerbe toérténé visszalépésre. A kovetkezd tablazat mutatja a
visszalépdék elvitt vagyonat:

adatok ezer Ft-ban

TB visszalépés miatti egyéni szamla csokkenés

2015
Tagoknak realhozam, tagdijkiegészités, tag altal fizetett tagdij kifizetés 518 132
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardél atutalas 1420 695
Osszesen 1938 827

2015-ben 6sszesen 1.206 f6 szlintette meg tagsagat a Tarsadalombiztositasi rendszerbe torténé
visszalépés miatt.

Likviditasi, kockazati tartalékokbol atcsoportositas: a fliiggé tételek beazonositasakor az erre jutd
hozam jovairasat jelenti az egyéni szamlan.
adatok ezer Ft-ban

Szolgaltatasi szamlak

2014 2015
Nyito6 allomany 2 105 1919
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete 19 856 23
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok 19 844 1942
Egyéb valtozas -198 0
Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 1919 0

A szolgaltatasi tartalékon kimutatott 6sszeg a megallapitott egydsszegli szolgaltatassal
kapcsolatos, még fennallo fizetési kotelezettséget mutatja, mely 2015-ben 0-ra csdkkent.

Fedezeti céltartalék alakulasa a 2015. évi pénziigyi terv tiikrében

 Egyéni szamlak

adatok ezer Ft-ban

TERV TENY ELTERES

Nyito allomany 129 678 674 | 129 678 674 0
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 194 963 390 880 195 917
Mas pénztarbdl atlépé tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni 662 200 1574158 911 958
szamlakon
Egyéni szamlan jovairt netté hozam 4 458 655 8374589 | 3915934

Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 4 458 655 | 14013720 | 9555065

Egyéni szamlakat megillets értékelési kilonbozet -194 207 -194 207

Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos 5444 924 | 5444924
raforditasok
Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 322 691 369
Tartaléktékébdl atcsoportositas 0 0 0
Egyéni szamla cs6kkenés 5777 698 2201122 | -3576 576

Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 23177 23 -23 154
tartalékba

Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak 576 115 660 425 84 310
visszatérités

Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 5178 406 1420695 | -3757 711

Mas pénztarba atlépé tag kovetelésének atadasa 119 979 119 979
Egyéni szamlakat terhelb szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 0 112 833 112 833
Egyéb valtozas (+/-) -10 270 1815 12 085
Egyéni szamlak zaré allomanya 129 206 846 | 137 706 852 | 8 500 006
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A pénzlgyi terv nem szamolt a hitelezési veszteség 112.833 ezer Ft 6sszegével, ami megjelenik az
egyeéb bevételek és az egyéb raforditasok kozott is, ezért eredményhatasa a tartalékra nincs.

A pénzugyi tervben megjelené egyéni szamlat novel§ tételek kozul a jovairt hozam jelentésen
nagyobb Osszeggel teljesiilt, mint a terv (88%-kal). AtlépSk altal hozott fedezet is tobb mint
kétszerese a tervnek.

Az egyéni szamlat csokkentd tételeknél a Tarsadalombiztositasi alapba torténd visszalépdk terv
szerinti vagyona volt jelentésen nagyobb, 3.577.711 ezer Ft-tal, mint a tényszam, amit az
magyaraz, hogy a terv 3.000 f6 visszalép&vel szamolt, de csupan 1.206 6 lépett vissza.

4.2.2.2 Mikodési tartalék

Sajat toke valtozasanak bemutatasa adatok ezer Ft-ban
2015
Indulé téke Nyité 40 000
Tartalék toke Nyito 86 829
Tartalék téke El6z6 évi eredmény atvezetése 57 737
Tartalék téke Nem fizetés miatti koltség levonas 461
Tartalék téke Likviditasi tartalékbdl atcsoportositas 0
Tartalék téke Flggd hozam atcsoportositas 7
Mérleg szerinti eredmény Nyito 57 737
Mérleg szerinti eredmény El6z6 évi eredmény atvezetése -57 737
Mérleg szerinti eredmény 2015. évi eredmény 74 687
Sajat téke 6sszesen 259 721

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Indulé téke 40 000 40 000
Tartalék t6ke 86 829 145 034
Mérleg szerinti eredmény 57 737 74 687
Zaré érték 184 566 259 721

A fenti tablazatbol lathatd, hogy a Pénztar mikddési tartaléka 2015-ben a mérleg szerinti
eredménnyel ndvekedett. Az eredményt az AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. ,va-tdl
2015 soran kapott tdmogatas befolyasolta, melynek 6sszege 124.625 ezer Ft, illetve a tagsagtol
kapott 141.001 ezer Ft tdmogatas.
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4.2.2.3 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalékkal rendelkezett:

Egyéb kockazatokra képzett céltartalék adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Nyito allomany 5164 39 811
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék 826 773
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 0 2
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei 33821 20
Egyéb kockazati tartalékbdl atcsop. mikddési célra (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra 0 0
Egyéb kockazati tartalék zaré allomanya 39811 40 676

Az Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei soron 2014-ben a beolvadassal atkerult egyéb
kockazati tartalék névekedést mutatta ki a Pénztar 32.587 ezer Ft értékben.

Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozetébdl képzett adatok ezer Ft-ban
céltartalék
2014 2015

Nyito6 allomany 0 15
Targyévben likviditasi portfolio értékelési kilénbdzetére kepzett

. . -5 13
céltartalék (+)
Likviditasi portfolio értékelési kilonbozet tartalékanak egyéb bevételei 0 0
(+)
Likviditasi portfolio értékelési kilonbdzet tartalékanak felhasznalasa 0 0
egyéb célra (-)
Ertékelési kiildnbozetre kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 20 0
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré 15 8
allomanya

Ev végén a likviditasi tartalék eszkdzallomanya tartalmazott értékpapirokat is, ezért megjelenik az
értékelési kulonbozet.

4.2.2.4 Likviditasi tartalék — fliggé hozam

\ Azonositatlan befizetések befektetési hozamara adatok ezer Ft-ban
2014 2015
Nyito6 allomany 2 060 73
;I'+a)rgyevben figgd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék 2381 749
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba egyéb o8 0
bevételei (+)
Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol
. ! AR 1788 691
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Fligg6 befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol 6 7
atcsoportositas miikddési célra (-)
Fliggd befizetések befektetési hozama céltartalékanak felhasznalasa
OO 2 602 90

egyeb célra (-)
Fiiggo befizetések befektetési hozama céltartalékanak zaro 73 34
allomanya
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Tartalékok kozotti atcsoportositas

A Pénztar 2015-ben a tartalékok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre,
jogszabalyi, szabalyzati elSiras alapjan.

Likviditasi és kockazati céltartalék alakulasa a 2015. évi pénziligyi terv tiikrében

Likviditasi portfolio értékelési kiillonbozetébdl képzett céltartalék adatok
ezer Ft-ban

Nyité allomany 0 15 15

Targyévben likviditasi portfolio értékelési kildnbozetére képzett céltartalék 0 13 13

+)

Likviditasi portfolio értékelési kulonbdzet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0 0

Likviditasi portfolio értékelési kiildnbozet tartalékanak felhasznalasa egyéb 0 0 0

célra (-)

Ertékelési kiildnbdzet kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0 0

Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré allomanya 0 28 28

Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
TERV | TENY | ELTERES
Nyité allomany 73 73 0
Targyévben fligg6 befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 277 749 472
Fligg6 befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba egyéb 0 0 0
bevételei (+)
Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas 322 691 369
fedezeti tartalékba (-)
Fligg6 befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas a 0 7 7
tartaléktékébe (-)
Flgg6 befizetések befektetési hozama céltartalékanak felhasznalasa egyéb 18 90 72
célra (-)
Fiiggd befizetések befektetési hozama céltartalékanak zaré allomanya 10 34 24
\ Egyéb kockazatokra képzett céltartalék adatok ezer Ft-ban
TERV | TENY | ELTERES
Nyité allomany 39811 | 39811 0
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék 429 773 344
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 4 2 -2
Egyeéb kockazati tartalék egyéb bevételei 18 90 72
Egyéb kockazati tartalékbol atcsop. miikddési célra (-) 0 0 0
Egyéb kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra 0 0 0
Egyéb kockazati tartalék zaré allomanya 40 263 | 40676 413

A fliggé befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék illetve az egyéb kockazatra képzett
céltartalék is jobb befektetési eredményeket ért el, mint a tervben szerepld 6sszeg. Ezért lett
magasabb a tervnél a flggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas
fedezeti tartalékba sor is.
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Rendkiviili események

A 2015. évben rendkivili esemény nem tortént.

43.1

Targyi eszk6zok és immaterialis javak

A Pénztar december 31-én 16.313 ezer Ft nett6 értéken rendelkezett immaterialis javakkal.

Eszko6zok, forrasok, kovetelések és kotelezettségek

\ Megnevezés Brutté érték

Nyito

Novekedés

Csokkenés

Zaro

Vagyoni értéki jogok

26 188

7329

33 517

Megnevezés

Nyito

Csokkenés

Zar6

Vagyoni értéki jogok

7397

9 807

0

17 204

Nyito

Novekedés

| Megnevezés Netto érték

Csokkenés

Zard

Vagyoni értéki jogok

18 791

7329

9 807

16 313

A Pénztar december 31-én 2.072 ezer Ft netto értéken rendelkezett mikodtetett ingatlanokkal.

Megnevezés Brutté érték

Nyitd

Novekedés

Csokkenés

Zar6

Mikdodtetett ingatlanok és a
kapcsolodo vagyoni értéki jogok

940

1163

2102

Megnevezés Ertékcsokkenés, tervszerinti (linearis)
Nyito Novekedés Csokkenés Zaré
Mukodte'teEt |ngatlar_1c?k eés a 0 31 0 31
kapcsolddd vagyoni értékil jogok

Nyito

Novekedés

| Megnevezés Nett6 érték

Csokkenés

Zard

Mikdodtetett ingatlanok és a
kapcsolodd vagyoni értékl jogok

940

1163

31

2072

A Pénztar december 31-én 836 ezer Ft nettd értéken rendelkezett Ugyviteli és szamitastechnikai

gépekkel, felszerelésekkel.

Megnevezés Brutté érték

Nyito

Novekedés

Csokkenés

Zar6

Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések

1106

322

0

1428

Megnevezés

Nyito

Ertékcsokkenés, tervszerinti (linearis)

Novekedés

Csokkenés

Zar6

Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések

178

414

0

592
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Megnevezés Netté érték
Nyito Novekedés Csdkkenés Zar6
Ugywtell és szamlltastechn|ka| ] 928 392 414 836
geépek, berendezések felszerelések

4.3.2 Kovetelések

A pénztar 2015. december végén fennalld kovetelését a pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben

az alabbi tablazat tartalmazza:

A Pénztar kovetelése pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Pénztartagokkal szembeni tagdijkdvetelések 207 585 134 044
Megallapodas alapjan atvallalt tagdijak kdvetelt 6sszege 677 544
Munkaltatoval szembeni kov. (tagdij-kiegészités) 1154 940
Pénztartaggal szembeni kov. (tagdij-kiegészités) 3395 3024
Osszesen 212 811 138 552

A pénztartagokkal szembeni tagdijkdvetelések egyrészt a bevallasok alapjan tagoktol esedékes
Osszegeket, masrészt az ideiglenesen munkajovedelemmel nem rendelkez6k altal vallalt, de még
nem teljesitett befizetéseket tartalmazzak. 2015-ben a pénztar tagjainak elirta a havi 500Ft-ot
tagdijkovetelésként, de az ebbdl szarmazé hatralékos kdveteléseket év végével elszamolta
hitelezési veszteségként, mivel utdlagos megfizetés nem lehetséges.

Tagdijkovetelések korossag szerinti megosztasa

adatok ezer Ft-ban

30 napnal korabbi 11
31 és 60 nap kdzott 6
61 és 90 nap kozott 6
91 és 180 nap kozott 18
180 napon tul 138 511
Osszesen: 138 552

adatok ezer Ft-ban

Egyéb kovetelések

2014 2015
Koltségvetéssel szembeni kdvetelés 0 0
Ertékpapir tranzakciobdl szarmazo kdvetelések 12 827 286
Portfoliok kozotti atcsop-bdl szarmazo kovetelések 12 074 26 536
Munkaltatoi pétlék 12 160 2291
Munkaltatoi birsag 3221 122
Kulonféle egyéb kovetelések 25 2517
Tagokkal szembeni kdvetelés 638 56
Osszesen 28 130 858 808

Az egyéb kovetelések ndvekedését nagyrészt az értékpapir tranzakciobol szarmazé kdvetelések
ndévekedése okozta, voltak év végén olyan értékpapir eladasok, melyek pénzugyi teljesitései 2016-

ban térténtek meg.
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Elszamolt értékvesztés

Munkaltatokkal szembeni kdvetelésként az eljaras befejezéséig a befizetett felszamolasi illetékek

kerllnek kimutatasra.

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés itd

Mas pénztarral szembeni kdvetelés EV 8 095 0 1112 6983
Munkaltatokkal szembeni kdvetelések EV 13112 0 13112 0
Tagokkal szembeni kdvetelések EV 7983 0 607 7376

A Munkaltatokkal szembeni kdveteléseket a Pénztar a pénztar 2015. évben leirta, a korabban ezen
kovetelésre képzett értékvesztést pedig visszairta.
A fenti jogcimeken nyilvantartott kovetelésekre a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére

100%-0s értékvesztést képzett a Pénztar.

4.3.3 Ertékpapirok

2014-ben a Pénztar a Befektetési jegyek kozott mutatta ki a Befektetési jegyeket (hatarozatlan

futamidej(i), mig 2015-ben az Egyéb részesedések kozott jeleniti meg.

Szintén 2014-ben a Kotvények kozott mutatta ki a magyar allamkotvényeket, mig 2015-ben a
Kincstarjegyek és mas allampapirok kézott jeleniti meg.

4.3.4 Aktiv idobeli elhatarolasok

\ Aktiv id6beli elhatarolas

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Uzemeltetési dij 437 437
Felel6sségbiztositas 0 539
Bérleti dij 2071 661
Osszesen 2508 1637

A 2015.12.31-én kimutatott aktiv elhatarolasok a 2015-ben kifizetett, de 2016-ra vonatkozd

koltségeket tartalmazzak.

4.3.5 Kotelezettségek

Hosszulejaratu kotelezettségek

A Pénztarnak hosszulejaratu kotelezettségei 2015. december 31-én nem alltak fenn.

Rovid lejaratu kotelezettségek

\ Tagokkal, atlépokkel, kedvezményezettekkel szemben

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben 23 658 30 614
Atlépbkkel, TB visszalépbkkel szemben, visszalépbkkel, allammal 3296 12 490
szemben
Osszesen 26 954 43 104
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Szallitokkal szembeni kotelezettségek adatok ezer Ft-ban

2014 2015
CARDINAL Szamitastechnikai KFT. 146 146
CIKLAMEN DEKOR Termeltets, Kereskedelmi és Szolgaltato BT. 5 0
Dr. Novak és Fisi Bt 2015.1V. névi foglalkozasegészségigyi ellatas 0 12
Dr. Pribélyi Ugyvédi Iroda 2015.12. havi jogi tanacsadas 127 127
EGAL-TEAM Idegenforgalmi és Vendéglatdé KFT. 42 0
Egészség- portal Kft 426 0
Future FM RT. 54 18
ING PENZTARSZOLGALTATO ES TANACSADO ZRT. 43 0
Inspirit Kft. 12 0
IRF Szoftverhaz Kift. 1378 432
IRON MOUNTAIN MAGYARORSZAG KFT. 4 0
Magyar Orszagos Koézjegyz6i Kamara 0 1
Magyar Posta Rt 1004 32
MI-GA Bt 57 13
Milpress Kift. 487 0
Noerr & Tarsai Iroda 0 536
P. DUSSMANN Szolgaltaté KFT. 0 26
Partner Vagyonvédelmi Kit. 24 24
PBS HUNGARIA Papir, Iroda és irészer Kereskedelmi KFT 8 3
Prémium Pénztarszolgaltato Kit. 3035 4242
STARJOBS Magyarorszag Humanszolgaltaté KFT. 62 210
Telenor Magyarorszag Zrt. 51 50
TRASSET International Spa 70 70
Unisono Telekommunikacios Szolgaltaté Kft 4763 0
Vaci ut 135-139 Ingatlanfejleszté Kift. 0 64
Osszesen 11798 6 006

Egyéb kotelezettségek adatok ezer Ft-ban
2014 2015
Koltségvetési befizetési kotelezettség 2 609 2 058
TB felé befizetési kotelezettség 978 630
Onkéntes pénztarral szembeni kotelezettség 190 0
Munkabér 0 0
Pénztarak Garancia Alapja 0 0
Portfoliok kozotti atcsop-bdl szarmazo kotelezettség 12 074 26 536
Ertékpapir tranzakcidbol szarmazé kételezettségek 0 6 573 801
Egyéb kotelezettség 2049 1 966
Osszesen 17 900 6 604 991
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A kotelezettségek ndvekedését nagyrészt az értékpapir tranzakciobol szarmazo kotelezettségek
novekedése okozta, voltak év végén olyan értékpapir vételek, melyek pénzigyi teljesitései 2016-
ban torténtek meg. llletve kismértékben a portféliok kdzotti atcsoportositasok okoztak ndovekedést,
2015 év végén voltak elhunytakhoz, TB visszalép6hoz kapcsolodo fedezeti tartalékbdl torténd
kivonasok, melyek pénzlgyi teljesitései atcsusztak 2016. évre.

Azonositatlan (fliggd) befizetések

A rovidlejaratu kotelezettségek kozott kell kimutatni az azonositatlan figgé befizetéseket.

Azonositatlan fliggé befizetések adatok ezer Ft-ban
2014 2015
Munkaltatohoz rendelheté fliggd befizetések 1161 869
Munkaltatéhoz nem rendelheté fiiggd befizetések 0 0
Pénztartaghoz nem rendelhetd fliggé befizetések 490 1136
Osszesen 1651 2 005

A munkaltatbhoz rendelhetd fliggé befizetések mutatjdk azon feltételezhetéen tagdijcélu
befizetések Osszességét, amelyek esetén egyértelmiien meghatarozhaté a kuldé munkaltatéd
azonossaga. Munkaltatbhoz nem rendelheté fiiggd befizetésekként jelennek meg azok az
Osszegek, amelyek tagdijcélu volta is megkérdéjelezhetd. A pénztartaghoz nem rendelheté fliggb
befizetésekként kerlilnek nyilvantartasra azon vallalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem
voltak jovairhatéak a tagi egyéni szamlara.

Munkaltatohoz rendelhet6 fiiggoé befizetések adatok ezer Ft-ban

30 napnal korabbi 869
31 és 60 nap kozott 0
61 és 90 nap kozott 0
91 és 180 nap kozott 0
180 napon tul 0
Osszesen: 869
Be nem azonositott tagi fliggé adatok ezer Ft-ban
30 napnal korabbi 1136
31 és 60 nap kozott 0
61 és 90 nap kozott 0
91 és 180 nap kdzoit 0
180 napon tul 0
Osszesen: 1136

Az fuggb tételek allomanyvaltozasat a kovetkezé tablazat mutatja:

adatok ezer Ft-ban

Nyité érték Noévekedés CsoOkkenés Zaroé érték

1651 1874279 1873 925 2 005
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Azonositatlan tételek allomanycsokkenése

adatok Ft-ban

Id&szak Azonositas utani egyéni szamlan Visszautalas
torténd jovairas

2015.01 15 058 2 096
2015.02 392 154 2188
2015.03 177 774 1349
2015.04 298 190 199
2015.05 442 727 109
2015.06 239 240 514
2015.07 150 939 2 850
2015.08 23 207 292
2015.09 20 630 308
2015.10 30 380 266
2015.11 38415 4273
2015.12 30 622 145
Osszesen: 1 859 336 14 589

adatok ezer Ft-ban

Kovetelések és kotelezettségek aranya

2014 2015
Kovetelések 240 941 997 360
Kotelezettségek 58 303 6 656 106
Kovetelések / kotelezettségek 413% 15%

A kotelezettségek és kdvetelések aranya az el6z6 évihez képest jelentésen valtozott. Kdvetelések
esetében a novekedést az egyéb kovetelések kozott kimutatott vagyonkezel6vel szembeni
kovetelések (értékpapir eladasbdl szarmazd), mig a kotelezettségek nagyaranyu ndvekedését az
egyéb kotelezettségeknél kimutatott vagyonkezeldvel szembeni kotelezettségek (értékpapir vételbdl

szarmazo) okoztak.

Kovetelések

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Tagokkal szembeni kbvetelés 212 811 138 552
Kovetelés aruszallitasbol 0 0
Egyéb kdvetelések 28 130 858 808
Osszesen 240 941 997 360
‘ Kotelezettségek adatok ezer Ft-ban

2014 2015
1. Tagokkal szembeni kételezettségek 26 954 43 104
2. Kotelezettség aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (szallitdk) 11798 6 006
3. Rovid lejaratu kélcsonok 0 0
4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 17 900 6 604 991
5. Azonositatlan figgd befizetések 1651 2 005
Osszesen 58 303 6 656 106
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4.3.6 Passziv idobeli elhatarolasok

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Konyvvizsgaldi dij 419 457
Rezsi 90 25
Szaktanacsadas/Ugyvédi dij 1286 0
Bankkoltség 145 158
Vagyonkezel6i dij 89 394 108 072
Feligyeleti dij 9328 8 830
Letétkezel6i dij 3976 4212
Jutalom és koézterhei 0 1496
Egyéb szolgaltatas 1653 173
Osszesen 106 291 123 423
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4.4 A Pénztar gazdalkodasat, miikodési hatékonysagat jellemz6 mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi 6sszes bevétele:

Fedezeti Mikodési Likviditasi Osszesen

adatok ezer Ft-ban
Tagdijbevétel (e Ft) 278 047 7 103 28 285178
Osszes bevétel (e Ft) 14 210 393 301 153 1855 14 513 401
Tagdijbevétel / alap 6sszes bevétele 1,96% 2,36% 1,51% 1,96%
Hozam- és kamatbevételek 13819513 2736 1734 13 823983
Hozam- és kamatbevételek / 6sszes bevétel 97,25% 0,91% 93,48% 95,25%
Egyéb, az alapot illetd bevétel 112 833 291 314 93 404 240
Egy’éb, az alapot illet6 bevétel / alap 6sszes 0,79% 96,73% 5.01% 2.79%
bevétele

Mint Iathato a tartalékok bevételei aranyaiban a tagdijbevételek marginalis szintet mutatnak.

Bér és személyi jellegli kiadasok / miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Személyi jellegii kiadasok 54 511 62 152
Osszes mikodési kéltség, raforditas 176 035 226 459
Arany 30,97% 27,45%

Az Osszes mikodési koltség, raforditas alatt a Pénztar mikddési tevékenységének mikoddési
koltség raforditasai, és a befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok értendéek.

A bér és személyi jellegii kiadasok ndvekedését az okozta, hogy a térvényi valtozasok (elvart tagdij
illetve TB visszalépés lehet6sége) miatt a tagok aktivabba valtak, ami a Pénztar szamara
megndvekedett munkaigényt jelentett.

2015.12.31-én a pénztar féallasban alkalmazott 10 fé6t (ebb8l egy passziv allomanyu), részikre
2015-ben 20.863 ezer Ft bruttd bér kertlt szamfejtésre. Terllet megoszlas szerint 2 f6 a pénztgyon
dolgozik, tovabbi 2 f6 adminisztracion, 1 f6 a befektetési terlleten 1 f6 az IT teruleten és 4 6 az
ugyfélszolgalaton dolgozik.

2015. december 31-én 32 f6 részmunkaidbs foglalkoztatdsi munkavallaloja volt a Pénztarnak, a
részmunkaidds foglalkoztatottak utan 14.566 ezer Ft kerllt szamfejtésre. Ebb8l az Ugyvezetd
részére 1.201 ezer Ft kerllt szamfejtésre.

2015. december 31.-én 1 f6 megbizasos jogviszonyl munkavallaldja volt a Pénztarnak.
Megbizasi dijként 1.094 ezer Ft kerult szamfejtésre 2015-ben.

A féallasban dolgozok a Cafetéria szabalyzat alapjan cafetériaban részesulnek.

Az IT taglétszama 7 f6, az EB létszama 5 6, részikre 0sszesen 8.402 ezer Ft tiszteletdij kerult
kifizetésre.
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Személyi jellegii kiadasok

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Allomanyba tartozé munkabére 31800 36 524
ebbdl tgyvezetd 1200 1200
Alloméanyba nem tartozé munkabér 8416 8 402
ebbdl tisztségviseldk / IT EB / 8 416 8 402
Egyéb személyi jellegil kifizetések 2932 3060
Bérjarulékok 11 363 14 166
Osszesen: 54 511 62 152

A személyi jellegi raforditasok jogcimenkénti megbontasa

Bérjarulékok
23%

. . Allomanyba
Egyéb személyi tartozd
.J.e”egu munkabér
kifizetések 599%
5%
Tiszteletdij

13%

Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és

raforditasok:

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Igénybevett szolgaltatasok kiadasai 39 559 53 841
Osszes miikodési koltség, raforditas 176 035 226 459
Arany 22,47% 23,78%
Az igénybevett szolgaltatasok kiadasai alatt a beszamolasi id6szakban felmerult

pénztarszolgaltatéi, banki és kdnyvvizsgaldi szolgaltatasok, valamint a bérleti dijak ellenértékét
értjuk. Ezen belul a pénztarszolgaltatéi dij 6sszege 50.902 ezer Ft volt.

Tartalékok befektetésével kapcsolatos
mikoédéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok:

Befektetésekkel kapcsolatos kiadasok

igénybevett szolgaltatasok targyévi

kiadasai/

adatok ezer Ft-ban

2014 2015
Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasai 0 0
Osszes miikodési koltség, raforditas 176 035 226 459
Arany 0,00% 0,00%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamlak atlagos zard egyenlege a tavalyi 3.311 ezer Ft-rol év végére 3.621 ezer Ft-ra

emelkedett. Az emelkedés mértéke 9,37%
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Egy pénztartagra juto atlagos éves befizetés értéke:

I

adatok ezer Ft-

ban

Fedezeti | Miikodési Likviditasi | Osszesen

Tagok altal fizetett tagdij 310727 7937 32 318 696
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 32 946 841 4 33791
Utdlag befolyt tagdijak 266 7 0 273
Tagdijbevételek 6sszesen 278 047 7 103 28 285178
Eves atlagos létszam (f6) 38 449
Egy pénztartagra juté atlagos éves befizetés 7

értéke

*Az adatokat torzitja, hogy tagdijfizetést nem teljes évre, csak 2015 marciusatol var el a Pénztar.

Szolgaltatasok

Az atvezetett dsszeghez tartozd érintett tagok szamaba benne vannak korabban szolgaltatast

igényelt, de utdlagos atvezetésben érintett tagok is.

Szolgaltatast valasztok tipus

Erintett tagok széma

Egyéni szamlarol

megnevezése szolgaltatasira atvezetett
osszeg (ezer Ft)
év 2014 2015 2014 2015
Egydsszegli kifizetés 6 2 19 856 23
Hatarozott idejii jaradék 0 0 0 0
Egyszerii életjaradék 0 0 0 0
GaranciaidGs életjaradék 0 0 0 0
Eletjaradék dijvisszatéritéssel 0 0 0 0
Osszesen: 6 2 19 856 23

A Pénztar 2015-ben nyugdijfolydsitas utaldssal kapcsolatban 12 ezer Ft utalasi koltséget szamolt

el.
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4.5 Befektetési tevékenység

A Pénztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2015-ben is a Diofa Alapkezel§ Zrt
végezte.

A Pénztar vagyona 6,19%-kal emelkedett a hozamoknak és az atlépéknek kdszonhetben.
4.5.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzéi
4.5.2 A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célja a Pénztar tagjai altal illetve javara teljesitett
befizetések, ezen belll pedig els6sorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt
befizetések realértékének novelése, de legaldabb megbrzése a jogosultak részére torténd
kifizetés varhat6 idépontjaig.

4.5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biztositia zavartalan
muikodésének pénzugyi feltételeit, igy kulonosen eszkdzeinek és kotelezettségeinek
O0sszhangjat, valamint a Pénztar fizet6képességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel
szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban illetve birtokaban lévé eszkdzoket a varhatd hozam, a kockazat
és a likviditas mértékének egyuttes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével
fekteti be ugy, hogy ennek soran a biztonsagot elsérendii szempontként érvényesiti. A
biztonsag fogalman jelen esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban
rogzitett alapelvek teljesulésének valdszinlsége értendo.

3. Az el6zbekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar
torekszik arra, hogy eszkozeit megossza egyrészt kulonbozd kibocsatok kozott mind az
orszagok / orszagcsoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a
kllonbdz6 tipusu és jellegl eszk6zok kozott — az eszkdzok jogi €s kdzgazdasagi-pénzugyi
jellemzéi alapjan. A devizafedezettség mértékére a mindenkor hatalyos jogszabalyok
vonatkozo rendelkezései az iranyaddak.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthaté portféliéra

=

t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

2. olyan értékpapir, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél
éven beluli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem felelé tagsagi jogokat
megtestesité értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beldl
folyamatosan legalabb  két befektetési szolgaltatdé  nyilvanos  mddon
visszavonhatatlan vételi kbtelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé;

4. hitelviszonyt megtestesit értékpapir;
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befektetési jegy, kockazati tOkealap-jegy, illet6leg kollektiv befektetési értékpapir;
jelzaloglevél,

hataridds ugyletek;

: opcios ugyletek;
10. lekotott betét;
11. foly6észamla;
12. hazipénztar;
13. repd (forditott repod) ugyletek;
14.  swap ugyletek;
15.  értékpapir-kdlcsdnzeési Ugyletbdl szarmazo kdvetelések.

5
6.
7. ingatlan;
8
9

A fentiekben meghatarozott eszkézkategoérian bellli eszk6zdk az alabbiak lehetnek

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar,;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamia;

c) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg;
d) hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (kotvények):

d1)
d2)

d3)
d4)

ds)
d6)

d7)
kotvény,
d8)
d9)
kotveny,
d10)

magyar allampapir,

ertékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
készfizeté kezességet vallal,

kulfoldi allampapir,

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kualfoldi  allam
készfizet6 kezességet vallal,

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

kulféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény,

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott

kulféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
magyarorszagi helyi onkormanyzat 4&ltal nyilvdnosan forgalomba hozott

kulféldi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

e) részvények:

el)

e2)

e3)

ed)

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven
bellli, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére
€s a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon bellul folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltatdé nyilvanos modon  visszavonhatatlan  vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé,

tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli,
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
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amelyre a vételt megel6z6 30 napon bellul folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltatdé nyilvdnos modon  visszavonhatatlan  vételi
kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz kozzé;
f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
f1)  Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
f2) kulfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
f3)  egyéb kollektiv befektetési értékpapir;
g) jelzaloglevél:
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzalogleveél,
g2) kulféldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
h) hataridés ugyletek;
i) opcios ugyletek;
J) ingatlan;
k) értékpapir-kdlcsdnzési Ugyletbdl szarmazo kovetelések;
[) kockazati tékealapjegy;
m) repo (forditott repd) ligyletek;
n) swap ugyletek;
0) egyeéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opcios Ugyletek esetében az elszamolasi feltételek és
a partnerkockazat kialakitasa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott
voltabol adoddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A valaszthaté portfoliokra és a fiiggo portféliora vonatkozé limitek és korlatozasok

1. A valaszthato portféliok egymas kdzotti, valamint a valaszthato portfoliok és a fiiggd
tételek kozotti értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthato portfolios
szabalyzatban foglaltak szerint kell megvaldsitani.

Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
282/2001 Korm. rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel.
Portfoliok kozotti atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben lehet mod, az
atvezetés nem iranyulhat valamely portfélié tudatos elényhoz juttatasara.

2. A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elkulonult portfélioban (fliggé portfélid)
kell elhelyezni. A fliggb portféliét a Piano — Klasszikus portfélié befektetési szabalyai
szerint kell befektetni.

3. Anem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli
kibocsato értékpapirjaba torténé befektetések aranya - valaszthato portfélionként - nem
haladhatja meg a kulfdldi befektetések 20 %-at.

4. Az egyéb, tbzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténd
befektetések aranya az egyes portféliok értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsatoé altal kibocsatott értékpapirba az egyes

valaszthaté portfélikba befektetett pénztari eszkdzok legfeljebb 10 %-a helyezhetd el. Az
egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla
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kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozo szervezet altal kibocsatott
értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato portfoliokba
befektetett pénztari eszk6zok 20 %-at.

6. Az egyes befektetési eszk6zok aranyanak szamitasakor az egyes befektetési
eszk6z6khoz kapcsolodo szarmazékos tgyletekben megtestesulé - a befektetési alapokra
vonatkozo jogszabalyi el6irasok szerint meghatarozott - nett6 poziciot is figyelembe kell
venni. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kdlcsdnzési Ugylet 6vadékanak
portfélidba kerllése kovetkeztében a befektetési szabalyok sérulnek, akkor a
vagyonkezeld, illetve a pénztar 30 naptari napon belll kdteles az elbirt aranyoknak valé
megfelelést helyredllitani. Amennyiben az ingatlanbefektetésekre vonatkozo befektetési
korlatozasok kizarolag a piaci arfolyamok mozgasa vagy szolgaltatasok kifizetése miatt
sérulnek, akkor az el6irt aranyok helyreallitasara a pénztarnak 6 honap all rendelkezésére.

7. Fedezeti célu az olyan ugylet, amelyet a pénztar portféliojaban mar meglévé eszkozokre,
az azok tartasabdl addédo kockazat csOkkentésére kotnek. Fedezeti Ugylet esetén
szukséges egy fedezendéb kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs célu az
az ugylet, amely esetében az idében vagy térben meglévé arfolyam-, illetve
kamatkulonbdzet kihasznalasara kerul sor oly modon, hogy az tgylet eredményeképpen
nem keletkezik nyitott pozicid, és az Ugylet a portfolio kockazati szintjét nem néveli.

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendé a részvénybefektetésen alapuld
befektetési instrumentum kategdriaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek
hozamat, arfolyamanak alakulasat kézvetlen vagy kdzvetett moédon részvénybefektetések
hatarozzak meg. Amennyiben az adott instrumentum hozamat, arfolyamanak alakulasat a
részvények csak részben hatarozzak meg (pl. vegyes befektetési alapok jegyei), akkor az
adott instrumentum piaci értékébdl akkora aranyt kell részvénybefektetésnek tekinteni,
amilyen aranyban a részvénybefektetések hatarozzak meg az instrumentum hozamat,
illetve arfolyamat.

Annak meghatarozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatarozzak meg a részvények, az utolso elérhetd tényleges portfoliéosszetétel adatot kell
felhasznalni. Amennyiben a tényleges portfélioosszetétel adat nem elérhetd, illetve
beszerzése indokolatlanul nagy koltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az
instrumentum befektetési politikajaban, kibocsatasi tajékoztatdoban szereplé megcélzott
portfolidosszetételt is fel lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefektetés alapok alapjan (eserny8alap) valosul meg, akkor a részvénykitettséget
nem csak az els6édleges alapban, hanem a mogoéttes alapokban is szikséges figyelembe venni.

Részvénybefektetési elemet tartalmaz6 garantdlt hozamu befektetési alapok, strukturalt termékek akkor
tekinthet6k részvénynek, ha a pénztar ugy hatéroz, hogy ezen befektetési eszkdzodket valamely részvénypiac
teljesitményének elérése érdekében tartja portfélidjaban.

Hataridds Ugyletek részvénykitettségét az adott instrumentum aznapi piaci ara és a névleges értéke (notional)
hatérozza meg.

Opciods Ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltaja és névlieges értéke (notional)
hatérozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezelé a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul el

tudja latni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezel6nek szikséges egyeztetnie a letétkezelbvel
a részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategoériaba esé konkrét
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instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a vagyonkezel6
minden esetben koételes haladéktalanul tajékoztatni a letétkezel6t a részvénybefektetésen
alapul6 befektetési instrumentum kategodriaba esd konkrét instrumentum adasvételérél és
egyben minden szikséges informaciét a letétkezel6 rendelkezésére bocsajt, hogy a
letétkezel6 a konkrét instrumentum részvénykitettségét meg tudja allapitani, valamint hogy
az instrumentum piaci értékelését elvégezhesse.

4.5.4 Az egyes portféliokra vonatkozo elvarasok és befektetési eldirasok

Piano — Klasszikus és fliggo portféliora vonatkozé elvarasok, elbirasok:

A Piano — Klasszikus és fligg6 portfolié eszkozallokacidja:

Teljesitményméréshez

Eszkozosszetétel Sul " . .
y hasznalt referenciaindex

Even beliili atlagos hatralévé futamidej
magyar allampapirok, magyar allam
altal garantalt kotvények, 6 honapnal
rovidebb bankbetétek

Even beliili atlagos hatralévé futamidej 67% RMAX
magyar vallalati kotvények

Even beliili atlagos hatralévé futamidej
magyar hitelintézeti  kotvények és
jelzaloglevelek

Even tuli atlagos hatralévé futamideji
magyar allampapirok, magyar allam 30%
altal garantalt kotvények

Even tuli atlagos hatralévé futamidejl

. AN MAX
magyar vallalati kotvények
Even tuli atlagos hatralévé futamidejl
magyar hitelintézeti  kotvények és
jelzaloglevelek
Részvények 3% MSCI World
A Piano — Klasszikus és fliggé portféliora vonatkozé elvarasok, el6irasok,

limitszabalyok:

A Piano — Klasszikus portfolié esetében olyan rovid tavu, elsésorban pénzpiaci portfélidt
kell kialakitani, amely alacsony veszteségkockazatot és megfelel6 likviditast biztosit. A
Piano — Klasszikus portféliénal kerlini kell az olyan befektetési instrumentumokat,
amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati szintje, el6zménye piacanak
sajatossagai folytan a rovid id6n beldli, veszteség nélkuli likvidalasa bizonytalan. A Piano —
Klasszikus portfoli6 esetében fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a
kotelezettségallomany és a befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.
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A Piano — Klasszikus portfolioban kdzvetlen és kdzvetett ingatlanbefektetések, kockazati
t6kealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szarmaztatott
poziciok nem veheték fel.

A portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok
aranya a befektetett eszk6zdk 5 %-at nem haladhatja meg.

A pénztaraknak a tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizdban fennallénak
mindsulnek, amelyben az egyéni szamlakOveteléseket nyilvantartjak. A pénztarnak az
eszkdzeit ebben a devizaban fennall6 eszkdzdkbe kell fektetnie, ettél eltéré devizédban
meghatarozott eszkozbe legfeljebb a klasszikus portfolio 5%-at meg nem haladd rész
fektetheté.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

35



Ritmo — Kiegyensulyozott portféliéra vonatkozé elvarasok, eldirasok:

- . . Teljesitményméréshez
Eszkozosszetetel Suly has;nélt refe)r{enciaindex
Even beliili atlagos hatralévé futamideil
hazai kotvények, jelzaloglevelek, 5% RMAX
allampapirok, pénzpiaci eszk6zok
Even tuli atlagos hatralévé futamidejli
hazai kotvények, jelzaloglevelek, 65% MAX
allampapirok
Fejlett piaci részvények 4% S&P500

3% FTSE EUROTOP100
Hazai részvények 6% BUX
Kbzép-eurdpai részvények 4% CECEEUR
Egyéb fejlédé piaci részvények 5% MSCI Emerging
Alternativ befektetések 8% RMAX

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfoliéra vonatkozo elvarasok, elbirasok, limitszabalyok:

A Ritmo — Kiegyensulyozott portf6lié esetében olyan kézéptavu, vegyes eszkbzdsszetétell
befektetési portfoliot kell kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalas mellett megfelel
hozamot biztosit. A Ritmo — Kiegyensulyozott portfélidnal elsésorban az olyan befektetési
instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozamelénye varhatéan a befektetést kdvetd 10

eéven belll jelentkezik.

Eszkozosszetétel Referenciaindex | Suly Limit
Minimum | Maximum
Even beliili atlagos
hatralévé futamideji hazai
kotvények, jelzaloglevelek, RMAX 5%
allampapirok, pénzpiaci
eszkozok
Even tuli atlagos hatralévé 5% 90%
futamidejii hazai kotvények,
jelzaloglevelek, MAX 65%
allampapirok
S&P500 4%

Fejlett piaci részvények FTSE 3%

EUROTOP100 0% 30%
Hazai részvények BUX 6%
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Ko6zép-eurdpai részvények CECEEUR 4%

Egyéb fejl6do piaci MSCI Emerging 5%

részvények
Alternativ befektetések RMAX 8% 0% 15%
A Ritmo — Kiegyensulyozott portfélidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és

ingatlanalapok) aranya a befektetett eszk6zok 10 %-at, mig a kockazati tékealapjegyek a 3
%-at nem haladhatjak meg. Egy kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatja meg a befektetett eszkdzok 2 %-at. A portfolioba szarmaztatott alapok jegyei
nem helyezhetbk el, illetve nyitott szarmaztatott poziciok nem veheték fel.

A pénztaraknak a tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizaban fennallénak
mindsulnek, amelyben az egyéni szamlakdveteléseket nyilvantartjak. A pénztarnak az
eszkozeit ebben a devizaban fennalld eszkdzokbe kell fektetnie, ettél eltér6 devizaban
meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a kiegyensulyozott portfélidé 20%-at meg nem haladé
rész fektethet6,

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

Tempo — Novekedési portféliora vonatkozé elvarasok, eldirasok:

Eszk6zosszetétel . Teljesitményméréshez
hasznalt referenciaindex

Even beliili atlagos hatralévé futamideili
hazai kotvények, jelzaloglevelek, 0% RMAX
allampapirok, pénzpiaci eszk6zok

Even tuli atlagos hatralévé futamidejli
hazai kotvények, jelzaloglevelek, 46% MAX
allampapirok

Fejlett piaci részvények 7% S&P500

5% FTSE EUROTOP100
Hazai részvények 12% BUX
Kozép-eurdpai részvények 8% CECEEUR
Egyéb fejl6dé piaci részvények 10% MSCI Emerging
Alternativ befektetések 12% RMAX

A Tempo — Novekedési portfolidéra vonatkozé elvarasok, eléirasok, limitszabalyok:
A Tempo - Novekedési portfélié esetében olyan hosszu tavu, dinamikus befektetési

portféliot kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockazati profili eszk6zok bevonasaval,
a pénztar altal vallalhaté kockazat mellett, a lehet6 legmagasabb hozamot biztositja. A
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befektetési portfélid kialakitasa és kezelése soran a hosszu tavu szemlélet melletti
hozammaximalizalasra kell torekedni.

Eszk6zosszetétel Referenciaindex | Referenciasuly Limit
Minimum | Maximum
Even beliili atlagos
hatralévé futamideji
hazgl kotvények, RMAX 0%
jelzaloglevelek,
allampapirok,
pénzpiaci eszkozok 20% 85%
Even tuli atlagos
hatralévé futamideji
hazai kotvények, MAX 46%
jelzaloglevelek,
allampapirok
Fejlett piaci S&P100 %
részvények FTSE 5%
EUROTOP100
— - 5

R ! CECEEUR 8%
részvények
Egyeéb fejlodo piaci | /o) £rerging 10%
részvények
Alternativ
befektetések RMAX 12% 0,% 20%

A Novekedési portfélidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok) aranya a
befektetett eszk6zok 20 %-at, mig a kockazati tOkealapjegyek aranya a befektetett
eszk6zok 5 %-at nem haladhatja meg. Egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek
aranya nem haladhatia meg a befektetett eszkd6zdk 2 %-at. A szarmaztatott alapok
jegyeinek és nyitott szarmaztatott pozicidk arfolyamértéken vett egylttes aranya a
befektetett eszkdzdk maximalisan 5 %-at teheti ki.

A pénztaraknak a tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizaban fennallonak
mindsulnek, amelyben az egyéni szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A pénztarnak az
eszkoOzeit ebben a devizaban fennalld eszkozokbe kell fektetnie, ettdl eltéré6 devizaban
meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a ndvekedési portfdlié 35%-at meg nem haladoé rész
fektetheté.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.
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4.5.5 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portféliokban

90 000 000 - 85 254 808 88 613 081
80000 000 -
70 000 000
60 000 000
50 000 000 36 329 999 m2014.12.31
40000 000 32020 485 m2015.12.31
30 000 000 12763770
20000 000 +712403 381
10 000 000 -
0 T T T
Piano Ritmo Tempo
Fenti adatok ezer Ft-ban értend6k
4.5.6 A portféliok hozamai
2015
Horizont Magan Nyugdijpénztar Piano Ritmo Tempo
Klasszikus Kiegyensulyozott | Névekedési
netté hozam (Pénztar valaszthaté portélidira) 2,71% 6,15% 7,16%
referencia hozam 2,28% 517% 6,12%
10 éves atlagos hozamrata (2006-2015) 5,81% 6,49% 5,92%
Vagyon zar6 nett6 eszkdzértéke (2015.12.31)
(ezer Ft) 12 763 770 36 329 999 88 613 081
10 éves atlagos referenciahozam (2006-2015) 6,16% 7,05% 5,47%
V (tizéves vagyonndvekedési mutatd) 2015 5,26% 5,61% 5,70%
15 éves atlagos hozamrata (2001-2015) 6,66% 6,74% 6,35%
15 éves atlagos referenciahozam (2001-2015) 6,78% 6,98% 5,93%
V (15 éves vagyonnovekedési mutato) 2015 6,10% 6,28% 6,57%

Fenti potfoliok éves vagyonndvekménye a Klasszikus 2,91%; a Kiegyensulyozott esetében
13,46%; mig a Novekedési 3,94%.

A referenciahozamokat mind harom portfolié esetében sikertlt felilmualni a netté hozamok
szintjén. A pénztar 10 éves mutatdinak (referencia versus netté hozamok) dsszevetésébdl
a 2015-6s teljesitmény nem mutat kiiléndsebb eltérést. Erdekes, hogy 2015-ben el6szdr
szamoltunk 15 éves mutatokat. Az egyedi pénztartagok szempontjabol ezek nehezebben
értelmezheték, mert a pénztari 0Osszeolvadasok, ki és belépések jelentésen
befolyasolhatjak az egyedi szamokat. A Flggé portfoli6 éves hozama 11,95% ami
kiemelkedéen magas teljesitményt jelent.
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4.5.7 Az elszamol6 egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2014.12.31-2015.12.31

Piano Ritmo Tempo Fiiggd
Elszamolo egységek nyité arfolyama | 1,464227 1,566424 1,498557 1,513370
Elszamold egységek zaré arfolyama 1,503924 1,662751 1,605911 1,694195

Elszamolé egysegek nyit6 8470941 815 |20 441 773 176 | 56 891 282 606 | 1 139 155
darabszama

Elszamol6 egységek zaro darabszama | 8 486 977 968 |21 849 330 288 | 55 179 325 145 | 1 203 284

4.5.8 A Pénztar 2015. évi befektetési eredményei (2015.12.31)

Az alabbi tablazatokban nem szerepelnek sem a bankszamlakon lévé tételek, sem az uton
lévo tételek sem pedig az elhatarolt vagyonkezel6i és letétkezel6i dijak, csak az értékpapir
befektetések.

Piano - Klasszikus portfélié, Ertékpapirok (Ft-ban)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Diszkontkincstarjegyek 6sszesen: 787 413 789 158
Allamkoétvények/Fix kamat dsszesen: 8905974 144 9002 783 727
Magyar allampapirok 6sszesen: 8906 761 557 9 003 572 885
Allami készfizet6 kezesség mellett kibocsatott ertékpapir

Osszesen: 982 400 000 982 760 000
Magyar jelzaloglevél dsszesen: 1221116100 1230346 089
Nemzetk6zi Részvény tipusu Befektetési jegyek 6sszesen: 383 467 971 383 123 990
Ertékpapirok dsszesen 11493 745628 | 11599 802 964

A portfoliéban 2015.12.31-én 1 002 millié Ft-os nagysagrendben szerepelt lekotott
betétallomany, a készpénz allomany mértéke kozel 181 millié forintot tett ki.

A Klasszikus portfélioban 2015. december 31-én 2 db nyitott hataridés tgylet volt.

Fenti Ggyletek egy Eurds devizapozici6 és egy Eurd/Dollar keresztarfolyam pozicio,
melynek 2015. december 31-én eredményre gyakorolt hatasa -7 220 030 Ft.

A portféliéban kockazati tékealap-jegy és értékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazdé nyitott Ggylet
2015. december 31-én nem volt.

Ritmo - Kiegyensulyozott portfélié, Ertékpapirok (Ft-ban)

Ertékpapir csoportok Bekerdilési érték Piaci érték
Diszkontkincstarjegyek 6sszesen: 0 0
Allamkétvények/Fix kamat dsszesen: 21 104 309 653 21 394 950 765
Magyar allampapirok &sszesen: 21104 309 653 21 394 950 765
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Allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott értékpapir
Osszesen:

1958 912 000

1 963 461 500

Magyar hitelintézeti kétvény 6ssz:

70 626 584

72 800 070

Magyar Jelzaloglevelek ésszesen:

2 816 108 416

2 869 780 250

Részvények A kategoria 6sszesen:

1880170 169

2320173568

Részvények B kategoria 6sszesen:

742 515

379 316

BET Részvények Osszesen:

1880912 684

2 320 552 884

Magyar ingatlanba befektetd alapok 6sszesen:

1799 999 999

1843 649 877

Hazai Ingatlan tipusu Befektetési jegyek dsszesen:

1799 999 999

1843 649 877

Kilféldi részvények OECD dsszesen:

1491 235019

1371794 908

Kilfoldi részvények 6sszesen:

1491 235019

1371 794 908

Index tipusu tézsdén forgalmazott befektetési jegyek
Osszesen:

4 335 297 847

4 353 781 580

Kulfoldi OECD befektetés Osszesen:

5 826 532 867

5725576 488

Ertékpapirok 6sszesen

35 457 402 202

36 190 771 833

A portfoliéban 2015.12.31-én leko6tott betét allomany nem volt. A pénzszamla egyenlegek
0sszességében kozel 180 millié forintos nagysagrendet tettek ki.

Hatarid6s ugyletek

2015. december 31-én nyitott pozicido nem volt, ennek megfeleléen athuzédd eredmény és

cash-flow hatas is nulla.

Kockazati téke alapjegyek

A portfélidban kockazati tékealap-jegy €s értékpapir kdlcsonzésbdl szarmazd nyitott Ggylet

2015. december 31-én nem volt.

A portfélidban értékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazo nyitott Ggylet 2015. december 31-én nem

volt.

Tempo - Novekedési portfélio

Ertékpapirok

Ertékpapir csoportok

Bekertlési érték

Piaci érték

Diszkontkincstarjegyek dsszesen:

0

0

Allamkétvények dsszesen:

31 433 546 592

31769 154 191

Magyar allampapirok 8sszesen:

31 433 546 609

31769 154 191

Allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott értékpapir
Osszesen:

3240243871

3 247 834 643

Magyar Vallalati Kétvények

1189881714

1226 410 157
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Magyar Jelzaloglevelek

6 871 603 732

6 984 281 888

Részvények A kategodria 6sszesen:

9 256 572 604

11 346 819 733

Részvények B kategdria 6sszesen: 8 901 182 5 338 200
BET Részvények Osszesen: 9 265 473 786 11 352 157 933
Hazai Pénzpiaci tipusu Befektetési jegyek dsszesen: 0 0
Hazai Részvény tipusu Befektetési jegyek 6sszesen: 0 0

Magyar szarmaztatott alap ésszesen:

3 799 999 999

3684 205 219

Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve 6sszesen:

3 799 999 999

3 684 205 219

Magyar ingatlanba befektetd alapok (f1-en belll)
Osszesen:

3 952 499 999

4 050 320 596

Hazai Ingatlan tipusu Befektetési jegyek 6sszesen:

3 952 499 999

4 050 320 596

Kilféldi részvények OECD 8sszesen:

7 309 844 820

6718 678 148

Index tipusu tézsdén forgalmazott befektetési jegyek
Osszesen:

19 296 305 687

19382175714

Kulfoldi OECD befektetés 6sszesen:

26 606 150 507

26 100 853 862

Ertékpapirok 6sszesen

86 359 400 204

88 415 218 490

A portfoliéban 2015.12.31-én lekotott betét allomany nem volt. A pénzszamla egyenlegek
O0sszességében kozel 276 millié forintos nagysagrendet tettek ki.

Hatarid6s ugyletek

2015. december 31-én 1 db nyitott EUR pozicié volt, ennek athuzédd eredmény és cash-

flow hatasa + 4 450 862 Ft.

Kockazati téke alapjegyek

A portfélidban kockazati tékealap-jegy €s értékpapir kdlcsonzésbdl szarmazd nyitott Ggylet

2015. december 31-én nem volt.

A portfélidban értékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazo nyitott Ggylet 2015. december 31-én nem

volt.

Miikodési Tartalék

2014.12.31 2015.12.31
Allampapirok: 0 0
Pénzszamlak: 131 327 049 244 563 652
Osszesen: 131 327 049 244 563 652

A Pénztar Mikodési Tartaléka a pénztar céljainak és gazdalkodasanak megfeleléen

novekedett.

Likviditasi Tartalék
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2014.12.31 2015.12.31
Allampapirok: 7 300 768 3048 301
Pénzszamlak: 32 355 986 37 608 919
Osszesen: 39 656 754 40 657 220

A Pénztar likviditasi Tartaléka valtozatlanul stabil.

Fugg6 Tartalék

2014.12.31|2015.12.31
Allampapirok: 0 0
Pénzszamlak: 1805757 | 1809042
Osszesen: 1805757 1809 042

A pénztar fugg6 tartaléka érdemben nem valtozott

4.5.7 A pénztari befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa

Befektetések idoszak
végi értéke kdnyv

Befektetések id6szak végi

Devizanem szerinti értéken (e Ft) | értéke piaci értéken (e Ft)
HUF 99 455 598 588 102 925 828 940
EUR 6 565 877 674 6 562 644 399
GBP 0 0
uUsD 18 487 991 945 18 626 846 892
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 8 801 079 840 8 090 473 056
Osszesen 133 310 548 047 136 205 793 286

A tovabbiakban bemutatjuk a portféliok értékpapir befektetéseinek devizanemenkénti

bontasat.
Klasszikus
Befektetések idészak Befektetések id6szak
végi értéke konyv végi értéke piaci
Devizanem szerinti értéken (e Ft) értéken (e Ft)

HUF 11 110 277 657 11 216 678 974
EUR 0 0
GBP 0 0
USD 383 467 971 383 123 990
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 0 0
Osszesen 11 493 745 628 11 599 802 964
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Kiegyensulyozott

Befektetések idoszak
végi értéke konyv

Befektetések idoszak
végi értéke piaci

Devizanem szerinti értéken (e Ft) értéken (e Ft)
HUF 29 630 869 335 30 465 195 345
EUR 1 094 987 460 1088084 172
GBP 0 0
uUsD 3240310 387 3 265 697 408
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 1491 235019 1371 794 908
Osszesen 35 457 402 202 36 190 771 833
Novekedési
Befektetések idoszak Befektetések idészak
végi értéke konyv végi értéke piaci
Devizanem szerinti értéken (e Ft) értéken (e Ft)

HUF 58 714 451 595 61 243 954 620
EUR 5470890 214 5 474 560 227
GBP 0 0
USD 14 864 213 587 14 978 025 494
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 7 309 844 820 6718 678 148
Osszesen 86 359 400 217 88 415 218 490

4.5.8 A pénztari befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa (e. Ft)

Befektetésekbdl a

Befektetések idészak | Befektetések idészak | részvények és egyéb
Megnevezés végi értéke konyv végi értéke piaci valtoz6 hozamu
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
értéken
Osszesen 135134 418 138 048 867 72 612 508
Europai Gazdasagi Térség 117 029 895 119 771 624 54 330 707
Osszesen

EU tagorszagok dsszesen 117 029 895 119 771 624 54 330 707
Ausztria 661 404 684 017 684 017
Cseh Koztarsasag 1 006 024 965 678 965 678
Lengyelorszag 7076 728 6 388 810 6 388 810
Luxemburg 440 393 435 090 435 090
Magyarorszag 102 318 267 105 805 795 40 364 878
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Németorszag 5527 079 5492 234 5492 234
Egyéb orszagok 18 104 523 18 277 243 18 281 801
Amerikai Egyesiilt Allamok 18 104 523 18 281 801 18 281 801
EGYEB 0 -4 558 0
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4.5.9 A Peénztar befektetési politikajaval kapcsolatos értékelés és jovobeni
elképzelések

A 2015 éev elején elhatarozott szandékot, miszerint szigoruan ragaszkodik a Pénztar a
benchmark portfoliok kovetéséhez teljesitette.

A Pénztar vagyonkezelbje ev kozben jelezte, hogy az alacsony kamatkérnyezetben
megfontolandd lehet a befektetési politika médositasa. Ezzel parhuzamosan az MNB, mint
Felugyelet is jelezte, hogy bizponyos terlleteken a befektetési politika moddositasa
sziikséges lehet. Ennek megfeleléen a Pénztar 2015. julius 1-vel Uj befektetési politikat
hagyott jova, amely tudomasunk szerint még néhany helyen apréobb moédositasokra szorult,
amiket ugyan a 2015.12.31 fordulénapot kdvetdéen, de mar a jelen beszamol6 elkészitése
elétt életbe léptetett.

A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagsaga elkotelezett és ennek
megfeleléen pénzugyileg is hozzajarul a Pénztar kozép tavu fenmaradasahoz. A piac
meghatarozd szerepldjeként a Peénztar kiemelten figyel a piaci ujdonsagokra és
lehetdéségekre.

A Pénztar hozam teljesitménye versenytarsi 6sszehasonlitasban is megallja a helyét, noha
a sziukulé létszamu piacon megfigyelhetd, hogy a hozamok szoérasa bizonyos meértékig
csokkent.

A nyugdijpénztar hosszu tavu jovOképe tovabbra is keéplékeny, a szabalyozasi
koérnyezethez alkalmazkodik.

Budapest, 2016. majus 20.

Dr. Varadi Péter - Pataki Tamasné
Az |gazgatétanacs elndke Ugyvezeté

HORIZONT Magéannyugdijpénztar
1138 Budapest, Vaci ut 135-139.
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