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1.1.

1.2.

1.3.

BEVEZETO

Altalanos adatok

A Pénztar alapitasara vonatkozé adatok

A DANUBIUS Gyogyiidiilok Orszagos Egészségpénztara (a tovabbiakban: Pénztar) 1994,
majus 30. napjan alakult, hatarozatlan idére.

A Pénztar tagja lehet onkéntes vélasztdsa alapjan minden természetes személy, aki az On-
kéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény (a tovabbiakban:
Opt.) 16. §-dban foglaltaknak megfelel, valamint a Pénztar hatalyos Alapszabalya eldirasait
magara nézve elfogadja.

A Pénztar tagsaga jellemzéen a DANUBIUS Szallodalanc munkavallal6ibol all.

A Pénztar a Szolgaltatasi szabalyzatdban meghatarozottak szerint az egészség megorzését
el6segitd szolgaltatasokat nyujt, valamint egészségiigyi célu onsegélyezo feladatokat 1at el.

Miikodési formaja, tipusa

A Pénztar munkahelyi és teriileti alapon szervezddo, nyilt kiegészitd egészségpénztar, mii-
kodési teriilete orszagos.

Tevékenységi kore, szolgaltatasai

A Pénztar kiegészitd egészségbiztositasi szolgaltatasokat, valamint életmddjavitd egész-
ségpénztari szolgaltatasokat nyujtott 2015. évben a pénztartagok, illetve a rendelkezésiik
alapjan kozeli hozzatartozoik részére, az alabbiak szerint:

Az egészségpénztar kiegészité egészségbiztositasi szolgaltatasként a kovetkezd, az Or-
szagos Egészségbiztositasi Pénztar (a tovabbiakban: OEP) altal nem, vagy csak részben fi-
nanszirozott szolgaltatdsokat nytjthatja:

— egészségiigyi szolgaltatas, mely a tarsadalombiztositasi ellatas keretében igénybe
vehetd egészségiigyi szolgaltatasok kiegészitése, vagy helyettesitése az egészségiigyi
szolgaltatonal megkotott szerzodés alapjan;

— otthoni gondozas, amelyet a pénztartag vagy kozeli hozzatartozdja részére a helyi
onkormanyzat altal kiadott mitkodési engedéllyel rendelkez6 szolgaltatod nyujthat;

— gyolgytorna, gyogymasszazs és fizioterapias kezelés igénybevételének tamogatasa;

— latassériilt személyek életvitelét elosegitd szolgaltatas, mely a Braille irassal ké-
szilt konyvek, magazinok aranak, a vakvezet6 kutyaval osszefiiggd koltségek tamo-
gatasa, valamint vak pénztartag, vagy pénztartag vak kozeli hozzatartozoja részére
hangoskonyv és elektronikus kdnyv vasarlasanak tdmogatasa lehet;

— életvitelt el6segité szolgaltatas, amely mozgaskorlatozott vagy fogyatékos szemé-
lyek életvitelét megkonnyitd specialis eszk6zok aranak, lakokornyezetiik sziikségle-
teikhez igazodd atalakitasa koltségeinek tamogatasa (igy kiilonosen korlatok, ka-
paszkodok felszerelése, ajtok, kijarok, folyosdk szélesitése, emeléeszkdzok beszere-
1ése) lehet;

— a szenvedélybetegségrol valo leszoktatasra iranyul6 kezelések tAmogatasa, mely
igénybe vehetd egészségiigyi szolgaltatonal, illetve az 51/C. § a) pontjaban foglalt
szolgaltatasként;

— agyogyszer és gyogyaszati segédeszkoz aranak tamogatasa, azaz a kovetkezok:

1. az emberi alkalmazasra keriilé gyogyszerek forgalomba hozatalarol szolo jog-
szabalyban meghatarozott, hatdsag altal engedélyezett, lakossag szdmara kozvet-
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1.4.

leniil forgalmazott human gydgyszerek (beleértve a homeopatias gyogyszereket és
az immunologiai készitményeket is) dranak tdmogatasa;

2. az emberi felhaszndlasra keriilé gyogyszerek rendelésérdl és kiadasarol szolo
jogszabalyban meghatarozott egyedi gyogyszerbeszerzés keretében alkalmazasra
keriil6 gyogyszerek és immunoldgiai készitmények aranak tdmogatasa;

3. orvosi vényen rendelt egyedi Osszetételli (magisztralis) gyogyszerkészitmények
aranak tamogatasa;

4. a hatalyos Magyar Gyogyszerkdonyvben ¢€s a hatalyos Formulae Normalesben
meghatarozott, kdzvetlen lakossagi felhasznalasra alkalmas gydgyszeranyagok
aranak tdmogatésa;

5. az anyatej-helyettesitd és anyatej-kiegészitd tapszerekrdl szolo jogszabalyban
meghatarozott tipszerek megvasarlasanak tdmogatasa;

6. a specialis gydgyaszati célra szant tdpszerekrdl sz616 jogszabalyban meghataro-
zott tapszerek megvasarlasanak tamogatasa;

7. tarsadalombiztositasi tamogatassal rendelhetd, illetve kolcsondzhetd gyogy-
aszati segédeszkozokrdl, a tamogatas Osszegérol és mértékérdl szold jogszabaly-
ban meghatarozott gyogyaszati segédeszk6zok megvasarlasanak, kdlesonzésének
tamogatasa, a tarsadalombiztositas altal nem finanszirozott részre, vagy e timoga-
tas igénybevétele nélkiili megvasarlasanak, valamint javitdsdnak tamogatasa;

8. kozvetlen lakossagi felhasznalasra alkalmas, mindségi tanusitvanyok kiadasara
jogosult intézmény altal kiadott tanusitvannyal rendelkezd, illetve CE jeloléssel
ellatott, az orvostechnikai eszk6zokrdl sz616 jogszabalyban meghatarozottak sze-
rinti orvostechnikai eszkdz megvasarlasanak tAmogatasa;

9. egészségiigyi hatdsag altal engedélyezett csecsemd- és betegapolasi cikkek
megvasarlasanak tamogatasa;

10. gyogyvizek és gyodgyiszap megvasarlasanak tdmogatasa;

11. Az Orszagos Gyogyszerészeti Intézet altal kiadott engedélyszammal és forga-
lomba hozatali engedéllyel rendelkez6, gyogyszernek nem mindsiilé gyogyhatasu
termékek;

12. az 1-11. pontokban felsorolt termékek hazhoz szallitasa;

pénzbeli kiegészité egészségbiztositasi szolgaltatasok, amely a pénztartag kiesd
jovedelemének teljes vagy részbeni potlasaként az Ebtv. 44. §-a szerinti keresOképte-
lenség esetén, valamint a megvaltozott munkaképesség miatt keresettel nem rendel-
kez6 személyek részére nytjthatok;

Az egészségpénztar életmddjavité egészségpénztari szolgaltatdsként a kdvetkezd szolgal-
tatasokat nytjthatja:

természetgyogyaszati szolgaltatas, amely a természetgyogyaszati tevékenység gya-
korlasanak egyes kérdéseirdl szolo jogszabalyban felsorolt, az ott meghatarozott fel-
tételeknek megfeleld szolgaltato altal nyujtott - az 51/B. § (1) bekezdésében megha-
tarozott szolgaltatasi korbe nem tartozo - szolgaltatasok igénybevételének tamogata-
sa lehet;

sporteszkoz vasarlasanak tamogatasa, melynek keretében az aktiv testmozgast se-
git6é sporteszkoz (ideértve a sporttevékenység soran a testi épséget kozvetleniil védo
kiegészitd eszkozoket is, mint kar-, konyok-, térd- és fejvédd) vasarlasa, illetve bér-
l1ése tamogathato;

gyogyteak, fog- és szajapolok megvasarlasanak timogatasa.

Jogszabalyi hattere

A Pénztar tevékenységét az Opt-n tal a 268/1997. (XIL. 22.) szami és a 252/2000. (XII.
24.) szam1 Kormanyrendeletek el6irdsai szabalyozzak, igy kiilondsen ez utobbi jogsza-
balynak 32-33. §-ai.
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

2.

A Pénztar Szamviteli politikajaban rogziti a 2000. évi C. torvény gyakorlati végrehajtasahoz sziik-
séges eldirasokat, a kovetendd modszereket, eljarasokat, amelyek a Pénztar adottsaganak leginkabb

A Pénztar kdnyvvezetésének modja:

Pénzforgalmi szemléletl ketts kdnyvvitel

A beszamolasi idoszak:

2016.01. 01.-2016. 12. 31.

Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység

A Pénztar a kiegészito vallalkozasi tevékenységet nem folytat.
Kiszervezett tevékenységek:

Portfoliokezel6k:

CIB Alapkezeld Zrt.
PIONEER Alapkezel6 Zrt.

LetétkezelO:
UNICREDIT Bank Zrt.

A beszamolé konyvvizsgalatat végzi:

KNOW-HOW AUDIT Adoészakérté Konyvvizsgalo és Szolgaltatd Kft.
pénztari mindsités bejegyz. sz.: Tpt- 000573

kamarai nyilvantartasi szam: 000573

Hlogyik Zsuzsa bejegyzett konyvvizsgalo

pénztari mindsités bejegyz. sz.: Ept-000263

kamarai tagsagi szam: 000263

A beszamolé osszeallitoja:
Ujj Moénika

A beszamolo alairoi:
Tobids Janos - az Igazgatdtanacs elndke

A szamviteli politika f6 vonasai

megfeleld szamviteli rendszer kialakitasat eredményezik.

A szamviteli politika célja, hogy a Pénztar olyan szamviteli rendszert alkalmazzon, amely alapjan
olyan iddszaki €s éves beszamol6 készithetd, amely a Pénztar miikddésérol, gazdalkodasarol meg-

bizhato, valds informaciot nyuijt.

A beszamol6 valodisagat biztositja, hogy a Pénztar fokonyvi és analitikus nyilvantartasi rendszere,
a bizonylati fegyelemre vonatkozo el6irasok a 2000. évi C torvény és a Pénztar kdnyvvezetési saja-
tossagaira vonatkozd kormanyrendelet eléirasai alapjan, a szamviteli alapelveknek megfeleléen

kertltek kialakitasra.
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A 2000. évi C torvény alapelvei koziil az iddbeli elhatarolas elvét a Pénztar nem alkalmazhatja,
figyelemmel a pénzforgalmi szemléletii konyvvezetésre, ami a ténylegesen befolyt bevételeket és
teljesitett kiadasokat tartalmazza.

A teljesség elvénél figyelembe kell venni, hogy a pénzforgalmi szemlélet miatt nem alkalmazhat6 a

szamviteli torvény azon eldirdsa, mely szerint a mérleg fordulénapja és a mérlegkészités napja
kozott ismertté valt, a beszamolot befolyasold események hatasai a mérlegben szerepeljenek.

3. A konyvvezetés modja

A Pénztar konyvvezetési kotelezettségének a 2000. évi C. térvény és a 252/2000. (XII. 24.) Kor-
manyrendelet altal eldirt szabalyok szerint tesz eleget. Az egészségpénztar vagyoni €s pénziigyi
helyzetére hatd eseményekrdl a kettdés konyvvitel rendszerében pénzforgalmi szemléletli nyilvan-
tartast vezet, melyet a negyedévek végével, valamint az tizleti év végével zar le. A kdnyvvezetés
magyar nyelven, a Magyar Koztarsasag pénznemében torténik.

4. A beszamolo készités rendje

Az évkozi és éves beszamolok formajat, szerkezetét a 252/2000. (XII. 24.) Kormanyrendelet hata-
rozza meg. A Pénztar beszamolasi kotelezettsége rendszeres és eseti adatszolgaltatasra terjed ki.

Rendszeres adatszolgaltatas az éves pénztari beszamolo, és a negyedéves jelentés. Eseti beszamolo

készitési kotelezettség all fenn a rendelet altal meghatarozott egyedi esetekben. Ebben az évben
eseti beszamolot a Pénztarnak nem kellett készitenie.

5. Amortizacios politika

A Pénztar értékcsokkenést évente, a hasznalatbavételt kovetd negyedév elsé napjatol kezdédéen
szamol el az immaterialis javak és targyi eszk6zok utan.

A leiras alapja az eszk6zok bruttd értéke. A Pénztar az értékcsokkenés elszamolasanal a bekeriilési
értéket maradvanyértékkel nem csokkentheti. Az értékcsokkenést a Kormanyrendelet 27.§ (2) be-
kezdésében meghatarozott leirdsi kulcsok szerint szdmolja el.

A kis értékii — 100 E Ft egyedi bekeriilési érték alatti — targyi eszk6zok, szellemi termékek beszer-

z¢si értékét a Pénztar egy dsszegben, folyo kiadasként szamolja el.

6. Az egves eszkoz- és forrascsoportok értékelési eljarasai

Az eszk6z0k, és forrasok értékelését a szamviteli politika keretében készitett Eszkoz-forras értéke-
1ési szabalyzat alapjan végzi a Pénztar.

A befektetett eszk0zok és a targyi eszkozok a mérlegben tényleges konyv szerinti értéken szerepel-
nek.

A Pénztar a mérlegben a koveteléseket és kotelezettségeket konyvszerinti értéken szerepelteti,
hosszu lejaratu kotelezettséget nem mutathat ki. A pénztar az értékelési eljarasokon nem valtozta-
tott, a beszamol6 adatai 6sszehasonlithatoak.
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II.

MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A 2016. december 31-i mérlegtételek a kovetkezoképpen alakulnak:

1. ESZKOZOK

A Pénztar mérleg f60sszege 2016. december 31-én 543.079 E Ft. Az eszkdzok Osszetételét az

alabbi tablazat mutatja:

adatok E Ft-ban

PP . P . Valtozas Eszkézok
q—
(2016/2015) (%)
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 496 278 543079|  10943%|  100.00%
A) Befektetett eszkdzok 0 0 0,00% 0,00%
I. Immaterialis javak 0 0 0,00% 0,00%
1. Vagyoni értékii jogok 0 0 0,00% 0,00%
2. Szellemi termékek 0 0 0,00% 0,00%
3. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0,00% 0,00%
I1. Targyi eszkdzok 0 0 0,00% 0,00%
1. Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékii jogok 0 0 0,00% 0,00%
2. Gépek berendezések, felszerelések, jarmiivek 0 0 0,00% 0,00%
3. Beruhazasok, felujitasok 0 0 0,00% 0,00%
4. Beruhézasra adott elélegek 0 0 0,00% 0,00%
II1. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0 0,00% 0,00%
1. Egyéb tartos részesedések 0 0 0,00% 0,00%
2. Egyéb tartdsan adott kolcson 0 0 0,00% 0,00%
a) Munkavallalok részére nyujtott kdlcson 0 0 0,00% 0,00%
b) Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0 0,00% 0,00%
3. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0,00% 0,00%
IV. Uzemeltetésre, kezelésre atadott eszkdzok 0 0 0,00% 0,00%
B) Forgoeszkozok 496 278 543 079 107,21% 100,00%
1. Készletek 0 0 0,00% 0,00%
IL.K6vetelések 20375 22 041 108,18% 4,06%
1.Tagdijkovetelések 20370 22036 108,18% 4,06%
2. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 0 0 0,00% 0,00%
3. Egyéb kovetelések 5 5 100,00% 0,00%
II. Ertékpapirok 454 220 495 844 109,16% 91,30%
1. Egyéb részesedések 0 0 0,00% 0,00%
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2. Forgatasi céli, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-

454 220 495 844 109,16% 91,30%
ok
IV. Pénzeszk6zok 21 683 14 194 65,46% 2,61%
1. Pénztarak 0 0 0,00% 0,00%
2. Pénztari elszamolasi szamla 21 669 14 025 64,72% 2,58%
3. Elkiilonitett betétszamla 14 169 1207,14% 0,03%
4. Rovidlejarati bankbetétek 0 0 0,00% 0,00%
5. Devizaszamla 0 0 0,00% 0,00%
V. Egyéb aktiv pénziigyi elszdmolasok 0 11 000 0,00% 2,03%

1.1. Befektetett eszkozok
A befektetett eszkdzok netto értéke 0 E Ft.

1.2.  Forgdeszkozok

A forgoeszkozok mérlegben kimutatott értéke 543.079 E Ft, amely az 6sszes eszkozértek 100,00
%-at teszi ki. Ennek donté hanyadat az értékpapirok alkotjak 495.844 E Ft 0sszegben, ami a pénz-
tari eszkozallomany 91,30%-a. Az értékpapir allomany 9,16%-al nétt 2016. év soran.

A forgoeszkozok értékében elszamolasra keriilt a nem fizetd tagokkal szemben nyilvantartott tag-
dijkovetelések értéke 22.036 E Ft 6sszegben, mely éves szinten 8,18%-al nott.

Az év soran jelentkezd nem aktiv pénziigyi elszamolasok allomanya 11 E Ft, mely a vagyonkeze-
16vel fennallo kovetelések allomanya.

Tévesen kertiilt utalasra 2016.12.29-én vagyonkezelonek atadott 11.000,- E Ft, amely 2017. 01.02-
an a Pénztar szamlajara visszautalasra keriilt.

1.2.1 Az értékpapirok:

A Pénztar befektetései 100,00 %-at forgatasi céllal vasarolt értékpapirokban tartotta 495.844 E Ft
Osszértékben 2016. december 31-i fordulonapon.

A Pénztar 245.540 E Ft-ot magyar allamkotvényekbe (MAK), 229.620 E Ft-ot DKJ-be és 20.684
E Ft-ot befektetési jegyekbe fektetett be.

A befektetési alszamlan kezelt készpénzallomany 2016. 12. 31-én 169 E Ft volt.

A 2016.12.31-i értékpapir befektetések vagyonkezel6k kozotti megoszlasat az alabbi tablazat
mutatja be:

Ertékpapirok Megoszlas
. konyv szerinti konyv szerinti
Vagyonkezeld grtéken grtéken
E Ft %
CIB Alapkezel6 Zrt. 276.391 55,74
PIONEER Alapkezel6 Zrt. 219.453 44,26
Osszesen 495,844 100,00

1.2.2. Pénzeszkozok:

A pénzeszkozok értéke 14.194 E Ft, melybdl 14.025 E Ft a banki folyoszamlan, 169 E Ft elkiilo-
nitett betétszamlan van elhelyezve.

Az elkiilonitett betétszamlan kimutatott 6sszegb6l, 168.812 Ft a befektetési alszdmlan talalhato
pénzeszkoz.
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Befektetési alszamla pénzeszkozei megoszlasa:

Vagyonkezeld Ft Megoszlas %
CIB Alapkezeld Zrt. 24.295 14,39 %
PIONEER Alapkezel6 Zrt 144.517 85,61 %
Osszesen 168.812 100,00 %

A pénztari portfolio iizleti év végi allomanyanak piaci értéke: 510.037.935 Ft (értékpapirok és
pénzeszkdzok, valamint elkiilonitett betétszamlak osszesen).

C.) A PENZTARI PORTFOLIO 2016.12.31-1 ZARO ALLOMANYA (konyv szerinti értéken)

adatok E Ft-ban
S.sz. Megnevezés Osszesen

1. Ertékpapirok 495.844
1.1. CIB Alapkezeld Zrt. 276.391
1.1.1 Diszkontkincstarjegyek 30.851
1.1.2 Magyar allamkotvények 245.540
1.2. PIONEER Alapkezelé Zrt. 219.453
1.2.1 Diszkontkincstarjegyek 198.769
1.2.2. Befektetési jegyek 20.684
2. Ingatlan 0
3. Bankszamlak és készpénzkészlet 14.194
4. Zaro allomany 510.038

2016. évben az egyéni szamlakra felosztott nettd6 hozamok 6sszege 30.408 E Ft volt, mely tartal-
mazza az értékpapirok értékesitése és bevaltasa soran realizalt hozamokat, a folydszamlan negyed-
évente jovairt kamatot, valamint a befektetési tevékenység koltségeit (vagyonkezeldi és letétkezel6i
dij, bankszamlék kezelésének koltségei).

A Pénztar a realizalt netté hozamokat a Hozamfelosztasi szabalyzat szerint negyedévente irja jova
a pénztartagok egyéni szamlajan, a szamlak napi egyenlegeinek stlyozott atlagallomanya aranya-
ban.

Az Opt 14. § (3) bekezdésében foglalt jogszabalyi rendelkezés alapjan, amennyiben a pénztirtag
nem fizeti meg az altala vallalt minimalis tagdijat (legalabb az egységes tagdij 6sszegét), a Pénztar
jogosult a tagdijfizetés elmulasztasanak kezdd idépontjatol a tag egyéni egészségszamljanak be-
fektetésébol szarmazo hozamat az egységes tagdijnak a miikodési és likviditasi alapra jutdé hanyad-
nak megfeleld Osszeggel, de legfeljebb a hozam 6sszegével csokkenteni, és azt a miikodési, illetve
likviditasi alap javara jovairni. 2016. évben ez az 6sszeg a Pénztarnal 6sszesen 1.726 E Ft volt,
melybdl 1.534 E Ft-ot a miikodési alap, 192 E Ft-ot pedig a likviditasi alap javara irt jova a Pénz-
tar.

1.3. A pénztari befektetési tevékenység eredményének alakuldsa alaponként:

Fedezeti alap O
adatok E Ft-ban

Megnevezés E Ft

Pénziigyi miiveletek bevétele 31.798
Pénziigyi miiveletek raforditasa 1.389
Pénziigyi miiveletek eredménye 30.409

Miikodési alap
adatok E Ft-ban

Megnevezés E Ft

Pénziigyi miiveletek bevétele 849
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2.616
Pénziigyi miiveletek eredménye -1.767
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Likviditasi alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 539
Pénziigyi miiveletek raforditasa 382
Pénziigyi miiveletek eredménye 157

1.4. Vagyonkezelési tevékenység

1.4.1. PIONEER Alapkezel6 Zrt.

A Danubius Egészségpénztar részére folytatott vagyonkezelési egyiittmiikddésiink keretében iddszakos be-
szamolot készitiink, amely egyrészt bemutatja az adott iddszakban elért hozamokat, illetve az ezekhez tarto-
70 referencia befektetések hozamanak alakulasat, eszk6zcsoportok szerinti bontasban. A teljesitmény értéke-

1ésénél mindig a Portf6lio bruttdé hozama kertil bemutatasra. Ezen feliil bemutatjuk a portf6lio kiilonféle koc-

kazati mutatoit is.

1. A portfolio teljesitménye a 2016. évben

A 2016. évben elért 0,88 szazalékos hozam 34 bazisponttal elmaradt a referenciaindex teljesitményétol.

A portfdlio teljesitménye 2016 évben

I. né Il. né lll. né

V.né Tota AUl

Kategoria

Eszkézaréany
(zaro)

Hazai kotveny 100,00%

Feliiltelj
Portféli6 nominalis teljesitmény

0,15% 0,31% 0,27%  0,14% 0,88%

100,00%

Eszko6zarany
(zaro)
Hazai kétveny(RMAX) 100,00%

Benchmark 100,00%

0,15%

0,31% 0,27% 0,14% 0,88%

Benchmark nominalis teljesitmény

0,21%  0,24% 0,36%  0,41% 1,22%

0,21%

0,24% 0,36% 0,41% 1,22%
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A portfélio eddigi teljesitménye

Portfolid Referencia

hozam hozam

2008 6,81% 7,26%
2009 8,98% 10,79%
2010 5,60% 5,53%
2011 5,78% 5,17%
2012 8,68% 8,52%
2013 5,59% 5,71%
2014 3,26% 3,31%
2015 1,61% 1,50%
2016 0,88% 1,22%
Teljes id6szak 5,33% 5,52%

A Pénztar vagyonat a referencia indexnek megfelel6en az év soran rovid allampapirba fektettiik.

A Pénztar portfoliojaban az elsé negyedév soran a benchmarknal némileg rovidebb kamatpozicidt tartottunk.
A masodik negyedév soran noveltiik a durdciot, de mivel az RMAX is hosszabbodott, a relativ pozicionk
tovabbra is kismértéki alulsuly maradt. Az év masodik felében fokozatosan rovidiilt be az Egészségpénztar
portfolidja az év lejaratok tulsulya miatt.

A tavalyi év elsO felében az MNB 1,35%-16l fokozatosan 0,9%-ra vagta az alapkamatot. A masodik félév
soran pedig egyedi eszkozokkel igyekezett a rovid kamatokat leszoritani. A kamatfolyosot aszimmetrikusan
kezelve, minuszba vagta az ON jegybanki betéti kamatot. Ev vége felé¢ fokozatosan csokkentette a kereske-
delmi bankok altal az MNB-nél elhelyezhetd betéti allomanyt. A kiszoritott pénz a révid allampapirok piaca-
ra aramlott. fgy év végére az éven beiili diszkontkincstarjegy hozamok nulla kornyékére siillyedtek. A jegy-
bank ugyan allitja, hogy nincs arfolyamcélja, de egyértelmii volt, hogy nem szeretnék, ha a forint tulsdgosan
beer6sodne az eurdval szemben. A forint er6sddésére szamitd spekulativ poziciok kiépiilésének megakada-

s

lyozasat/leépitését tamogattak a forint kamatokat lenyomo, forint likviditast bovitd intézkedések.

2. A portfolio kockazati mutatdi

Az alabbiakban bemutatjuk az Egészségpénztar altalanosan hasznalatos kockazati mutatoit.

Danubius Egészségpénztar

Id6szak kezdete: 2015.12.31
Idészak vége: 2016.12.31

Evesitett port.hozam-széras (volatilitas) 0,20%
Béta: 0,4811
Alfa (Jensen mutaté): -0,1304
Sharpe-mutato: 0,34
Treynor-mutaté: 0,14
R-négyzet 0,3774
Informaciés hanyados: -1,70
Kovetési hiba 0,20%
VaR (zaré datumra, 1 napos, 99%-os 0,02%

konfidencia szint)
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A 2016. év soran szarmaztatott eszkozok nem voltak a Portfolioban.
1.4.2. CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt
Fobb piaci folyamatok a 2016-os évben

A 2016-0s év elejét nagy volatilitas jellemezte, a bizonytalansag harom forrasbol taplalkozott:

e Kinai gazdasagi lassulas

e Azolajar alakulasa

e A nagy jegybankok varhatdo monetaris valaszai a fenti tényez6k miatti piaci turbulenciakra (legin-
kabb a FED okozott bizonytalansagot).

A kinai gazdasag egyértelmiien lassul, a nagy kérdés mar inkabb ennek a mértéke €s fenntarthatosaga volt.
Kina gazdasaga ugyanis atalakuloban van, a korabbi beruhazas intenziv és exportorientalt novekedés célzot-
tan és mar lathatéan a belsé fogyasztasra probal épiteni nagyobb mértékben, de az atmenet hosszi és nem
zokkenOmentes. Ezt az eleve nehéz idGészakot szamos hibas, a tézsdét érintd adminisztrativ szabalyozoi 1épés

sujtotta, ami nagy arfolyamesést okozott év elején a helyi borzén, és fert6zo hatasként globalisan is.

Az év eleji negativ hangulat mésik felelése az alacsony olajar volt, pedig az alacsony olajar hatasa altalaban
inkabb pozitiv a gazdasagnak. A hatas persze kettés, egyrészt pozitiv, mert stimulalja a gazdasagot az olajra
el nem koltott pénzek ataramlasaval a fogyasztasba, masrészt negativ az olajszektor visszafogott vagy elha-
lasztott beruhazasai miatt, amik jelentds GDP visszaesést okoznak. Altaldban az a konszenzus, hogy ezek
ereddje végso soron pozitiv. Most azonban nem igy volt, az olajszektor mélyrepiilése a tozsdéket is lehuzta, a

fogyasztasra megmaradt elméleti elkdlthetd tobblet ezt nem tudta ellenstilyozni.

A piaci turbulenciak és negativ tékepiaci események a nagy jegybankok mozgasterét is erésen meghataroz-
zak igy az év elejétol. Az alacsony nyersanyagpiac arak gyakorlatilag tovabbra is alacsony szinten tarottak az
inflaciot a fejlett vilagban, mikdzben a novekedés is elmaradt a potencialistol. Az ECB és a Japan Jegybank

egész évben laza monetaris politikat folytatott és a FED is csak év végén, decemberben szigoritott.

Az év eleji turbulencia és az arfolyamok esése a tavasz folyaman elmult, az egyik legfontosabb piacnyugtatd
az olajar alakulésa volt, ami az év eleji mélypontok utdn emelkedni tudott és 40 dollar felett stabilizalodott.
Annak ellenére tortént ez, hogy az aprilisi OPEC csucs nem hozott egyezséget a kitermelok kozott, nem tor-
tént termelés befagyasztas. Lathatd viszont, hogy a piaci szemlélet valtozott, az alacsony olajar esetén egy
OPEC beavatkozas nagyobb esélyét arazva. A negativ olajpiaci forgatokonyvek eltiintek, amik segitettek a

hangulat normalizalddasaban és az arfolyamok emelkedésében.

Az év kozepétdl a nagybetiis politika vette at a piacmozgatd szerepet egy olyan iddszakban tehat, ami az év
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eleji esések utan emelkedd arakkal és viszonylagos nyugalommal volt jellemezhetd. Kezd6dott a sor a brit
EU-s tagsagrol szolo népszavazassal, ami meglepetésként hozta a Brexitet, vagyis a britek kilépési szandé-
kat. A népszavazas eredménye egyébként a fejlett régié gazdasagi, tarsadalmi problémaira is ravilagitotta a
figyelmet, arra, hogy a kozéposztaly elégedetlen a vagyoni helyzetével, végsd soron a gazdasag teljesitmé-
nyével. Az elégedetlenség forrasa szamszerisithetd is, mivel a 2008-as nagy valsag utan évrol évre egyre
kisebb és egyre inkabb csalodast okozd ndvekedési szamokkal szembesiilhettiink vilagszerte. Az addigi gaz-
dasagpolitika tehat nem volt megfeleld, a valasztok ezt érzékeltették a voksaikkal, amikor a régi elit ellen

szavaztak.

A Brexit tehat varatlan volt és mivel az eldzetes elemzések arrol szoltak, hogy ez mind a brit, mind az EU
gazdasaganak negativ lesz, a tézsdék estek, nott a kockazatkeriilés. Kozben kideriilt, hogy a brit kilépés
hosszadalmas lesz, rdadasul csak 2017-ben jelentik ezt be hivatalosan is, vagyis a gazdasagi visszaesés miatti
félelmeket nem kell még megélni, raér késébb, amikor konkrétumok is lesznek. A piac ezt a szemléletet ko-
vetve hamar fellélegzett és a panik igy csak par napig tartott, a tdzsdék elkezdtek ujbol emelkedni, a kocka-

zatkeriilés megsziint.

Az USA elndkvalasztasig viszonylag nyugodt hangulat jellemezte a piacokat, az arfolyamok is emelkedtek.
Az igazi fordulatot és piaci mozgast Donald Trump elndkké valasztasa hozta. Alapvetden itt mar valoban
kétesélyes kimenetelli volt a valasztas, a tobbség, foleg a tokepiacok mégis inkabb Clinton gyézelmét vartak.
A politikaban és gazdasagpolitikaban csalodott kdzéposztaly azonban az USA esetében is le akarta valtani az
aktualis elitet és egy olyan embert valasztott meg elndknek, aki nem volt politikus korabban, viszont jelent6s
valtozasokat igért, pont olyanokat, amit a valasztok is hallani akartak és vartak. A brexithez képest a nem is
annyira varatlan eredmény mar csak par orara rontotta el a piaci hangulatot, azdta viszont szinte toretleniil
emelkednek a részvénypiacok. A befektetok a valasztasi igéreteket ugyanis végiil pozitivan értékelték. A
varakozasok szerint valoban jon egy nagy gazdasagpolitikai fordulat, ami az eddigi alacsony ndvekedést
dinamizalja majd. Ez a fordulat a fiskalis oldal aktivizalasat jelenti infrastrukturalis beruhazasokkal és adok

csokkentésével.

Ez az 4j vilagkép nem csak a GDP adatok novekedését hozhatja, hanem az inflacié emelkedését is, amit mar
az aktudlis szdmok igazolnak is. A FED emiatt 2016. decemberében 0jbdl kamatot emelt és tovabbi kamat-
emeléseket igért 2017-re és 2018-ra is. A kamatemelés vesztesei egyértelmiien a kotvények voltak, illetve
lesznek a tovabbiakban is. Megindult globdlis szinten a kotvény eszk6zosztalybol a toke kidramlésa és sok
valasztasi lehet6ség hijan a mar nem til olcsé részvénypiacba vandorlasa. Ez a folyamat jelenleg is tart, ho-
lott a piac a valasztasi igéretek koziil (tények egyeldre nincsenek) mar kevésbé var olyan nagysagrendii fis-

kalis fordulatot, mint amit a kampany igért, viszont nagyobb protekcionizmust prognosztizal, mint kordbban.

A politikai események, mint piacmozgatok sordaban az olasz népszavazas kovetkezett, ahol mar meglepetést

egyaltalan nem okozva az aktualis kormanyf6t leszavazva és igy megbuktatva 1jbol egy elitellenes eredmény
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sziiletett. Piaci hatdsa viszont ennek mar nem volt, mivel a valasztds nyoman kialakult helyzet megoldasa és

igy a ,,fejfajas” legalabb egy évvel kitolodik majd. A piac igy nem is foglalkozott érdemben vele.
A magyar piac alapvetéen a nemzetkozivel mozgott egyiitt 2016. folyaman, az év végi kdtvénymozgasok

mutatnak kis eltérést. A magyardzat az MNB laza monetaris politikdjaban keresendd, ami a gérbe rovid vé-

gére hatott egyértelmiien, de a hosszabb futamiddkben is tompitotta a globalis folyamatok hatésait.

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark

hozama hozama hozama hozama

2016.01.01 —2016.12.31 5,05% 3,08% 5,05% 3,08%
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2. FORRASOK

A forrasok Osszetételét, valamint az Osszes forrasokon beliili részaranyat az alabbi mérleg kivonat

mutatja.

zaroé adatai

zaro adatai

adatok E Ft-ban
e a s . Osszes for-

El6z06 évi Targyévi Viltozs rishoz

Megnevezé beszamol6 | beszamolo altozas . ,
egnevezes (2016/2015%) | viszonyitott

arany (%)

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 496 278 543 079 109,43% 100,00%
D) Sajat téke 16 275 18 125 111,37% 3,41%
L. Indulé téke 0 0 0,00% 0,00%
1. Fedezeti alap indul6 tékéje 0 0 0,00% 0,00%
2. Miikodési alap induld t6kéje 0 0 0,00% 0,00%
3. Likviditési alap indul¢ tékéje 0 0 0,00% 0,00%
II. Be nem fizetett alapitéi tamogatas (-) 0 0 0,00% 0,00%
III. Tékevaltozasok 16 275 18 125 111,37% 3,41%
1. Fedezeti alap tokevaltozasa 18 289 19 825 108,40% 3,73%
2. Miikodési alap tékevaltozasa -2 207 -1 896 85,91% -0,36%
3. Likviditasi alap tékevéltozasa 193 196 101,55% 0,04%
Tartalékok 475 890 520 995 109,48% 97,92%
1. Fedezeti alap tartaléka 315211 343 912 109,11% 64,64%
1. Egyéni szamlak befektetett tartaléka 302 164 337138 111,57% 63,36%
2. Egyéni szamlak szabad tartaléka 13 047 6774 51,92% 1,27%
3. Szolgaltatasi szamlak befektetett tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
4. Szolgéltatasi szamlak szabad tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
5. Ko6zosségi szolgaltatasok tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
I1. Miikodési alap tartaléka 141 066 155 755 110,41% 29,27%
1. Befektetett miikodési tartalék 134 820 139434 103,42% 26,21%
2. Likvid miik6dési tartalék 6246 16 321 261,30% 3,07%
I11. Likviditasi alap tartaléka 19 613 21 328 108,74% 4,01%
1. Befektetett likviditdsi tartalék 17 236 19272 111,81% 3,62%
2. Szabad likviditasi tartalék 2377 2 056 86,50% 0,39%
F) Kotelezettségek 4113 3959 96,26% 0,73%
1. Rovid lejarath kotelezettségek 4108 3944 96,00% 0,73%
1. Tagokkal szembeni kotelezettségek 0 0 0,00% 0,00%
2. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol

1229 1288 104,80% 0,24%
(szallitok)
3. Rovid lejaratu hitelek és kolesonok 0 0 0,00% 0,00%
4. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 2 879 2 656 92,25% 0,50%
1I. Egyéb passziv pénziigyi elszdmolasok 5 15 300,00% 0,00%
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2.1.  Sajat téke

A sajat toke értéke megegyezik a tokevaltozas dsszegével, tekintettel arra, hogy a Pénztar alapitaskor induld

tokével nem rendelkezett.

2.2. A tékevaltozas mérleg szerinti 6sszege: 18.125 E Ft
Ebbdl:

A fedezeti alap t6kevaltozasa: 19.825 E Ft
A miikddési alap tokevaltozasa: -1.896 E Ft
A likviditasi alap tokevaltozasa: 196 E Ft

A fedezeti alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban
Tokevaltozasok nyité allomanya 18.289
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +1.536
Ebbdl: tagdijkovetelések targyévi allomanyvaltozasa +1.516
szolgaltatdi szamlak targyévi dllomanyvaltozasa +20
Tokevaltozasok zaré allomanya 19.825
A miikodési alap tékevaltozasainak részletezése:
adatok E Ft-ban
Tokevaltozasok nyité allomanya -2.207
Tokevaltozasok targyévi valtozasa 311
Ebbél: Ertékesokkenések 0
Tokevaltozasok zaré allomanya -1.896

A likvid alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya 193
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +3
Tokevaltozasok zaré allomanya 196

2.2. Tartalékok

Aranyuk a forrasok mérleg szerinti 6sszegén beliil 97,92 %, értékiik 520.995 E Ft.

Az alapok tartalékainak alakuldsat a kovetkezd tdblazatokban mutatjuk be részletezve a tartaléko-

kat novelo6 és csokkento tételeket.

2.2.1. Az alapok alakulasanak tablazatai

Fedezeti alap
adatok E Ft-ban
Sorsz. Megnevezés Osszeg
01 1. Egyéni szamlak 0
02 Indulé téke nyit6d allomanya 0
03 Indulé toke targyévi valtozasa 0
04 Indulé téke zard allomanya 0
05 Tokevaltozasok nyit6d allomanya 18 289
06 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 1536
07 Tokevaltozasok zard allomanya 19 825
08 Befektetett tartalék nyitd allomanya 302 164
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09 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 34 974
10 Befektetett tartalék zar6 allomanya 337 138
11 Likvid tartalék nyit6 allomanya 13 047
12 Likvid tartalék targyévi valtozasa ; 6273
13 Likvid tartalék zaro allomanya 6 774
14 Egyéni szamlak nyité allomanya

(02+05+08+11) 333 500
15 Egyéni szamlak targyévi valtozasa

(03+06+09+12) 30237
16 Egyéni szamlak zaré allomanya

(04+07+10+13) 363737
17 1. Szolgaltatasi szamlak 0
18 Indulé téke nyit6 allomanya 0
19 Indulé téke targyévi valtozasa 0
20 Indulé téke zard allomanya 0
21 Tokevaltozasok nyito allomanya 0
22 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 0
23 Tokevaltozasok zard allomanya 0
24 Befektetett tartalék nyit6 allomanya 0
25 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 0
26 Befektetett tartalék zar6 allomanya 0
27 Likvid tartalék nyit6 allomanya 0
28 Likvid tartalék targyévi valtozasa 0
29 Likvid tartalék zar6 allomanya 0
30 Szolgaltatasi szamlak nyité allomanya

(18+21+24+27) 0
31 Szolgaltatasi szamlak targyévi valtozasa

(19+22+25+28) 0
32 Szolgaltatasi szamlak zar6 allomanya

(20+23+26+29) 0
33 Fedezeti alap nyit6é allomanya (14+30) 333 500
34 Fedezeti alap targyévi valtozasa (15+31) 30237
35 Fedezeti alap zaro6 alloménya (16+32) 363 737

Pénztarunk a fedezeti alap zar6 allomanyanak (363.737)E Ft) 92,69%-at, tartotta befektetésekben
(337.138 E Ft) 2016.december 31-én.

A fedezeti tartalék zaro allomanya 17,4 %-al lett magasabb a 2016. évre tervezett zard allomanynal
(309.704 E Ft).

Ennek oka elsddlegesen, hogy a Pénztar éves szinten 6,3%-al alacsonyabb Osszegben nyujtott
egészségpénztari szolgaltatast (172.981 E Ft), mint az éves tervezett 0sszeg (184.584 E Ft), mas-
részt a 2016. évben befolyt és a fedezeti alapban elszamolt tagdijbevételek 2,46 %-al, a tagok
egyéni szamlajan elszdmolt netté hozam Osszege pedig 536,6 %-al magasabb 0sszegben teljesiil-
tek, mint a 2016. éves terv. A hozam kimagaslo 0sszege annak tudhato be, hogy a kormanyrendelet
valtozasabol adodoan a pénztari tartalékok befektetésinek fizikalis megosztasat kellett végrehajtani
a pénztarnak, amely nagyobb mennyiségli tranzakcios miiveletet eredményezett az éppen kedvezo-
en alakulo befektetési kornyezetben.
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A befizetésekbdl a fedezeti alapban elszamolt tagi és munkaltatoi befizetések egyiittes 6sszegének
2016. évi novekedési aranya 4,56 %, a 2015-ben befolyt befizetésekbdl elszamolt dsszeghez vi-
szonyitva.

A tagok egyéni szamlajan 2016.évben jovairt nettd hozam 6sszege 304,9% -al nétt 2015-hoz vi-
szonyitva. Ennek oka a fentiekben mar emlitett intézkedés eredménye.

Miikodési alap
adatok E Ft-ban

Megnevezés Osszeg
01 Indulé t6ke nyit6d allomanya 0
02 Indulé téke targyévi valtozasa 0
03 Indulé téke zard allomanya 0
04 Tokevaltozasok nyit6d allomanya - 2207
05 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 311
06 Tokevaltozasok zard allomanya } 1896
07 Befektetett tartalék nyité allomanya 134 820
08 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 4614
09 Befektetett tartalék zar6 allomanya 139 434
10 Likvid tartalék nyit6 allomanya 6246
11 Likvid tartalék targyévi valtozasa 10 075
12 Likvid tartalék zar6 allomanya 16 321
13 Miikddési alap nyito allomanya

(01+04+07+10) 138 859
14 Miikddési alap targyévi valtozasa

(02+05+08+11) 15 000
15 Miikodési alap zaro allomanya

(03+06+09+12) 153 859

A mikodési tartalék zaro allomanya (153.859 E Ft) 5,2 %-al haladta meg a 2016. éves tervben

meghatarozott 6sszeget (146.279 E Ft).

Ennek oka, hogy a miikddési alap bevételei 10,7 %-al magasabban, a kiadasok pedig 5,7 %-al

alacsonyabb 0sszegben teljesiiltek a 2016. éves terv adataihoz viszonyitva.

Pénztarunk a mikodési tartalékanak 90,6%-at tartotta befektetésekben 2016. december 31-én.

Likviditasi alap
adatok E Ft ban
Sorszam Megnevezés Osszeg
01 Indulé t6ke nyit6d allomanya 0
02 Indulé toke targyévi valtozasa 0
03 Indulé téke zard allomanya 0
04 Tokevaltozasok nyit6d allomanya 193
05 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 3
06 Tokevaltozasok zard allomanya 196
07 Befektetett tartalék nyit6 allomanya 17 236
08 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 2036
09 Befektetett tartalék zar6 allomanya 19272
2016. évi Kiegészité melléklet 17



DANUBIUS Egészségpénztar

10 Likvid tartalék nyit6 allomanya 2377
11 Likvid tartalék targyévi valtozasa i} 321
12 Likvid tartalék zaro allomanya 2056
13 Likviditasi alap nyit6 allomanya

(01+04+07+10) 19 806
14 Likviditasi alap targyévi valtozasa

(02+05+08+11) 1718
15 Likviditasi alap zar6 alloméanya

(03+06+09+12) 21524

A likviditasi tartalék zar6 allomanya (21.524 E Ft) 0,7%-al magasabb Osszegben teljesiilt, mint
2016. éves tervben tervezett 0sszeg (21.379 E Ft).
Pénztarunk a likviditasi tartalékanak 89,54 %-at tartotta befektetésekben 2016. december 31-én.

Az alapok zar6 allomanya a fent részletezett tékevaltozas és a tartalékok allomanyanak sszevona-
sa utan az alabbi:

Fedezeti alap 363.737 E Ft
Miikodési alap 153.859 E Ft
Likviditasi alap 21.524E Ft
Osszesen: 539.120 E Ft

A tartalékok zar6 allomanyanak megoszlasa:

A fedezeti alap tartaléka az Gsszes tartalék 67,47 %-a.
A miikodési alap tartalék az Osszes tartalék 28,54%-a.
A likviditasi alap tartaléka az 0sszes tartalék 3,99%-a.

Mindharom alap befektetései a pénztari miikodeés jellegébdl fakaddan konnyen és viszonylag ala-
csony kockézattal értékesithetd diszkont kincstarjegyekben, magyar allampapirokban, befektetési
jegyben valamint készpénzben testesiilnek meg.

Pénztarnak 2016-ben nem kellett tokekivondst eszkozdlnie a likviditas fenntartasa, vagy a szolgal-
tatasok fedezetének biztositasara érdekében. Ezekre fedezetet nyujtott az elszamolasi betétszam-
lankon rendelkezésre allo napi pénzkészlet.

2.2.2. Pénztari bevételek, kiadasok és éves eredmény varhat6 alakuldsa a hosszu tava terv
adatai alapjan (2016 — 2017. évekre)

adatok E Ft-ban
Alaponkent”l BEVETEL 2016 2017
/Id6szak
Osszesen 227.847 | 216.793
Fedezeti alap 178.960 | 161.813
Miikodési alap 47.289] 53.625
Likvid alap 1.598 1.355
Alaponkelztl KIADAS 2016 2017
/1d6szak
Osszesen 225.109 | 225.527
Fedezeti alap 189.471| 183.161
Miikodési alap 35.621| 42.280
Likvid alap | 17 86
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Alaponkénti ERED-
MI;?NY / 1dészak 2016 2017
Osszesen 2.738| 8.734
Fedezeti alap -10.511| -21.348
Miikodési alap 11.668 | 11.345
Likvid alap 1.581 1.269

2.2.3. A pénztari tartalékok tervezett alakulasa alaponkénti bontasban a hosszu tavu terv adatai alap-
jan (2015 —2016. évekre)

adatok E Ft-ban
Fedezetlralap 2016 2017
alakulasa
Nyito 320.215 | 333.022
Targyévi valtozas -10.511 | -21.348
Ziré 309.704 | 311.674
Mukodes! alap 2016 2017
alakuldsa
Nyito 134.612| 152.320
Targyévi valtozas 11.668 | 11.345
Ziro 146.280 | 163.665
leVldltaS} alap 2016 2017
alakulasa
Nyitod 19.798 | 21.106
Targyévi valtozas 1.581 1.269
Zaré 21.379| 22.375

2.2.4. A Pénztar hosszu tavu tervében rogzitett adatok és a 2016. évi tényadatok 6sszehason-
litasa

adatok E Ft-ban

Alaponkénti BEVETEL ztg:f ig;; Eg?: i Val‘f/((:zas
(Tény-terv) | (Tény/terv)

Osszesen 227847 | 265166 | 37319 |116,38%
Fedezeti alap 178960 | 210725 31765 | 117,75%
Miikodési alap 47 289 52 344 5055 | 110,69%
Likvid alap 1598 2097 499 | 131,23%
Alaponkénti KIADAS ig:\? i{:::lg EIlEteI*fte i Val‘f/zzas
(Tény-terv) | (Tény/terv)

Osszesen 225109 | 220061 |- 5048 | 97.76%

Fedezeti alap 189 471 182024 | -7447 | 96,07%
Miikodeési alap 35621 37 655 2034 | 105,71%
Likvid alap 17 382 365 |2247,06%
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Alaponkénti ERED- | 2016 2016 | Fltérés | Viltozis
MENY terv tény (T:::lyfefrv) (Tén(;//(:erv)
Osszesen 2738 45105 | 42367 |1647,37%
Fedezeti alap 10511 | 28701 | 39212 | 273,06%
Miikodési alap 11 668 14 689 3021 | 125,89%
Likvid alap 1581 1715 134 | 108,48%

A fenti tablazatbol megallapithatd, hogy a Pénztdr a hossza tavl pénziigyi terv készitésekor a
pénztari tartalékok 2016. évi bevételeinek meghatarozasanal alabecsiilte a varhatd eredményt, a
kiadasok esetében a tervezés soran a pénztari kiadasokat megkdzelitleg a tényszamok nagysag-
rendjében tervezte meg a Pénztar.

A tartalékok tervezett eredménye azonban jelentOsen eltér a tényszamok tekintetében.

Ennek oka, hogy a 2015-2017. évekre vonatkozo hosszl tavh pénziigyi terv készitésekor a pénztari
folyamatok becslésére negativabb kilatasok voltak, legfoképp a hozamok tekintetében. Mint mar
korabban emlitettiik, a hozam kimagaslo Osszege annak tudhat6 be, hogy a kormanyrendelet valto-
zasabol adodoan a pénztari tartalékok befektetésinek fizikalis megosztasat kellett végrehajtani a
pénztarnak, amely nagyobb mennyiségl tranzakcios miiveletet eredményezett az éppen kedvezden
alakul6 befektetési kornyezetben.

A pénztari bevételi és kiadasi adatok kedvezobb eredményt mutatnak 2016. év végére a gazdasa-
gi folyamatok jobb alakulasa miatt, igy a Pénztar pozicidja stabilabban alakult a tervezettnél.

2.2.5. Pénztari befizetések alapok kozotti megoszlasa

A Pénztar a befizetések alapok kozotti megosztasat az aldbbi szazalékban hatdrozta meg.

Eves befizetések megoszlisa Fedezeti alap Miikddési alap Likviditasi
(egyéni egész- alap
ségszamla)
Alaptagdij, munkaltatoi tagdij 91% 8% 1%
Egyéni tobblet befizetés 95% 5% 0%

A pénztari befizetések tartalma: egyéni tagdij, munkaltatoi tagdij hozzajarulas, egyéni tobblet befi-
zetések.

A tamogatas (adomany) a tamogat6 (adomanyozo) rendelkezése (szerzOdésben rogzitett feltételek)
alapjan kertil felosztasra az alapok kozott, illetve ha nem keriil a szerzodésben rogzitésre a megosz-
tasi arany, abban a megosztas az alabbiak szerint alakul:

Tamogatisok/adomanyok megoszla- Fedezeti alap Miikodési alap Likviditasi
sa (egyéni egész- alap
ségszamla)
Alaptagdij, munkaltatoi tagdij 97% 3% 0%

Ez okozza, hogy a fedezeti és miikodési alapok megoszlasi ardnya csekély mértékben eltér a fent
meghatarozott szazalékaranyoktol.
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2.3. Kaotelezettségek
A Pénztar rovidlejaratu kotelezettségeinek allomanya 2016. december 31-én 3.944 E Ft. Ami szal-
litokkal szemben kotelezettségbdl, illetve a munkavallalok bérének kifizetéséhez kapcsolodo, de a

fordulonapig pénziigyileg nem rendezett kdzterhek 6sszegeibdl all.

A fiiggd tagdijak allomanya 2016.12. 31-én -15 E Ft volt, mely 6sszegb6l 14.003 Ft rendezésre
keriilt a beszamolo készitésének idopontjaig.

III. AZ EREDMENYKIMUTATAS RESZLETEZESE

1. FEDEZETI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A fedezeti alap bevétele 210.725 E Ft, kiadasa 182.024 E Ft, eredménye 28.701 E Ft volt.
A fedezeti alap bevételeinek és kiadasainak el6z6 évi adatokkal vald Gsszehasonlitasat az alabbi

tablazat mutatja:

adatok E Ft-ban

El6z6 évi Targyévi
M . Viltozas
egnevezes beszamolé | besziamol6
(2016/2015)
zard adatai | zaro6 adatai
(2015.) (2016.) (%)
Tagok altal fizetett tagdij 39 598 46 333 117,01%
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 122 468 123 118 100,53%
Tagdijbevételek dsszesen 162 066 169 451 104,56%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0,00%
Tamogatdktol befolyt 6sszeg 0 0 0,00%
Pénztari befizetések dsszesen 162 066 169 451 104,56%
Belépo tagok altal athozott egyéni fedezet 222 648 291,89%
Adohatosag altal atutalt 6sszeg 8 705 8 828 101,41%
Eszkozok értékesitésébol szarm. bevétel 0 0 0,00%
Pénziigyi miiveletek bevétele 11 899 31798 267,23%
Atcsoportositas likviditasi alapbol 0 0 0,00%
Atcsoportositas miikodési alapbol 0 0 0,00%
Kiilonféle bevételek 20 826 41274 198,18%
Fedezeti alap bevételei 6sszesen 182 892 210 725 115,22%
Szolgaltatasok kiadasai 173 077 172 981 99,94%
Tagoknak visszatéritet 6sszeg 5894 5928 100,58%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 1 920 1389 72,34%
Jogosulatlan kifizetések 0 0 0,00%
Tagdijat nem fizet6 tag egyéni szamlajarol
. 819 1534 187,30%
mikodési alapba atcsoportositott 6sszeg
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Tagdijat nem fizet6 tag egyéni szamlajarol

102 192 188,24%
miikddési alapba atcsoportositott 6sszeg
Fedezeti alap kiaddsai 181 812 182 024 100,12%
Fedezeti alap targyévi eredménye 1 080 28701 2657,50%

A fedezeti alapban elszamolt dsszes bevétel 2016-ban 15,22%-al multa feliil a 2015. évi ténylege-
sen befolyt bevételi Osszeget.

Az alap bevételei (210.725 E Ft), 32.093 E Ft-al 17,96 %-al haladtdk meg a 2016. éves pénziigyi
terv 0sszegeét.

A fenti szazalékok Osszegszerlien a tagdijbevételek tekintetében 169.451 E Ft-ot, a kapott kamatok
31.798 E Ft-ot és az egyéni szamlan jovairt hozam bevételek tekintetében pedig 30.409 E Ft-ot
jelentenek.

A tdmogatoktol 2016. év soran nem folyt be bevétel a fedezeti alapba.

A fedezeti tartalékba az év soran az adohatosagtol 8.828 E Ft folyt be, amely 1,41 %-al t6bb, mint a
2015-ben atutalt 6sszeget.

Egy mas pénztarbol atlépo tag 648 E Ft 6sszegli fedezetet hozott az 4tadd pénztarabol.

A fedezeti alap bevételein beliil a tagdijbefizetések 4,6%-al magasabb 0sszegben teljesiiltek el az
el6z6 évben befolythoz képest.

A felosztott nettd hozam, a fedezeti alap Osszes bevételének 14,43%-4t képezi.

A pénziigyi miiveletek bevételei 127,6 %-al magasabb Osszegben teljesiiltek, mint a 2016-re terve-
zett Osszeg.

A fedezeti alapot terheld kifizetések 6sszege 172.981 E Ft volt éves szinten, amely 96 E Ft-tal ke-
vesebb mint az el6z6 évi €s 6,2 %-kal kisebb Osszegben teljesiilt a 2016. éves terv dsszegétol.

A mas pénztarba atlépd, kilépo tagoknak, valamint az elhuny tagok kedvezményezettjeinek és 6ro-
koseinek 5.928 E Ft-ot fizetett ki a Pénztar, ami 0,58 %-al haladta meg a 2015. évben Kkifizetett
Osszeget.

Atcsoportositasra az Opt. 14. § (3) bekezdése felhatalmazasa és a hatalyos Alapszabaly 59. pontja
rendelkezései alapjan keriilt sor. Ennek alapjan a tagdijat nem fizet6 tagok egyéni szamlajan elsza-
molt hozambdl az elszadmolas negyedévére fizetendd egységes tagdijbol (negyedéves szinten 9.600
Ft/tag) a mikddési és likviditasi alapban elszamolhato 6sszeg (a Kiegészité melléklet 2.2.5 pontban
részletezett, az alaptagdij megosztasara vonatkozo aranyok alapjan), de maximum a targynegyed-
évben jovairt hozam 6sszege kertilt levonasra, az elmaradt tagdijjal aranyosan.

2016. évben a nem fizetd tagok egyéni szamlajan elszamolt nettd6 hozambdl 1.534 E Ft a mitkodési
alapba, 192 E Ft a likviditési alapba kertilt atcsoportositasra.

A tagdijat nem fizet0 tag egyéni szamlajarol atcsoportositott 6sszeg (1.726 E Ft) 87,4 %-kal nott
2015-hoz viszonyitva. Az atcsoportositas Osszege a fedezeti alap kiadasainak 0,94 %-a.

A 2015. évben realizalt 1.080 E Ft eredményhez képest 2016-ban 27.801 E Ft nyereség keletkezett.

2. MUKODESI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A miukodési alap 2016. éves bevétele 52.344 E Ft, és éves kiadasa 37.655 E Ft, eredménye 14.689
E Ft volt 2016. december 31-én.

A miikodési alap bevételeinek és kiadasainak nyitd és terv adatokkal vald Osszehasonlitasait az
alabbi tablazat mutatja:
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adatok E Ft-ban

El(’iz’('i évi’ Térgyévi’ Viltozis
Megneveats virs adatai | zird adatai | PSS
(2015.) (2016.)

Tagok altal fizetett tagdij 2159 2523 116.86%
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 10 753 10 809 100,52%
Tagdijbevételek dsszesen 12 912 13 332 103,25%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0,00%
Tamogatoktol befolyd dsszeg 35 817 36 534 102,00%
Pénztari befizetések 6sszesen 48 729 49 866 102,33%
Eszkozok értékesitésébdl szarmazo bevétel 0 - 0,00%
ebbdl: kiegészito vallalkozasi tevékenység bevé-

tele 0 - 0,00%
Egyéb bevétel 260 95 36,54%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevé-

tele 0 - 0,00%
Kiegészitd vallalkozasi tevékenységként nyuj-

tott szolgaltatasok ellenértéke 0 - 0,00%
Pénziigyi miiveletek bevétele 2072 849 40,97%
ebbol: kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevé-

tele 0 - 0,00%
Atcsoportositas likviditasi alapbol 0 - 0,00%
Atcsoportositas fedezeti alapbol a tagdijat nem

fizet6 tag egyéni szamlajarol 819 1534 187,30%
Miikodési és kiegészitd vallalkozas tevékenység

kiilonféle bevételei 3151 2478 78,64%
Miikodési alap bevételei 6sszesen 51 880 52 344 100,89%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevé-

tele 0 - 0,00%
Anyagjellegii kiadasok 13370 12 858 96,17%
Személyi jellegli kiadasok 19 413 21 808 112,34%
Kisértéki targyi eszkdzok beszerzése 0 - 0,00%
Egyéb kiadasok 146 151 103,42%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 608 2616 100,31%
Feliigyelettel kapcsolatos befizetések 214 222 103,74%
Beruhazasok, felujitasok 0 - 0,00%
Atcsoportositas likviditasi alapba 0 - 0,00%
Atcsoportositas fedezeti alapba 0 - 0,00%
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Miikddési alap kiadasai 35751 37 655 105,33%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység ki-

adasai 0 - 0,00%
Adozas elétti eredmény 16 129 14 689 91,07%
Adofizetési kotelezettség (-) 0 - 0,00%
Miikodési alap targyévi adozott eredménye 16 129 14 689 91,07%

*DANUBIUS Zrt. miikodési koltség atvallalasanak dsszege

2016. év végéig befolyt tagdijbefizetések (13.332 E Ft) 3,25 %-al magasabb 0sszegben teljesiiltek
a2015. évihez (12.912 E Ft) viszonyitva.

A 2016. évi miikodési alapban jovairt bevételek 0,89 %-al alakultak kedvezbben, mint a 2015. évi
bevételek.

Nott a 2016. évben a mitkddési alap javara nyujtott tdmogatasok Osszege, ami 2,00 %-al haladta
meg a 2015. évben befolyt miikddési célu timogatast.

A pénziigyi miiveletek bevételei 59,03 %-kal maradtak el az el6z6 évben realizalt bevétel 6sszegé-
tol, de az elért bevétel 63 E Ft-al, 8 %-kal haladta meg a 2016. éves pénziigyi tervben szerepld 0sz-
szeget.

A miikodési alap 2016. évi eredménye 8,93%-al maradt el a 2015. évi eredménytol.

A miikodési célu kiadasok esetében a 2016. évi novekedés mértéke 5,33 %.

A mikodési alap kiadésai koziil az anyagjelleghi kiaddsok 3,83 %-kal (512 E Ft-tal) alakultak ala-
csonyabb dsszegben, mint 2015-ben.

A személyi jellegli kiadasok 12,34 %-al alakultak magasabban az el6z6 évi kiadasnal, melynek
oka, hogy 1 f0 pénztari alkalmazott bérével a decemberi munkabérek mar magasabb Gsszegben
keriiltek kiszamitasra.

A pénziigyi miiveletek raforditasai 8 E Ft-tal (0,31%-al), emelkedtek 2016-ban, ami az 6sszki-
adasokhoz mért kisebb aranya miatt nem okozta a kiadasok jelent6s novekedését.

A bevételek 0,89 %-o0s novekedése és a kiadasok 5,33 %-os novekedése kovetkeztében a Pénztar

miikddési alapjanak eredménye 2016-ben 8,93 %-kal kisebb Osszegben alakult, mint 2015. évben,
ugyanakkor 25,9 %-al volt magasabb, mint a 2016. évi tervadat.

3. KIEGESZITO VALLALKOZASI TEVEKENYSEG

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

4. LIKVIDITASI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A likviditasi alap bevételei 2.097 E Ft, kiadasai 382 E Ft, eredménye 1.715 E Ft 6sszegben alakult
2016. 12. 31-én.
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A likviditasi alap bevételeinek és kiadasainak 6sszehasonlitasait az alabbi tablazat mutatja:

adatok E Ft-ban

El16z6 évi | Targyévi
beszamo- | beszamo- | Valtozas
Megnevezés 16 zaré 16 zaro | (2016/2015)
adatai adatai (%)
(2015) (2016.)
Tagok altal fizetett tagdij 24 26 108,33%
Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 1333 1 340 100.53%
Tagdijbevételek dsszesen 1357 1366 100,66%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0.00%
Tamogatoktol befolyt 6sszeg 0 0 0.00%
Pénztari befizetések dsszesen 1357 1366 100.66%
Eszkozok  értékesitésébdl szarmazod
bevétel 0 0 0,00%
Egyéb bevételek 0 0 0.00%
Pénziigyi miiveletek bevétele 127 539 424.41%
Atcsoportositas mitkodési alapbol 0 0 0.00%
Visszapotlas fedezeti alapbol 0 0 0.00%
Atcsoportositis a fedezeti alapbol a
tagdijat nem fizetd tag egyéni szamla-
jarol 102 192 188,24%
Kiilonféle bevételek 229 731 319,21%
Likviditasi alap bevételei 1586 2097 132,22%
Pénziigyi miveletek raforditasai 73 382 523.29%
Atcsoportositas fedezeti alapba 0 0 0.00%
Atcsoportositds mitkodési alapba 0 0 0.00%
Likviditasi alap kiadasai 73 382 523.29%
Likviditasi alap targyévi eredménye 1513 1715 113.35%

2016. év végéig a tagdijbefizetések (1.366 E Ft) 0,7 %-al magasabb 6sszegben folytak be, mint
2015. évben (1.357 E Ft).

A 2016. évi a likviditasi alapban jovairt bevételek 32,22 %-al alakultak magasabban, mint a 2015.
évi bevételek, mig a kiadasok esetében a novekedés mértéke 523,29%.

A tagdijbevételek €s a pénziigyi miiveletek bevételének novekedése mellett a tagdij nem fizetd
tagok miatti fedezeti alapbol valo atcsoportositas is 88,24%-al magasabb dsszegben teljesiilt 2015-
hez képest, igy a likviditasi alap éves eredménye is 13,35 %-os novekedést mutat az év végére.
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IV. TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

1.1. A taglétszam alakuldsa
Taglétszam alakuldsa a hosszi tavu terv ismeretében:

adatok fében
Adatok / Idészak 2016 2(,)16
terv teny
Nyito 33921 3534
Belépok 160 330
Kilépok . |_....140] 116
Zaroé 34121 3748
Ebbdl: sziineteltetok 400 641

A létszamadatok esetében a Pénztar a hosszu tavu tervében 336 fovel alacsonyabban tervezte meg
2016. évi zaro taglétszamat (3.412 £6), ami a tervezett zard taglétszam 9,8 %-a.

A Pénztar tagdijfizetését sziineteltetd tagokat hosszu tavl pénziigyi tervében 2016-ban 400 fében
tervezte meg, ehhez képest a 2016. évi sziineteltetok (641 {6) aranya a 2016. évi zard taglétszam
17,10 %-a és a tervezett sziineteltetok (400 f0) l1étszamanak 160,25 %-a.

A Pénztar tagjainak zard taglétszama 2016. december 31-én 3 748 {6 volt, amely az el6z6 évi zard
taglétszamhoz viszonyitva (3.534 6) 6,1%-0s ndvekedést mutat.

A taglétszam 2016. évi novekedése szinte teljes egészében az Uj belépd tagoknak kdszonhetd.

1.2. A taglétszam alakulasa korévenkénti bontasban

adatok foben
Tagsagi viszony évkozi megsziinése
Ev elején | Beléps | At(Ki)lépés | Elhalilozas | Egyéb megsziinés** | Ev végén
Megnevezés
1 2 3 4 5 6
a b c d e f

16 0 0 0 0 0 0
17 0 0 0 0 0 0
18 0 1 0 0 0 1
19 0 4 0 0 0 4
20 3 4 0 0 0 7
21 4 5 1 0 0 8
22 13 8 0 0 0 21
23 30 15 1 0 0 44
24 38 20 0 0 0 58
25 56 23 2 0 0 77
26 68 15 1 0 0 82
27 84 14 2 0 0 96
28 80 7 3 0 0 84
29 78 13 2 0 0 89
30 71 3 2 0 0 72
31 68 4 1 0 0 71
32 79 1 4 0 0 76
33 81 7 4 0 0 84
34 88 0 3 0 0 85
35 74 4 0 0 0 78
36 78 2 3 0 0 77
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A Pénztarnal a tagok életkori megoszlasa rendiviil széles, 20 és 76 év kozott szorodik. A tagsag
meghatarozé tobbsége dontden a 25 és 65 éves életkoru tagokat oleli fel, ahol dontd aranyban a 40
— 69 év kozotti életkort betdltott tagok 1étszama jelentds.

1.3. A munkaltatéi szerzédések alakuldsa

A Pénztarnak 2016. december 31-én 59 db munkaltatoval volt €16 szerzédése.

2016. december 31-én 1.222 f6 egyéni tagja, és 2526 f6 munkaltatdi taghoz rendelt tagja volt a
Pénztarnak.

A Pénztarhoz 2016. évben 135.269 E Ft 0sszegben folyt be munkaltatoi tagdij hozzajarulas. A
2015. évhez viszonyitott novekedés dsszege 715 E Ft (0,53 %)

A munkaltatoéi hozzajarulasok megfizetésére kizardlag a Pénztarral fennallo szerzédések szerint
kertilt sor.

1.4. Atlagtagdijak alakuldsa
A 2016. év végéig befolyt 184.149 E Ft Osszegii tagdijbevételbdl egy pénztartagra jutd atlagos

tagdij befizetés 0sszege 49.133 Ft/f6/év ami 1,53 %-al alacsonyabb, mint 2015-ben. Ha a nem fize-
té tagok miatt csokkentett zar6 taglétszammal szamitjuk az atlagot, akkor az egy fore jutd atlag
tagdij befizetés 0sszege 59.269 Ft/f6/év, ami 1,21 %-al alacsonyabb, mint 2015-ben.
A fizetd egyéni tagok és a munkaltatok havi atlagban 4.939 Ft/f6/hé befizetést teljesitettek 2016.
év sordn, mely 154,34 %-kal haladja meg a havi tagonkénti egységes tagdij osszegeét.

2. A Pénztar 2016-ban foglalkoztatott munkavallaléi 1étszama bérkoéltségének bemutatasa
adatok: E Ft-ban
Megnevezés Atlaglétszém (fo) Eves nett6
bérkoltség

Munkaviszonyban foglalkoztatot- 3

tak

Megbizasi viszonyban foglalkozta- 2 10.350

tottak

Valasztott tisztségvise- 12 0

16k

Jarulékok 11.458

Osszesen 21.808
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3. Pénztari szolgaltatasokkal kapcsolatos kifizetések
2015. E 2016. Megoszlas
Szolgaltatas tipus Ft E Ft 2016
Tarsadalombiztositasi ellatas keretében igénybe vehetd egészségiigyi szolgal- 74329 73 759
tatdsok kiegészitése, helyettesitése ) 42,64%
Otthoni gondozas tAmogatasa 890 . 0,00%
Gyogytorna, gyogymasszazs ¢és fizioterapias kezelés igénybevételének tamo-
gatésa 984 2218 1,28%
Gyogyszer vételaranak kiegészitd dnsegélyezo szolgaltatasi korbe tartozo 30,084
tamogatasa : 81 005 46,83%
Gyogyaszati segédeszkoz vételaranak kiegészité onsegélyez6 szolgaltatasi 15.842 14
korbe tartozo tamogatasa ' 8,38%
496

Természetgyogyaszati szolgaltatasok 120 0 0,03%
Sporteszkdzok vasarlasanak tamogatasa 828 1443 0,83%
Osszesen 173.077| 172981 100%
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A pénztartagok 2016-ban 172.981 E Ft 6sszegben vettek igénybe szolgaltatast.

Az el6z6 évekhez hasonloan egészségpénztar egészségiigyi célu onsegélyezo feladatanak ellatasa
korében nyujtott szolgaltatasi korbe tartozd szolgaltatiasokat vették igénybe a tagok a legna-
gyobb szamban, ez az Osszes pénztari szolgaltatas 55,2 %-at teszi ki. Ezen beliill kiemelked6en
magas értéket képvisel a gydgyszervasarlas, ami 46,83 %-a az Osszes egészségpénztari szolgalta-
tas értékének.

Ezt koveti az egészségiigyi szolgaltatasok (orvosi ellatas, sziirések, fogaszat, természetgyogyaszat,
egészségterv készités stb.), amiket 42,64 %-ban vettek igénybe tagjaink 2016-ban.

A gydgyaszati segédeszkoz vasarlasara forditott szolgaltatasi dij 8,38% az igénybe vett Gsszeg.
Az életmédjavito szolgaltatasok igénybevétele 0,83%, amely 96,5 %-a sporteszkozvasarlas.

A jogalap nélkiil igénybe vett szolgaltatasok igénybevételére 2016. évben nem keriilt sor.

4. Szolgaltatasok igénybevétele korévenként
Kor Igénybevétel eset- | Igénybevétel dsszege
(életév) szama (db) (FY)
21 6 87 790 Ft
22 7 287 201 Ft
23 21 168 753 Ft
24 36 643 765 Ft
25 123 857 585 Ft
26 142 1404 678 Ft
27 155 1631633 Ft
28 197 2085811 Ft
29 129 1731362 Ft
30 198 2653011 Ft
31 242 2 462 064 Ft
32 153 2 677951 Ft
33 171 2 825 538 Ft
34 236 3 183 731 Ft
35 250 3897012 Ft
36 274 4424 217 Ft
37 199 3 246 632 Ft
38 139 1 590 260 Ft
39 297 3 923 660 Ft
40 357 6 784 450 Ft
41 285 4218 669 Ft
42 220 3162 981 Ft
43 317 4468 751 Ft
44 288 3 747 292 Ft
45 295 4 323 695 Ft
46 306 3 939 486 Ft
47 312 4094 551 Ft
48 391 6 736 515 Ft
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49 393 5170516 Ft
50 431 5439 460 Ft
51 353 5 628 206 Ft
52 261 3920901 Ft
53 428 5539 695 Ft
54 353 6 109 058 Ft
55 246 4 382 727 Ft
56 388 5860 101 Ft
57 273 4 595 138 Ft
58 410 5938 385 Ft
59 292 4 543 805 Ft
60 266 4 641504 Ft
61 287 4 737 501 Ft
62 377 7742 758 Ft
63 332 5217 181 Ft
64 221 3921 070 Ft
65 101 1 858 918 Ft
66 59 1 169 593 Ft
67 39 1 738 278 Ft
68 8 241 058 Ft
69 17 189 051 Ft
70 48 597 037 Ft
71 48 669 589 Ft
72 66 881291 Ft
73 1 29 556 Ft
74 10 262 507 Ft
75 6 193 344 Ft
76 32 447 443 Ft
77 0 0 Ft
78 0 0 Ft
79 0 0 Ft
80 0 0 Ft
81 11 55923 Ft
Osszesen 11.503 172.980.638

5. Egyéb informaciok

A Kiegészit6 melléklet vonatkozo pontjaiban bemutattuk a Pénztar vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetét, az eszk6zok Osszetételét, a sajat toke alakulasat.

A Kiegészité melléklet tartalmazza a Pénztar szabad pénzeszkozeinek befektetéseit alaponkénti
bontasban.
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A mérlegben a Pénztar kotelezettségeként mutattuk ki a koltségvetési befizetési kotelezettségeket.
Hataridon tuli kotelezettsége a Pénztarnak nem volt.

A 2016. évi beszamoloban 1ényeges hibat nem tartunk fel.
A mérleg fordulonapjat kdvetden nem tortént olyan Iényeges esemény, melynek hatasat a pénztari
beszamoloban be kellene mutatni.

Budapest, 2017. marcius 27.

Tobias Janos
Igazgat6 tanacs elnoke

2016. évi Kiegészité melléklet 32



