VEZETOSEGI JELENTES

Argenta Zrt.

A tarsasag 1991. februar 21-én, Kft. formédban alakult, 1 milli6 forint torzstékével.
1995. november 30-4n atalakult részvénytarsasdggd. Az atalakulds idOpontjdban
alaptokéjét 400 milli6 forint 6sszegre emelte a tulajdonos.

Az Argenta Kereskedelmi Szolgaltato Zrt. cégjegyzékszama 01-10-042982.

A tulajdonosok 1999. jinius 17-t6l az alaptokét 20 milli6 forintra leszallitottak.

A tarsasdg 1997 évig pénziigyi lizinggel foglalkozott, mely tevékenységet 1998-
ban dtengedte erre szakosodott lednyvdllalatainak. 1998 év 6ta az Argenta Zrt.
tizletvezetés, vagyonkezelés tevékenységet folytat, a lednyvéllalatok tulajdonosa,
€s a cégcsoport vagyonat kezeli.

2007. aprilis 24. 6ta Orehdczki Laszlo egyediili részvényes a tdrsasadgnal.

Uzletmenet, iizleti kornyezet

2008. év kozepéig az Argenta Zrt. vagyona dinamikusan novekedett. A tarsasag
foleg hataridos deviza, illetve opcids iigyleteket kotott az el6z0 években, ezeken
jelentOs nyereséget érve el.

A tarsasag tobb belfoldi és kiilfoldi bankon keresztiil eurdpai, valamint egzotikus
devizdkra kotott hataridds pozicidkat, opcids és Osszetett tigyleteket.

A 2008 év oktoberében bekovetkezett pénziigyi valsdg idején is jelentds nyitott
pozicioval rendelkezett az Argenta Zrt. Az arfolyamok nagymértékii valtozédsa
miatt a nyitott pozicidk teljes korti kényszer likviddlasara keriilt sor, jelentOs
realizdlt arfolyamveszteséggel. A legjelentdsebb veszteséget, kozel 1 500 millié
forintot az ISK pozicidkon vesztette a tarsasag.

2008.12.31 utdn minimdlis, 2 milli6 USD/ARS hataridés pozici6 maradt
mérlegen kiviili tételként, amely 2009 évben lezarult, igy a tarsasdg jelenleg
semmilyen hatdridés pozicidval nem rendelkezik.

A hatdridds, opcids tigyletek nyitdsahoz, a kockdzatkezelés édltal meghatarozott
felhaszndlhatd Osszeg elvesztésével az ilyen jellegli befektetések hosszabb iddre
megszlintek a tarsasdgnal. A cégcsoport gazdasagi erdsodésével a hosszu tavi
tervek kozott szerepel erre a piacra vald visszatérés.



A vagyoni, pénziigyi helyzet alakulasa

A pénziigyi befektetések nyeresége kovetkeztében 2007 december 31-ig, évrol
évre javult az Argenta Zrt. vagyoni helyzete. A 2007 éves beszamoléban 1 585
477 eFt eredménytartalékkal, 43 152 eFt mérleg szerinti eredménnyel a tarsasag
sajat tokéje 1 648 629 eFt volt.

2008 év folyaman a pénziigyi vélsag kovetkeztében a hatdridds iigyleteken
elszenvedett veszteség miatt a tarsasag eredménye 443 308 eFt veszteség volt..
2018 évben a sajit tOke a beszamoloban 2 054 207 eFt, mely tartalmazza a
lednyvéllalatokban tortént befektetések piaci értéken torténd mindsitését,
értékelési tartalék képzését 410 000 eFt értékben. 2018 évben a tarsasig
eredményét a lecsokkent mikodési koltségek, a sajat vagyon hozamabdl eredd
kamatok, valamint a leanycégekbdl kifizetett osztalék hatdroztak meg, varhatéan
a kovetkez6 években is a miikodo, tulajdonolt tarsasdgok eredménye fog az
Argenta Zrt konyveiben nyereségként megjelenni.

2009 évben, valamint 2010 évben az alkalmazotti 1étszam jelentdsen lecsokkent,
a befektetési tevékenység megsziinésével parhuzamosan. Pillanatnyilag 1 {6
foallasu és 1 fo részmunkaidds alkalmazottat foglalkoztat a tarsasag.

Az iizleti tevékenység soran felmeriilé f6bb kockazatok

Az Argenta Zrt. iizleti tevékenységének kockdzata jelentdsen lecsokkent a
hataridds és opcids poziciok megsziintetésével. 2009-2010 év 6ta a tdrsasdgnak a
spekulécids devizapiacon nem volt Kkitettsége.

Az elkovetkezd évek iizleti kockdzata kizardlag a lednyvéllalatokon keresztiil
érinti a tarsasadgot. A cégcsoporton beliil két aktivan miikddo, nagyobb pénziigyi
vallalkozas taldlhatd, egy faktoring tevékenységet folytatd €s egy hitelnyujtd
tarsasag.

A 2008 oktéber utdn bekovetkezd pénziigyi valsdg kovetkeztében mindkét
tarsasdg finanszirozasi forrasa besziikiilt, igy 1j iigyleteket 2009 - 2012 évben nem
kotottek. 2015-2018 évben a faktoring tevékenységet folytatd cég erdteljesen
bdvitette portfolidjat, egyre novekvo eredménnyel.

A konzervativ hitelnytjtasi politika és a koriiltekintd kockazatkezelési gyakorlat
eredményeként a jelzdlog hiteleket nyujté tarsasag 2013-ig nyereséges volt. A
devizahiteles elszamolds kovetkeztében az aktiv hitelezést mar nem folytatd
jelzaloghitelt nyudjté lednycég veszteségessé vilt. Az €16 szerzodéseket levalasztva



a tevékenység beolvadt az Argenta Lizing Zrt-be, mig a jelzdloghitelt nyujt6
tarsasag elkezdte a végelszamolast.

A faktoralast végzo, koveteléseket vasarolo leanyvéllalat a 2005 évi alakuldsa ota
—csokkend mértékben — 2012 évig veszteséges volt, melynek oka a tevékenység
jellegébdl adddik. 2012 6ta novekvo nyereségességgel szamol az Argenta Zrt.

Eldz6ek alapjan az Argenta Zrt. folyamatosan szamolhat a lednyvallalatoktdl
osztalékra.

Egyéb tajékoztatasok

Az Argenta Zrt tevékenységének jellegébdl adédéan sem K+F , sem kornyezetet
karosito tevékenységet nem folytat.

2019 évi kilatasok, tervek, stratégia

Az Argenta Zrt. nyeresége varhatéan a kovetkezd 1-2 évben is lednyvallalatai
osztalékdbol, valamint sajat vagyona kamataibdl képzddik. Az eddig folytatott
befektetési politika dtdolgozdsa a dontéshozoé tulajdonos éltal folyamatban van. A
2004-2007 év kozott folytatott befektetési tevékenység nagyobb tdkeerdt kivan,
eldre lathat6lag kisebb ilitemben térhet vissza a tarsasdg a befektetési tevékenység
folytatasahoz.

A kovetkezd 1-2 év alatt csokkentett raforditdsokkal, koltségekkel szdmol a
tarsasdg. A cégcsoporton beliill mikodd pénziigyi véllalkozdsok vérhatd
nyereségébdl jelentdsebb osztalékbevétele varhato a tulajdonos anyacégnek.

Budapest, 2019 februar 28.

Orehdéczki Laszlo
Argenta Zrt.
vezérigazgato



