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1 BEVEZETES

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir (tovabbiakban Pénztar) 1995. februdr 6-4n hatarozatlan
idére és teriileti elv alapjan nyitott nyugdijpénztarként alakult. Tevékenységi engedélyét 1995.
majus 30-4n kapta meg.

A Pénztar vezetd tisztségviseloi prominens maganszemélyek, az alapitisban részt vallal6 tarsasagok
és a csatlakozo legnagyobb munkaltatol tagok képviseld, illetve beolvadd nyugdijpénztarak vezetd
tisztségviseloi.

A Pénztar a maginnyugdijpénztir mikodtetésére vonatkozo engedélyt 7997, oktiber 3-dn kapta
meg az Allami Pénztirfeliigyelettsl, 0019-es szimon.

A Pénztar 1998-ban az ABN AMRO Bankkal kétott hosszi tavia szerz6dést. Az ABN AMRO
Bank és 2 K&H Bank 2001. jinius 30-i egyesiilését kovetden a jogutéd bank teljes korien
atvallalta a jogel6d kotelezettségeit.

A Pénztir és a K&H Bankcsoport 2004. szeptember 30-i hatallyal megsziintették
egyuttmikodési szerzodéstiket. A Pénztar neve a felmondast kovetdéen 2004. junius 1-tSl:
Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar.

A Pénztirba mikodése soran szamos oOnkéntes, illetve magannyugdijpénztar olvadt be
(Kézmiipari Nyugdijpénztar, MHB Nyugdijpénztir, Magyar Alkotomavészek Nyugdijpénztar,
Kaptar Onkéntes Nyugdijpénztar, K&H Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztir és ING Onkéntes
Nyugdijpénztar ~ Onkéntes  4gon, magin-nyugdijpénztari 4agon az  Aranykorona
Magannyugdijpénztar és a K&H Orszagos Magannyugdijpénztar).

A magannyugdijpénztari 4gon a Pénztar pénziigyi helyzete 2010-t61 folyamatosan romlott,
mivel az 4] jogszabilyl rendelkezések lényegesen megvaltoztattik a muikodési feltételeket,
lehet6séget nyitva az allami nyugdijrendszerbe torténd visszalépésre. Az Igazgatotanics
kezdeményezésére az tigyvezetés tobb koltségcsSkkentd intézkedést hajtott végre, azonban
ezek sem voltak elegendbek a pénziigyi egyensily helyreallitisara.

A Pénztar megvizsgalta, hogy fenntarthat6-e a biztonsagos tizemeltetés abban az esetben, ha nincs
bevétel (nem érkezik tagdijbefizetés), azaz a Pénztar csak a tartalékait éli fel, és tobb lehet6séget
mérlegelt: a két ag szétvilasztisit, a magin-nyugdijpénztiri 4gazat beolvadasat, valamint a
magannyugdijpénztari ag végelszamolasat. Ezek kozil a 2013. junius 25-i Kozgylilés a
magannyugdijpénztari agazat végelszamolassal torténé jogutdéd nélkiili megsziinésérdl
dontott.

A végelszamolasi folyamat 2013. szeptember 1-jén kezd6dott meg, a tevékenységet lezard
beszamol6 2014. marcius 31-i nappal késziilt el. A magin agazat lezarta tevékenységét, 2014.
marcius 31-i ditummal végelszamoldssal megsziint. A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-
8/2015. szimu hatirozatiban a maginnyugdijpénztiri tevékenységi engedélyt visszavonta, igy a
magan Agazat megszinési folyamata lezarult. A Févirosi Torvényszék 2016. februar 16-an kelt,
11.Pk.60.185/1995/125. szamu végzéssel a magannyugdijpénztari dgazatot a nyilvantartisabdl
torolte.
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Az ING Onkéntes Nyugdijpénztir 2014. év folyamin az énkéntes nyugdijpénztirak részére
palyazatot hirdetett pénztirinak beolvadasara. A pilyazat nyertese az Aranykor Onkéntes
Nyugdijpénztar lett, a két pénztir 2014. jilius 1-én fuzionalt. Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar
beolvadisa kovetkeztében az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir a legnagyobb fiiggetlen
nyugdijpénztir és a 4. legnagyobb piaci szerepld lett, tobb, mint 10 %-os piaci részesedéssel.
Tekintettel az ING Onkéntes Nyugdijpénztirtd] érkez pénztirtagokra, a Pénztir 2014. jilius 1-
ei hatillyal jogut6édlas miatt a bankszamlavezetéssel az ING Bankot bizta meg. Az MNB az ING
Onkéntes Nyugdijpénztir beolvadisit kovets onkéntes nyugdijpénztiri tevékenységi engedélyt
2015. janius 2-an adta ki.

A Pénztar és az UniCredit Bank 2014. december 1-el stratégiai egyiittmiikodést kotott,
melynek koszonhetGen a Pénztar Ggyfélszolgalata orszagosan minden UniCredit bankfiokban
elérhetévé valt. Az egyiittmiikodés erdsitéseként a Pénztir bankszimlavezetSjének 2014.
december 1-t61 az UniCredit Bankot vilasztotta.

A pénztari adminisztraciot a Pénztir tovibbra is sajat hatiskdtben végzi. A nyilvantartisi
rendszer 2014. julius 1-t81 a korabban az ING Onkéntes Nyugdijpénztarnal is alkalmazott Ingrid
szamitogépes nyilvantart6 szoftver volt, amit 2016. folyaman az S-Print nyilvintarté programra
alapozott, sajat tulajdona NOVUM nyilvantart6 szoftver valtott fel. A Pénztar 2016. oktéber 2-
tol tért at a NOVUM hasznalatara. A nyilvantartd rendszer valtasanak migracids folyamatat az
Ernst&Young Kft. auditalta.

A Pénztar 2004-ben megvasirolta addigi tulajdonositél (a K&H Bank Rt.-t6l) a nyilvantartisi
feladatokat ellaté Aranykor Fejleszté és Szolgaltatd Kft.-t, (a Beszamoloban ezt a tényt a Pénztar
a Meérleg Egyéb tartés részesedések soriban szerepeltet). A Pénztir részben az Aranykor
Fejlesztd és Szolgaltaté Kft-n keresztil folytatja informatikai beszerzéseit mind hardver, mind
szoftver tekintetében.

A Pénztar székhelyét ad6 épiiletben 1évS iroddkat az Aranykor Fejleszts és Szolgaltaté Kft-n
keresztiil bérli.

A Pénztar az ING Onkéntes Nyugdijpénztarral tortént fiizié napjival, 2014. jilius 1-el bevezette
az elszamol6 egységes nyilvintartdsi rendszert. Ezzel egy id6ben sajat négy portf6lios
kindlatit bévitette az ING Onkéntes Nyugdijpénztir portfolidival, igy a portféliék szama hétre
novekedett. 2016-ban a portfolidk teljesitményét, kockizatit és méretét felilvizsgilva a Pénztir
harom portf6lié megsziintetésérdl dontott, igy a portfoliok szama jelenleg ismét négy.

A Pénztarban a tagi képviseletet kildottek latjak el, a Pénztar legfGbb dontéshozoja 2015. januar
1-t61 a Kiildottkozgyiilés.

A Pénztar mikodése biztositott, mivel 990.470 ezer Ft 6sszegii sajit tSkéje és 241.800 e Ft 6sszegli
likviditasi tartaléka, (6sszesen 1.232.271. ezer Ft) 2016. december 31-én elegendd forrast biztosit
a biztonsagos miikdésre.

A Pénztar beszamoldit a jogszabilyok altal meghatirozott formaban, a feliigyeletet ellité Magyar
Nemzeti Bank altal kiadott tablazatok segitségével készitette el.

A Pénztar a mérleg fordulénapjit 2016. december 31-ében illapitotta meg a jogszabilyoknak
megfeleléen, mig a mérlegkészités idSpontjaként 2017. januar 31-ét hatirozta meg.
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2 ASIAMVITELI POLITIKR ISMERTETESE

A Pénztar éves beszamoldjanak id6szaka: 2016. januar 1. - 2016. december 31.

1.

2.

A mérleg fordulénapja: 2016. december 31.
A mérlegkészités napja: 2017. januar 31.
. Amortizacibs politika: 100 ezer Ft feletti egyedi beszerzési targyi eszkozok

elszamolasa a nyugdijpénztirakra vonatkozé kormanyrendeletekben meghatirozott leirasi
kulcsok alkalmazisaval torténik.

. Ertékelési szabalyok: Az eszkozoket és a forrasokat a  vonatkozd

kormanyrendeletek elSirdsai alapjin leltirozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyenként
értékelni kell.
A Pénztar szabalyzatai: Alapszabaly
Valaszthato Portfoliés Szabalyzat
Szervezeti és Miikodési Szabalyzat
Befektetési Politika
Elszamoloegység-kezelési szabalyzata
Tagi szolgaltatasi, elszamolasi és kifizetési szabalyzat
Hozamelszamolasi és hozamfelosztasi szabalyzat
Szabalyzat a pénzmosas megel6zésérdl
Panaszkezelési szabalyzat
Szamviteli Politika
Pénzkezelési szabalyzat
Iratkezelési szabalyzat
Ellenérzési politika
Cafetéria szabalyzat
Szabalyozisi rend
Adatvédelmi és adatbiztonsagi szabalyzat
Adat- és titokvédelmi szabalyzat
Szamlarend — Szamlatiikor

Leltarozasi szabalyzat
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Eszkozok és Forrasok értékelési szabalyzata
Tartalékképzeési Szabalyzat

Koltségtéritési szabalyzat

Hazipénztar kezelési szabalyzat

Tagszervezési szabalyzat

Kompenziciés szabalyzat

Informaciobiztonsagi politika

Kozéptavi informaciobiztonsagi stratégia
Informatikai felhasznaloi szabalyzat

Informatikai biztonsagi szabalyzat
Uzletmenet-folytonossagi- és katasztrofa-elharitasi terv
Kockizatmenedzsment modszertan, kockazatelemzés

Adatvagyon leltar

A Pénztar az immaterialis javak és a targyi eszk6zok esetében a jogszabaly, illetve a szabalyzatok
altal meghatarozott értékcsokkenési eljarasokat alkalmazta. A befektetett eszk6zok esetében az
értékelési eljaraisok a torvények, illetve kormanyrendeletek, valamint szabalyzatok altal
meghatarozottak szerint kertltek végrehajtasra.

A Pénztarnal 2016-ben olyan gazdasagi esemény nem tortént, amelyre mikodési céltartalékot
kellett volna képezni. A mikodési céltartalék targyévi forgalma a befektetések értékelési
kiillonbozetét tartalmazza.

A Pénztar a torvényi elGirasoknak megfelelGen a kettGs konyvvitel szabalyai szerint vezeti kényveit.

A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrSl a kettés konyvvitel zart
rendszerében folyamatosan tzemgazdasagi szemléletG nyilvantartast vezet, és azt az tzleti év,
illetve a negyedév végével és havonta lezarja.

A Pénztir az elszamold egységre épil6 nyilvantartas bevezetésével a fiiggd és fedezeti portfolié
(jaradékos portfolié kivételével) eszkozeinek tartalékat elszimoléegységben és forintban is

.....

o
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3 APENITAR VEZETESE ES SZERZODESES PARTNEREI
3.1 ALAPADATOK

A Pénztar neve: Aranykor Orszigos Onkéntes Nyugdijpénztir
A Pénztar rovid neve: Aranykor Nyugdijpénztir

A Pénztar székhelye: 1051 Budapest, Jézsef Nador tér 5-6.

A Pénztar honlapja: www.aranykornyp.hu

Adoszama: 18069493-1-41

Fovarosi Birosag Ny.L szam:  11.Pk.60185/95/11.

-

A llénZlﬁI'i heszamolo aldirasara illllIISIIII: dr. Hardy Ilona, az Igazgatotanacs elncke

3.2 APENITAR VEZETESE

lgazgatotanacs
Elnok: dr. Hardy Ilona
Tagok: Béres Tamas
Gati Tamas
dr. Gyenge Magdolna
Miticzky Gabor
Samak Lajos

dr. Szentpétery Kalman
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Ellendrzo Bizottsag
Elnok: dr. Scheuer Gyula
Tagok: Antal Zoltan

dr. Didszeghy Zoltdn 2016. mdjus 12-ig

dr. Farkas Péter Pal

dr. Széke Anna 2016. majus 25-t61

Toth Ferenc Attila 2016. jrilins 18-ig
Konywvizsgalé

Emst & Young Kft.

Bertalan Zsuzsanna nyilvantartasi szama: 005611

Letétkezeld
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Szamlavezetd
UniCredit Bank Zrt.

Pioneer Befektetési Alapkezelo Zrt.

Adminisztrator

A pénztar az adminisztraciot sajat hataskérében végzi.
Jogitanacsadas

Peszlen Ugyvédi Iroda, dr. Peszlen Zoltin iigyvéd
Aktuarius

Jakab Ilona
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4 APENITAR MUNKASZERVEZETE

Az ugyvezetéssel kapcsolatos feladatokat a Pénztirban az Igazgatétanics dontése alapjin
megosztva dr. Hardy Ilona, az Igazgatétanics elnoke és Hanak Marta iigyvezetd latja el.
Az Igazgatotanics elnGkének hatiskorébe tartozik a munkaltatdi jogositvanyok egy része, valamint
egyes szakteriiletek (Jog, HR, Befektetés) feliigyelete. A hatask6rok megosztasat az Igazgatotanacs
elnoke és az tigyvezetd kozott a Pénztar Szervezeti és mikodeési szabalyzata tartalmazza.

3 73
gyvezeto-helyettes

A Pénztar ligyvezetS-helyettest nem alkalmaz.

Szakteriiletek

A Pénztar munkaszervezete 6 szakteriiletre tagozodik:
Ugyfélkapcsolatok és kommunikéci6 Szakteriilet
Operacié és pénzigy Szakterilet
Befektetés, compliance, biztositaismatematika Szakteriilet
Informatikai Szakteriilet
Titkarsagi és HR Szakteriilet
Jogi Szakteriilet

-

Befektetési teriilet vezetdje

Jakab Ilona befektetési kontroller

Szamviteli és pénziigyi vezetd
Vitilyos Kornélia

Belso ellendr

Latorcai Irén

Compliance vezetid
Fulop Tamas

b

10 f



Rranykor Orszagos Gnkéntes Nyugdijpénztar
Eves beszamold kiegésziti meliéklet - 2016.12.31.

Alkalmazottak szima
A Pénztar a pénztari adminisztriciét sajat hatiskorben végzi.
A Pénztar alkalmazotti létszamanak alakuliasa 2016. december 31-én:

Stitusz Nyit6 | Novekedés | Cs6kkenés | Valtozds | Zird

Aktiv 34 10 9 1 35

GYED/GYSE/FNSZ-en
lévé munkavallalo

10 4 2 Z 12

Osszesen 44 14 1 3 47

Bérkoltségek
adatok ezer Ft-ban
Személyi jellegii kifizetések Osszeg
Allomanyi bérkéltség és jaruléka 247.690
Egyéb bérjellegi kifizetések 12.162
Pénztari tisztségviselGk tiszteletdija és jaruléka 20.445
Végosszeg 280.297

Az alkalmazottak bérkoltsége és jarulékai 247.690 ezer Ft.

A Pénztar tisztségviselGinek szama 2016. december 31-i ditummal 11 £6 (7 {5 Igazgatotanacsi tag,
4 f6 Ellen6rz6 bizottsagi tag), a résziikre 2016-ban kifizetett tiszteletdij és jarulékai 20.445 ezer Ft.
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5 RPENZTAR GAZDALKODASAT MEGHATAROZO JELLEGGEL BEFOLYASOLO
TENYEZOK

5.1 TAGLETSZAM ALAKULASA

Taglétszam alakuldasa 1995-2016
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A Pénztar a pénzigyi tervben a 2016.12.31-i zard taglétszamot 106.384 fével tervezte, 1.100 £6
be-, illetve 5.539 £ kilépésével szimolva. A belépSk tényleges szima 2016-ban Osszesen 1.842 f6.

2016-ban Gsszesen 3.488 {6 tagsagi jogviszonya szint meg, 375 £6 4atlépett masik pénztarba, 1.635
f6 szolgaltatast vett igénybe, 232 6 elhalilozott, 1.246 {6 varakozasi id6t kovetSen kilépett.

A 2016.12.31-1 zard taglétszam Osszesen 109.918 £5, amely a tervezetthez képest a 3%-kal
magasabb.

2016.12.31-én a Pénztar 57 {6, kiillonb6z6 1dGtartamt jaradékszolgaltatast igénylS pénztartagot tart
nyilvan.

A Pénztarbdl tagok kizarisira nem keriilt sor 2016-ban.

Cazl (]

b
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Pénztartagok kor és nem szerinti megosziasa
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A pénztartagsig korévenkénti megoszlasat és a szolgiltatist igénybevevSk létszamit korévenként
a Kiegészité melléklet 1. szimu melléklete tartalmazza.

5.2 PENITARI TARTALEKOK ALAKULASA
9.21 Tagdijmegoszidsi ariny

A Pénztir bankszamlajira a tirgyévben beérkezett, a tagok, vagy a tagok javira a munkaltaté altal
befizetett tagdijak pénztiri tartalékok (fedezeti, mlikodési, likviditisi) kozotH felosztasira az
alabbiak szerint keriil sor:

2016. szeptember 30-ig:

Befizetés Fedezeti tartalék | Miikddési tartalék | Likviditasi tartalék
1-60.000 Ft 94,10% 5,80% 0,10%
60.000 Ft felett 95,60% 4,40% 0%
2016. oktdber 1-t6l:

Befizetés Fedezeti Alap Miikédési alap Likviditasi alap
1-10.000 Ft 90,11% 9,79% 0,10%
10.001-110.000 Ft 93,91% 5,99% 0,10%
110.001-490.000 Ft 97,61% 2,39% 0%
490.000 Ft felett 99,01% 0,99% 0%
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Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénziar
Eves heszamold kiegészitd mellékiet - 2016.12.31.

A Pénztar egységes tagdija:

A tagdij legkisebb mértéke (egységes tagdij) 2016. szeptember 30-ig évi 48.000 Ft, 2016. oktober
1-t8l évi 60.000 forint, azonban a tag barmikor fizethet ennél magasabb tagdijat. A havi
rendszerességli tagdijfizetés esetén a havi tagdij 4.000, illetve 5.000 Ft, negyedéves rendszerességt
tagdij-fizetés esetén a negyedéves tagdij 12.000, illetve 15.000 Ft, féléves rendszerességh tagdij-
fizetés esetén a féléves tagdij 24.000 Ft, illetve 30.000 Ft.

U] tagga vilok esetében a belépést kovetGen teljesitett elsé két tagdijbol 4.000 Ft teljes egészeében
a mikodési tartalékba kerdl.

522 Pénztdri tartalékképzés 2016, évben

ezer Ft-ban

T " Tény-terv Tény-terv

Penznggl sy Ty kilénbozet szazalék
Fedezeti tartalékképzés 12.617.773 17.836.723 5.218.950 141,36%
Dukides: Eemlorpas -68.619 168.999|  -100.380 .

(eredmény)

Likviditasi tartalékképzés 12.589 17.471 4.882 138,78%
6sszesen 12.561.743 17.685.195 5.123.452 140,79%

Az éves pénziigyi tervnél a fedezeti tartalék eredménye 41 %-kal magasabb tényadattal zirult. Ez
az eltérés a 2016. évi tervezettnél kedvezSbb tagdijbefizetési volumennek és a magasabb
hozambevételnek koszonhets. A terv 3.556.342 e forint hozammal szamolt, ezzel szemben a
tényleges hozam 2016. évben 8.070.214 e forint volt, mely mar 6nmagiban 4.513.872 e forint
kulénbozetet eredményezett.

A miikodési tartalék eredménye a pénziigyi terv -68.619 e forintos tervszamahoz képest 100.380 e
forinttal tobb negativ irinyban: -168.999 e forint, ugyanakkor a pénziigyi terv mikodeési célra
fordithaté miik6dési bevételként kezeli a nem fizeté tagoktdl levont hozamot 134.171 e Ft
Osszegben. A szamviteli mikodési eredményt ezzel a tétellel korrigilva kaphatjuk meg a
kozgazdasigilag értelmezhet6é mikodési eredményt, —34.828 Ft-ot, ami a Pénztar altal ténylegesen
miikédésre fordithaté bevétel és kiadas egyenlege a 2016. évre. A fenti tartalékképzési tablizatban
ezzel a tétellel nem szamoltunk, mivel a hozamlevonis a tény adatoknal a sajat téke részét képezi.

ezer Ft-ban
Pénziigyi terv Tény 'I:zgi;l?l:
Sajat t&ke 970 135 990 471 102,10%
Fedezeti Céltartalék 110 661 066 125 002 931 112,96%
Miikodési Céltartalék 23 960
Likviditasi Céltartalék 259 224 241 800 93,28%
Mérleg f66sszeg 133 051 763

U% .‘.-14_..
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Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdiipénztar
Eves beszamold kiegészitd mellékiet - 2016.12.31.

Mukodési céltartalékot nem tervezett a Pénztir, az a miikédési tartalék befektetéseinek értékelési
killonbozetét tartalmazza 20.960 e Ft értékben.

A Pénztar pénziigyi tervében 2016. december 31-ére 110.661.066 e Ft-ot tervezett a fedezeti
tartalék zaré allomanyaként, melyet a tényadat 12,96 %-kal haladott meg.

A likviditasi céltartalék tényadata 6,72 %-kal maradt el a tervezett 259.224 e Ft-tol.
Fedezeti céltartalék

[ ' ezer forint|
Sorszam | PSZAFkéd Megnevezés 2015. év 2016. év
001 [730EA1 I. Egyéni szamlakon
002 |730EA101 Nyit6 dllomainy 105 501 019 113 488 299
003 |730EA102 Tirgyévben egyéni szamlikon jviirt szolgdltatisi ofli bevételek (+) 9822185 9766 509
¢ |130EA103 Mis pénztirbsl dtléps tagok dltal dthorott tagi kivetelés egyéni szamlikon (+) 173 858 287119
005 730EA104 Epgyéni szdamlikat megilleté hozambevételek (+) 12231 418 7 445 321
006 730EA105 Egyéni szamlikat megilleto értékelési killdnbozet (+/-) -4 917 852 3 044 273
007 730EA106 Likviditasi tartalékokbdl dtssoportositas (+) 3724 3394
008 730EA107 TartalékeSke dtcsoportositis (+/-) -128 809 -134 171
009 730EA108 Szolgiltatisok fedezetére dtsoportositds szolgiltatasi tartalékba (-) 2359 104 2780222
010 730EA109 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités () 4212 833 3 496 756
oi1 730EA110 |Mis pénztirba dtlépé tag kivetelésének dtadasa (-) 705 237 335 520
012 730EA111 Egyéni szimlikat terhel6 szolgiltatisi ofli egyéb riforditisok (-) 0 0)
013 730EA112 Egyéni szimlakat terhel6 befektetésekkel kaposolatos riforditisok (-) 1889 244 2420781
014 730EA113 Egyéb viltozas (+/-) -30 826 -16 506
015 [730EA114 Egyéni szdmlik zdrédllominya 113 488 299| 124 850 959
016 [730EA2 I1. Szolgiltatasi tartalékon
017 |730EA201 Nyité allomdny 166 667 149 312
018 730EA202 Egyéni szamlardl tirgyévben dtsoportositott szolgiltatisok fedezete (+) 2359 104 2780222
019 T30EA203 Mis pénztacbol dtléps tagok altal dthozott tagi kévetelés (+) 0) 0
020 |7130EA204 Szolgiliatisi tartalékon joviist egyéb bevételek (+) 0 0
021 730EA205 Szolgiltatdsi tartalékot megilletd értékelési kiillonbozet (+/-) 551 -337
022 T30EA206 [Szolgiltatisi tartalékot megillet hozambevételek (+) 1848 2575
023 730EA207 Likviditasi tartalékokbol dtssoportositas (+) 0 0
024 |730EA208 TartaléktSkébs] dtsoportositis (+) 0 0
025 730EA209 Tagoknak, kedvezményezetteknek nyijtott pénztid szolgiltatisok (-) 2373 526 2775397
26 730EA210 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
027 [730EA211 Mis pénztirba dtléps tag szolgltatisi fedezetének dtadisa () 0 0
028 730EA212 Szolgaltatdsok folyositasival kapsolatos kiadasok (5 0 0
029 |7130EA213 Szolgaltatisi szamlit terheld egyéb kiaddsok () 4940 3569
030 T30EA214 Szolgiltatisi szimlikat terhelG befektetéssel kaposolatos riforditasok () 397 834
031 [730EA215 Egyéh viltozis (+/) 5 0
032 T30EA216 Szo[giltatési tartalék zér6 dllominya 149 312 151 972
Fedezeti céltartalék egyéb valtozasa:
ezer Ft-ban
Egyéni szimlirdl levont portfolidvaltas koltsége (-) -374
Tagi egyéni szimlin joviirt hozamkompenzicid 5979
Egyéni szamlirdl nem fizetés miatt levont hozam étcsop. Likvidbe (-) -2313
Tagi kélcson érvényesités egyéni szimlirdl (-) -21 331
Egyéb viltozis 1533
Osszesen -16 506




Aranykor Orszdgos Onkéntes Nyugdijpénztar

Eves beszamolé kiegészitd mellékiet - 2016.12.31.

Likviditasi, kockazati céltartalékok

ezer forint
Sorszim | PSZAFkdd Megnevezés 2015.év | 2016. év
001 |730EB1 I. Likviditdsi portfolié értékelési kiilsnbézetére
002 730EB101 Nyité allomany 6 298 2 035)
603  |730EB102 Tirgrévhen Liriditis! portiolié éctékelési kiilonbozetice képzett céltartalék (+) 4263 4133
604 |730EB103 1 iividitis: postfolid értékelés: kislénbézet tartalékiba itcsoportositis egréni szimlisd] (+)
005 ~30EB104 - tisi portiolié éctékelési kilonbézet tactalékiba dtcsoportositis szolgiltatdsi tartalékbol
008 <30EB105 .::;k}ﬂdlﬁ.ﬂ portfolid értékelési kilonbozet tartalékiba dtrsoportositis mGk&dési céltastalékbol 0 0
007 730EB106 ILkndahn portfolid értekelési killénbozet tartalékinak egréb bevételei (+) 0 0
00§ 730EB107 ILknd;u.u pottﬁ:hn é Gzet lékibol zh:sopoztontu egyéni szimlie () 0 0
Progl - I)I i kilonbazet tact itcsoportositis szolgiltatisi tartalékba (- 5 P
g10 730EB109 Il.knd:ﬁ.u portiolid értékelési kilénbozet tartalékibol dtczoportositis miGksdési célea (=) 0 0
o1 730EB110 Il.ih:nd;u.u portfolid értékelési kilonbozet tartalékinak felhasznilisa egyéb odla (-) 0 0
012 |730EB111 |Likviditdsi portfolic értékelési kiilonbzet tartalékinak zdré allominya 2035 6 168
013 |730EB2 II. Azonositatlan befizetések befektetési hozamdra
014 |730EB201 Nyité dllomadny 11798 8 858
013 730EB202 [Tirgrévben az a¥onositatlan befizetések befektetési hozamien kipzett céltartalék (+) 1325 4 582
L lAzonositatlan befizetések befektetési ho inak kockizati tartalékiba dtczoportositis egréni
016 730EB203 0
sziemlirél (+) 9
017 ~30EB204 | Azonositatlan befizetések befektetési hozaminak kockizati tartalékiba dtcsoportositis 0 0
szolgiltatisi tactalékbl (+)
o & E lan befizetések befektetdsi h inak kockizati tartalékiba dtesoportositis
018 7SOEB20; 0
° = niksdisi ciltactalikbsl (+)
a19 730EB206 |Azonositatlan befizetések befektetési h kockizat: tartalékinak egréb bevétele (+) 0 0
|4 i fizeté fi i inak kockizati tartalékibél dtesoportositis egréni - 5
020 ~30EB207 ‘Lz'ou?mzﬂm befizetések befektetési hozaminak kockiza itcrop sitis egréni 3712 3 394]
szimlina (<)
021 ~30EB208 .-\znﬂonl:l.ﬂ.m bel:::te:ese‘k befektetési hozaminak kockizati tactalékibol dtcsoportositis 0 0
szolgiltatisi tartalékba (-
P s — Fektetési 2 PR s s )
022 ~30EB209 -\z_mnuﬂa.n befizetések befektetési hozaminak kockizati tactalékibol dtcsoportos: 308 153
lmiGkodés: tactalékba (-)
; = % T3 z P ATy iz earéh n
025 ~30EB210 Azonositatlan befizetések befektetési hozaminak kockizati tartalékinak felhasznilisza egré 245 201
fcélza ()
024 730EB211 Azonositatlan befizetések befektetési hozaminak kockizati tactalékinak 2icd dllominra 8 858 9 692
025 |730EB3 III. Egyeéb hikviditasi célokra
026 |730EB301 INyito allomany 506 062| 214 670
027 |730EB302 Tiegrivben egrib liiditisi célokn képzett tactalék (+) 6427 B 736
025 |730EB303 Egrib Lkriditisi céloka képzett tactalékba itcsoportositis egréni szimlie] (+) 21771 2313
026  |T30EB304 E gréb Lividitisi céloken képzatt tactalékba itcsoportositis szolgiltatisi tartalékbal (+) 0 0
930 TIOEB303 Egréb Lkviditizi célokea képzett tactalékba dtczoportositiz mikodés céltactalékbol (+) 0 0
031 730EB306 Egriéb Likviditisi eélokea képzett tactalék egréb bevétele (+) 245 201
052 |730EB30T Egréb Lkeiditisi célokea képzett tactalékbol dtcsoportositis egréni szimlisa () 241 0
035 |T30EB308 Egrib Lkviditisi céloke képratt tartalékbol itcsoportositis szolgiltatisi tartalékba () 0 0
034 730EB308 Egréb Lkciditisi céloke képzett tactalékbdl dtesoportositiz mGkodés: odlea () 300 000 0
G033 TSOEB310 Egréb Liiditisi célokra képzett tartalék felhasznilds egréb célokra (<) 0 0
036 [730EB311 Egveéb likviditasi célokra képzett tartalék zirg dllominya 214 670| 225 940|




Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar

Fues beszamold kiegészité melléklet - 2016.12.31.

5.3 CASH-FLOW KIMUTATAS

ezer forint
ElGz6 év Térgyév
Sorszam | Sorkéd Megnevezés 1 2
[ d

001 |730D01 Miikodés és kiegészitd véllalkozdsi tevékenység mérleg szerinti -124944 168999

eredménye (+/-)
002 |730D02 |Immateridlis javak nettd értékében bekdvetkezett 41lomanyvaltozds (+/-) -27 013 -42 172
003 |730D03 |Immateridlis javakra adott elGlegek dllomény véltozdsa (+/-) 0 0

Targyi eszk6zok (beruhdzasok és beruhdzdsra, feldjitdsra adott el&legek
004 730D04 kivégytel ével) nettd értékében bekdvetkezett éllomén;véltozés (+/-) ¢ 5366 6090
005 730D05 |Beruhdzdsok, beruhdzdsra, felljitdsra adott el&legek &llomény véltozésa (+/-) 0 0
006 |730006 Séelfte:::’;e:t(f;&_r;zﬁgyi eszkdzBk (hosszu lejarati bankbetétek kivételével) dllomény 6491 153 7262 746
007 730007 Keszletek (készletekre adott el 6legek kivétel ével) értékében bekdvetkezett 0 0

dllomanyvéltozds (+/-)
008 730D08 [Készletekre adott elGlegek dllomdnyvaltozdsa (+/-) 0 0
009 730D09  |Tartaléktdke dllomdny valtozdsa (+/-) 429116 134 324
010 |730D10 |Kovetelésdllomdny vdltozdsa (+/-) 4048 000 -62 448
011 730D11  |Forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok dlloményvéltozdsa (+/-) -9 868 454 -18538 310
012 730012 Mikédési céltartal?k dllomdnyvéltozdsa, céltartal ékok egymas kozotti 6222 11 414

atcsoportositasa miatt (+/-)
013 730D13 |Meg nem fizetett tagdijak tartalék dllomanydnak véltozdsa (+/-) -3 941917 -761 814
014 730D14 |Hosszl lejdratd kétel ezettségek dllomény véltozésa (+/-) 0 0
015 |730D15 |Tagokkal szembeni kételezettségek dllomdny valtozésa (+/-) -353 230 54 285
016 |730D16 |Szdllitdi kotelezettség dllomdny véltozésa (+/-) -13014 1438
017 |730D17 |Hitelfelvétel, kapott kélcséndk (+) 0 0
018 730018 |Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
019 730D19 |Azonositatlan fliggs befizetés dllomdny véltozdsa (+/-) -884 252 -25 077,
020 730D20 |Egyéb rovid lejdratd kotelezettség dllomény véltozdsa (+/-) -1229708 2094857
021 730D21 |Hosszu lejaratd bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
022 730D22  |Hossz( lejdratd bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
023 730023  |Aktiv idSbeli elhatdroldsok dllomédny véltozdsa (+/-) -1074 534
024 |730D24 |Passzivid6beli elhatdroldsok dllomény valtozdsa (+/-) -3738 11776
025 |730D25 |Fedezeti céltartalékképzés (+) 15 248 509 17 836 725
026 |730D26 |Fedezeti céltartalékba dtcsoportositds likviditdsi céltartalékbdl (+) 3724 3394
027 |730D27 |Fedezeti céltartalékba dtcsoportositds tartalékt6kébdl (+) 0 0
028 730D28 |Mds pénztdrtdl 4tlépb pénztdrtagok dthozott tagi kbvetelése (+) 173 858 287 119
029 730D29 |Likviditdsi céltartalékba dtcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 2177 2313
030 730030 |Mds pénztdrba 4tlép6 pénztirtagok atvitt tagi kdvetelése (-) 705 237 335520
031 730D31 |Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 4212833 3 496 756
032 730032 |Fedezeti céltartalék felhaszndlds szolgéltatdsnydjtasra (-) 2373526 2775397
033 |730D33 |Egyéb fedezeti céltartalék &llomdnyvéltozas (+/-) -162 393 -151933
034 |730D34 |Likviditdsi céltartalékképzés (+) 3262 17471
035 730D35  |Likviditasi céltartalékba dtcsoportositds fedezeti céltartalékbdl (+) 2177 2313
036 730D36 |Likviditasi céltartalékba dtcsoportositas tartalékt6kébdl (+) 0 0
037 |730D37 |Likviditasi céltartalékbdl dtcsoportositds fedezeti tartalékba (-) 3724 3394
038 730D38 |Likviditasi céltartalék dtcsoportositds tartaléktbkébe (-) 300308 153
039 |730D39 |Egyéb likviditdsi céltartalék dllomdnyvéltozds (+/-) 0 0
040 |730D40 |Pénzeszkiz vdltozas 2204 045 1360 200
041 730D401 |Készpénz dllomdny valtozdsa (forint- és valutapénztir) -94 148

Szdmlapénz (pénztdri elszdmoldsi szamla, éven belili lejaratu forint és deviza
042 7300402 |t mlél?,ae_gyéb elkillSnitett betétszamlak) alloms oy véltozssa st Ml
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54 TAGDIJKGVETELESEK ALAKULASA

A Pénztar a tagdijkovetelés elirasat az Alapszabaly szerinti tagdijfizetési kotelezettséghez képest
mutatja ki.

Ennek megfeleléen a meg nem fizetett tagdifjak tartaléka 2016. december 31-én
3.036.730 e Ft.

A tagdijkovetelés leirasanak szamviteli szempontbdl eredményhatasa nincs, a bevételek és
raforditisok konyvelése azonos Osszegben torténik. Az éves jelentés szerint a mérlegszamlak
tekintetében az eszkoz oldalon a tagdijkovetelés sor csokken, a forras oldalon a meg nem fizetett
tagdijak tartaléka csokken.

Mivel az oOnkéntes nyugdijpénztari befizetések sajatos jogi szabilyozassal rendelkeznek, a
tagdijkovetelés a pénztirak esetében az altalinostdl eltérs értelemmel bir. Az onkéntes
nyugdijpénztarba a befizetések rugalmasan alakithatoak, Onkéntes alapon (tetszéleges
gyakorisagpal és Gsszegben) torténnek, igy a tagdijkGvetelés nem olyan tagdijelmaradas, amit utélag
a tagon kovetelni lehet, annak beszedésére a pénztirnak semmilyen jogalapja nincs. Egyetlen
lehetGsége a Pénztaraknak a tag tudomasara hozni a hatralékot, és amennyiben a tag a hatralékot
nem rendezi, a tagdijk6vetelést a valds kép érdekében le kell irni. Ebbdl fakadéan a tagdijkovetelés
allomanya nagysiganak, illetve a volumen valtozasanak nincs jelentosége, a tagdijkovetelés az
eredményt nem befolyasolja, évente djratermelédik, és alapesetben teljes 6sszegben leirasra keriil.
Ugyancsak nem befolyasolja a tagdijkévetelés a hozamok nagysagat, mivel 2 hozamszamitas alapja
a befektetett vagyon, azaz a pénztirtag iltal ténylegesen befizetett Gsszeg, amibe a be nem fizetett
tagdijkovetelés — figgetlentil annak nagysagatol — nem szamit bele.

A Pénztar hatalyos Alapszabalya szerint a pénztartag barmikor eseti befizetéseket is teljesithet.
Amennyiben a pénztirtag az egységes tagdijnil magasabb tagdijat fizet, de nem jelzi, hogy
magasabb tagdij rendszeres befizetését vallalja, a tobbletbefizetést a Pénztar talfizetésként kezeli.

Nem fizet6 tagok létszama az elmult években:

2010. év 19.310 f6
2011. év 19.828 fo
2012. év 19.842 £6
2013. év 18.997 {6
2014. év 57.971 f6
2015. év 58.837 £6
2016. év 57.282 6

A nyilatkozatot tett, nyugdijkorhatart elért tagokra és a jaradék szolgaltatast igénybevett tagokra
vonatkozoan tagdijkévetelés nem keriilt megallapitasra.
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5.5 PENZITARI TARTALEKOK BEVETELEI

A pénziigyi terv szempontjabél az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir 2015. majus 28-ai kdzgytilés
altal elfogadott 2016-2018. évekre sz616 pénziigyi tervet vette alapul.
A tény adatok tekintetében a Pénztar a tagdijbevétel, egyéb befizetés, tamogatas sorokon az egyéni

szamlara tényleges felosztott befizetéseket vette figyelembe. Tagdijbevétel soron mutatjuk be a
tényleges tagdijbevételt, de az eredménykimutatisban az egységes tagdij befizetés feletti rész a

tagok egyéb befizetései soron szerepelnek.

eFt-ban
Tény-tetv Tény/terv
Pénziigyi terv Tény kiilonbozet %
kiilonbozet szazalék

Fedezeti tartalék bevételei 12 253 602 20 545 459 7 461 621 167,67%
Tagdij és tagdijjellegi bevétel 7 850 580 8 612 030 761 450 109,70%
Timogatis, adomany 180 615 298 359 117 744 165,19%

Mis pénztirbél hozott fedezet 200 000 287119 87 119 143,56%
Befektetési tevékenység bevételei 4 022 407 10 491 831 6 469 424 260,83%
Addhatdsig altal dtutalt Gsszeg 830 236 856 120 25 884 103,12%
Miikodési tartalék 656 229 619 000 -37 229 94,33%
Tagdij és tagdijjellegii bevétel 422119 371 888 -50 231 88,10%
Tamogatis, adomany 9102 1533 -7 569 0,00%
Atcsoportositis mis tartalékbdl 130 896 134 324 3 428 102,62%
Befektetési tevékenység bevételei 35 338 66 693 31 355 188,73%
Egyéb, hitelezési veszteség nélkil 58 774 44 562 -14 212 75,82%
Likviditasi tartalék 15 113 29 744 14 631 196,81%
Tagdij és tagdijjellegh bevétel 4138 3101 -1037 74,94%
Témogatis, adomany 0 1 1 0,00%
Atcsoportosités mis tartalékbdl 1873 2313 440 123,49%
Befektetési tevékenység bevételei 9102 24 329 15 227 267,29%

A fedezeti tartalék bevétele 67,67 %-kal magasabb a pénzigyi tervekben tervezettnél.
2016-ban a vartnal magasabban alakultak a tagdijbefizetések, tovabba magasabb Osszegl eseti
adomany érkezett munkaltatdi tagjainktol, lényegesen meghaladva a pénziigyi tervben szerepld
adomany Osszegét. Kiemelkeds a tervhez képest a befektetési tevékenység bevétele, amelynek
tényleges értéke tobb, mint a duplija a tervezett Gsszegnek.

A mikodési tartalék bevételei 5,67 %-kal maradtak alul a tervezett értéknél. Ennek oka az
évkozben megvaltozott tagdijfelosztasi arany.

Az egyéb befizetések foként a tagi kifizetéskor (jaradék folyositisa, egyOsszegl szolgaltatas
kifizetése, atlépésnél egyéni szamla egyenleg Atutaldsa, virakozasi id6t kévetS kifizetések, halaleseti
kifizetés, tagi kolcson kifizetés) levont dijakat, koltségeket tartalmazzak.
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A mukodeési tartalékra mas tartalékbol 2016-ban a Pénztar a fedezeti tartalékbol nem fizets tagoktdl
elvont hozam jogcimén 134.171 e Ft-ot csoportositott at.

A likviditasi tartalék kimagaslo bevétele a befektetési tevékenység bevételeivel magyarazhato.

A munkaltatéi kotelezettségvallalasok a megallapodasoknak megfeleléen teljesiltek az év
folyaman.

5.6 AZONOSITATLAN BEFIZETESEK ALAKULASA

ezer Ft-ban

Iddszak Téke (479) | Novekedés| Csokkenés| Osszesen
Nyité 266 711 266 711
2016.01 132 310 490 148 -624 549 -134 401
2016.02 174 502 562 752 -520 560 42192
2016.03 239 017 757 275 -692 760 64 515
2016.04 133 339 663 133 -768 811|  -105 678
2016.05 159 023 713 384 -687 700 25 684
2016.06 143 085 989176 -1005114 -15 938
2016.07 128 382 594 229 -608 932 -14 703
2016.08 146 792 607 961 -589 551 18 410
2016.09 218 871 594 190 -522 111 72 079
2016.10 570 271 618 770 -267 370 351400
2016.11 291 148 850 188 | -1129 311 -279 123
2016.12 241 634 2980436 -3029 950 -49 514
Osszesen 2 845 085 10 421 642 | -10 446 719 241 634

ezer Ft-ban

IdGszak Egyéni szamlan jovairt Visszautalt Osszesen
2016. januar 591 349 1017 592 366
2016. februar 490 349 3055 493 404
2016. marcius 658 432 868 659 300
2016. aprilis 744 356 1677 746 033
2016. majus 659 340 555 659 895
2016. janius 975 318 4 235 979 553
2016. julius 574 174 8 261 582 435
2016. augusztus 567 383 3351 570 734
2016. szeptember 499 139 660 499 799
2016. oktdber 258 148 - 258 148
2016. november 1093 132 - 1093 132

Ao

Az azonositatian hefizetések allomanycsikkenésémnek alakuldsa 30 napos iditartamonkénti
hontdskan kinyvelési datum szerint:

——
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2016.december 2 941 837

1341 2943 178

Osszesen 10 052 957

10 077 977

25 020

Az egyéni szamlin j6vairt befizetéseknél a Pénztir a tagi befizetéseket, a munkaltatd éltal utalt
Osszegeket, a timogatisokat, a mis pénztirbol hozott fedezetet, a hozott 6rokséget és az

adohatosagi befizetéseket vizsgalta.

ezer Ft-ban
. - s
Fiiggd allomdny vditezdsa 2016.01.01-2016.12.31
2000000
|
1000000 i
266711 - . - 241634
B [ | i .
[ i . - = ‘ | ‘/.\\M_*. |
o I l I I I . I . - B |
-1000000 I I
|
-2000000 ‘
‘
Nyité 201601 201602  2016.03 | 201604 201605 201606 201607 201608 201609 | 201610  2016.11 201612
mm Cstkkenés 624549 -520560 -692760 -768811 -687700 -1005114 -608932 -589551 -522111 -267370 -1129311 -3029 850
- Novekedés 450148 562752 757275 663133 713384 989176 594229 607961 594190 618770 850188 2980436
—o-Toke(479) 266711 132310 174502 239017 133339 155023 143085 128382 145792 218871 570271 291148 241634

Azonositatlan befizetések zaréallomanya korositott hontdshan:

ezer Ft-ban
1dészak Osszeg
90 napon beliili 157 251
90-180 nap kozott 5073
181-360 nap kozott 2 540
360 napon tali 76 769
Minddsszesen 241 633
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Fiiggd allomany zéré értékének dsszetétele

360 napon tuli

76 769
32%

181-360 nap kdzotti

2540 \ /
1%

90 napon belili

‘ 157 251

90-180 nap kdzotti 65%

; 5073

i 2%

| # 90 napon beliili = 90-180 nap kdz6tti = 181-360 nap kdzotti = 360 napon tdili

5.7 FEDEZETI TARTALEK KIADASAI
Fedezeti tartalék kiadasai [pénziigyi miiveletek raforditasai nélkiil):

ezer Ft-ban
g i y Tény-terv
Pénziigyi terv Tény szizalék

Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositis n
szolasltatisi tartaldkba 2903 262 2780 222 95,76%
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 5 494 644 3 496 755 63,64%
Mas pénztirba atlépd tag kovetelésének dtaddsa 1240 000 335 520 27,06%
Osszesen 9 637 906 6 612 497 68,61%

Nyugdijszolgaltatist azok a tagok vettek igénybe, akik elérték a tirsadalombiztositasi
jogszabalyokban eléirt (korkedvezményes, Gregségi, rokkant, stb.) nyugdijkorhatart. A Pénztir —a
tagi igényléseknek megfelelSen és szolgaltatisi szabdlyzata alapjan — egySsszegi, illetve hatirozott
idétartamra sz6l6 jaradék-szolgaltatist allapitott meg az igénylGk részére. A jaradékot kérdk
tobbsége harom éves tartamu szolgiltatast vesz igénybe.

A fedezeti tartalék tényleges kifizetéseinek mértéke 31,39%-kal elmarad a tervezett értéktol

) Osszeg
Fedezeti tartalék kiadasai Szazalékos megoszlas
(ezer Ft-ban)
Mas pénztarba atléps tagok 335 520 5,07%
Egyo6sszegt nyugdijszolgaltatas, jiradék 2780 222 42,04%
Elhunyt pénztartagok 6rokoseinek kifizetés 273 687 4,14%
KilépSknek, varakozasi idSs kifizetések 3223 069 48,74%
Osszesen 6 612 498 100,00%
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A fedezeti tartalék kiadasainak jelentSs részét (48,74 %) a 10 éves virakozasi id6 utan tagsigukat
megsziintetd, illetve egyéni szamlajukrol torténd teljes, vagy rész-Osszeg kifizetését kér6 tagoknak
teljesitett kifizetések jelentik.

A fedezeti tartalék kiaddsainak mdsik jelentés hanyadat (42,04 %) az egyOsszegd
nyugdijszolgaltatast igénylSk részére tortént kifizetések teszik ki.

Egyisszegii és jaradék nyugdijszolgaitatdsok 2016. évhen

Az egyosszegii nyugdijszolgiltatisok és jaradék kifizetések vizsgalatakor a tényleges fedezeti
tartalékbol val6 kivonas datumat és Gsszegét vette figyelembe a Pénztar:

Egy f6re juté
Elszamolisban atlagos
Idészak résztvevé tagok | Elszamolds (Ft) | szolgaltatdsi
szama (f6) allomany
(Bt/5)
L. negyedév 1304 662 414 637 507 987
II. negyedév 560 767 792 583 1371 058
III. negyedév 531 854 183 698 1608 632
IV. negyedév 632 495 831 763 784 544

A szolgaltatisok megillapitasakor a Pénztar a tag egyéni szamlajan jovairt Osszegeket vette
figyelembe.

A nyugdijszolgaltatatis megillapitisakor — mint a tagsig megszlinésekor — a Pénztir a
Koltséglevonasi Szabalyzatban foglalt koltségeket vonja le. A szolgiltatas postai kifizetésekor
postakoltség cimén levont dijjal — Gsszhangban a Tagi Szolgaltatatasi, elszamolasi és kifizetési
Szabalyzattal — a pénztartag egyéni szamlajat csokkentette a Pénztir. A Pénztirnak dologi kéltsége
ez okbdl, illetve jogosulatlanul felvett szolgaltatas behajtisival kapcsolatosan nem merilt fel.

A nyugdijszolgaltatisi kotelezettség €s azok fedezete Gsszhangjat a 3. sz. mellékletben talilhatd
biztositasmatematikai mérleg tartalmazza.

2016-ban 4.115 6 élt azzal a jogaval, hogy 10 éves tagsagi viszonyanak betoltésekor az egyéni
szamlajan jovairt hozam Gsszeget részben, vagy egészben felvegye és 1.630 £6 vett fel tSkét és
hozamot.

A fedezeti tartalék kiadasainal a tényleges fedezeti tartalékbdl vald kivonis datumit és Osszegét
vette figyelembe a Pénztat:

ezer Ft-ban
Egybsszept szolgiltatisok kifizetése 2742 374
Jaradékszolgaltatasok 37 848
Kedvezményezettek, 6rokdsok részére kifizetett tételek 273 687
Lejart tagi kolcson értékének érvényesitése egyéni szimla terhére 21 331
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Kilépés miatti kifizetés (t6ke és hozam kifizetés)

Mais pénztirba atlépé tag altal elvitt fedezet 335 520

Tokekifizetés és hozamkifizetés varakozasi id6 letelte, de még a

felhalmozasi id6szakon beliili kifizetés 457 669

Hozamkifizetés Varakozasi id6 letelte, de még a felhalmozasi

id6szakon beliili kifizetés 1960 417
804 983

A varakozasi id6 figyelembevételével megallapitott kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven
beliil jogosultta valé pénztirtagok létszama 65.105 f5, egyéni szamldjuk Osszesitett tirgyévi

egyenlege 94.865.021 ezer forint.

58 MOKODESI TEVEKENYSEG

Adminisztracio

A Pénztir sajat adminisztriciét végez. A bérszamfejtési feladatok kiszervezésre kertiltek.

5.8.1 Miikidésibevérelek

A pénziigyi terv szempontjabél az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir 2015. majus 28-i kdzgyilés

altal elfogadott pénziigyi tervet vette alapul.

ezer Ft
} Tény

Terv Tény J Terv

2016. év 2016. év 2016. év
Bevételek Gsszesen 655 121 815 253 124%
Tagdijbevétel, tagok egyéb befizetése 422119 371 888 88%
Tamogatis, adomany 9102 1533 0%
Atcsoportositis mds tartalékbél 130 896 134 324 103%
Befektetések hozama 34 230 45 531 133%
Egyéb 58 774 261 977 446%

ebbil hitelegési vessieséy leirdsa eredménybatdsa nines 0 217 415

A Pénztar 2016. évi szamviteli értelemben kimutatott miikédési bevétele 24%-al meghaladta a

terveket.

Atcsoportositas més tartalékbol soron a nem fizet6 tagokt6l levont hozam és a likviditasi céltartalék

atcsoportositasa szerepel.

A Pénztar konyveiben 2016. évben hitelezési veszteségként kerilt leirasra a 2013. évi visszamaradt
és a 2015. évi tagdijk6vetelés 3,6 millidrd forint, ennek mikodési tartalékra jutd része 2174 millié
Ft, mely Osszeg a kiadasban és bevételben is szerepel, eredményhatasa nincs. A tény bevétel a
veszteség leiras nélkill 598 millié Ft, mely 9%-kal alacsonyabb a terv adatnal. Az elmaradis a

Ureip-
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tagdijfelosztasi savmodositas hatisa a Tagdijbevétel, tagok egyéb befizetése soron azaltal, hogy a tagok
fedezeti tartalékaba magasabb hanyad kerilt a befizetésekbdl.

Egyéb bevételek részletezése:

ezer Ft-ban
Tagoktdl levont portfolidviltis koltsége 374
Tagoktdl levont tagi kdlcsén eljarasi dij 663
Tagoktdl levont utalisi koltség 18 361
Tagoktol levont eljarisi koltség 21 646
Tagoktodl levont postakoltség 1200
Meg nem fizetett tagdijak tartalékanak hitelezési vesztesége
(Eredmeényhatisa nincs) 217 415
Eegyéb 2318
Osszesen 261977

Miikodési hevételek 2016. december 31-én

Eves beszamol6 eredménykimutatasa szerinti adatok Gsszehasonlitasa:

Nagysdgrend: ezer forint
Sotszam Sorkéd Megnevezés 2015.év 2016. év Kiilonbozet
001 730A01 Tagok éltal fizetett tagdij 273 973 318 447 -44 474
002 730A02 Munkaltatéi tagdij-hozzajarulis 140 336 128 022 12314
003 730A03 Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 197 918 245181 -47 263
004 730A04 Utolag befolyt tagdijak 47 827 46 206 1621
005 730A05 Tagdijbevételek Gsszesen (1+2+3+4) 264 218 247 494 16 724
006 730A06 Tagok egyéb befizetései 170 467 124 394 46073
007 730A07 Miikodést célra kapott rendszeres timogatas 3191 259 2932
008 730A08 Miikodési célra juttatott eseti adomany 8674 1274 7400
009 730A09 Egyéb bevételek 432 901 261 977 170 924
010 730A10 Miikddeési céla bevételek (5+6+7+8+9) 879 451 635 398 -244 053

8.82 Mikodési kiaddsok

A pénziigyi terv szempontjibél az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir 2015. méjus 28-ai kbzgyilés
altal elfogadott pénziigyi tervet vette alapul.

ezer Ft-ban
; Tény
Terv Tény / Tery
2016. év 2016. év 2016. év
| Kiadadsok dsszesen 593 952 859 679 145%
25

-
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Befektetési kiadasok 1108 9 750 880%
Tiszteletdijak és jarulékaik 16 316 20 445 125%
Bérkoltség és jarulékai 231 000 268 386 116%
Nyilvantartasi dij 133 425 134 319 101%
Tagszervezési dij 2000 2264 113%
é&i;lﬁaég]u'{z‘l%egﬁ raforditasok nyilvantartasi dij és tagszervezési 182 038 174 369 96%
Feligyeleti dij 28 064 31077 111%
Egyéb el6z6 évi tagdijkovetelés leirasa 0 217 415 0%
Egyéb terheld tételek 0 1654 0%

A mikédési kiadisok szamviteli értelemben kimutatott tényadatai 2016. december 31-én 45%-kal
meghaladtik a terv adatokat.

A Pénztir kényveiben 2016. évben hitelezési veszteségként keriilt leirdsra a 2015. évi (és a 2013.
évbdl maradt) tagdijkovetelés 3,67 millidrd forint értékben, ennek mikodési tartalékra jutd része
217,4 milli6 Ft, mely 6sszeg a kiadasban és bevételben is szerepel, eredményhatisa nincs. A tény
kiadas a veszteség leiras nélkiil 642 millié6 Ft, mely 8%-kal magasabb a tervadatnal.

Az anyag jelleii raforditasok isszetétele:

ezer Ft-ban
Ajandék utalviny taghoz akcié 2146
Bankkoltség 39 535
Biztositasi dijak 1929
Informatika 34 851
Trattarozasi koltségek 10 725
Munkaeré kolcsonzés 2308
Nyomdai szolgaltatas 14 984
Oktatis 822
Pénztarszovetség dija 1111
Postakoltség 17 485
Telefon 2091
Munka és tlizvédelmi koltség 360
Egyéb 6 600
Osszesen 134 947
Miikidési kiiltségek és raforditasok 2016. december 31-én:
ezer Ft-ban
Koéltség tipus 2015. év | 2016. év | Kiilonbozet
Anyagkoltség 2827 629 -2198
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Clies srevesetnh et 4 (wim iy | 1947|1439 4128
;:f;;;:vezéssel kapcsolatos tigyndki dij (szdmla 3477 2 264 1213
Konyvvizsgalat dija (szamla alapjan) 5017 5017 0
Aktudriusi dij (szdmla alapjin) 0 0 0
Szaktanicsadés dija (szdmla alapjan) 18 366 17 472 -894
xmﬂ:jﬁi’é?daés" propaganda-&s 10900 16304 5 404
Egyéb szolgiltatisok koltsége 137795| 134 947 -2 848
iﬂuirﬁljglél:a tartozé pénztar alkalmazottak 1864781 185712 766
Allominyba nem tartozék munkadija 11 659 17 560 5901
Személyi jellegii egyéb kifizetések 30 006 24 068 -5 938
Bégjarulékok 51398 52 956 1558
Feliigyelettel kapcsolatos riforditisok 29 224 31077 1853
Egyéb riforditasok 380 226 219 069 -161 157

ebbol hitelegést vesstesig leirdsa eredménybatdsa nines 378 656 217415 -161 241
Ertékcsdkkenési leiris 9669 8534 -1135

Az el626 évhez képest a miik6dési kiadasok viltozdsiban kiemelkedGen a hitelezési veszteség leirs
valtozott 161.241 e Ft-tal, mely a 2014. évben nyilvantartott tagdijkovetelés (379 m) és a 2015.
évben konyvelt (217 m) tagdijkovetelés eltéré Osszegének mikodési része. Az el6z6 évhez képest
szinte minden koltség jogcimen csOkkenés tapasztalhatd, kivételt képez a marketing koltség, ami
tobb mint 50 %-kal novekedett 2016-ra. A novekedést a Pénztar erGsebb tagszervezd és

befizetésosztonzé tevékenysége okozta.

Az adminisztraciés koltség pénztartagonként havonta meghatarozott 6sszeg. A dij a targyév januar
1-1 napjan fennall6 nyité taglétszam alapjan keriil szamlazasra havonta. Ezen a jogcimen cs6kkenés

mutatkozik az el6z6 évhez képest, ennek oka a zard taglétszam csokkenése.

o Egyéb szolgiltatasok 2016. évben:

ezer Ft-ban
2016. év
Archivalasi szolgiltatas dija 10 725
Bankkoltség 39 535
E.gyéb ké_ltség oktatas, telefon, elofizetési dija, 12913
biztositasi dijak, munka tizvédelmi koltség egyéb
Informatika 34 851
Munkaeré kélcsonzés 2308
Nyomdai szolgiltatis, postakoltség 34 615
Osszesen 134 947

e Ertékcsokkenési leiris 8.534 e forint. Ennek jelentos részét a S-Print 2000 Kft-t6l
megvasarolt nyilvintarté program vagyoni joginak amortizicidja jelenti, melyet a Pénztar
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az immateridlis javak kozott tart nyilvan, és amelyre 33%-os amortizicios kulcs alapjin

szamol el értékcsokkenést.

5.83 Mikadési eredmény
A Pénztar mikodeési eredménye 2016. évben -168 999 ezer Ft.

eredménye

ezer Pt
Mikodési céla bevételek 635 398
Miikodéssel kapesolatos raforditasok 849 928
Szokasos miikddési tevékenység eredménye -214 530
Befektetési tevékenység bevételei Osszesen 66 693
Befektetési tevékenység raforditasi 6sszesen 21 162
Befektetési tevékenység eredménye 45 531
Miikddés és kiegészits vallalkozasi tevékenység adézott 168 999

A pénztar szamviteli szabilyok szerint szimitott milkodési eredménye mellett 2 mikodés céljait
finanszirozza az el6z6 évben nem-fizetSktSl levont hozam Osszege, amely dtcsoportositasra keriil
a fedezeti tartalékb6l a miikodési és likviditdsi tartalékra. Az atcsoportositas szamviteli hatasa a
sajat t6ke novekedésében jelenik meg, ily médon a sajat tke valtozdsa mutatja a Pénztar mikodési
tevékenységének egyenlegét. A szamviteli miikodési eredmény fenti médon korrigalt értéke -34.828
Ft, a Pénztar ezt tekinti a milkodés kézgazdasigi eredményének a 2016. évre. Ezzel az Gsszeggel
csokkent a Pénztar Mikodési tartalékanak 2016.12.31-ei z4r6 értéke 2 2016.01.01-es nyitd értékhez

képest.

A Pénztar sajat toke valtozasa 2016. évben:

ezer Ft
Sajit tSke ndvekedés Atcsoportositasokbdl: 134 327
Sajat téke csdkkenés eredményhatisbol: -168 999
Valtozas sajat t6ke 2016. évben -34 672
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6 A 2016. EVI BEFEKTETESI TEVEKENYSEG ERTEKELESE
6.1 PENZTARI PORTFOLIOK PIACI ERTEKE ES A PORTFOLIOBAN LEVO TAGOK SZAMA

2016. DECEMBER 31-EN
Portfélié vagyona (e Ft-ban)
Lendiilet portfélié 12 971 835
Harmonia portfolio 29 999 821
Egyensuly portfolid 71 804 294
Csendélet portfolio 10 074 998
Miikédési portfolio 868 955 |
Likviditasi portfolié * 400830 |
Fiiggé portfélié 251 324 [
Szolgiltatisi portfolio 141 485 57
Osszesen 126 513 542 109 918

* A likviditasi portfélibban szerepel a tagi kifizetési szamla egyenlege 35.535 e Ft
és a forgalmazas technikai szamla 151.181e Ft értékben.

2016. évben 551 tag vilasztott j portfoliét, ebbdl 239 f6 az Egyensuily portféliot, 134 tag a

Lendiilet portféliot, 127 tag pedig a Csendélet portfoliot.
Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar vagyonanak alakuldsa
nyilvantartasi és piaci értéken (2000-2016)

140 000
—120 000
=4

33335 ﬂ'ﬂ's'iiii'i'i'ﬂi‘ill

2000 2001 2002 2003 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
H Nyilvantartdsi 8869 15628 19266 21007 20 234 25328 | 26863 | 28502 26636 25746 26474 25081 25903 28729 103313 115136 123407

B Piaci 8965 15915 19233 20751 26098 27579 @ 28988 | 29013 @ 25640 28656 29444 27071 28953 30133 = 108487 115179 | 126514
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Onkéntes Nyugdijpénztar vagyonanak befektetési portf6libk szerinti megoszlasa
2016. december 31.

Jaradékos; 0,1% Miiksdési: 0.6%

Fiiggd Portfolio; 1,1%
_ Likviditési; 0,2%

-

P 1
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6.2 APORTFOLIOK ERTEKPAPIR-DSSZETETELE

A fedezeti tartalék egyes portfolidinak befektetés-Osszetétele befektetési eszkozosztilyonként
2016. december 31-én a lenti tablazat szerint alakult. A tiblizat nem tartalmazza a portfoliok nem
értékpapir elemeit: pénzszamla, elhatarolt dij, tagi kovetelés-kotelezettség.

nyllvéntartdsi | Placi &rbél Placi 4rb6l | Devizadrf.bé| | Devizadrf.bé [Felhalmozott|  Ertékelési
Portfélié /Tartalék Ertékpapir tipus Névérték/db érték nyesesie vexitesi ayerssle Inesstests arait Kiilénbazet Piaci érték
Allamkstvények 6394890000 7098974469 249463613 -16496 391, of o] 115652585 348619807] 7447594 276|
Diszkont kincstérjegy 1729950000 1723696968 3166926 1560 gl 0 2526800 5691766] 1729388734
Hitelintézet! ktvények 287 100 000 286157 uzl 1s441sa| El 0 0 4805714 6 649 882 292807 014)
Jelziloglevelek 162 860000 195 386 089 3585 355 of of 0 7862943 11448298 206 834 387
Véllalati kétvények 737000 227897 636 3073578 -946 885 o 0 4314 206 6440899 234338535
Csendélet B575537000] 9532112204 261133640 -17 445 236 0] 0] 135162248 378850652 9910962 945
Allamkatvények 34095008000)  38837067454] 609408032 -233427522 gl o] e67262085] 1043242595 39880310049
Diszkont kincstérjegy 5992680000]  9953315770] 21245131 -10337 0 0] 14372990 35607784] 9988923554
Hitelintézeti kdtvények 1006560000]  1525522250] 10694482 -20079 397 of of 18450677 9065762] 1534588052
Jelziloglevelel 922990000]  1107282748] 20256591 0 a| o] 44618254 64874845 1172157593
KOlfdldi befektetés! jegyek 731208]  0465122620] 387548989 -420752108]  378505346] -79682 396i 0 265619831 9730742 4%
|Kiiifald] részvények 1990354' 2563353847| 131123402 -336535438] 17705433  -56315808) 0, -244022411] 23193314
Magyar részvények 1008706]  1766270164] 656569297 -134 308 of of 0, 656434899] 2422705 063|
Véllalati kitvények 5251000] 1623526875 22155371 -6508729) gl Qf 30 697 581 46254223] 1669781
Egyensuly 45026619858]  66841461768] 1859001205 1017537929  396210779] -135938204] 775401587| 1877077528 samsasg
AllamkStvények 12449785000]  14920173587) 68244646  -143109 228 q| of 238056143 163191561] 15092365 143,
Diszkont kincstarjegy 7260060000] 7217046386 15825387 -10673 0 of 25229701 41044505| 7258090891
Hitelintézeti kitvények 539 766 000] 840383 341 5053995 -10593 815 0 o 10096997 4557177 844940518
Jelzéloglevelek 765 230 000| 888 032 275 9997509 4393 657) 0 o| 32182762 37 786614
Kalfaldi befektetési jegyek 134679]  1743303132] 62960535 -124 478 985 67208125  -8282528 0| 2502853
Kalféldi részvények 742095 1076 271 558 53 288 355 =155 237 061 8 799 722, -25442 487| 0 -118 591 471
Magyar részvényel 518237 926413609] 366232461 -27 404 0 o 0 366 205 057
Véllalati kétvények 3009 000 925992050] 122800976 -2506 977 0 o| 17609857 26983 856/ 952 975 906
Harménla 21019245011 zasasassﬁl 593883864  -440757 800) 76007847] -33725015] 323175550 513534446' 29065 200 384}
Allamkatvénye 4681473 um* 5534091434]  64062786) -10867 183 0 0] 99039471 152235074] 5686326508
Diszkont kincstérjegy 527 980 000) 925 921430 1110305 -4055 0 g| 700531 1806 731! 927728211
Hitelintézeti kitvények 63 950 000, 161 945 284| 1346603 -3771923 0 [ 1338 294 -1087 026 160858 258]
Jelzsloglevelek 119 520 000 143386718 2626210 0 a o] 5774927 8401137 151787 855
Kolf8ldi befektetési jegyek 266679] 3489333932 12351ﬂ| -242683828]  149781977] -22127862] o 8288385 3497622 311|
Kiilfaldi részvények 697 644 525687711 47885857  -140506171] 6585790 -21478 278 of -1o7512 ml 818175 009)
[Magyar részvények 357 229 617642956]  232119060] -59 272 0 o 0| 232059 788 849702 744
Vallalati kbtvények 899 000 278020021 3713907| -1175 318 0 o] 5263064 7806653 285826674
Lendilet 5795143552] 12076020486] 476182930  -399067750]  156367767] -43606140| 112 121287 301998094 12378027
Diszkont kincstdrjegy 138930000 138402 777 206712) -670 0 0| 247 141 453 183 138855 ssnl
Jsradékos 138 930 000| 138 402 777 206712 -670) 0 41 247 ull 453 183 138 855 960|
Allamkdtvények 83970000 91633 803 1815564, -200 153} 0 0 1422908 3038319 94 672 122}
Befektetési jegyek 2273464 ﬂnmogl 1372614 0 0 0 i 1372614| 14442614
Diszkont kincstérjegy 86370 000 86075 770 130 806} -391 0 0 138 844) 269259 86345029
Hitelintézeti kitvények 1600000 1596523 33877 0| 0 0| 21344) 55 221 1651744
Jelzdloglevelek 6920000 8308074 160 766} [i 0 0 326620 487 386} a79545_u|
Kailf3Idi befektetési Jegyek 1673 19 463 681 777030 -1015 214) 665 217 -169 977 ol 227 056 19690737
Likvidités] Tartalék Portf6lié 181135137 220147 851 4290657 -1215 758 665217 -193977 1909115' 5449855 225 507 706
AllamkBtvények 353 370 000 383350485 10783984 -2962732| 0, 0 6033 608] 13854 860 397 214 345
Befektetési jegyek 8976079 51619994 5420431 of 0 51 0| 5420431 57040425
Diszkont kincstirjegy 224 040 000] 223236677 416960 -593| 0, of 309957, 726324 223953 001
Hitelintézeti kdtvények 7100 om[ 7084572 150 328 of 0 c_)l 94714 245042 7329614
lelziloglevelek 7 600 000 9128 647 182 397 o) 0, 0 353535 535932 9664 579
Kalfaldi befektetési jegyek 5 862] 64519033 3449112 1932824 2240625 -842 073 ol 2914 840 67433873
Miik5dési Tartalék Portfélié 601091 941 738048408 20403212 -4896 149) 2240625 -842073] 6791814 23 697 429| 762 645 837
Diszkont kincstérjegy 1306380000] 1303607282 1476919 -7 949) 0| 0| 410 203} 1879173| 1305486455
|Filge3 Portfélis | 1306380000( 1303607282 1476919] -7 949 0, 0| 410 203] 1879173] 1305486455
Osszesen 83644082499 119397325804 3216579229  -1880929241 631492235 -214371409 1355219546 3107990360 122505316164
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2016. december 31-én meglévo forward iigyletek:

Csendélet Portfolié - PIONEER Alapkezel§ Zrt.

A » Forward devizik neve M s Indulé/ Zis6 di Kotési | PV kot. ker.| Prompt Piadi éeték
ZOoNnost
site (V/E) - Alapdeviza canyiseg | tndulo/ L0 CAMM |\ orespract | def. irfolyam | O €
HUF/EUR HUF(v)/EUR(e) - EUR| 722 750,0012016.12.21-2017.01.27 310,6400 310,4798 311,0200 -390 444
HUF/USD HUF(v)/USD(e) - USD 430 000,00}2016.09.28-2017.01.06 274,0200 274,0430 293,6900] -8 448 216
HUF/USD HUF(v)/USD(e) - USD 37 000,00{2016.12.21-2017.02.03 298,0000 298,1299 296,6900 164 276
Ossszesen -8 674 384
Harmoénia Portfolié - PIONEER Alapkezel§ Ztt.
& 5 Forward devizak neve M . Indulé/ Zico di Kotési  |PV kot. ker.| Prompt Piad écték
zonositd (V/E) - Alapdeviza ennyiség nduld/Zic6 ditum || ik jcfolyam iad érté
HUF/EUR HUF(v)/EUR(e) - EUR 800 000,0012016.11.14-2017.01.06 310,5600 310,5283 311,0200 -393 359
HUF/EUR HUF(v)/EUR(e) - EUR 4 843 250,0012016.12.21-2017.01.27 310,6400 310,4798 311,0200] -2 616 422
HUF/]PY HUF(v)/1PY (e) - IPY 7 955 300,00)2016.11.22-2017.02.24 2,6278 2,6262 2,5134 897 609
HUF/USD HUEFE(v)/USD(e) - USD 467 000,0012016.11.14-2017.01.06 288,2500 288,2742 293,6900] -2 529 188
HUF/USD HUF(v)/USD(e) - USD 656 000,0012016.12.21-2017.02.03 298,0000 298,1299 293,6900 2912572
Ossszesen -1728 788
i
|
! 1 | _ _
Egyensiily Portfolié - PIONEER Alapkezel§ Zrt.
L Forward devizak neve . T, Kotési |PV két. ker.| Prompt e
Azonositd (V/E) - Alapdeviza Mennyiség Indulé/Zac6 ditum kereszt 4cf. P icfolyam Piad érték
HUF/EUR HUF(v)/EUR(e) - EUR| 7 797 500,00{2016.12.21-2017.01.27 310,6400 310,4798 311,0200f -4 212 368
HUE/]PY HUF(v)/]PY (e) - [PY 53 956 120,002016.11.22-2017.02.24 2,6278 2,6262 2,5134 6 087 953
HUF/USD HUF(v)/USD(e) - USD 1126 000,00]2016.12.21-2017.02.03 298,0000 298,1299 293,6900 4999 323
Ossszesen 6 874 908
Lendiilet Portfolié - Pioneer Alapkezelé Zrt.
Forward devizak neve Kétési | PV kot. ker.| Prompt
Zonositd (/B Alapdeviza Mennyiség Induld/Zard ditum kereszt 4cf. ack §efilyam Piad érték
HUF/EUR HUEFE(v)/EUR(e) - EUR 1253 600,00]12016.12.21-2017.01.27 310,6400 310,4798 311,0200 -677 220
HUF/]PY HUE(v)/]PY (e) - |PY 20 635 680,00{2016.11.22-2017.02.24 2,6278 2,6262 2,5134 2 328 356
Osszesen 1651136
A Pénztarnak egyéb fiiggs és jovibeni kotelezettsége nincs.

-
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6.3 PENZTARI HOZAMRATAK 2016. EVBEN

A hozamratak szamitisa a 281/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet 4. szami mellékletének
megfelelGen tortént.

2016. évi hozamratak:

2% —————— —— - : : —

1000% ——— . - N S—— . . 947% - -

8,00%
600% 9% | 5,46% ] E e —
) 'm | o ; I i 4 ’ ¥ - i T A H—

200 = E - - i T

| ook —— , e R
‘ Csendélet Harménia Egyensily Lendillet

‘ s Nettéhozamrdta == Bruttd b 3 === Referendia inflicié dec/dec

A Pénztar netté hozamritija 2016-ban 7,12%, mely nagymértékben feliilmulta a 2016. évi
december/december 1,8%-os infliciét.

2007-2016. évekre vonatkozo tiz éves hozamratak
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' Csendélet Harmonia Egyenstly Lendiilet

e Atlagos 10 éves nettd hozamréta (%) mmm Atlagos 10 éves bruttd hozamrata (95)
= Atlagos 10 éves referencia hozamréta (%) —— Atlagos 10 éves inflécio (%)

A 2007-2016. évekre vonatkozd tiz éves inflacios rata 3,22% volt.
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2002-2016. évekre vonatkozo tizenit éves hozamratak

12%
10%
8%
6%

4%

2% -8

0% - — - — ‘
Csendélet Harménia Egyenstly Lendiilet

st Atlagos 15 éves nettd hozamrata (%) = Atlagos 15 éves brutté hozamréta (%)

r= Atlagos 15 éves referencia hozamrata (%) —— Atlagos 15 éves inflaci6 (%)

A 2002-2016. évekre vonatkozd tizenot éves inflacids rata 3,86% volt.

Pénz és tokepiaci indexek h 12016.¢6
Nz €S loKeniacl Inuexex hozama .evben

ZMAX 91 napnal révidebb futamidejd 4llampapirok arfolyamanak alakulasat kévet
RMAX 3 hénap és 1 év kozott futamideji dllampapirok arfolyamanak alakuldsat kéveti
MAX 1 évnél hosszabb futamidejd dllampapirok arfolyamanak alakulasat kovet
CMAX a MAX és az RMAX piaci stlyok alapjin szamitott itlaga
BUX Budapesti tézsdeindex
a Morgan Stanley Capital International altal szamitott, a vilig fejlett
MSCI WORD részvénypiacainak (elsésorban Eurépa, Japan, USA) irfolyam alakuldsat mérd
index

a Motgan Stanley Capital International iltal szamitott, a vilag feltorekvo
MSCI WORD EM részvénypiacainak (elsésorban fejlédé Eurépa, Délkelet-Azsia, Latin-Amerika,
Kelet-Eurdpa) arfolyam alakulasit mérd index

DBLCI Deutsche Bank aruindexe

a BET CETOP 20 indexe a 20 legnagyobb t6keértékd és tézsdei forgalmu

CETOP 20 kozép-europai vallalat teljesitményét titkrozi

“34'.’ : i“l

U.
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Indexek hozamai 2016. évben
33,79%
34%
32%
30%
28%
26% -
24% -
22% — — —
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16% — ====
14%
2% 4 S , _11,25% 11,67%
10% 4 - 7.91%
8% - 6,39% 6,73% -
6% - -
% - | 363%
2% 1 0,81% 1,22%
0% - - - .
ZMAX RMAX CETOP 20 MAX MSCI MSCI EM DBLCI BUX
Comp. World
6.4 BEFEKTETESI POLITIKA
A Pénztar altal mikodtetett portfolick 2016. december 31-én:
o (Csendélet
e Harmoénia
e Egyensuly
e Lendiilet
e Szolgaltatasi
o Mikodési
e Likviditisi
— ik
i{ _;QSJ"! {\.j
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Az egyes portfolidk Osszetételét az alabbi tiblazatok tartalmazzak:

2016.01.01-2016.05.31.

ZMAX RMAX CMAX MAX BUX CETOP 20 [MsCiWORLD| MmsciEM DBLCI
Ovatos 100,0%
Klasszikus 40,09% 60,0%
Csendélet 100,0%
Harménia 35,0% 52,0% 3,0% 4,0% 4,0% 2,0%
Egyensiily 80,0% 2,0% 4,0% 10,0% 4,0%
[Lendiilet 60,0% 4,0% 8,0% 20,0% 8,0%
Névekedési 55,0% 5,0% 10,0% 18,0% 9,0% 3,0%
Jaradékos 100,0%
Fiiggs 100,0%
Miksdési 10,0% 70,0% 6,0% 10,0% 4,0%
[Likviditasi 80,0% 6,0% 10,0% 4,0%
2016.06.01-2016.08.31.

ZMAX RMAX CMAX MAX BUX CETOP 20 |MSCIWORLD| MSCIEM DBLCI
Ovatos 100,0%
Klasszikus 40,0% 60,0%
Csendélet 100,0%
Harménia 35,0% 52,0% 3,0% 4,0% 4,0% 2,0%
Egyenstily 80,0% 2,0% 4,0% 10,0% 4,0%
|Lenditet 60,0% 4,0% 8,0% 20,0% 8,0%
Névekedési 55,0% 5,0% 10,0% 18,0% 9,0% 3,0%
Jaradékos 100,0%
Fiigg§ 100,0%
Makadési 10,0% 70,0% 2,0% 4,0% 10,0% 4,0%
[Likviditasi 80,0% 2,0% 4,0% 10,0% 4,0%
2016.09.01-2016.10.31.

ZMAX RMAX CMAX MAX BUX CETOP 20 |MSCi WORLD| MSCI EM DBLCI
Ovatos 100,0%
Klasszikus 40,0% 60,0%
Csendélet 20,0% 80,0%
Harménia 35,0% 52,0% 3,0% 4,0% 4,0% 2,0%
Egyensiily 20,0% 60,0% 2,0% 4,0% 10,0% 4,0%
Lendiilet 10,0% 50,0% 4,0% 8,0% 20,0% 8,0%
Novekedési 55,0% 5,0% 10,0% 18,0% 9,0% 3,0%
Jaradékos 100,0%
Fiiggs 100,0%
Mik&dési 30,0% 55,0% 1,5% 3,5% 7,0% 3,0%
[Likviditdsi 30,0% 55,0% 1,5% 3,5% 7,0% 3,0%
2016.11.01-2016.12.31.

ZMAX RMAX CMAX MAX BUX CETOP 20 |MSCIWORLD| MSCIEM
Csendélet 20,0% 80,0%
Harménia 35,0% 52,0% 3,0% 4,0% 4,0% 2,0%
Egyenstily 20,0% 60,0% 2,0% 4,0% 10,0% 4,0%
Lendiilet 10,0% 50,0% 4,0% 8,0% 20,0% 8,0%
Jaradékos 100,0%
Fiiggd 100,0%
Miikodési 30,0% 55,0% 1,5% 3,5% 7,0% 3,0%
Likviditdsi 30,0% 55,0% 1,5% 3,5% 7,0% 3,0%

Az Igazgatotanacs a VPR szabalyzat rendelkezéseinek megfelelGen felillvizsgalta a pénztari
portfoliokat méret- és koltséghatékonysigi szempontbdl, és ennek eredményeként
megallapitotta, hogy az Ovatos, a Klasszikus és a Novekedési portfolié esetében fennallnak a
megsziintetésre okot adé feltételek. Az IgazgatStanics ezért javasolta a Kiildottkozgy(ilés
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]

szamara ezen portfélick megsziintetését. A Kiildéttkdzgyiilés 2016. méajus 24-ei ulésén 5/2016.
(05.24.) hatarozataval 2016.10.31-ei hatillyal megsziintette ezen portfélickat.

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar vagyonkezeléshe bevont portiélidin 2016-
ban a vagyonkezeldk altal elért brutté hozamratak:

11,00% S = S

9,00% -

7,00%

5,00% -

3,00%

1,00%

= Vagyonkezeli hozamrata 2016.12.31. m Benchmark 2016.12.31.

A vagyonkezelSi bruttd hozamrita 2016. évben a 8 portfolié koziil 3 portfélib esetén meghaladta
a benchmarkot, a Csendélet, a Fiiggd, a Szolgaltatisi, Mikodési és a Likviditasi portfoli6 esetén
nem sikertlt elérnie azt.
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6.5 AZALAPKEZELD ALTAL KEZELT PORTFOLIOK TELJESITMENYE A 2016. EVBEN

A Csendélet portfolio nominalis (nem évesitett) teljesitménye 2016-ban 6,06% volt, amely a
referencia index hozamat 48 bazisponttal multa alul.

ﬁs""d.‘*‘f" EOONS e el eV e ot
ateqoria

Portfoli6 nominalis teljesitmeény
Hazai kitvény 100,00% 382% 052% 221% 053%  6,1%

2.29%  0,41% 6,06%

Eszkbzar@ny Benchmark nominalis teljesitmény

Ha zai kotvény (MAX+RIMAX) 100.00% 393% -053% 238% 0.66%  6,54%

Benchmark i ila 3.93%  -0,53% 2,38% 0,66% 6,54%

A Harménia portfolié 2016-ban 5,93%-os nominalis (nem évesitett) hozamot ért el, amely 27
bazisponttal (havi lanccal szimitva 29 bazisponttal) magasabb a benchmark teljesitményénél.

Harmdnia portlio E ; . 5 Alultel].
e I ne Il. ne il. ne N ne Toral Feliitteli
Portfdlié nomindlis tefiesitmény
Haz ai kotvéeny 81,14% 251% -017% 1,20% 031%  3,88%
KKE részvény 7.60% 779% 511% 404% 13,02% 21,30%
Nemz etkdzi kotwény 3,53% 0,61% 1,94% 1,69% -1,07% 3,19%
Neme etkoz i fejlddd piaci részvény 212% 289% 524% 505% 372% 17,97%
Nemz etkdzi fejlett piaci részvény 3,76% -411% 357% 1,69% 902% 10,11%

2,13% -0,33% 1,79%

Eszkdzarkny Benchmark nomindlis tefesitmeny
Hazaikatviny (MAXHRIADG 87,00% 24%% -022% 164% 060%  449%
CEErészvény (BUX+CETOR) 7,00% 682% -7.23% 355% 1293% 158/
Nenz. fejlidd piacirés zv.ény{WECI ELY 4 00% 169% 244% 529% 1,43%  11,25%
Nemz. fejlett piacirds zvny (MSCIW.) 2.00%% 434% 309% 147%  7.85% 7,91%

Benchmark {napi lanc)

Benchmark {havi lanc)
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Az Egyensuly portfolié 2016-ban 8,07%-os nominalis (nem évesitett) hozamot ért el, amely 66
bazisponttal (havi lanccal szamitva 71 bazisponttal) magasabb a benchmark teljesitményénél.

Egyensiily portfolio - A - - Alultel].

G L ne il ne . né /. ne Toal Feliilzel]
Portfolio normindlis teffesitrmény

Haz ai kotvény 73,55% 407%% -052% 219% 0,65%  6,48%

KKE részvény 5,69% 6,24% -597% 484% 12,46% 17,78%

Nemz etkozi fejlGdd piaci részweny 4 35% 279% 522% 506% 3,25% 17,32%

Nemz etkozi fejlett piaci részvény 9,38% 406% 383% 177% 883% 1033%

Eszkozardny Benchmark nomindlis telesitmény
Hazaikatvény (MAXRMAXY 80,00% 393% -053% 235% 064%  649%%
CEErészvény (BUXCETOR) 6,00% 6,19% -833% 328% 1247% 13,0M%
Nene. fejiédd piscirészvény{NECI BV 4,00% 169% 244% 529% 1,43% 11,25%
Nene. fejlett piacirés zvény (MECIW.) 10,00% 434% 309% 147% 7.85% 791%

Benchmark (napi lanc)

Benchmark (havi l[anc)

A Lendiilet portfélié az elmult évben 9,97%-o0s nominalis (nem évesitett) hozamot ért el, amely
166 bazisponttal (havi linccal szimitva 174 bazisponttal) haladta meg a benchmark teljesitményét.

Lendiilett portfolié . - - ; Alultel].
Kategbia L. ne fl. ne . ne V. ne Tomal Feliiltelj
Portfolié nomindlis teljesitmeny
Haz ai kdtvény 54 43% 412% 040% 228% 064%  6,75%
KKE részvény 13,08% 712% -6,46%  4,82% 1249% 18,14%
Nene etk ézi fejlo dd piaci részveény 843% 3,02% 4 50% 551% 247% 16,39%
Nemz etk dzi fejlett piaci r@szvény 18,99% -403% 365% 1,75% B899% 10,32%
Eszkidzarany Banchmark momindlis (eljesitmény
Haz ai kirtvény | MAX-=RIIEX) 60,00% 393% -0,53% 240% 067% 6,57%
CEE részvény| BUXSCETOR 12,00% 6,19% -833% 3,28% 1247% 13,07
Nerrz. fej&dS piaci részveny (WSCl B 8,00% 1,69% 244% 529% 143% 11,25%

Nerrz. fejett piacirdszvény [MSCIW.) 20,00% -434%  3,00% 1,47%  7,85% 7,.91%
Benchmark {na pi lanc) '

Benchmark fhavi lanc)




Rranykor Orszdgos Onkéntes Nyugdijpénziar
Eves beszamold kiegészitd melléklet - 2016.12.31.

A Szolgiltatisi (Jaradékos) portfolié teljesitménye az elmilt évben Osszességében 1,05%-o0s
nominalis (nem évesitett) hozamot ért el, amely a referencia index 1,22%-0s hozaminal 17
bazisponttal rosszabbul teljesitett.

Jarmdékos portfolio

I.né ii. ne Hil. ne

Kategoria
Portfolié nominals teljesitrmény

Hazai kitveny 100,00% 018% 024% 03%% 028% 1,05%

018%  0,24% 0,35%  0,28%

Eszkozarany Benchmark nominalrs teljesitmeény

Hazai kbtvény (ZWAX) 100,00% 021% 024% 036% 041% 1,22%

Benchmark i ila 0,21% 0,24% 0,36% 0,41% 1,2%%

A Fiiggd portfélio teljesitménye az elmilt évben Osszességében 1,11%-os nomindlis (nem
évesitett) hozamot ért el, amely a referencia index 1,22%-o0s hozamatdl 11 bazisponttal elmaradt.

Fiiggd portfolio P 5 p . Alultelj.

Kateqors I. né fl. ne fil. ne V. né Total Feliilteli
Portfolio nominals telesitmeény

Hazai kitvény 100,00% 0,13% 0,30% 0,30% 0,39% 1,11%

013%  030% 030% 0

Eszkbzarany Berichmark nominalrs teljesitmeny

Hazai kbtvény (Z4AX) 100,00% 021% 024% 0,36% 041% 1,22%

Benchmark {napi/havi lanc 0,21% 0,24% 0,3%% 041% 1.2%%
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A Miikédési tartalék portfolié 2016-ban 6,92%-0s nominilis (nem évesitett) hozamot ért el,
amely a referencia index hozamait 51 (havi linccal szamitva 46) bazisponttal teljesitette alul.

Milkodés porifiolio . . . - Alulrel].
Kategoria Ly & ne . ne . ne Total Feliiftelj
Portfdlic nomindlis teljesitmény
Haz ai kétvény 82,73% 329% -059% 182%  0,03%  459%
KKE részveny 7.26% 118% <081% 615% 11,32% 31,15%
Nemzetkozi kotwény 0,009 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00%
Nemzetkézi fejlddd piaci részwény 3,33% 311% 537% 443% 3,16% 17,03%
Nemzetkozi fejlett piaci részvény 5,25% 411% 350% 158% 9,19% 10,09%
Eszkdzarany Benchmark nomindlis teljesitmény
Hazaikotvény MACHRIMAX) 85,00% 346% 044% 210% 0,61% 581%
CEErés zvény| BLDECETOR) 5,00% 10,58% -047% 497% 1230% 29,74%
Nerrz. feilédé piaci részv ény(WSCI EM) 3,008 169 244% 529% 1,43% 11,25%
Nemz. fejlett piacirészvény (MSCIW.) 7,00% 434% 309% 147% 7.85% 7,91%

Benchmark (napi lanc)

Benchmark (havi [anc)

A Likviditési tartalék portfolio teljesitménye az elmilt évben Gsszességében 6,93%-0s nominalis
(nem évesitett) hozamot ért el, amely a referencia indexnél 97 (havi linccal szimitva 92)
bazisponttal gyengébben teljesitett.

Likviditasi portiolio

o e ol nc WIVine | Toral ol

Kategania Feliiltelf
Portfalio nomindlis teljesitrmény

Hazai kétvény 31,35% 3,49% -0,78% 1,91% 0,15% 4,80%

KKE részvény 6,12% 910% -151% 6,90% 1132 27,88%

Nene etkozi felGdd piaci részwény 3,24% 3,18% 536% 4,48% 3,31% 17,33%

Nene etkozi fejett piaci részvény 5,10% -414% 356% 1,59% 9,31% 10,25%

Eszkbzarany Benchmark nomindlis teljesitmeény
Hazaikoty &y (MAXGHRIAX) 85,00% 3,93% -053% 229% 061%  640%
CEErés zvény | BUX+CETOR) 5,009 10,58% -047%  4,97% 12,30% 29,74% -
Nemz. fejlidé piaci rézzvény|{WECIEM 3,008 1,69% 244% 520% 1,43% 11,25%
Nerz. fejlett piacirészvény (MSCIW.) 7,00% -4.34% 309% 1,47 7,85% 7,91%

Benchmark (na:pi lanc)

Benchmark (havi lanc)
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6.6 GAZDASAGI ES PIACI FOLYAMATOK 2016-BAN

Minden megrazkodtatas ellenére az elmult év 6sszességében viszonylag optimista hangulatban telt.
Bar az év elején még hatalmas bordlitds nehezedett a piacokra (a szakadd olajar és a kinai
gazdasaghol érkezé aggodalmak egy ujabb globalis valsag rémképét villantottak fel), februar
kozepétdl kezd5dSen az tizleti és befektetdi virakozasok hirtelen javulni kezdtek. Innentdl kezdve
a vilaggazdasag egészét tekintve a konjunktaraciklus felszallo aga lett az uralkodd narrativa, amit
még a Brexit, illetve Trump gyézelme sem tudott érdemben megrenditeni.

Erdekes jelenség volt a brit népszavazas meglepé eredményének fogadtatisa. A voksolas el6tt
felvazolt draimai Brexit-forgatokonyvekhez képest a szavazas utan néhany nappal feliilkerekedni
latszott az az olvasat, miszerint a font gyengilésén keresztiil ,,nyert” versenyképességi elényok
jelentGs részben kompenzilni tudjik az eurdpai kézos piacrdl vald kiszorulas veszteségeit. Ez
magyarazhatja, hogy a brit Gizleti bizalom csak rovid ideig ingott meg, annak ellenére, hogy a Brexit
végrehajtisa koriili kérddjelek tobbsége az év masodik felében sem tisztazédott.

Az év masik nagy ,,meglepetése” az USA-bol érkezett: a korabban esélytelennek tartott Donald
Trump gy6zni tudott a novemberi elndkvilasztison. A meglepetés nagyobb részét itt is a
piaci/befekteti reakcidk hoztak: a felvazolt tOkepiaci bizalomvesztés helyett egy Gjabb
kockazatvallalasi hullim  kezdett kibontakozni. A ,Trump-onomics”-ra vonatkozd
varakozasokban a valasztds el6tt negativ képhez képest — amit a kiszamithatatlansig és a
protekcionizmus kiros hatisai dominaltak — a gazdasigi szereplSk fejében hirtelen feliilkerekedtek
a novekedésbarat elemek (ad6csokkentés, infrastruktarafejlesztés, deregulacié). A gyorsabb
novekedésre vonatkozo varakozasok temposabb infliciot, és magasabb kamatpalyat, valamint — a
dollar javara mutatkozé nagyobb kamatkiilonbség miatt - a dollir er6s6dését vetitették elore.
Ennek koszonhetd, hogy az amerikai fizetGeszkoz arfolyama az év végén Gjabb lendiiletet vett a
fontosabb kereskedelmi partnerek devizathoz viszonyitva.

A 2016-o0s év masik nagy sztotija volt az olajarak fordul6ja. Tobb éves csokkend trend utan 2016
februarjaban 30 dollar alatti mélypontrol fordult a fekete arany jegyzése, majd az év végére stabilan
50 dollar folé emelkedtek az iranyadé olajarak. Ebben technikai tényezékon (els6sorban a
taladottsagon) til a javulé globalis konjunktiranak valamint a kitermelé orszagok
kinalatcsékkentési bejelentéseinek is komoly szerepiik volt.

A nyersanyagirak stabilizalédasa/emelkedése, illetve a belsd kereslet fokozatos élénkiilése a vilig
szamos régidjaban az infliciés ritik emelkedését okozta. Egyel6re inkibb bazishatasrol
beszélhetiink (a tavalyi energiaar-csokkenés kiesése az arindexekbol), de az inflicids varakozisok
emelkedésében tartds valtozas elGjelét lathatjuk.

A makrogazdasagi virakozasok csak az év végén mutattak érdemi valtozist, ezért a
monetitis politikiban eddig még nem lathat6 nagy fordulat, legfeljebb a jovébeli kilatisokat
illetSen. A Trump-gy6zelemig a jegybankok inkabb a kivarisra/idényeréstre jatszottak. Még
az USA-ban is, ahol a munkaerSpiaci adatok és mas redlgazdasagi indikitorok is egyre
egyértelmiibben jelezték az iizleti ciklus felszallé dginak megerds6dését — a Fed ennek
ellenére decemberig virt a 2015 decemberében meginditott kamatemelési ciklus masodik
lépcsGjével. Japanban és Eurdpaban viszont az tzleti ciklus fellendilése még mindig

i
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bizonytalan, ezért itt a jegybankok még mindig inkabb a tovibbi élénkitésen tigykSdtek — leginkabb
a kétvényvasarlasi programok folytatasin, illetve megerésitésén keresztiil. Az év végén azonban
Eurépaban és Japanban is megjelentek a ,,normalizalodas” felé mutaté halvany jelek, de egyelore
inkabb csak a virakozisokban, mintsem a jegybankok tényleges akciéiban.

A fejlett kétvénypiacokon kettGsség jellemezte az évet. Az év elsé felében az eurdpai és japin
kotvényvasarlasi programok, valamint a Fed tdlzott 6vatossiga tovabb nyomtak lefelé a
kotvényhozamokat, Japan és Nyugat-Eurdpa esetében az év derekan ajabb hozam-mélypontokat
lathattunk. A miésodik félévben azutin egyre inkibb megjelentek a monetaris élénkités
visszavételére vonatkozé varakozasok. Az USA-ban egyre vallalhatatlanabbnak tint a rendkiviil
alacsony hozamkdornyezet fenntartasa, killonésen a Trump-gy6zelem utan. Japanban és Eurépaban
is egyre tobb figyelmet kaptak a QE 4ltal ,,mesterségesen” leszoritott hozamkornyezet negativ
hatasai. Ezekre az aggodalmakra el6bb a Bank of Japan reagalt: a szeptember végén meghirdetett
4] stratégiajuk kézéppontjaba a mennyiségi élénkités helyett a hosszu kotvényhozamok stabilizalasa
keriilt, nulla koriili hozamszinten. Az év végére az EKB kommunikaci6jaban is halvany viltozas
volt lathaté: a hozamok tovabbi ,lenyomasa” a k6z6s jegybank szamara mar kevésbé tant
kivanatos célnak. Az EKB azonban eddig nem mert kitincolni a kétvényvasarlasi programbél,
amiben a névekvé politikai kockizatok - példaul a december eleji olasz népszavazas koriili
aggodalmak — is szerepet jatszhattak. A fentiek miatt Eur6paban és Japanban az év masodik felében
csak szerényebb mérték hozamemelkedést lathattunk.

Az alacsony hozamkornyezet az év nagy részében fenntartotta a kockazatosabb eszk6zok irinti
étvagyat. A Trump-gyOzelem utin azonban — a dollar erdsodése, illetve a dollarhozamok
emelkedése miatt — egy tokekivonasi hullimot lathattunk a fejlédé kotvénypiacokrol, ennek a
nagysagrendje azonban az év végéig nem volt jelentGs.

Kozép-Eurdpa befektetéi megitélése az év soran viszonylag kedvezden alakult. A stabil
fundamentalis hattér (egészséges novekedés, alacsony finanszirozasi kockazatok) mellett az EKB
kotvényvasarlisi programja is kedvezé hatissal volt a kozép-eurdpai kétvényhozamokra és a
devizaarfolyamokra. A térségben ezuttal Lengyelorszag bizonyult ,,fekete baranynak”, miutan az
4j lengyel kormany kevésbé piacbarat intézkedésekkel borzolta a befekteték idegeit. Ennek
koszonhetGen a lengyel kotvényhozamok az év végére a hazai kétvényhozamok folé emelkedtek.
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Koézép-eurdpai kétvényhozamok
(10 éves, helyi devizaban denominalt allampapirok, %)
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Forras: Bloomberg

A magyar gazdasag kedvezGbb megitélése tette lehet6vé, hogy a forint 4rfolyama viszonylag stabil
tudott maradni az euréval szemben, mikozben a forint fejlett devizakhoz viszonyitott
kamatprémiuma fokozatosan ,,elolvadt.” Az EURHUF irfolyam az év nagy részében a 305-317
forint kozotti savban ingadozott, Gsszességében a 2015-6s zardértéknél kozel 2%-kal erésebb
szinten fejezte be a 2016-os évet.

A magyar jegybank szimara a ,,veszélytelen” infliciés kornyezet teret adott a tovabbi élénkitéshez.
Az alapkamat csokkentése majusban ugyan véget ért (0,9%-ra csokkent az alapkamat), de egyéb
»nemkonvencionalis” eszk6z6kon keresztiil tovabbi lazitist hajtott végre az MNB. A masodik
félév legfontosabb fejleménye, hogy a jegybank juliusban bejelentette: az Gszi honapoktol
kezd6dben korlitozni fogjak a 3 honapos jegybanki betét elérhetGségét, atterelve ezzel a ,,f616s”
likviditas egy részét az egynapos betétbe. Ez a 1épés a pénzpiaci hozamszintek tovabbi leszoritisat,
kézvetve pedig a forint gyengitését célozta meg. A 3 honapos betéthol torténd |, kiszoritast” a
jegybank a forintlikviditist bovité devizaswap-tenderekkel is katalizalta. A fenti lépések
eredményeképpen a bankkozi kamatok és a diszkontkincstirjegy-hozamok az év végére nulla
kozelébe siillyedtek.

Mig a hozamgorbe r6vid oldalan az MNB hozamleszotité tevékenysége dominalt, a tavolabbi
lejaratok esetében kettGs hatds érvényesilt. EgyrészrSl a hazai makrokornyezet stabilitdsa — amit
immar a hitelmindsitok is elismertek azzal, hogy Magyarorszag visszakerilt a befektetési
kategoriaba —, valamint az MNB masfél-két éves horizontra kiterjedd ,,lazasigi fogadalma™ tovibbi
hozamcsckkenést tettek lehet6vé. Az év masodik felében azonban a nemzetko6zi hatdsok szerepe
feler6s6dott. A globalis hozamciklusban mutatkozé negativ fordulat (hozamemelkedés) a hazai
kotvénypiacot is elérte, igy az év masodik felében mar hullimzébban alakultak a hozamelvarasok.
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2014. december 31. = 100)
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Forras: AKK

A 2016-0s év ismét a hosszabb kétvények jelentSs felillteljesitésével zarult. Az éven tali
kotvényeket lefed6 MAX index az év sorin Osszesen 6,73%-ot emelkedett, mik6zben az
éven belili allampapirokat reprezentils RMAX index 1,22%-os névekményt tudott
felmutatni. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke a IIIL.
negyedév soran 2,32%-kal gyarapodott.
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67  BEFEKTETESEK FOLDRAJZI MEGOSILASA

e Ft-ban
kényv szerinti _— Rés'zvények és, egyéI? .
Megnevezés éidlicn piaci értéken valtozé értékpapirok piaci
értéken

Osszesen 123 394 654 126 513 542 42 939 281

Eurépai Gazdasigi Térség Gsszesen 109 484 384 112 346 030 28 771770

Izland 0 0 0

Liechtenstein 0 0 0

Norvégia 0 0 0

EU tagorszagok 0sszesen 109 484 384 112 346 030 28 771770

Ausztria 698 436 754 396 754 396

Belgium 0 0 0

Bulgiria 0 0 0

Ciprus 0 0 0

Cseh Koztarsasag 865 582 730 804 730 804

Dinia 0 0 0

Egyesiilt Kirdlysag 257 289 245 271 245 271
Esztorszig 0 0 0
Finnorszag 0 0 0
Franciaorszag 0 0 0
Gorogorszag 0 0 0
Hollandia 0 0 0
Horvatorszag 32 801 33 836 33 836
frorszig 0 0 0
Lengyelorszig 2496 990 2089 908 2 089 908
Lettorszag 0 0 0
Litvinia 0 0 0
Luxemburg 0 0 0
Magyarorszig 104 047 608 107 362 156 23 787 895
Milta 0 0 0
Németorszig 614 174 643 417 643 417
Olaszorszag 0 0 0
Portugilia 0 0 0
Rominia 471 504 486 242 486 242
Spanyolorszag 0 0 0
Svédorszag 0 0 0
Szlovikia 0 0 0
Szlovénia 0 0 0
Egyéb orszig 13 910 270 14 167 512 14 167 512
Amerikai Egyesiilt Allamok 12 755 757 12 952 981 12 952 981
Kanada 0 0 0
Japin 1154 514 1214 530 1214 530
Svijc 0 0 0
Egyéb miés orszigok 0 0 0
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6.8 BEFEKTETESEK DEVIZANEMENKENTI MEGOSZLASA

Befektetések 6bb adatainak devizanemenkénti

megoszldsa
e Ft-ban
Devizanem korfyv’szermtl piaci értéken
értéken
HUF 95 553 315 98 772 224
EUR 6 862 082 7 010 964
GBP 267 981 255 747
USD 14 847 608 15 085 548
CHF 0 0
JPY 1323 158 1377 964
Egyéb 4 540 510 4011 094
Osszesen 123 394 654 126 513 541
6.9 BEFEKTETESI TEVEKENYSEG EREDMENYE
e Ft-ban
Pénziigyi Tény Tény-terv | Tény-terv
terv kiilonbdzet szazalék
Fedezeti tartalék 3556342| 8070216 4513 874 226,92%
Mikoédési tartalék 34 230 45 531 11 301 133,02%
Likviditasi tartalék 8 451 19 723 11272 233,38%

6.10 ELSZANOLO EGYSEGEK ALAKULASA

Elszamolé egységek alakulasa 2016. december 31.

Elszamol6 egységek Elszafnolo Portf6li6é nett6 piaci
i6 darabszam egységek értéke (e Ft-ban
Portfoho' arabszama arfolyam ( )
megnevezés
Nyité Zard Nyité | Zard Nyitd Zar6
Ovatos 252 466 237 1,016089 256 528
Csendélet 8295 353 164 8 867 427 243 | 1,076064 | 1,136181 8926 335| 10074 998
Klasszikus 1520 840 732 1,051625 1 599 354
Egyensily 56 717 316 667 60 870 771 477 | 1,096269 | 1,179619 62177 452 | 71 804 294
Harmonia 26 204 384 598 26 507 885 097 1,073189 1,131732 28122 261 | 29999 821
Lendiilet 9 851 043 026 10 746 756 001 | 1,102666 | 1,207047 10 862 411 | 12971 835
Novekedési 1433 825 198 1,076810 1543 958
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Portfoliok arfolyamai
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Minden portfoliéban jelentSs arfolyam emelkedés tapasztalhat6 a targyid6szakban.

6.1

A PENZTAR BEFEKTETESEIVEL KAPCSOLATOS ERTEKELESEK
6.111 Ertékelési kiildmbazet tartaléka

A jogszabalyok értelmében az értékelési kulonbozetben szerepeltet a Pénztar a kamatozo
értékpapirok idéaranyos kamatait, a piaci értékitéletb6l, valamint a devizairfolyam valtozasabol
ad6dé arfolyamnyereséget, illetve 4rfolyamveszteséget.

Ertékpapirok értékelésébdl adodo értekelési kiilonbézet negyedévente

ezer Ft-ban
Nyité Negyedévek
I IL. IIL. IvV.
Felhalmozott kamat 1950246| 2344541 970928 1835466 1355 219
Piaci értékitéletb5l adédé arfolyamnyereség 1180686] 3066223 | 1661495| 2690635 3216 580
Piaci értékitéletbsl adédé arfolyamveszteség -3 725 260 | -2 506 699 | -3 064 832 | -2 455 462 -1 880 930
Devizaithatisbol adédé nyereség 662599 | 394721| 656808| 317 506 631 493
Devizairhatisbol ad6dé veszteség -25773 | -200 902 -79951| -308 389 -214 327
Ertékelési kiilonbézet 42498 | 3097884 | 144 448| 2079 756 3 108 035
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Rranykor Orszagos Gnkéntes Nyugdijpénziar
Eves beszamolé kiegészité mellékiet - 2016.12.31.

E Ft-ban
Felhalmozott Piaci értékitéletbdl Devizaarhatasboél
2016.12.31 kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség Osszesen
Fedezeti tartalék 1345 860 3190202 -1874809| 628587| -213285| 3076 555
Csendélet Portf6lio 135 162 261 134 -17 445 0 378 851
Egyensily Portf6lio 775 402 1859001 | -1017538] 396211 -135954 | 1 877 122
Harménia Portf6lio 323175 593 884 -440758 | 76 008 -33725| 518 584
Lendiilet Portf6lié 112121 476 183 -399 068 | 156 368 -43 606| 301 998
Szolgaltatasi tartalék 247 207 -1 453
Fiigg6 tartalék 410 1477 -8 1879
Miikodési tartalék 6792 20 403 -4 896 2241 -842 23 698
Likviditési tartalék 1910 4291 -1216 665 -200 5 450
Ertékelési kiilonbozet 1355 219 3216580| -1880930| 631493 -214 327 | 3 108 035
A Pénztari portfolié allomanyt a 2. sz. melléklet tartalmazza.
U . D49
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7 GAZDALKODAST KOZVETLENUL JELLEMZO MUTATOK

71 TARTALEKOK TARGYEVI BEFEKTETESI HOZAM- ES ERTEKELESI KiLONBOZEY
BEVETELE/TARTALEKOK TARGYEVI DSSZES BEVETELE

ezer Ft ban
2015 2016
. Hozam- és | Osszes , . Hozam- és Osszes ,
s EK bevétel | bevétel Buellry || Lasiulck EK bevétel bevétel Al
Mikodési 27 456 906 907 3,03% | Mikodési 66 693 702 091 9,50%
Fedezeti 7 315965 23 281 510 31,42% | Fedezeti 10491 829| 23710100 44.,25%
Likviditasi 25 037 34 630| 72,30% | Likviditasi 24 329 31 830 76,43%
7.2  TARTALEKOK TARGYEVI TAGDIJBEVETELE/TARTALEKOK TARGYEVI OSSZES
BEVETELE
ezer Ft-ban
2015 2016
g Tagdij- Osszes , . Tagdij- Osszes p
AemEEEk bevétel bevétel Ardny |Tartalék bevétel bevétel Andery
Miikodeési 264 218 906 907 | 29,13% | Mikodési 247 494 702 091 29,13%
Fedezeti 4 873 549 | 23 281 510| 20,93% | Fedezeti 4272228 23710100 20,93%
Likviditasi 2 367 34 630 6,84% | Likviditasi 2145 31 830 6,84%
1.3  KOLTSEGEK KOLTSEGNEMENKENTI MEGOSZLASA
} ezer Ft-ban
Megnevezés Osszeg
Igénybe vett szolgiltatisok beszamol6 szerint 175 376 20,63%
Személyjellegii raforditis 280 296 32,98%
Anyagkoltség 629 0,07%
Ertékesokkenési leirds 8 534 1,00%
Egyéb koltségek telefon, irattir, informatika, postakoltségek stb. 134 947 15,88%
Egyéb riforditasok és hitelezési veszteség 219 069 25,78%
Feliigyelet dij 31077 3,66%
Osszesen 849 928
50,41
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Aranykor Orszdgos Gnkéntes Nyugdijpénztar
Eves heszamolo kiegészitd mellékiet - 2016.12.31.

Igénybevett szolgaltatasok alakulisa

- E Ftban
Megnevezés Osszeg

e sis0| 1o
Tagszervezéssel kapcsolatos ligynéki dij (szimla alapjan) 2264 1,29%
Konyvvizsgilat dija (szdmla alapjin) 5017 2,86%
Szaktandcsadas dija (szamla alapjin) 17 472 9,96%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklimkoltség 16 304 9,30%
Osszesen 175 376
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Aranykor Orszdagos Onkéntes Nyugdijpénztar
Eves heszamold kieyészitd meliéklet - 2016.12.31.

15 APENZTARBAN ELSZAMOLT TARGYI ESZKGZOK ES ERTEKCSOKKENESUK

£ ., | Beszerzési Eve's ::cs Leiras Idfszak. ECS leirds| Zdr netté
Megnevezés Beszerzés érték (e Ft) leirds médja eleji netté (eFt) | értéx e Fy)
‘ mértéke érték (e Ft)
|LG 47LN5400 Ful HD LED TV 2014.03.22 158 15%|linedris 118 23 95
|HP 665552-B21 DL38p GENS 12-LFF CTO SERVER 2014.07.01 12 831 33%|linearis 7538 4234 3 304
Watchguard XTM 515 and 1-vr security bundle 2014.07.01 989 33%|linearis 5381 326 255
Az élet szép c. festmény 2013.12.13 386 386 0 386
HP DL380p GenS szerver 2014.07.01 3967 33%|linedris 2003 1309 694
HP 6200PRO PCCZC22219HH 2014.07.01 78 33%|linearis 39 26 14
HP PC 6300 CZC3217LN7 2014.07.01 156 33%|linearis 79 52 27
Konvhabutor 2015.04.14 129 15%|linedris 120 19 101
HP-EG0900FCVBL HPS 900 GB SAS 6 G 2 db Hard disk  |2015.08.14 309 33%|lineads 284 102 182
| Tdrgvi eszk6z6k z4r6 nettd értéke dsszesen (e Ft) 5 057,

16
ALLOMANY — 2016. DECEMBER 31.

:Ia.d.at.ok ezer Ft-ban

LIKVIDITAS! TARTALEK EGYES TARTALEKAI / LIKVIDITASI

Likviditdsi céltartalék Osszeg Ardny
L'l.k:fldliﬂ si tartalék értékelési 6168 2.55%
kiilénbozete
Egyéb azonositatlan tételek hozamira 9691 4,01%|
Egyéb likviditasi célokra 225941 93,44%
Osszesen 241800

TARTALEK ZARO

A likviditasi tartalék bevétel és kiadis eredményhatisai az el6z6 évekhez hasonléan alakultak, kivételt

képez az egyéb likviditasi raforditis (hozamkompenzici6), mely 6 milli6 forint.

11

AZ EGYENI SZAMLAK ATLAGOS ERTEKERGL 2016. DECEMBER 31-EN:

Az egy fbre jutd atlagos éves befizetés mértékénél az egyéni szimlira ténylegesen felosztott

tagdijbevételeket vettiik alapul.

Eves 4tlagos taglétszam (f6) 110 741
Egyéni szamlak éves atlagos értéke (Ft/f6) 1127 414
Egy fére juté atlagos havi befizetés mértéke (Ft/f6) 6 763
Egy f6re juté atlagos éves befizetés mértéke (Ft/{8) 81152

KIMUTATAS AZ EVES ATLAGOS TAGLETSZAMROL, ATLAGOS HAVI BEFIZETESEKROL, £S




Aranykor Orszdgos Gnkéntes Nyugdijpénziar
Eves beszamolé kiegészitd mellékiet - 2016.12.31.

8 EGYEBEK

A Pénztir eredménykimutatisa a 2016. december 31-i métleg mellékletében keriil bemutatasra.

A Pénztar jelenleg nem alanya olyan peres, vagy ,,nem peres” eljarasnak, amely a Pénztarra nézve
pénziigyi kotelezettséget jelenthetne.

KiegészitS vallalkozasi tevékenységet a Pénztir 2016-ben nem végzett.

Budapest, 2017. majus 23.

..........................................................................................

Aranykor Orszigos Onkéntes Nyugdijpénztir
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1.szamu melléklet

740C
Szolgdltatdst igénybevevdk létszima korévenként

Szolgéltats megnevezése Evelején | Ujigénybevevik Lejirt Elhalilozd Egyébok | Evvégén |[Méd

Sorszam | Sorkéd Megnevezés 1 2 3 4 5 7 8

a b C d e B h
001 [740C01 |Minddsszesen 55 1649 1646 1 57

Szolgaltatas évkdzl megszlnése

002 |740C1  |[Bsszesen |Egydsszegd szolgéltatés 0 1635 1635 0 0 0
003 |740c101 [16 0 0 0 0 [ [
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009 [740c107 |22 [ 0 0 0 0 0
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Kiegészité melléklet 2016. 3. sz. melléklet

Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztér

Birtositdsmatematikal mérleg 2016. év 2016.12.31
? Osszes | Hatralévd
. Jaradékfizetds Jaradék Jdradéx Jaradék Répzitett SZOLGSZLA h Hitralévé

Aonosits | s rtama (év) | gyakorisiga |kezdete  |vége faraddk tipusa ssszegfgyakorisig | 2016.1231. ':::::‘ 'f::::" Mifizetss | Fedezensés

1000853450 15 havi 2012,04.01| 2027.04.01 rEEil!tt idGtartami 21 660 2735 826 180 125 2702446 Ft 101,24%
1100003874 - havi 2013.03.31 rogzitett 6sszepd 100 000 8146 984 38 3800000 Ft| 214,39%
1000280618 10 havi 2015.11.05| 2025.11.05 |régzitent idStartamd 34 851 3852239 120 107 3729057 Ft| 103,30%
1000877988 5 havi 2013.08.02| 2018.08.02 |régzitett idStartamy 135 657 4341776 60 20 2713 140 Ft, 160,03%|
1000853624 10 havi 2013.02.22| 2023.02.22|rg2itett idStartami 12 860 973 995 120 75 961928 Ft| 101,25%
1100059758 - Bves 2007.03.31 rigzitett dsszegd 20000 195 934 9 180 000 Ft 108,85%
1100005437, - havi 2015.12.31 rogzitett dsszegd 12 000 321961 26 312 000 Ft 103,19%
1000863968 12 havi 2013.02.11| 2025.02.11|régzitett idStartamd 91413 9137976 244 98 8958474 Ft 102,00%
1100029813 - havi 2014.03.31 rogzitett 6sszegd 96 144 1897355 19 1826 736 Ft 103,87%|
1100033077 2 havi 2015.07.03] 2017.07.03 rﬂEllm idStartami 109 825 706 946 24 6 658 950 Ft 107,28%
1000904430 10 havi 2015,09.04| 2025.09.04 rﬁﬁlleﬂ idGtartamug 18 254 1950184 120 104 1898 416 Ft 102,73%
1000934411 5 havi 2016.12.05| 2021.12.05|répzitett idotartami 7589 448 327 60 59 448 341 Ft 100,00%
1000895368 -] havi 2011.01.01| 2019.01.01|régzitett idStartamy 8977 231976 96 24 218 740 Ft 106,05%
1000907379 5 havi 2016.03.07| 2021.03.07|r6gzitett idStartami 6 666 1015 3uu| 60 51 339 966 Ft 298,65%
1100073019 20 havi 2012.06.30| 2032.06.30|régzitett Idétartami 68092 12 982 853 240 189 12 846 691 Ft 101,06%
1100006743 . havi 2010.03.31 rogzitett 8sszegl 60 000 ssz_s_us_]‘ 10 600 000 Ft 108,72%
1100033764 - havi 2006.06.30 rogzitett 6sszegid 7000 111 807 15 105 000 Ft 106.48%
1100005363 - havi 2009.12.31 régzitett 8sszegd 50 000 3795867 75 3 750000 Ft 101,22%
1100088152 10 éves 2015.10.29| 2025.10.29 |kombindIt; rogaitett idStartamy 151 328 1244799 10 8 1210624 Ft 102,82%
1100008040 10 havi 2016.11.30| 2025.11.30|régzitent idStartamyd 53 441 6353591 120 118 6306 038 Ft 100,75%
1000010965 5 havi 2016.04.01| 2021.04.01|rogzitett idStartami 24450 1259514 60 51 1246950 Ft 101,01%
1100015354 5 havi 2016.08.17| 2021.08.17 |rBgzitett idStartamu 89 454 5272 I£DJ 60 55 4919 970 Ft. 107,16%
1100071910 5 néves 2016.03.31| 2021.03.31 rﬁllllmldﬁtﬂrnmﬁ 141 757 2432195 20 17 2410549 Ft 100,30%
1000175687 5 havi 2013.07.19| 2018.07.19|rdgzitett idtartamd 23987 461 870 60 19 455 753 Ft 101,34%|
1100015161 5 havi 2016.02.11] 2021.02.11|régzitett idStartamd 95 987 4 695561 60 a8 4607 376 Ft 101,91%
1100086071 15 havi 2014,09.30| 2029.09.30|régzitett idStartami 24794 3 890 464 180 153 3793482 Ft 102,56%
1100051071 - éves 2010.06.30 rEEHm Os552eg0 400 000 3428765 B 3 200000 Ft 107,15%|
1100051072 - dves 2010.09.30 rogzitett 8sszegl 600 000 3902595 6 3 600 000 Ft 108,41%
1100033791 10 havi 2014.03.31/ 2024.03.31|rogzitett idStartami 9703 866 472 120 87 844 161 Ft 102,64%
1100008194 B8 havi 2014.10.221 2022.10.22 rﬁEllm idStartami 64 251 4 600057 96 69 4433319 Ft 103,76%
1100086172 = ves 2014.03.31 rﬁEhm dsszgﬂ 100 000 890 998 8 800 000 Ft| 111.37%
1100304959 15 havi ZDl'l.H‘ 2029.03.31) IUEIIER dsszggt'l 22706 34225868) 143 3385465 Ft 101,10%
1100073023 5 havi 2016.10.17| 2021.10.17 rﬁgsllen idStartami - 872931 60 60 872 931 Ft 100,00%
1100033224 20 havi 2005.09.30| 2025.09.30| r_ﬂEilm idStartami 11 884 1280385 240 103 1224 052 Ft 104,60%
1100073043 - havi 2013.12.31 rigzitett Gsszegld 50 000 643 369 120 12 600 000 Ft| 107,23%
1100071170 10 havi 2014.10.22| 2024.10.22 |régzitett idStartamd 9380 904 603 120 94 881 720 Ft 102,60%
1100011366 - havi 2009.12.31| riigzitett dsszegd 50 000 3743735 74 3 700 000 Ft 101,18%|
1100007552 12 havi 2005.03.31) 2018.03.31|rbgzilett idStartami 28 527 443 763 B4 15 427 905 Ft 103,71%
1000862443 10 néves 2016.10.31| 2026.10.31|kombindlt; régzitettid6tartami 28 500 1141282 40 40 1140 000 Ft 100,11%
1000862721 7 havi 2013.02.11| 2020.02.11|kombindly; :agzi(enidﬁnmmﬁ 55 248 2182291 84 38 2099 424 Ft 103,95%
1000902020 S havi 2016.07.22| 2021.07.22 It; régaitett idstartama 36 653 1989516] 60 54 1979 262 Ft, 100,52%|
1100033632 rigitett idStartami 375272 10 43 375 272 Ft. 100,00%
1100016976 S havi 2015.07.03| 2020.07.03 rﬁElletI idStartamd 20874 903 653 60 42 876 708 Ft 103,07%
1100024707 10 havi 2011.03.31] 2021.03.31 rﬁgzimt Idétartami 92511 4 850 169 120 51 4718061 Ft 102,80%
1100024704 10 havi 2011.03.31 2021.03.31|rbgzitett idStartami 91 828 4 B14 345 120 51 4683 728 Ft 102,80%
1100008095 9 havi 2014.03.31] 2023.03.31|rbgzilett idStartami 44 032 3389690 108 64 2818 048 Ft 120,29%|
1000881604 S havi 2016.06.24| 2021.06.24 rﬁEllet! idStartamu 101 08O 5 585 397 60 54 5458 320 Ft 102,33%
1100031843 10 éves 2013.06.30| 2023.06.30 rﬁEllmidburtamIﬁ 55 194 337 417 10 6 331 164 Ft. 101,89%
1100041718 20 havi 2014.03.31 2034.03.31|rdgzitett dsszsgn‘i 28110 5963 892 240 207 5818770 Ft 102,49%
1100033351 12 havi 2009.12.31| 2021.12.31|rgzitett idétartamu 17 859 1094 498 144 60 1071 540 Ft, 102,14%
1000853278 8 havi 2014.03.14| 2022.03.14 |rgzitett id6tartamu 124 088 7958 242 96 63 7817544 Ft 101,80%
1000851671 2 havi 2014.12.31| 2016.12.31] kombinél!;lﬁg'litc'{tbsslegﬂ 6 000 26 135 24 1 26 135 Ft 100,00%
1100007708 - havi 2011.12.31 rogzitett dsszegd 20 000 987 342 49 580 000 Ft 100,75%
1000540361 havi rgaitett sszegd 10 000 1232639 123 1230000 Ft 100,21%
1000032312 7 havi 2016.03.01] 2023.03.31 It; régeitett dsszegl 34 547 2592798 84 74 2556 478 Ft 101,42%
1100034003 - havi 2007.12.31 rogzitett dsszepd 6 000 147 611 24 144 000 Ft 102,51%
1100072655 éves 2013.06.30 kombindlt; régzitett bsszegd 300 000 2290 486 7 2100 000 Ft 109,07%

151972578

141194132 Ft






