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1.1.

1.2.

1.3.

BEVEZETO

Altalanos adatok

A Pénztar alapitasara vonatkozé adatok

A DANUBIUS Onkéntes Kolcsonds Egészségpénztar (a tovabbiakban: Pénztar) 1994. ma-
jus 30. napjan alakult, hatarozatlan idére.

A Pénztar tagja lehet onkéntes vélasztdsa alapjan minden természetes személy, aki az On-
kéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény (a tovabbiakban:
Opt.) 16. §-dban foglaltaknak megfelel, valamint a Pénztar hatalyos Alapszabalya eldirasait
magara nézve elfogadja.

A Pénztar tagsaga jellemzéen a DANUBIUS Szallodalanc munkavallal6ibol all.

A Pénztar a Szolgaltatasi szabalyzatdban meghatarozottak szerint az egészség megorzését
el6segitd szolgaltatasokat nyujt, valamint egészségiigyi célu onsegélyezo feladatokat 1at el.

Miikodési formaja, tipusa

A Pénztar munkahelyi és teriileti alapon szervez6do, nyilt kiegészitd egészségpénztar, mii-
kodési teriilete orszagos.

Tevékenységi kore, szolgaltatasai

A Pénztar kiegészitd egészségbiztositasi szolgaltatasokat, valamint életmddjavitd egész-
ségpénztari szolgaltatasokat nyujtott 2015. évben a pénztartagok, illetve a rendelkezésiik
alapjan kozeli hozzatartozoik részére, az alabbiak szerint:

Az egészségpénztar kiegészité egészségbiztositasi szolgaltatasként a kovetkezd, az Or-
szagos Egészségbiztositasi Pénztar (a tovabbiakban: OEP) altal nem, vagy csak részben fi-
nanszirozott szolgaltatdsokat nytjthatja:

— egészségiigyi szolgaltatas, mely a tarsadalombiztositasi ellatas keretében igénybe
vehetd egészségiigyi szolgaltatasok kiegészitése, vagy helyettesitése az egészségiigyi
szolgaltatonal megkotott szerzodés alapjan;

— otthoni gondozas, amelyet a pénztartag vagy kozeli hozzatartozdja részére a helyi
onkormanyzat altal kiadott mitkodési engedéllyel rendelkez6 szolgaltatod nyujthat;

— gyogytorna, gyogymasszazs és fizioterapias kezelés igénybevételének tamogatasa;

— latassériilt személyek életvitelét elosegitd szolgaltatas, mely a Braille irassal ké-
szilt konyvek, magazinok aranak, a vakvezet6 kutyaval osszefiiggd koltségek tamo-
gatasa, valamint vak pénztartag, vagy pénztartag vak kozeli hozzatartozoja részére
hangoskonyv és elektronikus kdnyv vasarlasanak tdmogatasa lehet;

— életvitelt el6segité szolgaltatas, amely mozgaskorlatozott vagy fogyatékos szemé-
lyek életvitelét megkonnyitd specialis eszk6zok aranak, lakokornyezetiik sziikségle-
teikhez igazodd atalakitasa koltségeinek tamogatasa (igy kiilonosen korlatok, ka-
paszkodok felszerelése, ajtok, kijarok, folyosdk szélesitése, emeldeszkozok beszere-
1ése) lehet;

— a szenvedélybetegségrol valé leszoktatasra iranyul6 kezelések tAmogatasa, mely
igénybe vehetd egészségiigyi szolgaltatonal, illetve az 51/C. § a) pontjaban foglalt
szolgaltatasként;

— agyogyszer és gyogyaszati segédeszkoz aranak tamogatasa, azaz a kovetkezok:

1. az emberi alkalmazasra keriilé gyogyszerek forgalomba hozatalarol szolo jog-
szabalyban meghatarozott, hatdsag altal engedélyezett, lakossag szdmara kozvet-
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1.4.

leniil forgalmazott human gydgyszerek (beleértve a homeopatias gyogyszereket és
az immunologiai készitményeket is) dranak tdmogatasa;

2. az emberi felhaszndlasra keriilé gyogyszerek rendelésérdl és kiadasarol szolo
jogszabalyban meghatarozott egyedi gyogyszerbeszerzés keretében alkalmazasra
keriil6 gyogyszerek és immunoldgiai készitmények aranak tdmogatasa;

3. orvosi vényen rendelt egyedi Osszetételli (magisztralis) gyogyszerkészitmények
aranak tamogatasa;

4. a hatalyos Magyar Gyogyszerkdonyvben ¢€s a hatalyos Formulae Normalesben
meghatarozott, kdzvetlen lakossagi felhasznalasra alkalmas gydgyszeranyagok
aranak tdmogatésa;

5. az anyatej-helyettesitd és anyatej-kiegészitd tapszerekrdl szolo jogszabalyban
meghatarozott tipszerek megvasarlasanak tdmogatasa;

6. a specialis gydgyaszati célra szant tdpszerekrdl sz616 jogszabalyban meghataro-
zott tapszerek megvasarlasanak tamogatasa;

7. tarsadalombiztositasi tamogatassal rendelhetd, illetve kolcsondzhetd gyogy-
aszati segédeszkozokrdl, a tamogatas Osszegérol és mértékérdl szold jogszabaly-
ban meghatarozott gyogyaszati segédeszk6zok megvasarlasanak, kdlesonzésének
tamogatasa, a tarsadalombiztositas altal nem finanszirozott részre, vagy e timoga-
tas igénybevétele nélkiili megvasarlasanak, valamint javitdsdnak tamogatasa;

8. kozvetlen lakossagi felhasznalasra alkalmas, mindségi tanusitvanyok kiadasara
jogosult intézmény altal kiadott tanusitvannyal rendelkezd, illetve CE jeloléssel
ellatott, az orvostechnikai eszk6zokrdl sz616 jogszabalyban meghatarozottak sze-
rinti orvostechnikai eszkdz megvasarlasanak tAmogatasa;

9. egészségiigyi hatdsag altal engedélyezett csecsemd- és betegapolasi cikkek
megvasarlasanak tamogatasa;

10. gyogyvizek és gyodgyiszap megvasarlasanak tdmogatasa;

11. Az Orszagos Gyogyszerészeti Intézet altal kiadott engedélyszammal és forga-
lomba hozatali engedéllyel rendelkez6, gyogyszernek nem mindsiilé gyogyhatasu
termékek;

12. az 1-11. pontokban felsorolt termékek hazhoz szallitasa;

pénzbeli kiegészité egészségbiztositasi szolgaltatasok, amely a pénztartag kiesd
jovedelemének teljes vagy részbeni potlasaként az Ebtv. 44. §-a szerinti keresOképte-
lenség esetén, valamint a megvaltozott munkaképesség miatt keresettel nem rendel-
kez6 személyek részére nytjthatok;

Az egészségpénztar életmddjavité egészségpénztari szolgaltatdsként a kdvetkezd szolgal-
tatasokat nytjthatja:

természetgyogyaszati szolgaltatas, amely a természetgyogyaszati tevékenység gya-
korlasanak egyes kérdéseirdl szolo jogszabalyban felsorolt, az ott meghatarozott fel-
tételeknek megfeleld szolgaltato altal nyujtott - az 51/B. § (1) bekezdésében megha-
tarozott szolgaltatasi korbe nem tartozo - szolgaltatasok igénybevételének tamogata-
sa lehet;

sporteszkoz vasarlasanak tamogatasa, melynek keretében az aktiv testmozgast se-
git6é sporteszkoz (ideértve a sporttevékenység soran a testi épséget kozvetleniil védo
kiegészitd eszkozoket is, mint kar-, konyok-, térd- és fejvédd) vasarlasa, illetve bér-
l1ése tamogathato;

gyogyteak, fog- és szajapolok megvasarlasanak timogatasa.

Jogszabalyi hattere

A Pénztar tevékenységét az Opt-n tal a 268/1997. (XII. 22.) szami és a 252/2000. (XIL.
24.) szam1 Kormanyrendeletek el6irdsai szabalyozzak, igy kiilondsen ez utobbi jogsza-
balynak 32-33. §-ai.
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1.6.
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1.9.

1.10.

1.11.

2.

A Pénztar Szamviteli politikajaban rogziti a 2000. évi C. torvény gyakorlati végrehajtasahoz sziik-
séges eldirasokat, a kovetendd modszereket, eljarasokat, amelyek a Pénztar adottsaganak leginkabb

A Pénztar kdnyvvezetésének modja:

Pénzforgalmi szemléletii kett6s kdnyvvitel,

A beszamolasi idészak:

2015.01.01.-2015. 12. 31.

Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység

A Pénztar a kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Kiszervezett tevékenységek:

Adminisztracio:

A pénztar az analitikus nyilvantartasokat — sajat alkalmazottakkal - maga vezeti.

Az analitikus nyilvantartashoz sziikséges szoftvert a pénztar részére a SIRO Zrt. biztosit-

ja.
2015.01.01-tdl a fokonyvi konyvelést és az értékpapir nyilvantartast a GOSYS Kft. végzi.

Portfoliokezeldk:
CIB Alapkezel6 Zrt.
PIONEER Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld:
UNICREDIT Bank Zrt.

A beszamolé konyvvizsgalatat végzi:

KNOW-HOW AUDIT Konyvvizsgal6 és Adoszakeértd Kft.
pénztari mindsités bejegyz. sz.: Tpt- 000573

kamarai nyilvantartasi szam: 000573

Hlogyik Zsuzsa bejegyzett konyvvizsgalo

pénztari mindsités bejegyz. sz.: Ept-000263

kamarai tagsagi szam: 000263

A beszamolo osszeallitoja:
Vargané Szoke Agnes

A beszamolo alairoi:
Tobias Janos - az Igazgatotanacs elndke

A szamviteli politika fo vonasai

megfeleld szamviteli rendszer kialakitdsat eredményezik.

A szamviteli politika célja, hogy a Pénztar olyan szamviteli rendszert alkalmazzon, amely alapjan
olyan id6szaki és éves beszamolo készithetd, amely a Pénztar miikodésérdl, gazdalkodasarol meg-

bizhato, valés informaciot nyujt.
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A beszamol6 valodisagat biztositja, hogy a Pénztar fokonyvi és analitikus nyilvantartasi rendszere,
a bizonylati fegyelemre vonatkozo eléirasok a 2000. évi C torvény és a Pénztar konyvvezetési saja-
tossagaira vonatkozd kormanyrendelet elGirasai alapjan, a szamviteli alapelveknek megfeleléen
keriiltek kialakitésra.

A 2000. évi C torvény alapelvei koziil az idobeli elhatarolas elvét a Pénztar nem alkalmazhatja,
figyelemmel a pénzforgalmi szemléletli kdnyvvezetésre, ami a ténylegesen befolyt bevételeket és
teljesitett kiadasokat tartalmazza.

A teljesség elvénél figyelembe kell venni, hogy a pénzforgalmi szemlélet miatt nem alkalmazhato a

szamviteli torvény azon eldirdsa, mely szerint a mérleg fordulénapja és a mérlegkészités napja
kozott ismertté valt, a beszamolot befolyasolo események hatdsai a mérlegben szerepeljenek.

3. A konyvvezetés modja

A Pénztar konyvvezetési kotelezettségének a 2000. évi C. térvény és a 252/2000. (XII. 24.) Kor-
manyrendelet altal eldirt szabalyok szerint tesz eleget. Az egészségpénztar vagyoni €s pénziigyi
helyzetére hat6 eseményekrdl a kettés konyvvitel rendszerében pénzforgalmi szemléletli nyilvan-
tartast vezet, melyet a negyedévek végével, valamint az tizleti év végével zar le. A kdnyvvezetés
magyar nyelven, a Magyar Koztarsasag pénznemében torténik.

4. A beszamold készités rendje

Az évkozi és éves beszamolok formajat, szerkezetét a 252/2000. (XII. 24.) Kormanyrendelet hata-
rozza meg. A Pénztar beszamolasi kotelezettsége rendszeres és eseti adatszolgaltatasra terjed ki.

Rendszeres adatszolgaltatds az éves pénztari beszdmolo, és a negyedéves jelentés. Eseti beszamolo

készitési kotelezettség all fenn a rendelet altal meghatarozott egyedi esetekben. Ebben az évben
eseti beszamolot a Pénztarnak nem kellett készitenie.

5. Amortizacios politika

A Pénztar értékcsokkenést évente, a hasznalatbavételt kovetd negyedév elsd napjatdl kezd6dden
szamol el az immaterialis javak és targyi eszk6zok utan.

A leiras alapja az eszk6zok bruttd értéke. A Pénztar az értékcsokkenés elszamolasanal a bekertilési
értéket maradvanyértékkel nem csokkentheti. Az értékcsokkenést a Kormanyrendelet 27.§ (2) be-
kezdésében meghatarozott leirasi kulcsok szerint szamolja el.

A kis értékii — 100 E Ft egyedi bekeriilési érték alatti — targyi eszk6zok, szellemi termékek beszer-

z¢€si értékét a Pénztar egy Osszegben, folyo kiadasként szamolja el.

6. Az egves eszkoz- és forrascsoportok értékelési eljarasai

Az eszkozok, és forrasok értékelését a szamviteli politika keretében készitett Eszkoz-forras értéke-
1ési szabalyzat alapjan végzi a Pénztar.

A befektetett eszk0zok és a targyi eszkozok a mérlegben tényleges konyv szerinti értéken szerepel-
nek.
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A Pénztar a mérlegben a koveteléseket és kotelezettségeket konyvszerinti értéken szerepelteti,
hosszt lejarata kotelezettséget nem mutathat ki. A pénztar az értékelési eljarasokon nem valtozta-
tott, a beszamolo adatai 6sszehasonlithatoak.

II. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
A 2015. december 31-i mérlegtételek a kovetkezoképpen alakulnak:
1. ESZKOZOK

A Pénztar mérleg f60sszege 2015. december 31-én 496.278 E Ft. Az eszkdzok Osszetételét az

alabbi tablazat mutatja:
adatok E Ft-ban

El6z6 évi Targyévi Valtozas | Eszkozok meg-
Megnevezés beszamolo beszamolo % oszlasa
zard adatai zaro6 adatai (2015/2014) (%)

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 472.236 496.278 105,09% 100,00%
Befektetett eszkozok 0 0 0,00% 0,00%
I. Immaterialis javak 0 0 0,00% 0,00%
Szellemi termékek 0 0 0,00% 0,00%
Vagyoni értékii jogok 0 0 0,00% 0,00%
II. Targyi eszkdzok 0 0 0,00% 0,00%
;ggz;{lanok és kapcsolodd vagyonértékii 0 0 0.00% 0.00%
Slzgzlli berendezések, felszerelések, jar- 0 0 0.00% 0.00%
Beruhazasok 0 0 0,00% 0,00%
I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0 0,00% 0,00%
1I(\él.Zéllfzemeltetesre, kezelésre atadott esz- 0 0 0.00% 0.00%
Forgéeszkozok 472.235 496.278 105,09% 100,00%
1. Készletek 0 0 0,00% 0,00%
II. Kovetelések 14.956 20.375 136,23% 4,10%
Tagdijkovetelések 14.951 20.370 136,25% 4,10%
Klov?teleself aruszallitasbol és szolgalta- 0 0 0.00% 0.00%
tasbol (vevok)
Egyéb kovetelések 5 5 0,001% 0,00%
I11. Ertékpapirok 434.150 454.220 104,62% 91,53%
ll:or,gatam’ célt, hitelviszonyt megtestesitd 434.150 454.220 108.33% 91.53%
értékpapirok
IV. Pénzeszk6zok 23.130 21.683 93,74% 4,37%
Pénztarak 0 0 0,00% 0,00%
Pénztari elszamolasi szamla 23.117 21.669 93,74% 4,37%
Elkiilonitett betétszamlak 13 14 107,69% 0,00%
Devizaszamla 0 0 0,00% 0,00%
V. Egyéb aktiv pénziigyi elszamolasok 0 0 0,00% 0,00%

1.1. Befektetett eszkozok
A befektetett eszk6zok nettd értéke 0 E Ft.
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1.2.  Forgdeszkozok

A forgoeszkozok mérlegben kimutatott értéke 496.278 E Ft, amely az 6sszes eszkozértek 100,00
%-at teszi ki. Ennek dont6 hanyadat az értékpapirok alkotjak 454.220 E Ft 6sszegben, ami a pénz-
tari eszkozallomany 91,53%-a. Az értékpapir allomany 4,62%-al nétt 2015. év soran.

A forgoeszkozok értékében elszamolasra keriilt a nem fizet6 tagokkal szemben nyilvantartott tag-
dijkovetelések érteke 20.370 E Ft 6sszegben, mely éves szinten 36,25%-al nott.

1.2.1 Az értékpapirok:

A Pénztar befektetései 100,00 %-at forgatasi céllal vasarolt értékpapirokban tartotta 454.220 E Ft
Osszértékben 2015. december 31-i fordulonapon.

A Pénztar 189.217 E Ft-ot magyar allamkotvényekbe (MAK), 244.319 E Ft-ot DKJ-be és 20.684
E Ft-ot befektetési jegyekbe fektetett be.

A befektetési alszamlan kezelt készpénzallomany 2015. 12. 31-én 14 E Ft volt.

A 2015.12.31-i értékpapir befektetések vagyonkezel6k kozotti megoszlasat az alabbi tablazat
mutatja be:

Ertékpapirok Megoszlas
. konyv szerinti konyv szerinti
Vagyonkezeld grtéken grtéken
E Ft %
CIB Alapkezeld Zrt. 249.558 54,94
PIONEER Alapkezel6 Zrt. 204.662 45,06
Osszesen 454,220 100,00

1.2.2. Pénzeszkozok:
A pénzeszkozok értéke 21.683 E Ft, melybdl 21.669 E Ft a banki folyészamlan, 14 E Ft elkiiloni-
tett betétszamlan van elhelyezve.
Az elkiilonitett betétszamlan kimutatott GsszegbOl, 14.147 Ft a befektetési alszamlan talalhato
pénzeszkoz.

Befektetési alszamla pénzeszkdzei megoszlasa:

Vagyonkezelo Ft Megoszlas %
CIB Alapkezeld Zrt. 9.465 66,90 %
PIONEER Alapkezel6 Zrt 4.682 33,10 %
Osszesen 14.147 100,00 %

A pénztari portfolio iizleti év végi allomanyanak piaci értéke: 509.076.583 Ft (értékpapirok és
pénzeszkdzok, valamint elkiilonitett betétszamlak Ssszesen).

C.) A PENZTARI PORTFOLIO 2015.12.31-1 ZARO ALLOMANYA (kényv szerinti értéken)
adatok E Ft-ban

S.sz. Megnevezés Osszesen
1. Ertékpapirok 454.220
1.1. CIB Alapkezelé Zrt. 249.558
1.1.1 Diszkontkincstarjegyek 60.341
1.1.2 Magyar allamkotvények 189.217
1.2. PIONEER Alapkezelé Zrt. 204.662
1.2.1 Diszkontkincstarjegyek 183.978
1.2.2. Befektetési jegyek 20.684
2. Ingatlan 0
3. Bankszamlak és készpénzkészlet 21.683
4. Zaré allomany 474.904
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2015. évben az egyéni szamlakra felosztott netté hozamok 6sszege 9.979 E Ft volt, mely tartalmaz-
za az értékpapirok értékesitése és bevaltasa soran realizalt hozamokat, a foly6szamlan negyedéven-
te jovairt kamatot, valamint a befektetési tevékenység koltségeit (vagyonkezeldi és letétkezeldi dij,
bankszamlak kezelésének koltségei).

A Pénztar a realizalt netté hozamokat a Hozamfelosztasi szabalyzat szerint negyedévente irja jova
a pénztartagok egyéni szamlajan, a szamlak napi egyenlegeinek stlyozott atlagallomanya aranya-
ban.

Az Opt 14. § (3) bekezdésében foglalt jogszabalyi rendelkezés alapjan, amennyiben a pénztartag
nem fizeti meg az altala vallalt minimalis tagdijat (legalabb az egységes tagdij 6sszegét), a Pénztar
jogosult a tagdijfizetés elmulasztasanak kezdd idépontjatol a tag egyéni egészségszamljanak be-
fektetésébol szarmazo hozamat az egységes tagdijnak a miikodési és likviditasi alapra juté hanyad-
nak megfelel6 6sszeggel, de legfeljebb a hozam 6sszegével csokkenteni, és azt a miikddési, illetve
likviditasi alap javara jovairni. 2015. évben ez az Osszeg a Pénztarnal 6sszesen 921 E Ft volt,
melybdl 819 E Ft-ot a miikddési alap, 102 E Ft-ot pedig a likviditasi alap javara irt jova a Pénztar.

1.3. A pénztari befektetési tevékenység eredményének alakuldsa alaponként:

Fedezeti alap datok E Ft-b
adato t-ban

Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 11.899
Pénziigyi miiveletek raforditasa 1.920
Pénziigyi miiveletek eredménye 9.979
Miikédési alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 2.072
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2.608
Pénziigyi miiveletek eredménye -536
Likviditasi alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés E Ft
Pénziigyi miliveletek bevétele 127
Pénziigyi miiveletek raforditasa 73
Pénziigyi miiveletek eredménye 54
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1.4. vagyonkezelési tevékenység
1.4.1. PIONEER Alapkezel6 Zrt.

A portfolio teljesitménye a 2015. évben
A 2015. évben elért 1,61 szazalékos hozam 11 bazisponttal meghaladta a referenciaindex teljesit-
ményét.

A portfélio teljesitménye 2015 évben

Kategéria Lné  Wné M.né N.né Totar “2utel

Feliiltelj
Eszkézarany Portféli6 nominalis teljesitmény
(zaro)
Hazai kotvény 100,00% 0,35% 0,69% 0,55% 0,00% 1,61%
100,00% 0,35% 0,69% 0,55% 0,00%
Eszkézarany Benchmark nominalis teljesitmény
(zaro)
Hazai kotveny (RMAX) 100,00% 0,29% 0,69% 0,57%  -0,05% 1,50%

Benchmark 100,00% 0,29% 0,69%  0,57% -0,05% 1,50%

A portfolio eddigi teljesitménye
Portfolié Referencia
hozam hozam
2008 6,81% 7,26%
2009 8,98% 10,79%
2010 5,60% 5,53%
2011 5,78% 5,17%
2012 8,68% 8,52%
2013 5,59% 5,71%
2014 3,26% 3,31%
2015 1,61% 1,50%
Teljes id6szak 5,91% 6,09%

A Pénztar vagyonat a referencia indexnek megfeleléen az év soran rovid allampapirba fektettiik.

crer

tartottunk. Az MNB 1,35%-ig csokkentette az irAnyadé kamatlab szintjét. Ennek ellenére az Onfi-
nanszirozasi program kovetkeztében a magyar bankrendszer rovid diszkontkincstarjegy kereslete
nagyon jelentés mértékben nott az év soran. Ezért a magyar révid diszkontkincstarjegy hozamok
szeptember végére 0,3%-ig csokkentek. Nyar végére a hosszu kamatpozicidé zarasra keriilt és az
alacsony hozam kornyezetben benchmark kdzeli kamatpoziciot tartottunk. Szeptember végétol ho-
zamkorrekcidra szamitva jelentésebb duration alulsulyt tartottunk a benchmarkhoz képest. Az MNB
Onfinanszirozasi programja varhatéan tovabbra is horgonyozni fogja a révid hozamokat. Az MNB
tobbszor kommunikalta, hogy nem kivanja tovabb csokkenteni az irdnyadd kamat mértéket, hanem
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egyeb eszkozokkel a hosszi hozamok horgonyzasat célozza.

A portfolio kockazati mutatoi

Az alabbiakban bemutatjuk az Egészségpénztar altalanosan hasznalatos kockazati mutatoit.

Danubius Egészségpénztar

Idészak kezdete: 2014.12.31
Idészak vége: 2015.12.31

0,21%

Evesitett port.hozam-széras (volatilitas)

Béta: 0,7048
Alfa (Jensen mutato): 0,1830
Sharpe-mutatoé: 1,70
Treynor-mutato: 0,51
R-négyzet 0,5023
Informaciés hanyados: 0,68
Kovetési hiba 0,16%
VaR (zaré datumra, 1 napos, 99%-o0s 0,01%

konfidencia szint)

A 2015. év soran szarmaztatott eszkdozok nem voltak a Portfolioban.

Gazdasagi és piaci folyamatok 2015-ben

Makrogazdasagi helyzet és kotvénypiacok

Rendkiviil fordulatos évet tudhatunk magunk mogott. Az elsé nagy meglepetésre januar kozepéig
kellett csak varni, amikor a svajci jegybank varatlanul ,,elengedte” a svéjci frankot. Egy héttel ké-
sObb az EKB-hoz keriilt a labda: a januarban bejelentett kotvényvasarlasi program hénapokig stabi-
lizalni tudta a piaci hangulatot. A viszonylagos nyugalom a nyar elejéig tartott, amikor a gorogok
Eur6z6nabol valo kilépésének kockazata egészen realis kozelségbe kertilt. Alighogy visszaléptek a
gorogok a szakadék szElérdl, maris megjelent az ujabb jelentds kockazati tényezo: mi lesz Kinaval?
A kinai kormany deviza-leértékeld probalkozasai rendkiviil negativan siiltek el, a nyar masodik
felében komolyabb globalis tékepiaci krizis szélére sodortak a vilagot. Az ijedtségre jellemzd, hogy

szeptember kdzepén még a Fed is visszatancolt a korabban beharangozott kamatemelési palyarol.

A fejlodoé piacok megitélését a kinai aggodalmak mellett a nyersanyagarak zuhandséara fokozottan
érzékeny orszagok (mint példaul Brazilia vagy Oroszorszag) nehéz helyzete is fokozta. Emellett —
elsdsorban a Kozel-Keleten — a fokozodd geopolitikai konfliktusok is sulyosbitottak a fejlédéd pia-
cok altalanos megitélését. Az év soran a fejlodé kotvénypiacokrol jelentds mértékili toke tavozott,
ami a devizak gyengiilésével jart egyiitt. A legnehezebb helyzetben 1év6 gazdasadgok kotvénypiacain
— az eladasi hullam hatésara - felfel¢ 16dultak meg a kdtvényhozamok.

Ezzel szemben Ko6zép-Eurdpara (ami besorolasi szempontbdl hagyomanyosan fejlodé régioként
szerepel) a relative kedvezé fundamentumok (egészséges ndvekedés, alacsony finanszirozasi koc-
kazatok) hatasara egyfajta ,,biztos menedékként” tekintettek a befektetok. Ennek koszonhetd, hogy
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a nemzetkozi kockdzatkeriilési hullamban a kozép-eurdpai kdtvény- €s devizapiacok nagyon stabil-
nak bizonyultak, emellett a devizadrfolyamokon is alig érz6dott a nemzetkdzi hangulatvaltozas. A
forint arfolyama sem mutatott nagyobb kilengéseket az év sordn az eurdval szemben, annak ellené-
re, hogy a forint kamatprémiuma minimalisra csokkent a fejlett devizdkhoz képest.

A Monetaris Tandcs juliusig folytatta a marciusban Gjrainditott kamatvagasi ciklust, melynek kere-
tében 1,35 szdzalékig csokkent az alapkamat. A testiilet egyuttal jelezte, hogy minél hosszabb ideig

fenn szeretné tartani a kialakult alacsony kamatszintet.

A piaci folyamatok szempontjabol fontos volt, hogy a jegybank altal aprilisban bejelentett, majd
tobb izben tovabb erdsitett ,,0nfinanszirozasi program” keretében az MNB a kereskedelmi bankokat
a jegybanki instrumentumokbol fokozatosan az allampapirok irdnyaba terelte, kiilonbdzd (negativ
¢s pozitiv) Osztonzokkel. Az dtmeneti iddszakban tapasztalt likviditasbdség hatasara az éven beliili
allampapir-hozamok lényegesen a jegybanki alapkamat szintje ala siillyedtek. A kedvezd arazasu
jegybanki kamatcsere-megallapodasok meghirdetésével a kereskedelmi bankok a hosszabb futam-
idejli kotvények vasarlasaban is érdekeltté valtak, ami a hozamgdrbe tavolabbi lejarataira is hor-

gonyz6 hatassal volt.

Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Osszességében 2015-ben is a hosszabb kétvényekkel sikeriilt jobb eredményeket elérni. Az elsd,
illetve harmadik negyedév hozamcsokkenési lendiiletének koszonhetden az éven tuli kotvényeket
lefedd0 MAX index 4,48%-o0s éves novekménye joval meghaladta az éven beliili allampapirokat
reprezentald RMAX index 1,55%-0s emelkedését. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX
Composite Index az év soran 4,69%-os novekedést mutatott.

Eszkozallokacio

Kotvénypiaci befektetések
Az elmult hénapokban neutralis stratégiaval a benchmark kortil -10-+10% kozotti savban tartottuk a
portfolio duration-ét.
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1.4.2. CIB Befektetési Alapkezelo Zrt
Makrogazdasagi korkép

Az idei év legjelentdsebb kérdése a tavalyi Fed

kamatemelés utdn, hogy milyen 1épésekben és

mekkora szintre emelkedik az amerikai alapkamat.

Ez elsdsorban ugyan a piaci folyamatok fliggvénye

lesz, ugyanakkor szdmos Fed kormanyzo jelezte,

5
5

20)
20)

hogy a befektetdk alulbecsiilik a kamatemelés mér-
tekét. Ezzel egy évek oOta tartd “harc’ folytatodik a
piac (forward kamatarazasok) és a Fed kozott, mi = Negyedév/negyedés

Forras: Bloomberg —Eves szintii véltozas (jobb oldali skala)

szerint a piac konzisztensen alacsonyabb kamatot

var, mint a jegybanki vezetok. Az utobbi években
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Forras: Bloomberg
allomény leépitésével kapcsolatos jegybanki don-
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varjak az els6 kamatemeléshez képest az értékpapir |t
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Az amerikai novekedéssel kapcsolatos legfobb
kérdés az volt, hogy a III. negyedév nem produkal- o Peombes
e egy Ujabb meglepetést, hiszen hasonléan az I.
negyedévhez, 2015 kozepétdl ismét alacsony szin-
tekre jutott az olajar, ami nem kedvez a beruhaza-
soknak, elsdsorban az amerikai palaolaj és palagaz
iparnak. A masik jelentds kockazati tényez0 a kinai

gazdasag erdteljesebb visszaesése a “hard landing’
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szcenario volt, erre a Fed dontéshozodi is kiemelt
figyelmet forditanak. A tényadat végiil 2,0 szdzalék
lett (negyedéves szinten, évesitve) ami nem talzot-
tan kiemelkedd, de nem is gyenge adat, els6sorban
a magén fogyasztds vart feletti novekedése tudta
semlegesiteni a beruhazasok és a nettd export visz-
szaesését. (A decemberben kiadott harmadik becs-
lésben mar lathattuk a III. negyedéves novekedés
fogyasztas komponensének pontos ndvekedési
itemét, 3 szazalék.) A befektetdk figyelme azért
iranyult kiemelten a fogyasztas komponensre, mert
a fogyasztds felivelése magéaval hozza a magan-
szektor jovedelmeinek ndovekedését és a munka-
erdpiac tovabbi erdsodését, ezeket az elemeket a
Fed az utols6 kiadott jelentéseiben rendre megem-
litette, mint a kamatemeléshez sziikséges tényezo-
ket. Mivel az amerikai gazdasagnak ezek az utolso
gyengeségei megoldodni latszanak, ezért a Fed-nek
ez az adat éppen megfeleld volt a kamatemelés
meginditasahoz. Erdekesség, hogy ugyan az éves
GDP novekedési litem nem esett 2 szazalék ala, az
Atlanta Fed eldrejelzései tovabbra is 1 szazalékos
tartomdnyban mozognak (a modellben elsdsorban
az ipari termelés és az épitdipari statisztikak utal-
nak alacsony novekedésre), ezért tovabbra is lefelé
mutatd kockazatokat latunk az amerikai noveke-

désben.

Inflaciés fronton minden adat megnyugtatdan ala-
csony volt az elmult idészakban els@sorban az ala-
csony nyersanyag arak kozvetlen hatdsai miatt
(alapinflacio, GDP deflator, PCE deflator), de a
kozvetett hatasok is atszlirddtek az indexekbe
(maginflacio). Tovabbra is kijelenthetd, hogy csak
az inflacié miatt nem lenne sziikség kamatemelé-
sekre az USA-ban, azonban példdul a GDP
deflatort és a maginflaciot abrazold grafikonon mar
jol latszik, hogy a bérinflacio a jo ndvekedési ada-

tok mellett mar feliitotte a fejét (a maginflacio visz-

USA GDP deflator és maginflacio (éves szintii valtozas)
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szakanyarodott a Fed 2 szazalékos célértékére).
Amennyiben a nyersanyagarak normalizalodnak,
ugy litemes emelkedésnek indulna minden infl4ci-

0s mutato.

Kotvénypiac

Osszességében az idei év végére 0,75-1,5 szazalé-
kos USA alapkamatot varnak az elemzdék. Ez alatt
effektiv Fed alapkamatot értiink, a decemberi ka-
matdontés elott 0-0,25 szazalék volt a Fed hivata-
los kamatfolyos6ja és ezen belill jellemzden 13
bazispont kornyékén volt az alapkamat. A decem-
ber 16-ai kamatemelés 6ta 0,25-0,5 a hivatalos
folyos6 ¢és eddig jellemzden 36 bazispont kornyé-
kén alakult az effektiv alapkamat. Tehat a 1,5 sza-
zalékos alapkamat 1,25-1,5 szazalékos folyosdban
is kialakulhat, ami 4 db 25 bazispontos kamateme-

1ést jelentene 2016-ban.

A Bank of England jelenlegi 0,5 szdzalékos szint-
6l 1 szézalékig emelheti az alapkamatat 2016 vé-
géig. Az ECB 2018-ban emelhet elészor kamatot,
egyeldre az allampapir vasarlasi program kitolasa-
ol és a betéti rata csokkentésérdl hozott csak don-
tést. Az eurdpai jegybank marciusban meghirdetett
1100 milliard eurés mennyiségi lazitdsi programjat
(havi 60 milliard euros vasarlas 2015 marciusatol -
2016 szeptember¢ig) kiterjesztette 2017 marciusa-
ig, igy Osszességében 24 honapig tarthat a prog-
ram. Masik fontos dontés volt a betéti rata -30 ba-
zispontra csokkentése, ami a rovidoldali hozamok

esetében horgonyt jelenthet.

A német 10 éves hozam az eurdpai mennyiségi
lazitas bejelentése utan aprilisban érte el mélypont-
jat, 7,8 bazispontot. Az eurdpai hosszi hozamok
ezekrdl a tavaly aprilisi szintekrdl jelentdsen visz-
szakorrigaltak, jelenleg 0,53 szazalék a német 10

éves hozamszint, és tovabbi korrekcié varhatd, az

FED alapkamat alakulasa
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ECB vasarlasai ellenére. 2016 végére a német 10
éves hozam 90 bazispont kornyékén lehet (hasonlo
hozamszintet varunk az eur6 Ovezet atlaghozama
esetében is, hiszen a mag orszagok, azon beliil is
Németorszag sulya a legmeghatdrozobb). Ez 6sz-
szességében negativ megtériilést jelentene az idei
évben az eurodpai kdtvénypiacot reprezentald inde-
xekben. A negativ tendencia elsddleges oka a ten-
gerentali kotvénypiaci fordulat illetve hogy torté-
nelmi mélypontokra értek a hozamszintek 2015-

ben.

Az amerikai hozamgorbe esetében még élesebb
fordulatot varunk, amennyiben a Fed dontéshozdi-
nak agresszivebb forgatokonyve valdsulna meg
(100 bazispontos kamatemelés az idei évben) akkor
a jelenlegi 2,15 szédzalék kornyékérdl 3 szazalék
folé korrigalhat az amerikai hosszi hozam 2016

végeére.

Makrogazdasagi korkép

A ndvekedés Osszetétele jelentésen valtozik 2016-
ban, a kiilsé kereslet tovabbra is erds komponens
marad, elsésorban az eur6 zona lassu és fokozatos
felivelésének koszonhetden, ugyanakkor az EU-s
tamogatasi ciklus kifutdséval a korméanyzati kiada-
sok ¢s a beruhazasok jelentdsen mérséklodnek és
helytiket fokozatosan a magan fogyasztas tolti be.
A novekedés komponenseinek eltolédasan tal a
2015-06s visszaesésében meghatarozo volt, hogy a
mezdgazdasag 2014-es kiemelkedden jo teljesit-
ménye utdn a 2015-0s terméseredmény joval visz-
szafogottabb volt, és ezt az alacsonyabb termés-
eredményt alacsonyabb vilagpiaci arakon lehetett
csak értékesiteni. Osszességében a 2014-es 3,6
szazalékos novekedés utan 2015-ben nagyjabol 3
szazalék kozeli novekedésre volt képes a magyar
gazdasag és az idei évben hasonlé nagysagrendil

tovabbi lassulds lesz megfigyelhetd, 2,5 szazalék

Német 10 éves hozam
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A 22 legjelentsebb nyersanyag kompozit arindexe

kortil alakulhat a novekedés. A régioban Lengyel-

(éves szintii valtozas)
orszag ugyanakkor nem veszit lendiiletébdl, a len- s
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Az inflaciés kornyezet mérsékelt volt ez elmult

években hazéankban is, ebben jelentds fordulat ko-

e, Kiskereskedelmi forgalom alakulasa (%, éves valtozas)
vetkezhet be az idei évben. Az elemz6i konszenzus
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kedés sorozat, ami mesterségesen alacsonyan tarta-
na tovabbra is az inflaciot (a lakOSSégi energiaér Ipari termelés alakulasa (%, éves szintii valtozas)
csokkentésének nincsenek tovabbi tartalékai). 20
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MNB Alappalya %
-30
2014 20 1 5 20 1 6 Forras: Bloomberg
Tény Elérejelzés
Inflacio (éves atlag)
Maginflacio 2.2 1.4 2.5
Indirekt adohatasoktol
1.4 1.2 2.2
szlirt maginflacio
Inflacio -0.2 0 1.9
Gazdasagi novekedés
Kiilso kereslet (GDP ala-
1.7 1.8 2.5
pon)
Haztartasok fogyasztasi 1.7 3.3 3.2
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kiadasa
Korményzat végso fo-
2.1 0.1 -0.1
gyasztasa
Brutto alloeszkoz-
11.7 2.7 -3.2
felhalmozas
Belfoldi felhasznalas 4.3 2.5 1
Export 8.7 7.9 7.7
Import 10 7.6 6.7
GDP 3.6 3.2 2.5
Kiils6 egyensuly
Inflacié és maginflacié alakulasa ( %, éves szintii valtozas)
Folyo fizetési mérleg
4 54 6.6 9
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_— A TV
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Forras: Bloomberg
Munkaerépiac
Munkanélkiiliségi rata 7.7 6.8 6.2

Forras: MNB

Koétvénypiac

Az MNB az EKB mennyiségi lazitasara reagalva, a
régids jegybankokkal egyiitt inditotta el tobb ciklu-
sos kamatcsokkentési sorozatit. A jelenlegi 1,35
szdzalékos alapkamatot a legtobb elemzd és maga
a jegybank is kébe vésettnek tekinti, a Fed kamat-
emelésével egy idei évi mini kamatcsokkentési
sorozatnak nullara csokkent az esélye. Ugy gondol-
juk az MNB tolerans lesz az EURHUF rata emel-
kedésével kapcsolatban, tehat az 1,35 szazalékos
alapkamat valoban tarthato 2016-ban.

Az elmult iddszaki, forintositassal kapcsolatos de-
viza swap miveletek eredményeként a Jegybank

tartalékai ugyan csokkentek (jelenleg 30 milliard

2014. évi Kiegészité melléklet 17



DANUBIUS Onkéntes Kolcsonés Egészségpénztar
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Viérakozasunk szerint ugyan az emelkedd Fed rors soomen
alapkamat romld koétvénypiaci hangulatot eredmé-
nyez majd, ez azonban elsdsorban a magyar mak-
rogazdasagi pozicid6 miatt visszafogottan fog ha-
zankban jelentkezni. Osszességében kis mértékben,
3,36 szazalékrol 3,6 szazalékra emelkedd 10 éves
hozamszintet varunk, ami azt eredményezi, hogy a
tavalyi 4,48 szazalékos Max index megtériilés utan
idén 2,2 szazalék kornyékén teljesithet a magyar

kotvénypiac.
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Vagyonkezel6 tevékenysége

Idoszak Nominalis Eves
Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
2015.09.30 - 2015.12.31 -0,24% -0,18% -0,96% -0,70%
2014.12.31 —2015.12.31 2,78% 2,70% 2,78% 2,70%
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Kotvénypiaci befektetések

Az elmult év soran alapvetéen benchmark koriili durationt tartottunk a portfolioban.

2. FORRASOK

A forrasok Osszetételét, valamint az Osszes forrasokon beliili részaranyat az alabbi mérleg kivonat

mutatja.
adatok E Ft-ban
Osszes for-
El6z6 évi Targyévi , . rashoz
Megnevezés beszamolé | beszamolé Valtozaos viszonyitott
o Al .| (20152014%)
zaré adatai | zaro adatai arany
(%)
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 472.236 496.278 105,09% 100,00 %
Sajat téke 10.886 16.275 149,50% 3,28%
1. Indulé téke 0 0 0,00% 0,00%
I1. Be nem fizetett alapit6i timogatas (-) 0 0 0,00% 0,00%
II1. Tékevaltozasok 10.886 16.275 149,50% 3,28%
Fedezeti alap tékevaltozasa 12.749 18.289 143,45% 3,69%
Miikodési alap tokevaltozasa -1.984 -2.207 111,24% -0,44%
Likviditasi alap t6kevaltozasa 121 193 159,50% 0,04%
Tartalékok 457.168 475.890 104,10% 95,89%
I. Fedezeti alap tartaléka 314.131 315.211 100,34% 63,52%
Egyéni szamlak befektetett tartaléka 310.465 302.164 97,33% 60,89%
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Egyéni szamlak szabad tartaléka 3.666 13.047 355,89% 2,63%
Szolgaltatasi szamlak befektetett tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
Szolgaltatasi szamlak szabad tartalé¢ka 0 0 0,00% 0,00%
I1. Miikodési alap tartaléka 124.937 141.066 112,91% 28,42%
Befektetett miikodési tartalék 110.881 134.820 121,59% 27,17%
Likvid miikodési tartalék 14.056 6.246 44,44% 1,26%
I11. Likviditasi alap tartaléka 18.100 19.613 108,36% 3,95%
Befektetett likviditasi tartalék 12.804 17.236 134,61% 3,47%
Szabad likviditasi tartalék 5.296 2.377 44,88% 0,48%
Kotelezettségek 4.182 4.113 98,35% 0,83%
I. Rovid lejarati kotelezettségek 4.176 4.108 98,37% 0,83%
Tagokkal szembeni kotelezettségek 0 0 0,00% 0,00%
K’t‘)terlezett’sé’gt'ek aruszallitasbol és szolgalta- 909 1.229 135.20% 0.25%
tasbol (szallitok)

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 3.267 2.879 88,12% 0,58%
I1. Egyéb passziv pénziigyi elszamolasok 6 5 83,3,00% 0,00%

2.1.  Sajat téke

A sajat toke értéke megegyezik a tokevaltozas dsszegével, tekintettel arra, hogy a Pénztar alapitaskor induld

tokével nem rendelkezett.

2.2. A tékevaltozas mérleg szerinti 6sszege: 16.275 E Ft
Ebbdl:

A fedezeti alap tokevaltozasa: 18.289 E Ft
A miikddési alap tokevaltozasa: -2.207 E Ft
A likviditasi alap t6kevaltozasa: 193 E Ft

A fedezeti alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya 12.749
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +5.540
Ebbol: tagdijkovetelések targyévi allomanyvaltozasa +5.419
szolgaltatdi szamlak targyévi dllomanyvaltozasa +121
Tokevaltozasok zaré allomanya 18.289

A miikodési alap tékevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya -1.984
Tokevaltozasok targyévi valtozasa -223

Ebbél: Ertékesokkenések 0
Tokevaltozasok zaré allomanya -2.207

A likvid alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya 121
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +72
Tokevaltozasok zaré allomanya 193

2.2. Tartalékok

Aranyuk a forrasok mérleg szerinti 6sszegén beliil 95,89 %, értékiik 457.168 E Ft.

Az alapok tartalékainak alakuldsat a kovetkezd tdblazatokban mutatjuk be részletezve a tartaléko-

kat n6velo6 és csokkento tételeket.
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2.2.1. Az alapok alakulasanak tablazatai

Fedezeti alap
adatok E Ft-ban

Sorsz. Megnevezés Osszeg
01 I. Egyéni szamlak 0
02 Indulé téke nyit6 allomanya 0
03 Indulé toke targyévi valtozasa 0
04 Indulé téke zard allomanya 0
05 Tokevaltozasok nyit6d allomanya 12 749
06 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 5540
07 Tokevaltozasok zard allomanya 18 289
08 Befektetett tartalék nyit6 allomanya 310 465
09 Befektetett tartalék targyévi valtozasa -8301
10 Befektetett tartalék zar6 allomanya 302 164
11 Likvid tartalék nyit6 allomanya 3666
12 Likvid tartalék targyévi valtozasa 9381
13 Likvid tartalék zaré 4llomanya 13 047
14 Egyéni szamlak nyité allomanya

(02+05+08+11) 326 880
15 Egyéni szamlak targyévi valtozasa

(03+06+09+12) 6 620
16 Egyéni szamlak zaré allomanya

(04+07+10+13) 333500
17 1. Szolgaltatasi szamlak 0
18 Indulé téke nyit6 allomanya 0
19 Indulé téke targyévi valtozasa 0
20 Indulé téke zard allomanya 0
21 Tokevaltozasok nyit6d allomanya 0
22 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 0
23 Tokevaltozasok zard allomanya 0
24 Befektetett tartalék nyit6 allomanya 0
25 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 0
26 Befektetett tartalék zar6 allomanya 0
27 Likvid tartalék nyit6 allomanya 0
28 Likvid tartalék targyévi valtozasa 0
29 Likvid tartalék zar6 allomanya 0
30 Szolgaltatasi szamlik nyit6 allomanya

(18+21+24+27) 0
31 Szolgaltatasi szamlak targyévi valtozasa

(19+22+25+28) 0
32 Szolgaltatasi szamlak zaré allomanya

(20+23+26+29) 0
33 Fedezeti alap nyit6 allomanya (14+30) 326 880

2014. évi Kiegészité melléklet

21



DANUBIUS Onkéntes Kolcsonés Egészségpénztar

34 Fedezeti alap targyévi valtozasa (15+31) 6 620

35 Fedezeti alap zaro6 alloménya (16+32) 333 500

A tokevaltozas targyévi valtozasa tartalmazza a 2015. évi fedezeti alap tagdijkovetelés 4.932 E Ft
Osszegli, valamint a vagyon- és letétkezel6i dijak 608 E Ft 0sszegli csokkenését.

Pénztarunk a fedezeti alap zar6 alloméanyanak (326.880 E Ft) 94,44%-at, tartotta befektetésekben
(302.164 E Ft) 2015.december 31-én.

A fedezeti tartalék zard allomanya 4,1 %-al lett magasabb a 2015. évre tervezett zard allomanynal
(320.215 E Ft).

Ennek oka elsddlegesen, hogy a Pénztar éves szinten 3,35%-al alacsonyabb Osszegben nytjtott
egészségpénztari szolgaltatast (173.077E Ft), mint az éves tervezett 6sszeg (180.947E Ft).

A 2015. évben befolyt és a fedezeti alapban elszamolt tagdijbevételek 1,52 %-al,alacsonyabb, a
tagok egyéni szamlajan elszdmolt netté hozam Osszege 16,38 %-al magasabb Osszegben teljesiil-
tek, mint a 2015. éves terv.

A befizetésekbdl a fedezeti alapban elszamolt tagi és munkaltatoi befizetések egyiittes 6sszegének
2015. évi csokkenési aranya 1,52 %, a 2014-ban befolyt befizetésekbdl elszamolt sszeghez viszo-
nyitva.

A tagok egyéni szamljan 2015. évben jovairt nettdé hozam 0sszege 35,51% -al csokkent 2014-hez
viszonyitva. Ennek oka, hogy egész évben nagyon alacsony hozamok realizalodtak a befektetése-
ken.

Miikodési alap
adatok E Ft-ban

Megnevezés Osszeg
01 Indulé t6ke nyit6 allomanya 0
02 Indulé toke targyévi valtozasa 0
03 Indulé toke zard allomanya 0
04 Tokevaltozasok nyit6d allomanya -1 984
05 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 2223
06 Tokevaltozasok zard allomanya 22207
07 Befektetett tartalék nyitd allomanya 110 881
08 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 23939
09 Befektetett tartalék zar6 allomanya 134 820
10 Likvid tartalék nyit6 allomanya 14 056
11 Likvid tartalék targyévi valtozasa 27810
12 Likvid tartalék zaré allomanya 6 246
13 Miikodési alap nyitd allomanya

(01+04+07+10) 122 953
14 Miikddési alap targyévi valtozasa

(02+05+08+11) 15906
15 Miikodési alap zaré allomanya

(03+06+09+12) 138 859

A miikodési tartalek zard allomanya (138.859 E Ft) 3,1 %-al haladta meg a 2015. éves tervben
meghatarozott 6sszeget (134.612 E Ft).

Ennek oka, hogy a miikkddési alap bevételei 6,86 %-al magasabban teljesiiltek a 2015. éves terv
adataihoz viszonyitva.

Pénztarunk a mikodési tartalékanak 97,09 %-at tartotta befektetésekben 2015. december 31-én.
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Likviditasi alap
adatok E Ft ban
Sorszam Megnevezés Osszeg

01 Indulé t6ke nyit6 allomanya 0
02 Indulé toke targyévi valtozasa 0
03 Indulé téke zard allomanya 0
04 Tokevaltozasok nyito allomanya 121
05 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 72
06 Tékevaltozasok zaro allomanya 193
07 Befektetett tartalék nyitd allomanya 12 804
08 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 135
09 Befektetett tartalék zar6 allomanya 17 236
10 Likvid tartalék nyit6 allomanya 5296
11 Likvid tartalék targyévi valtozasa 22919
12 Likvid tartalék zaré allomanya 21377
13 Likviditasi alap nyit6 allomanya

(01+04+07+10) 18 221
14 Likviditasi alap targyévi valtozasa

(02+05+08+11) 1585
15 Likviditasi alap zaré allomanya

(03+06+09+12) 19 806

A likviditasi tartalék zaro allomanya (19 806 E Ft) 0,4%-al magasabb Osszegben teljesiilt, mint
2015. éves tervben tervezett 0sszeg (19.798 E Ft).
Pénztarunk a likviditasi tartalékanak 87,88 %-at tartotta befektetésekben 2015. december 31-én.

Az alapok zar6 allomanya a fent részletezett tokevaltozas és a tartalékok dllomanyanak dsszevona-
sa utan az alabbi:

Fedezeti alap 333.500 E Ft
Miikddési alap 138.859 E Ft
Likviditasi alap 19.806 E Ft
Osszesen: 492.165 E Ft

A tartalékok zar6 allomanyanak megoszlasa:

A fedezeti alap tartaléka az Gsszes tartalék 68,37 %-a.
A miikodési alap tartalék az Osszes tartalék 28,47%-a.
A likviditasi alap tartaléka az dsszes tartalék 3,16 %-a.

Mindharom alap befektetései a pénztari miikodes jellegébdl fakaddan konnyen és viszonylag ala-
csony kockézattal értékesithetd diszkont kincstarjegyekben, magyar allampapirokban, befektetési
jegyben valamint készpénzben testesiilnek meg.

Pénztarnak 2015-ben nem kellett tokekivondst eszk6zdlnie a likviditas fenntartasa, vagy a szolgal-
tatasok fedezetének biztositasara érdekében. Ezekre fedezetet nytjtott a elszamolasi betétszamlan-
kon rendelkezésre allo napi pénzkészlet.
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2.2.2. Pénztari bevételek, kiadasok és éves eredmény varhat6 alakulasa a hosszu tavu terv

adatai alapjan (2015 — 2016. évekre)
adatok E Ft-ban

Alaponkentﬂl BEVETEL 2015 2016
/1d8szak
Osszesen 227.134 | 236.538
Fedezeti alap 178.632 | 182.892
Miikodési alap 46.908 | 51.880
Likvid alap 1.594 1.586
Alaponkelztl KIADAS 2015 2016
/1d6szak
Osszesen 220.563 | 217.636
Fedezeti alap 185.297| 181.812
Miikodési alap 35.249| 35.751
Likvid alap | 17 73
Alaponkénti ERED-
MENY / 1dészak 2015 | 2016
Osszesen 6.571| 2.737
Fedezeti alap -6.665| -10.511
Miikodési alap 11.659] 11.667
Likvid alap 1.577 1.581

2.2.3. A pénztari tartalékok tervezett alakulasa alaponkénti bontasban a hosszu tavu terv adatai alap-
jan (2015 —2016. évekre)

adatok E Ft-ban

Fedezetlralap 2015 2016
alakulasa
Nyito 326.880] 320.215
Targyévi valtozas -6.665 | -10.511
Ziro 320.215) 309.704
Mukodesz alap 2015 2016
alakulasa
Nyito 122.953 | 134.612
Targyévi valtozas 11.659| 11.667
Zaré 134.612 | 146.279
leVldltaS’I alap 2015 2016
alakulasa
Nyito 18221 19.798
Targyévi valtozas 1.577 1.581
Zaré 19.798 | 21.379
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2.2.4. A Pénztar hosszu tavu tervében rogzitett adatok és a 2015. évi tényadatok 6sszehason-
litasa

adatok E Ft-ban

Naponkent BEVETEL | 2018|2018 | gl
(Tény-terv) | (Tény/terv)
Osszesen 227.134 236.538 9.224 104,06
Fedezeti alap 178.632 182.892 4.260 102,38
Miikodési alap 46.908 51.880 4972 110,60
Likvid alap 1.594 1.586 -8 99,50
Alaponkénti KIADAS ig:f ig:li Ell?fel*ff i Val‘f/:zas
(Tény-terv) (Tény/terv)
Osszesen 220.563 217.636 -2.927 98,67
Fedezeti alap 185.297 181.812 -3.485 98,12
Miikddési alap 35.249 35.751 502 101,42
Likvid alap 17 73 56 429,41
Alaponkénti ERED- 2015 2015 Egébffs Vél(f/‘m"s
MENY terv tény (Tény-terv) (Tény/‘:erv)
Osszesen 6.571 18.722 12.151 284,92
Fedezeti alap -6.665 1.080 7.745 -16,20
Miikddési alap 11.659 16.129 4.470 138,34
Likvid alap 1.577 1.513 -64 95,94

A fenti tablazatbol megallapithatd, hogy a Pénztar a hossza tavi pénziigyi terv készitésekor a
pénztari tartalékok 2015. évi bevételeit megkozelitdleg a tényadatok koriili adatok nagysagaban
sikeriilt meghatarozni a mitkodési tartalék kivételével.

A kiadasok esetében a tervezés soran a pénztari kiadasokat a tényszamok nagysagrendjében ter-
vezte meg a Pénztar.

A tartalékok tervezett eredménye azonban jelentdsen eltér a tényszamok tekintetében.

Ennek oka, hogy a 2014-2016. évekre vonatkozo hosszu tdva pénziigyi terv készitésekor a pénz-
tari folyamatok becslésére negativabb kilatasok voltak. A pénztari bevételi és kiadasi adatok ked-
vezObb eredményt mutatnak 2015. év végére a gazdasagi folyamatok jobb alakulasa miatt, igy a
Pénztar pozicidja stabilabban alakult a tervezettnél.

2.2.5. Pénztari befizetések alapok kozotti megoszlasa

A Pénztar a befizetések alapok kozotti megosztasat az aladbbi szazalékban hatdrozta meg.

Eves befizetések megoszlisa Fedezeti alap Miikddési alap Likviditasi
(egyéni egész- alap
ségszamla)
Alaptagdij, munkaltatoi tagdij 91% 8% 1%
Egyéni tobblet befizetés 95% 5% 0%

A pénztari befizetések tartalma: egyéni tagdij, munkaltatoi tagdij hozzajarulas, egyéni tobblet befi-
zetések.

A tamogatas (adomany) a tamogat6 (adomanyozo) rendelkezése (szerzOdésben rogzitett feltételek)
alapjan kertil felosztasra az alapok kozott, illetve ha nem keriil a szerzodésben rogzitésre a megosz-
tasi arany, abban a megosztas az alabbiak szerint alakul:
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Tamogatiasok/adomanyok megoszla- Fedezeti alap Miikddési alap Likviditasi
sa (egyéni egész- alap
ségszamla)
Alaptagdij, munkaltatoi tagdij 97% 3% 0%

Ez okozza, hogy a fedezeti és miikodési alapok megoszlasi aranya csekély mértékben eltér a fent
meghatarozott szazalékaranyoktol.

2.3. Kaotelezettségek

A Pénztar rovidlejaratu kotelezettségeinek allomanya 2015. december 31-én 4.108 E Ft. Ami szal-
litokkal szemben kotelezettségbdl, illetve a munkavallalok bérének kifizetéséhez kapcsolodo, de a

fordulonapig pénziigyileg nem rendezett kozterhek 6sszegeibdl all.

A fiiggd tagdijak allomanya 2015.12. 31-én 4.641 Ft volt, mely dsszegb6l 3.951 Ft rendezésre
keriilt a beszamolo készités idopontjaig.

III. AZ EREDMENYKIMUTATAS RESZLETEZESE

1. FEDEZETI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A fedezeti alap bevétele 182.892 E Ft, kiadasa 181.812 E Ft, eredménye 1.080 E Ft volt.
A fedezeti alap bevételeinek és kiadasainak el6z6 évi adatokkal vald Gsszehasonlitasat az alabbi
tablazat mutatja:

adatok E Ft-ban

El6z6 évi Targyévi ) )
Megnevezés beszimolo | besziamolo Valtozas
(2015/2014)
zar6 adatai | zaré adatai
(2014, (2015.) (%)

Tagok altal fizetett tagdij 41 555 39 598 95,29%
Munkaltatoi tagdij hozzajarulas 123 005 122 468 99,56%
| Tagdijbevételek dsszesen 164 560 162 066 98,48%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0,00%
Tamogatdktdl befolyt 6sszeg 0 0 0,00%
Pénztari befizetések 6sszesen 164 560 162 066 98,48%
Belépo tagok altal athozott egyéni fedezet 8 222 2775,00%
Adohatosag altal atutalt 6sszeg 8 836 8 705 98,52%
Eszkozok értékesitésébol szarm. bevétel 0 0 0,00%
Pénziigyi miiveletek bevétele 16 729 11 899 71,13%
Atcsoportositas likviditasi alapbol 0 0 0,00%
Atcsoportositas miikodési alapbol 0 0 0,00%
Kiilonféle bevételek 25573 20 826 81,44%
Fedezeti alap bevételei 6sszesen 190 133 182 892 96,19%
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Szolgaltatasok kiadasai 175 403 173 077 98,67%
Tagoknak visszatéritet 6sszeg 4347 5894 135,59%
Pénziigyi miveletek raforditasai 1256 1920 152,87%
Jogosulatlan kifizetések 0 0 0,00%
Tagdijat nem fizet6 tag egyéni szamlajarol | 069 819 76.61%
miikddési alapba atcsoportositott 6sszeg

Tagdijat nem fizet6 tag egyéni szamlajarol 133 102 76.69%
miikddési alapba atcsoportositott 6sszeg

Fedezeti alap kiadasai 182 208 181 812 99,78%
Fedezeti alap targyévi eredménye 7 925 1 080 13,68%

A fedezeti alapban elszamolt 6sszes bevétel 2015-ben 3,81 %-al multa alul a 2014. évi ténylegesen
befolyt bevételi 6sszeget.

Az alap bevételei (182.892 E Ft), 3.086 E Ft-al 1,65 %-al haladtdk meg a 2014. éves pénziigyi
terv 0sszegét.

A fenti szazalékok 6sszegszerlien a tagdijbevételek tekintetében 162.066 E Ft-ot, a kapott kamatok
11.899 E Ft-ot és az egyéni szamlan jovairt hozam bevételek tekintetében pedig 9.979 E Ft-ot je-
lentenek.

A tamogatoktol 2015. év soran nem folyt be bevétel a fedezeti alapba.

A fedezeti tartalékba az év soran az adohatosagtol 8.705 E Ft folyt be, amely 1,48 %-al kevesebb,
mint a 2014-ben atutalt 6sszeget.

Egy mas pénztarbol atlépo tag 222 E Ft 6sszegli fedezetet hozott az 4tadd pénztarabol.

A fedezeti alap bevételein beliil a tagdijbefizetések 1,52%-al maradtak el az el6z6 évben befolyt
Osszeghez képest.

A felosztott nettd hozam, a fedezeti alap Osszes bevételének 5,46 %-at képezi.

A pénziigyi miiveletek bevételei 127,6 %-al magasabb Osszegben teljesiiltek, mint a 2015-re terve-
zett 0sszeg, aminek az oka a 2015. évre eldre jelzett gyenge befektetési varakozasok alapjan torténd
tervezés volt.

A fedezeti alapot terheld kifizetések 6sszege 173.077 E Ft volt éves szinten, amely 7.870 E Ft-tal,
4,35 %-kal kisebb Gsszegben teljesiilt a 2015. éves terv 0sszegétol.

A mas pénztarba atlépd, kilépo tagoknak, valamint az elhuny tagok kedvezményezettjeinek és 6ro-
koseinek 5.894 E Ft-ot fizetett ki a Pénztar, ami 35,59 %-al haladta meg a 2014. évben kifizetett
Osszeget.

Atcsoportositasra az Opt. 14. § (3) bekezdése felhatalmazasa és a hatalyos Alapszabaly 59. pontja
rendelkezései alapjan keriilt sor. Ennek alapjan a tagdijat nem fizet6 tagok egyéni szamlajan elsza-
molt hozambdl az elszadmolas negyedévére fizetendd egységes tagdijbol (negyedéves szinten 9.600
Ft/tag) a mikddési és likviditasi alapban elszamolhato 6sszeg (a Kiegészité melléklet 2.2.5 pontban
részletezett, az alaptagdij megosztasara vonatkozé aranyok alapjan), de maximum a targynegyed-
évben jovairt hozam 6sszege kerlilt levonasra, az elmaradt tagdijjal aranyosan.

2015. évben a nem fizetd tagok egyéni szamlajan elszamolt nettd6 hozambol 819 E Ft a mitkddési
alapba, 102 E Ft a likviditési alapba kertilt atcsoportositasra.

A tagdijat nem fizet6 tag egyéni szamlajarol atcsoportositott sszeg (921 E Ft) 23,38 %-kal csok-
kent 2014-hoz viszonyitva. Az atcsoportositas 0sszege a fedezeti alap kiadasainak 0,50 %-a.

Az éves tervet alulmulod tagdijbevételek €s a tavalyi évhez képest jelentdsen elmaradé hozamered-
ményeket a szolgaltatasi kiadasok csokkend Osszege sem ellenstlyozta annyira, hogy a fedezeti
alap targyévi eredménye javuljon. A 2014. évben realizalt 7.925 E Ft eredményhez képest 2015-
ben 1.080 E Ft nyereség keletkezett. A csokkenés mértéke 34,76 %.
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2. MUKODESI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A mukodési alap 2015. éves bevétele 5S1.880 E Ft, és éves kiadasa 35.751 E Ft, eredménye 16.129
E Ft volt 2015. december 31-én.
A miikddési alap bevételeinek és kiadasainak nyitd és terv adatokkal valod Osszehasonlitasait az

alabbi tablazat mutatja:
adatok E Ft-ban

El6z6 évi Targyévi , ,
Megnevezés b’esrzémol(). b,es’zzimol()‘ (Zoilst/%?:)
zaro adatai | zaro adatai (%)
(2014.) (2015.)
Tagok altal fizetett tagdij 2.248 2.159 96,04
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 10.799 10.753 99,57
Tagdijbevételek dsszesen 13.047 12.912 98,97
Tagok egyéb befizetései 0 0 0,00
Tamogatdktol befolyd dsszeg* 31.630 35.817 113,24
Pénztari befizetések osszesen 44.677 48.729 109,07
Eszkozok értékesitésébol szarmazo bevétel 0 0 0,00
Egyéb bevétel 368 260 70,65
Pénziigyi miiveletek bevétele 2.434 2.072 85,13
Atcsoportositas likviditasi alapbol 0 0 0,00
Atcss)portosna}s .feds?zet} .a}la,pbol a tagdijat nem 1.069 219 76,61
fizet0 tag egyéni szamlajarol
1\/.[.u.1.<od,e51 és k,1ege.s21to vallalkozas tevékenység 3871 3151 81,40
kiilonféle bevételei
Miikodési alap bevételei 6sszesen 48.548 51.880 106,86
Anyagjellegii kiadasok 10.899 13.370 122,67
Személyi jellegli kiadasok 19.219 19.413 101,1
Kisértéki targyi eszkdzok beszerzése 0 0 0,00
Egyéb kiadasok 178 146 82,02
Pénziigyi miveletek raforditasai 2.309 2.608 112,95
Feliigyeleti dij 215 214 99,53
Beruhazasok, felgjitasok 0 0 0,00
Atcsoportositas likviditasi alapba 0 0 0,00
Atcsoportositas fedezeti alapba 0 0 0,00
Miikodési alap kiadasai 32.820 35.751 108,93
ebt’)olf kiegészitd vallalkozasi tevékenység ki- 0 0 0.00
adasai
Adozas eldtti eredmény 15.728 16.129 102,55
Adofizetési kotelezettség (-) 0 0 0,00
Miikodési alap targyévi adézott eredménye 15.728 16.129 102,55

*DANUBIUS Nyrt. miikodési koltség atvallalasanak osszege

2015. év végéig befolyt tagdijbefizetések (12.912 E Ft) 1,03 %-al alacsonyabban teljesiiltek a
2014. évihez (13.047 E Ft) viszonyitva.

A 2015. évi miikodési alapban jovairt bevételek 6,86 %o-al alakultak kedvezébben, mint a 2014. évi
bevételek.

Nott a 2015. évben a miikodési alap javara nyujtott timogatasok Osszege, ami 13,24 %-al haladta
meg a 2014. évben befolyt mikddési célu tamogatast.

A pénziigyi miiveletek bevételei 14,87 %-kal maradtak el az el6z6 évben realizalt bevétel 6sszegé-
tdl, de az elért bevétel 1.278 E Ft-al, 160,9 %-kal haladta meg a 2015. éves pénziigyi tervben sze-
repld Osszeget.

A miikodési alap 2015. évi eredménye 26,92 %-al multa feliil el a 2014. évi eredményt.

A mukodési célu kiadasok esetében a 2015. évi ndvekedés mértéke 8,93 Y.
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A mikodési alap kiadasai koziil az anyagjellegli kiadasok 22,67 %-kal (2.471E Ft-tal) alakultak
magasabban, mint 2014-ben.

A személyi jellegl kiadasok 1,01 %-al alakultak magasabban az el6z6 évi kiadasnal.

A pénziigyi miiveletek raforditasai 299E Ft-tal (12,95 %-al), emelkedtek 2015-ben, ami az dsszki-
adasokhoz mért kisebb ardnya miatt nem okozta a kiadasok jelent6s novekedését.

A bevételek 6,87 %-o0s novekedése és a kiadasok 8,93 %-os novekedése kovetkeztében a Pénztar
miikddési alapjanak eredménye 2015-ben 2,55 %-kal magasabb Osszegben alakult, mint 2014,
évben, valamint 38,33 %-al volt magasabb, mint a 2015. évi tervadat.

3. KIEGESZITO VALLALKOZASI TEVEKENYSEG

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

4. LIKVIDITASI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A likviditasi alap bevételei 1.586 E Ft, kiadasai 73 E Ft, eredménye 1.513 E Ft 0sszegben alakult
2015. 12. 31-én.

A likviditasi alap bevételeinek és kiadasainak 6sszehasonlitasait az alabbi tablazat mutatja:
adatok E Ft-ban

El6z6 évi | Targyévi
beszamo- | beszamo- | Valtozas
Megnevezés 16 zaré 16 zaré | (2014/2013)
adatai adatai (%)
(2014) (2015.)
Tagok altal fizetett tagdij 19 24 126,32
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 1.339 1.333 99,55
Tagdijbevételek 6sszesen 1.358 1.357 99,93
Tagok egyéb befizetései 0 0 0,00
Tamogatoktol befolyt 6sszeg 0 0 0,00
Pénztari befizetések Osszesen 1.358 1.357 99,93
Eszlfozok értékesitésébol  szarmazd 0 0 0,00
bevétel
Egyéb bevételek 0 0 0,00
Pénziigyi miiveletek bevétele 256 127 49,61
Atcsoportositds mitkodési alapbol 0 0 0,00
Visszapotlas fedezeti alapbol 0 0 0,00
Atcsoportositis a fedezeti alapbol a
tagdijat nem fizetd tag egyéni szamla- 133 102 76,69
jarol
Kiilonféle bevételek 389 229 58,87
Likviditasi alap bevételei 1.747 1.586 90,78
Pénziigyi miiveletek raforditasai 42 73 173,81
Atcsoportositas fedezeti alapba 0 0 0,00
Atcsoportositis mitkodési alapba 0 0 0,00
Likviditasi alap kiadasai 42 73 173,81
Likviditasi alap targyévi eredménye 1.705 1.513 88,74

2015. év végeig a tagdijbefizetések (1.357 E Ft) 0,07 %-al alacsonyabb 6sszegben folytak be, mint
2014. évben (1.358 E Ft).

A 2015. évi a likviditasi alapban jovairt bevételek 9,22 %-al alakultak alacsonyabban, mint a 2014,
évi bevételek, mig a kiadasok esetében a novekedés mértéke 73,81%.
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A tagdijbevételek és a pénziigyi miiveletek bevételének csokkenése mellett a tagdij nem fizeto ta-
gok miatti fedezeti alapbodl vald atcsoportositas is 49,61%-os alacsonyabb teljesiilt 2014-hez ké-
pest, igy a likviditasi alap éves eredménye is 11,26 %-os cs6kkenést mutat az év végére.

A pénziigyi miiveletek raforditasai 31 E Ft-tal (73.81 %-al), néttek 2015-ben.

5. RENDKIVULI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

Rendkiviili bevételek és raforditasok cimen pénzmozgas 2015-ben nem meriilt fel.

IV. TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

1.1. A taglétszam alakuldsa

Taglétszam varhaté alakulasa hosszi tavu terv szerint:
adatok fében

Adatok / Idészak | 2015 | 2016

Nyitd 3382 3392
Belépok 160 160
Kilépok .| 150 140
Zaro 3392] 3412

Ebb6l: sziineteltetok 400 400

A létszamadatok esetében a Pénztar a hosszu tava tervében 142 fével alacsonyabban tervezte meg
2015. évi zar6 taglétszamat (3.534 £6), ami a tervezett zar6 taglétszam 3,14 %-a.

A Pénztar tagdijfizetését sziineteltetd tagokat hosszu tavl pénziigyi tervében 2015-ben és 2016-ban
egyarant 400 fében tervezte meg.

A 2015. évi sziineteltetok (595 £6) aranya a 2015. évi zar6 taglétszam 16,83 %-a.

A Pénztar tagjainak zard taglétszama 2015. december 31-én 3 534 {6 volt, amely az el6z6 évi zard
taglétszamhoz viszonyitva 2,94%-0s novekedést mutat.

A taglétszam 2015. évi novekedése szinte teljes egészében az Uj belépd tagoknak kdszonhetd.

A 2015. évi zard taglétszambol 595 6 a tagdijfizetését sziineteltetd tag, ez a zard taglétszam (3
53416) 16,83 %-a és a tervezett sziineteltetok (400 o) 1étszamanak 148,50 %-a.

1.2. A taglétszam alakulasa korévenkénti bontasban

Tagsagi viszony évkozi megsziinése
Ev elején | Belépé | At(Ki)lépés | Elhalalozas | Egyéb megsziinés** | Ev végén
Megnevezés

1 2 3 4 5 6

a b c d e f
16 0 0 0 0 0 0
17 0 0 0 0 0 0
18 0 1 0 0 0 1
19 0 4 0 0 0 4
20 3 4 0 0 0 7
21 4 5 1 0 0 8
22 13 8 0 0 0 21
23 30 15 1 0 0 44
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adatok foben
A Pénztarnal a tagok életkori megoszlasa rendiviil széles, 20 és 76 év kozott szorodik. A tagsag
meghatarozé tobbsége dontden a 25 és 65 éves életkora tagokat oleli fel, ahol dontd aranyban a 40
— 69 év kozotti életkort betoltott tagok 1étszama jelentds.

1.3. A munkaltatoi szerzédések alakuldsa

A Pénztarnak 2015. december 31-én 58 db munkaltatoval volt é16 szerzddése.

2015. december 31-én 1.222 {6 egyéni tagja, és 2.412 f6 munkaltatoi taghoz rendelt tagja volt a
Pénztarnak.

A Pénztarhoz 2015. évben 134.554 E Ft Osszegben folyt be munkaltatoi tagdij hozzajarulas. A
2014. évhez viszonyitott csokkenés dsszege S89 E Ft (0,44 %)

A munkaltatéi hozzajaruldsok megfizetésére kizarolag a Pénztarral fennallo szerzodések szerint
kertilt sor.

1.4. Atlagtagdijak alakuldsa
A 2015. év végéig befolyt 176.335 E Ft 0sszegii tagdijbevételbdl egy pénztartagra jutd atlagos

tagdij befizetés 0sszege 49.897Ft/f6/év ami 4,29 %-al alacsonyabb, mint 2014-ben. Ha a nem fizetd
tagok miatt csokkentett zar6 taglétszammal szamitjuk az atlagot, akkor az egy fore jutd atlag tagdij
befizetés 0sszege 59.998 Ft/f6/¢v, ami 2,01 %-al alacsonyabb, mint 2014-ben.

A fizetd egyéni tagok és a munkaltatok havi atlagban 5.000 Ft/f6/hé befizetést teljesitettek 2015.
év sordn, mely 156,25 %-kal haladja meg a havi tagonkénti egységes tagdij osszegét.
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2.

A Pénztar 2015-ban foglalkoztatott munkavallaldi 1étszama bérkoltségének bemutatasa

adatok: E Ft-ban

Megnevezés Atlaglétszém (fo) Eves nett6
bérkoltség
Munkaviszonyban foglalkoztatot- 3
tak
Megbizasi viszonyban foglalkozta- 2 8.328
tottak
Valasztott tisztségvise- 12 0
16k
Jarulékok 11.085
Osszesen 19.413
Pénztari szolgaltatasokkal kapcsolatos kifizetések
Szolgaltatas tipus E Ft Megoszlas
Tarsadalombiztositasi ellatas keretében igénybe vehetd egészségiligyi o
oo P ‘s 71.358 41,23%
szolgaltatasok kiegészitése, helyettesitése
Otthoni gondozas tAmogatasa 890 0.51%
Gyogytorna, gyogymasszazs ¢és fizioterapids kezelés igénybevételének
, . 984 0,57%
tamogatasa >0 170
Gyogyszer vételaranak kiegészité onsegélyezo szolgaltatasi korbe tarto-
oY . 80.084 46.27%
706 tamogatasa 2170
Gyogyaszati segédeszkoz vételaranak kiegészité onsegélyezo szolgalta- 15.842
tasi korbe tartozé timogatisa ' 9,15%
Kies6 jovedelem teljes vagy részleges potlasa betegség miatti kereso-
k r r r 2.97 1 1 ’72()/
éptelenség esetén 1270
Természetgyogyaszati szolgaltatasok 120 0.07%
Sporteszkdzok vasarlasanak tamogatasa 828 0,48%
Osszesen 173.077 100%
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Egészségpénztari szolgaltatdasok megoszlasa

O ebbdl: tarsadalombiztostasi ellatas
keretében igénybe vehetd egészségugyi
szolgaltatasok kiegészitése, helyettesitése

B otthoni gondozas tamogatasa

O gyogytorna, gyogymasszazs és
fizioterapias kezelés igénybevételének
tdmogatasa

0O ebbdl: gyogyszer vételaranak kiegészitd
onsegélyezd szolgaltatasi kdrbe tartozo
tdmogatasa

B gyégyaszati segédeszkdz vételaranak
kiegészitd dnsegélyezd szolgaltatasi krbe
tartozé tdmogatasa

O kies6 jovedelem telies vagy részleges
pétlasa betegség miatti keres6képtelenség
esetén

B ebbdl: természetgydgyaszati szolgaltatasok

0O sporteszkdzok vasarlasanak tAmogatasa

A pénztartagok 2015-ben 173.077 E Ft 6sszegben vettek igénybe szolgaltatast.

Az el6z6 évekhez hasonldan egészségpénztar egészségiigyi célu onsegélyezo feladatanak ellatasa
korében nyujtott szolgaltatasi kérbe tartozd szolgaltatiasokat vették igénybe a tagok a legna-
gyobb szamban, ez az Osszes pénztari szolgaltatas 57,7 %-at teszi ki. Ezen beliil kiemelkedéen
magas értéket képvisel a gydgyszervasarlas, ami 46,27 %-a az Osszes egészségpénztari szolgalta-

tas értékének.

Ezt koveti az egészségiigyi szolgaltatasok (orvosi ellatas, sziirések, fogaszat, természetgyogyaszat,
egészségterv készités stb.), amiket 41,23 %-ban vettek igénybe tagjaink 2015-ben.

A gydgyaszati segédeszkoz vasarlasara forditott szolgaltatasi dij 9,15 % az igénybe vett Osszeg.
Az életmédjavito szolgaltatasok igénybevétele 0,55 %, amely 87,00 %-a sporteszkozvasarlas.
A jogalap nélkiil igénybe vett szolgaltatasok igénybevételére 2015. évben nem keriilt sor.

4. Szolgaltatasok igénybevétele korévenként
Kor Igénybevétel eset- | Igénybevétel dsszege
(életév) szama (Ft)

20 4 db 30 500 Ft
21 2db 49 729 Ft
22 24 db 244 294 Ft
23 23 db 267 411 Ft
24 49 db 517 510 Ft
25 89 db 860 582 Ft
26 142 db 1 462 649 Ft
27 130 db 1438 321 Ft
28 134 db 1401 417 Ft

2014. évi Kiegészité melléklet 34



DANUBIUS Onkéntes Kolcsonés Egészségpénztar

29 191 db 1 769 927 Ft
30 231 db 2975912 Ft
31 154 db 1 863 650 Ft
32 197 db 2094 382 Ft
33 263 db 3152721 Ft
34 269 db 3 353 498 Ft
35 253 db 3 655 307 Ft
36 246 db 3 144 301 Ft
37 150 db 1976 565 Ft
38 254 db 3 001 692 Ft
39 373 db 6 475 936 Ft
40 285 db 5023 603 Ft
41 241 db 3 303 358 Ft
42 304 db 5 066 965 Ft
43 317 db 2 886 636 Ft
44 274 db 4330 744 Ft
45 271 db 3481516 Ft
46 387 db 5 438 350 Ft
47 410 db 5 600 474 Ft
48 440 db 5949 546 Ft
49 420 db 5731599 Ft
50 304 db 5 848 789 Ft
31 227 db 3 013 668 Ft
52 499 db 6 532 847 Ft
53 330 db 5357 630 Ft
>4 266 db 3 953 460 Ft
33 375 db 6 110 585 Ft
56 289 db 5 690 674 Ft
57 399 db 6932 547 Ft
58 406 db 6066 414 Ft
59 319 db 5346 783 Ft
60 364 db 5700 503 Ft
61 445 db 6 630 120 Ft
62 374 db 5746 518 Ft
63 218 db 4126 380 Ft
64 167 db 3 206 026 Ft
65 73 db 1761 467 Ft
66 48 db 1 088 391 Ft
67 23 db 635 452 Ft
68 15 db 293 627 Ft
69 49 db 369 090 Ft
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70 27 db 503 843 Ft
71 86 db 727 813 Ft
72 3 db 135 900 Ft
73 10 db 127 621 Ft
74 9 db 170 230 Ft
s 32 db 450 404 Ft
76 0.db 0 Ft
77 0db 0 Ft
78 0 db 0 Ft
7 0 db 0 Ft
80 1db 1 605 Ft
Osszesen 11.846 173.077.482

5. Egyéb informaciok

A Kiegészit6 melléklet vonatkozo pontjaiban bemutattuk a Pénztar vagyoni, pénziigyi és jovedelmi

helyzetét, az eszk6zok Osszetételét, a sajat toke alakulasat.

A Kiegészitd melléklet tartalmazza a Pénztar szabad pénzeszkozeinek befektetéseit alaponkénti

bontasban.

A mérlegben a Pénztar kotelezettségeként mutattuk ki a koltségvetési befizetési kotelezettségeket.

Hataridon tali kotelezettsége a Pénztarnak nem volt.
A 2015. évi beszamoloban 1ényeges hibat nem tartunk fel.

A mérleg fordulonapjat kdvetden nem tortént olyan Iényeges esemény, melynek hatasat a pénztari

beszamoldban be kellene mutatni.

Budapest, 2016. marcius 23.

Toébias Janos
Igazgat6 tanacs elnoke

2014. évi Kiegészité melléklet

36



