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A 2015. éves beszamold kiegészitd melléklete

1. Bevezetés

Az ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2015. éves gazdalkodasarol készitett
éves Dbeszdmolojanak szoveges kiegészitd mellékletét az  Onkéntes nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 223/2000. (XIL 19.)
kormanyrendeletben foglaltak figyelembevételével az alabbiakban terjeszti a pénztar kozgyiilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: ARTISJUS Kardos Gyula Kiegészité Nyugdijpénztar
Székhelye: 1016 Budapest, Mészaros u. 15-17

Adészama: 18067123-1-41

A pénztar az 6nkéntes kolesonds biztositd pénztarakrdl szold 1993. évi XCVI. térvény hatalya ala
tartozd nyugdijpénztar - jogi személy.

Alakulds datuma: 1994. november 30

Tevékenységi eng. szama: E/57/94.,

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Magyar Nemzeti Bank (MNB) — korabban PSZAF

A pénztar szolgaltatasai: A pénztar f6 szolgaltatasa a nyugdijszolgaltatas. Emellett és ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérol, a tagok egyéni szamlajan 1évo
Osszeg nyilvantartasarol és megallapitasarol, valamint egyéb szolgaltatasok
teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a tagok Osszességébol allo kozgytilés. A beszamolokészités idopontjaban a
pénztarnak 310 tagja van.

A pénztar vezetO testliletei az Igazgatdtanacs és az Ellenérzé Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma a 2015. decemberében megtartott kozgytilés hatarozata értelmében 2020-ig sz6l.

Az Igazgatotanacs osszetétele: Az Ellenorzo Bizottsag osszetétele:
elndk: Wolf Péter elnok: Victor Maté
tagok: Bogos Almos tagok: Nogradi Toth Istvan
Csemiczky Miklos Varkonyi Agnes
Fabri Péter

Tihanyi Laszlo

A pénztar f6allast alkalmazottat nem foglalkoztat. A nyilvantartasi feladatokat vallalkozasi szerz6dés
keretében kiils6 szolgaltatd — a Penzionet Kft - latja el. A tagokkal torténdé kapcsolattartast illetve a
pénztar folyo ligyeinek ligyintézését 2 0, az iizleti folyamatokat tovabbi két fo segiti - megbizdsos
jogviszonyban.

A pénztar tovabbi szolgaltatoi:

®  Bankszdmla vezetd: OTP Bank Rt.

o Vagyonkezelk: Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt
Erste Befektetési Alapkezel6 Zrt

ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar 2



A 2015. éves beszamold kiegészitd melléklete

o Letétkezeld: MKB Bank Zrt
o Adminisztraciot ellaté:  Penzionet Kft.
o Konyvvizsgdlo: Karikas Judit (Cirkulum Audit Kft.)
4. A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa
a.) A mérlegkészités napja: targyid6szakot kdvet6 év januar 25-e. (2016. januar 25.)
b.) Amortizacios politika: A tartés, de kis értékli eszkozok értékbeni nyilvantartasanak

elkeriilése érdekében a 100 eFt alatti egyedi beszerzési értékil targyi
eszkozok teljes értéke a haszndlatba vételkor értékcsokkenésként kertil
elszamolasra. A 100 eFt feletti egyedi beszerzési értékii targyi
eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XIL 19.)
korm. rendeletben meghatarozott leirdsi kulcsok alkalmazéasaval
torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendelet eléirdsai alapjan az eszkozok és
forrasok leltarozéssal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre ¢és
egyedenként értékelésre.

S. A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténd elszamolasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsoldddan szamlakeret illetve szamlarend
Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi és elszamolasi szabalyzat

Pénzmosas megel6zésérol szol6 szabalyzat

Befektetési politika

Vagyonkezelési szabalyzat

6. A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

Az el6z06 iddszakhoz képest a pénztar taglétszama 24 fovel novekedett a targyév folyaman. Az év eleji
létszamhoz viszonyitva ez 8,4%-os iligyfélkor boviilést jelent, ami kedvezd valtozas a korabbi évekhez
mérten. A 1étszamboviilés részben az Artisjus Jogvédd Egyesiilet még nem pénztartag munkavallaloi,
részben a szerz6i tarsadalom pénztari tagsdggal nem rendelkezd szerepldi részérdl kovetkezett be.

Taglétszam alakulasa 2015-ben (f6)

Idoszak elején 286
Idoszak alatti valtozas 24
Uj belépd 31
Atlép6 mas pénztarbol 0
Atlépé més pénztarba 0
Szolgaltatasban részestilt 2
Elhallozott 4
Kilépd 1
Egyéb megsziinés 0
Id6szak végén 310
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A pénztartagsag kordsszetétele a pénztarban az idosebb korosztalyok felé tolodik el, az 0sszlétszam
27%-a (85 f6) 60 évnél idGsebb, a koriikben rovidtavon is szamolni kell azzal, hogy barmikor

szolgaltatasi igénnyel fordulhatnak a pénztarhoz.
A férfiak és n6k aranya 60% illetve 40%.

Korcsoport F6 Arany *Alulrol **Feliilrol

30 év alattiak 5 1,6% 1,6% 100,0%
31-35 év kdzdttick 25 8,1% 9,7% 98,4%
36-40 év kozottiek 42 13,5% 23,2% 90,3%
41-45 év kdzdttick 42 13,5% 36,8% 76,8%
46-50 év kozottiek 35 11,3% 48,1% 63,2%
51-55 év kozottiek 28 9,0% 57,1% 51,9%
56-60 év kozottiek 48 15,5% 72,6% 42,9%
61-65 év kozottiek 46 14,8% 87,4% 27,4%
66-70 év kdzottiek 24 7,7% 95,2% 12,6%
71-75 év kozottiek 4 1,3% 96,5% 4,8%
75 éven feliiliek 11 3,5% 100,0% 3,5%
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Ha a 10 év leteltét kovetd hozzaférési jogosultsagot vessziik alapul, akkor a jogosultak szama 167 {6, a
vagyonuk Osszértéke 1.118 MFt, azaz a tagok dsszvagyona 86,3%-a. Ezek az aranyszamok a pénztar
miikodését illetéen kockazati tényezoként veendok figyelembe.

A kedvezé tizletpolitikai feltételek (tartalékképzés, adomanyfelosztas, stb.) a pénztar tigyfélkore
béviiléséhez minden szempontbol megfelelek.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat - pénztari tartalékok szerinti alabontasban - az eredménykimutatas
tartalmazza.

A 2015. évi tagdijbevételek a vonatkozo pénziigyi terv iranyszamaihoz mérten 104%-0s szinten
teljesiiltek. A munkaltatoi szerepvallalas marginalis, a munkaltatdi hozzajarulasként fizetett Osszeg
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volumene minddssze 204 eFt volt, mig az egyéni tagdijként fizetett 6sszegek volumene 57.862 eFt-ot
tett ki, szemben a tervezett 55.483 eFt-tal. Tamogat6i adomanyként 88.271 eFt érkezett a pénztarba,
szemben a betervezett 74.500 eFt-tal. Ez a pénztar miikodési és likviditasi tartaléka szempontjabol
lényeges koriilmény, miutan az a pénztar tevékenysége fenntartdsa szempontjabol meghatarozo.

A befektetési tevékenység eredményessége szamottevOen meghaladta a tervben elvarasként
megfogalmazott hozamértéket. Az elért 147.011 eFt-tal szemben 60.205 eFt-ot tartalmazott a terv, de
a pénziigyi kornyezet a varakozasokhoz képest kedvezéen alakult — a budapesti értéktézsde
részvényindexe tekintetében -, igy a terv 244%-on teljesiilt.

Me: eFt

Pénziigyi terv 1. név II.név  Ill.név = IV.név Eves
Tagdijbefizetés 10 446 16 652 12 702 15 683 55 483
Munkaltat6i hozzajarulas 100 100 100 100 400
Tamogatas/adomany 0 74 500 0 0 74 500
Pénziigyi tevékenység eredménye 16 722 17 035 12 616 13832 60 205

Tényadat I. név I.név . ll.név | IV.név Eves
Tagdijbefizetés 5390 8 800 8 765 34 907 57 862
Munkaltatoi hozzajarulas 55 56 55 38 204
Tamogatas/adomany 88 271 0 0 0 88 271
Pénziigyi tevékenység eredménye 89471 42 061 -40 087 55566 147011

Tény/terv 1. név I.név Il név IV.név Eves
Tagdijbefizetés 51,6% 52,8% 69,0 222,6%: 104,3%
Munkaltatoi hozzajarulas 55,0% 56,0% 55,0% 38,0% 51,0%
Tamogatas/adomany - 0,0% - - 118,5%

Pénziigyi tevékenység eredménye ~ 5350%  246,9%  -317,7%  401,7%  244.2%

A tagdijbevételek volumenét tobb évre visszamendleg vizsgalva az figyelheté meg, hogy a 2015. évi
volumen a novekedési trend folytatasanak felel meg.

L Tagdijbevételalakulisa - Artisjus Nyugdijpénztar
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8. Raforditasok alakulasa

A raforditasok gyakorlatilag a pénziigyi tervnek megfeleléen alakultak, Gsszességében 100,7%-0S
szinten. A pénztar tevékenysége lényegében nem sok koltségelemet tartalmaz, ami a tervkészitést
természetesen megkonnyiti. A bevételekkel aranyos koltségelemek ugyanakkor a bevételi terv
teljesitésétol fiiggenek.

Me: eFt

Pénziigyi terv . név 1. név I1. név IV. név Eves
Anyagijellegii 1469 1469 1544 1544 6 026
Személyi jellegli 11031 11031 11 373 11 373 44 808
Feliigyeleti dij 72 70 86 86 314
Osszesen 12572 12570 13 003 13 003 51 148

Tényadat 1. név II. név II1. név IV. név Eves
Adminisztracié dija 785 785 785 784 3139
Konyvvizsgalati dij 298 299 298 299 1194
Marketing koltség 0 0 131 0 131
Tanacsadasi dij 350 350 350 349 1399
Posta (csekk) koltség 5 1 3 1 10
Bankkoltség 67 83 55 69 274
Egyéb koltségek 0 1 0 12 13
ANYAGJELLEGU 1505 1519 1622 1514 6 160
Tisztségviselbi dijak 7186 7186 7186 7186 28 744
Megbizasi dij 1692 1692 1692 1692 6 768
Jarulékok 2351 2 352 2351 2 352 9 406
SZEMELYI JELL. 11 229 11 230 11 229 11 230 44918
Feliigyeleti dij 183 86 83 96 448
EGYEB 183 86 83 96 448
OSSZESEN 12917 12 835 12934 12840 51526

Tény/terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegii 102,5% 103,4% 105,1% 98,1% 102,2%
Személyi jellegii 101,8% 101,8% 98,7% 98,7% 100,2%
Feliigyeleti dij 254,2% 122,9% 96,5% 111,6% 142,7%
OSSZESEN 102,7% 102,1% 99,5% 98,7% 100,7%

A bevételek és a raforditasok egyenlegeként a pénztar mitkodési tevékenysége 2.381 eFt-0s mérleg
szerinti eredménnyel zart, kdszonhetéen a tdmogatasi adomanyként befolyt 53.419 eFt-nak.

A mikodési tevékenység kiadasai finanszirozasaban a pénztar miikodési céli tamogatdi adomany
bevétele kiemelt jelentGséggel bir, dontden ez finanszirozza a tevékenységet. A tagdijakbol befolyt
(levont) miikodési bevétel a kialakitott izletpolitika mellett éves viszonylatban is elhanyagolhato, alig
47 ezer Ft.
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9. Ellenorzések hatasai

2015-ben a pénztarnal kiilsé ellenérzésre (NAV, MNB) nem keriilt sor. A belsé ellenérzések —
beleértve az Ellendrz6 Bizottsag és a konyvvizsgald munkdjat — nem tartak fel olyan problémat, amely
a korabbi évek beszamoloi modositasat tették volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

11.  Rendkiviili események

2015-ben a pénztar gazdalkodasat érint6 rendkiviili eseményre nem Keriilt sor.

12.  Meghatirozé események

2015-ben a pénztar 2 kozgytlést tartott:
A 2015 majus 8-i kizgyiilés

- elfogadta a pénztar 2014. évi éves beszamolojat,
- jovahagyta a pénztar éves és hosszatavu tervét.

A 2015 december 11-i kozgyiilés

- megujitotta a pénztar vezetd testiileteinek mandatumat.
13. Munkaltatdéi kotelezettségek teljesitése és meg nem fizetett tagdijak

A pénztarba munkaltatoi hozzajarulast teljesité munkaltatok tagdijfizetési kotelezettségiiknek eleget
tettek. A munkaltatéi hozzajarulas volumene az egyéni tagdijként fizetett Osszegekhez képest
elhanyagolhat6, igy az nincs lényegesebb hatassal a pénztar gazdalkodasara.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka azon tagokkal szembeni alaptagdijként el6irt tagdijkovetelés
allomanyat tartalmazza, akik a pénztarban tagsagi jogviszonnyal rendelkeznek és tagdijfizetési
kotelezettségiiknek nem-, vagy csak részben tettek eleget az év folyaman. A tagdij nemfizetésnek a
tagok iranyaban szankcionalasi hatdsa nincs, amennyiben a hozam arra lehetdséget biztosit, a pénztar a
meg nem fizetett tagdijra jutdo miikodési és likviditasi tagdijrészt az egyéni szamlarol levonhatja. 2015-
ben ilyen jogcimen levonasra 11 eFt 6sszegben keriilt sor.

Me: eFt

Meg nem fizetett tagdijak élﬁi]rll;y Vzﬁlgzﬁiﬁi éll%frfgny
miikodési célu 6 0 6
fedezeti célti 1199 -121 1078
likviditasi célu 6 -1 5
Osszesen 1211 -122 1089

A munkaltatéi kapcsolatok szama illetve a munkaltatéi hozzajarulas volumene az elmult 9 év
lehet ebben Kkimutatni,

folyaman érdemben nem valtozott.
volumenszamok eleve alacsonyak.

Tendenciat azért sem
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14. A pénztar kintlévoségei illetve fizetési kotelezettségei

A pénztarnak a fordulénapon veszélyeztetett kintlévosége nincs. A pénztar tagi kdlcsont nem nyujt. A
koveteléseit a tagokkal szembeni 1.089 eFt-os tagdijkovetelés —a nem fizetokkel szembeni
tagdijel6irasként - teszi Ki.

A pénztar fordulonapon fennalld kotelezettségeit a letétkezeldvel szembeni szallitd kotelezettségek
(0sszesen 116 eFt), a vagyonkezelokkel szembeni dijfizetési kotelezettség (1.488 eFt), az MNB-vel
szembeni dijfizetési kotelezettség (96 eFt) teszik ki. Passziv idobeli elhatarolasa 942 eFt-os 6sszegben
all fenn, részben az ingatlan értékbecslés dijaként, részben miikodési elhatarolt jovobeli kiadasként.

15.  Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztarnak a fordulonapon azonositatlan fiiggé tétele nincs, s az év folyaman sem keletkezett ilyen
tétele.

Fiiggd tetelek beérkezése és rendezése

25 20
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+ 10
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Egyéb fliggd vagy jovobeni (biztos) kotelezettsége nincs a pénztarnak.

16.  Atcsoportositis (hozamfelosztas)

7

Atcsoportositas:

A targyévben a pénztar tartalékai kozotti atcsoportositasra kozgytilési hatarozat nem sziiletett.

ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar 8



A 2015. éves beszamold kiegészitd melléklete

A pénztari alapszabaly rendelkezése értelmében a minimum tagdijkotelezettséget nem teljesitd
pénztartagok esetében a hozammal szemben elszamolhatja a meg nem fizetett tagdijakra esé mitkodési
és likviditasi részt. Erre a targyévben 11 eFt-os 6sszegben kertilt sor.

Hozamfelosztés:

A targyidGszak alatt termel6dott hozam felosztasa a pénztartagok egyéni és szolgaltatasi szamlainak
iddvel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

17.  Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztarnak féallast alkalmazottja nincs. A tagokkal torténd kapcsolattartasban 2 f6 (Artisjus
munkatars) miikodik koézre megbizasos jogviszonyban, illetve 1 f6 az iizleti dontési folyamatokat
segiti. Résziikre Osszesen bruttd 6.769 eFt dij keriilt elszamolasra 2015-ben.

A tisztségviselOk tiszteletdijban a kozgyiilés jovahagyasaval részesiilnek. Az 5 fés Igazgatdtanacs
tiszteletdija havi brutté 1 623 eFt (éves szinten 19 472 eFt), a 3 f6s Ellendrzo bizottsag tiszteletdija
havi brutt6 773 eFt (éves szinten 9 272 eFt), mindosszesen 28 744 eFt.

18. A pénztar 2015. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar 2015. évi vagyonkezelését a jovahagyott befektetési politikdnak megfeleléen megosztott
vagyonkezel6i hattérrel valositotta meg. A pénztar vagyonkezel6i partnerei:

e a Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt
e az Erste Befektetési Alapkezeld Zrt

A vagyonkezel6khoz kihelyezett portfolion tul a pénztarnak két ingatlana van, az egyik Gyor, a masik
Pécs belvarosaban. Mas vagyonelemet a pénztar kozvetleniil nem tart.

Az ingatlanok jellemzoi:

Me: Ft
1 2014.12.31  2015.03.31 2015.06.30 2015.09.30 = 2015.12.31
Gyo6ri ingatlan
Bekeriilési érték 42 426 880 42 426 880 42 426 880 42 426 880 42 426 880
Piaci érték 33000000 33000000 33000000 33000000 35200000
Pécsi ingatlan
Bekertilési érték 52028 000 52028 000 52 028 000 52 028 000 52 028 000
Piaci érték 33400000 33400000 33400000 33400000 34200000
Osszesen 66 400000 66400000 66400000 ~ 66400000 69 400 000

Az ingatlanok értékbecslésére 2015. decemberében keriilt sor, az atértékelés 3.000 eFt-0s
értéknovekedést eredményezett.

Az ingatlanok tartos bérleti szerzédésben vannak hasznositva. A gy6ri ingatlan éves bérleti dija 6.320
eFt, ami a piaci értékre vetitve 17,9%-o0s hozamot, a megtériilést tekintve 5,6 éves megtériilést biztosit.
Ez a hasznositas a bekeriilési értékhez viszonyitva 14,9%-os hozamot és 6,7 éves megtériilést biztosit
a pénztarnak. A pécsi ingatlan éves bérleti dija 6.660 eFt, ami a piaci értékre vetitve 19,5%-0S
hozamot, a megtériilést tekintve 5,1 éves megtériilést biztosit. Ez a hasznositas a bekeriilési értékhez
viszonyitva 12,8%-o0s hozamot és 7,8 éves megtériilést biztosit a pénztarnak. E magas megtériilési
értékek részben a kedvezd bérleti dijkonstrukcionak, részben pedig az ingatlanok piaci értékének
elmult évekbeli csokkenésének az egyiittes eredménye. A pénztar megbizasaban allo ingatlan
értékbecslé cég, az Experting Kft az ingatlanok értékét a piaci szokasos értékek alapjan végzi el,
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fliggetleniil azok jelenlegi bérleti hasznositasatol. Ez a megkdzelités természetesen igencsak dvatosnak
mondhat6, ami a tagok érdekeit szolgdlja. A pénztdr ingatlan befektetései az elmult években igen
fontos hozamkiegyenlit6 szerepet toltottek be az évenkénti hozamok szempontjabol, annak ellenére is,
hogy a piaci értékiik csokkent illetve stagnalt. Idén ebben is fordulat kdvetkezett be, hiszen 3 MFt-tal
felértékelddtek az ingatlanok.

A két vagyonkezel6 vegyes portfoliokezelésre kapott megbizast, eltérd dsszetételt befektetési iranyelv
¢és annak megfeleld referenciaindex alkalmazasaval. A Pénztar a befektetésre szant vagyon portfolio-
Osszetételét részben a konkrét vagyonkezelési szerzédésekben, részben a Befektetési Politikajaban
hatarozza meg. A befektetési politikat a pénztir még 2011-ben a magyarorszagi orszdgkockazat
csokkentése igényével modositotta, az eddigi tisztdn hazai befektetésekkel szemben lehetOséget
biztositott a Concorde altal kezelt portfolioban a kozép-eurdpai régid részvénybefektetéseibe torténd
befektetésre is. A megcélzott dsszetétel az alabbiak szerint lett meghatarozva:

¢ a Concorde fedezeti portfolio esetében: 20% MAX index : 40% BUX index 40% CETOP index
¢ a Concorde miikddési és likviditasi portfolid esetében: RMAX index.
e az Erste fedezeti portfolié esetében: ~ 100% MAX index

A vagyonkezeloknél kezeltetett vagyonrészek aranyai negyedévente:

Me: eFt
14.12.31 15.03.31 15.06.30 15.09.30 15.12.31

Concorde 821 106 889 905 1026 285 974 344 1017 184
- Concorde Fedezeti 735 598 806 934 907 457 867 628 923 495
- Concorde Muk-Lik 85508 82971 118 828 106 716 93 689
Erste 271728 282 227 279 498 278 836 283 489
Nem Vagyonkezelt 69 504 162 911 70 037 68 293 91 524
Osszesen 1162 338 1335043 1375820 1321473 1392 197

Me. eFt Vagyonrészek aranyai 2015-ben
1 400 000
1 300 000
1 200 000
1 100 000
1 000 000

00 000 — Ol
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EO=zzezan
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300 000
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100 000

1] T T
14.12.31 15.03.31 15.06.30 15.09.30 15.12.31

A fedezeti tartalék vagyonkezelt portfolidi koziil a Concorde 16,38%-0s hozamot, az Erste 4,33%-0s
hozamot ért el, természetesen mas-mas vagyondsszetétellel €s befektetési célkitiizéssel.

Az celkiilonitetten kezelt miikodési és likviditasi vagyonrészen 1,97%-os hozamot ért el a
vagyonkezeld.
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A befektetési politikat tekintve a pénztar vezetése a hazai pénztarpiac atlagdhoz viszonyitva magasabb
részvényaranyu vagyondsszetétel mellett foglalt allast. A megfogalmazott befektetési célkitlizés az

alabbi volt: 42%MAX

8%BIX : 25%BUX

25% CETOP. 2015-ben a kozép-kelet-eurdpai

részvénypiac kifejezetten rosszul teljesitett elsdsorban a lengyelorszagi gazdasagpolitikai folyamatok
kovetkeztében. A magyar t6zsdeindex viszont kiemelkedden teljesitett.

A pénztar befektetési hatékonysagi mutatdszdmai az alabbiak:

Megnevezés Eves
Pénztar egésze éves br. hozam: 11,6917%
Pénztar egésze éves ne. hozam: 11,2652%
Pénztar egésze referencia hozama: 10,6310%
Pénztar egésze 10 éves mértani stlyozott br. hozama: 5,7493%
Pénztar egésze 10 éves mértani stlyozott ne. hozama: 5,0484%
Pénztar egésze 10 éves mértani stiilyozott referencia hozama: 3,3299%
Pénztar egésze 15 éves mértani stlyozott br. hozama: 7,9640%
Pénztar egésze 15 éves mértani stlyozott ne. hozama: 7,2770%
Pénztar egésze 15 éves mértani stlyozott referencia hozama: 6,6912%
2006-2015. kozotti vagyonndvekedési mutatd 4,9225%
Fedezeti tartalék bruttd hozamrata: 13,8265%
Fedezeti tartalék nettd hozamrata: 13,4000%
Fedezeti tartalék 10 éves brutté hozamrata: 5,6137%
Fedezeti tartalék 10 éves nettd hozamrata: 4,9121%
Fedezeti tartalék 15 éves brutté hozamrata: 7,9140%
Fedezeti tartalék 15 éves nettd hozamrata: 7,2265%
A pénztar el6z6 években elért hozamadatai az alabbiak:
2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
18,79% | 14,44% 7,79% -28,04% : 38,64% 6,04% | -10,17% | 15,67% 5,90% 2,43% 11,26
A pénztar a befektetési politikajaban a 2016-ra nem eszk6zolt valtoztatast.
19. A pénztari vagyon osszetétele
A pénztar vagyonanak osszetétele 2015-ben az alabbiak szerint valtozott: Me. eFt
2014.12.31-én Valtozas 2015.12.31-én
Concorde FED | pekeriilési = Ertékelési | Piaci  Bekeriilesi  Ertékelési Piaci  Bekeriilési = Frtékelési | Piaci
értéken kiilonbozet | értéken értékben | killonbozetben : értékben értéken kiillonbozet | értéken
Diszkont kincstarjegy 32617 8: 32625 14 640 30 14 670 47 257 38 47295
Allampapir 90 499 13746 104 245 18 305 -854 17451 108804 12892 121696
Részvény 340 282 -45876 ¢ 294406 -35786 107 132 71346 : 304496 61256 : 365 752
Befektetési jegy 313439 16279 329718 70 862 -11 834 59028 : 384301 4445 388 746
Osszesen 776 837 -15843 | 760 994 68 021 94474 162495 844 858 78 631 923489
2014.12.31-én Valtozas 2015.12.31-én
Erste Bekeriilési | Frtékelési | Piaci | Bekeriilési | Ertékelési Piaci  Bekeriilési | Ertékelési Piaci
értéken kiilonbozet | értéken értékben | kiilonbozetben | értékben értéken kiilonbozet ;| értéken
Diszkont kincstarjegy 14 420 18 14438 2884 -12 2872 17 304 6 17310
Allampapir 125 329 10795 136124 -12 977 -1 507 -14484 : 112 352 9288 121640
Didkkotvény 6 944 138 7082 -706 -155 -861 6 238 -17 6221
Jelzalogkotvény 4959 264 5223 4 587 64 4 651 9 546 328 9874
Befektetési jegy 106 292 4547 - 110839 17 339 740 18079 123631 5287 128918
ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar 11
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257 944

Osszesen 15762 273706 11127 870 10257 269071 14892 283963
2014.12.31-én Valtozas 2015.12.31-én
Sajat kezelésben | peyeriilési | Frtékelési | Piaci | Bekeriilési | Ertékelési Piaci | Bekeriilési | Ertékelési |  Piaci
értéken kiilonbozet : értéken értékben kiilonbozetben értékben értéken kiilonbozet : értéken
Ingatlan 85027 -18 627 66 400 0 3000 3000 85027 -15 627 69 400
Osszesen 85 027 -18 627 66 400 0 3000 3000 85 027 -15 627 69 400
2014.12.31-én Valtozas 2015.12.31-én
Concorde MUK-LIK ' pejeriilési - Ertékelési | Piaci | Bekeriilési | Ertékelési Piaci  Bekeriilési | Ertékelési - Piaci
értéken kiilonbozet : értéken értékben kiilonbozetben értékben értéken kiillonbozet i értéken
Diszkont kincstarjegy 65 194 384 65578 -24 838 -109 -24 947 40 356 275 40 631
Allampapir 19 528 398 19 926 32 660 468 33128 52 188 866 53054
Osszesen 84 722 782 85 504 7 822 359 8181 92 544 1141 93 685

A befektetési céllal vasarolt ingatlanok értéke, amortizacidja és értékelési kiilonbozet valtozasa az
alabbiak szerint alakult:

Nyité értékek (eFt) ... By kozbeni vltozas (¢FD : Zérd értékek (eFt)
, ,I. n.ev !I. nev I,[. neév ’IV. n.ev ]
Bruttd ; Halm. ;| Nettd  Ertkiil | Piaci | E. Ert. | E. ' Ert.; E. [Ert.: E. Ert kil Bruttd | Halm. : Nett¢ (Ert.kiilé: Piaci
érték | écs. . érték | Onb. érték | cs kil i cs kil i cs ikilli cs érték ges. | érték nb. érték
Gyﬁn'jngaﬂan 42427110 182 32244 756: 33000 212: 212: 212; 212% 212: 212; 212¢ 2412 42427 11031; 31396 3 804! 35200
Pécsi ingatlan 52028 5025 46103 -12703; 33400| 185, 185! 185; 185 185: 185; 185 985| 52028 6665 45363 -11163: 34200
Osszesen 94455:16107; 78348 -11948: 66400 397 397! 397: 397 397: 397 397! 3397 94455 17696;: 76 759; -7359: 69400

A pénztar vagyonaban kozvetlen kiilfoldi befektetések minimalis mértékben szerepelnek. A kiilfoldi
piaci jelenlétet dontden befektetési alapok befektetési jegyeivel képezi le a vagyonkezeld.

Befektetések év végi . o - ebbdl a részvények és
Megnevezés értéke konyv szerinti Befekietések év végi egyéb valtozo hozamu
s értéke - piaci értéken |, ; . L
értéken értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 1305 401 1392 197 781 465
Eurépai Gazdasagi Térség 1292 295 1375594 764 862
Osszesen
EU tagorszagok Osszesen 1292 295 1375594 764 862
- Ausztria 72 287 75930 75930
- Luxemburg 25903 26 020 26 020
- Magyarorszag 1194105 1273644 662 912
Egyéb orszag 13 106 16 603 16 603
- USA 13 106 16 603 16 603

Befektetéseink fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulonapon az alabbi (eFt-ban):

. Befektetések év végi érteke - = Befektetések év végi értéke -
Megnevezés N e e
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 1194 105 1273 644
EUR 98 190 101 950
usb 13 106 16 603
Osszesen 1305 401 1392197

A pénztar vagyonanak fordulonapi megoszlasa tartalékonként/értékpapironként az alabbi (eFt-ban):

ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar

12




A 2015. éves beszamold kiegészitd melléklete

Megnevezés Koglrifgksz. Piaci érték Koénrifgksz. Piaci érték Ko:rifg/ksz. Piaci érték Ko;lrifgksz. Piaci érték
Fedezeti portfolio Miikédési portfolid Likviditasi & kockazati Osszesen
portfolid
Portfoli6 6sszesen 1211615 1297 270 33665 33985 60121: 60942 1305401 1392197
Bankszdmldk és készpénz 20901 20901 1152 1152 88 88 22141 22141
Osszesen
Pénzforgalmi szmla és 20901 20901 1152 1152 88 88 22141 22141
befektetési szamla
Ertékpapirok 6sszesen 1113931 1207 450 32513 32833 60033: 60854 1206477 1301137
Hitelviszonyt megtestesits 291956 314160 32513 32833 60033 60854 384502 407 847
értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir 272612 291335 32513 32833 60033: 60854 365158 385022
Ertékpapir, melyben foglalt
Kbtelezettség teljesitéscert a 19344 22825 0 0 0 0 19344 22825
magyar allam készfizetd
kezességet vallal
Részvények 304497 365 752 0 0 0 0 304497 365752
A Budapesti Ertéktézsdére vagy
mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon 304 497 365752 0 0 0 0 304 497 365752
nyilvanos forgalomba hozott
részvény
Befektetési jegyek, illetve
egyéb kollektiv befektetési 507932 517664 0 0 0 0 507932 517664
értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési 409742 415713 0 0 0 0 409742 415713
jegye, ide nem értve az ingatlan
befektetési alapot
Kiilf61don bejegyzett
befektetési alap befektetési 98190 101951 0 0 0 0 98190 101951
jegye, ide nem értve az ingatlan
befektetési alapot
Jelzaloglevél 9546 9874 0 0 0 0 9 546 9874
Magyarorszagon bejegyzett
jelzaloghitel-intézet altal 9546 9874 0 0 0 0 9546 9874
kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridés tigyletek 24 -480 0 0 0 0 24 -480
Ingatlan 76 759 69 400 0 0 0 0 76 759 69 400
Kovetelés értékpapir
igyletekbol 0 0 0 0 0 0 0 0

A pénztar vagyonkezel6i az értékpapirokban fennallé devizakitettség fedezésére nyitnak deviza
hataridds poziciokat, ezek fordulonapi értékelési kiilonbozete -480 eFt. Tovabbi Az év folyaman ezen
poziciokbol 4.215 eFt nyeresége és 6.069 eFt vesztesége keletkezett.

Eladas/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza osszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség Vagyonkezeld
Eladasi pozicié 2014.10.03 EURO 2015.02.03 12 680 310,26 3934097 305,18 64 414 0 ERSTE
Eladssi pozicié 2014.11.06 USD 2015.02.05 76 629 248,43 19 036 942 244,99 263 604 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2014.10.03 EURO 2015.02.03 46 568 310,26 14 448 188 311,03 0 -35857 ERSTE
Eladasi pozicié 2014.11.06 USD 2015.02.05 9883 248,43 2455 234 273,31 0 245889 ERSTE
Eladasi pozicié 2014.11.20 USD 2015.02.05 20 662 244,00 5041 528 273,31 0 -605 603 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.01.19 USD 2015.02.05 6000 274,73 1648 380 273,31 8520 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2014.11.06 EURO 2015.02.11 39 194 311,05 12 191 294 307,05 156 776 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2014.11.18 EURO 2015.02.11 88 709 306,71 27 207 937 307,05 0 -30161 ERSTE
Eladasi pozicié 2014.10.30 EURO 2015.02.16 91329 310,54 28 361 308 307,87 243 848 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2014.10.30 USD 2015.02.18 20 863 245,06 5112 687 269,10 0 -501547 ERSTE
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Eladasi pozicié 2015.02.03 USD 2015.03.24 36 545 273,70 10 002 367 284,21 0 -384 088 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.02.16 USD 2015.03.24 20 863 269,34 5 619 240 284,21 0 310233 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.01.30 EURO 2015.04.07 11846 311,74 3692872 306,37 63 613 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.01.30 EURO 2015.04.07 34722 311,74 10 824 236 299,08 439 581 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.03.20 USD 2015.04.24 57 408 284,39 16 326 261 278,57 334115 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.02.09 EURO 2015.05.11 127 903 308,08 39 404 356 306,79 164 995 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.02.12 EURO 2015.05.27 1473 308,99 455 142 304,60 6 466 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.02.12 EURO 2015.05.27 89 856 308,99 27 764 605 307,09 170 726 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.03.12 EURO 2015.05.27 54 928 303,98 16 697 013 307,09 0 170826 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.04.01 EURO 2015.05.27 34722 299,55 10 400 975 307,09 0 -261804 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.04.14 EURO 2015.05.27 1175 296,72 348 646 307,09 0 12185 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.05.07 EURO 2015.05.27 127 903 306,98 39 263 663 307,09 0 -14069 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.04.22 USD 2015.06.24 57 408 278,85 16 008 221 274,77 234 225 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.05.22 EURO 2015.06.24 55 894 307,41 17 182 375 311,78 0 -244 257 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.05.22 EURO 2015.06.24 252 690 307,41 77 679 433 311,64 0 1068879 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.06.22 EURO 2015.08.26 252 690 312,04 78 849 388 314,57 0 639306 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.07.07 EURO 2015.08.26 25 000 316,04 7901 000 314,57 36 750 0 ERSTE
Eladési pozicié 2015.07.27 EURO 2015.08.26 32000 311,87 9979 840 314,57 0 -86 400 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.07.28 EURO 2015.08.26 16 000 309,93 4958 830 314,57 0 74240 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.06.22 USD 2015.09.23 56 809 274,98 15 621 339 274,53 25 564 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.09.21 USD 2015.09.29 56 809 274,57 15598 047 281,69 0 -404 480 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.09.28 USD 2015.10.07 56 809 281,72 16 004 231 277,04 265 866 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.08.24 EURO 2015.10.28 25 844 314,79 8135 433 314,94 0 3877 ERSTE
Eladési pozicié 2015.08.24 EURO 2015.10.28 327279 314,79 103024 156 310,75 1322 207 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.10.05 USD 2015.11.09 56 809 277,14 15 744 046 289,22 0 -686 253 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.11.05 USD 2015.11.23 56 809 289,35 16 437 684 290,03 0 38630 ERSTE
Eladssi pozicié 2015.11.19 USD 2015.11.30 56 809 290,11 16 480 859 294,52 0 -250528 ERSTE
Eladési pozicié 2015.11.26 USD 2015.12.14 56 809 294,62 16 737 068 288,69 336 877 0 ERSTE
Eladssi pozicié 2015.12.10 USD 2015.12.28 56 809 288,79 16 405 871 287,44 76 692 0 ERSTE
4214840 -6 069 110
Nyitott poziciok
Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza osszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség Vagyonkezel
Eladasi pozicié 2015.10.26 EURO 2016.01.27 295 947 311,47 84 243 291 313,12 0 550 175 ERSTE
Eladssi pozicié 2015.12.22 USD 2016.01.28 56 809 287,36 16 324 634 286,63 44910 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.10.26 EURO 2016.01.27 12 020 311,47 3743 869 310,90 6851 0 ERSTE
Eladasi pozicié 2015.10.26 EURO 2016.01.27 19 312 311,47 6 015 109 310,56 17574 0 ERSTE
69 335 -550 175

Ertékpapir kolcsonzésre a vagyonkezelok nem kaptak felhatalmazast, igy ilyen jellegii kockazatoktol

mentes a pénztar vagyona. A vagyonkezel6k elé megfogalmazott befektetési politika kockazati

tokealap jegy vasarlasara sem ad felhatalmazast a vagyonkezel6knek, igy ilyen befektetései sincsenek

a pénztarnak.

A pénztar nyilvantartasa nem elszamold egység alapu. A Pénztarnak egyéb fliiggd és jovobeni (biztos)

kotelezettsége nem all fenn a fordulonapon.

20. A pénztar altal teljesitett kifizetések

A Pénztar szolgaltatasi tevékenysége keretében az év egészében 20,5 MFt kifizetést teljesitett a

kiilonb6z6 jogcimeken. Ez 32%-a az el6z6 évi volumennek. Az egyes jogcimeken kifizetett 6sszegek

volumene nem jelentds, igy azokbol tendenciakra nem lehet kdvetkeztetni:

Me: eFt
Jogeim 2008.  2009. = 2010. = 2011. = 2012. 2013. = 2014.  2015. Valtozés
Egybsszegli nyugdijként 58316 76025 33059 18719 106690 36357 12036 3349 27,8%
Oroklesi kifizetés 4754 5514 8 10 873 62660 21728 8413 38,7%
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Varakozasi 1d6 leteltét koveto kifizetés

22 528

34 509

75263

24 593

5890

8472

30 105

8722

29,0%

Mas pénztarba atlépok utan kifizetett 6.

48

0

14 383

2196

0

0

0

0

Mindosszesen

85 646

116 048

122 713

45518

113 453

107 489

63 869

20484

32,1%

A Pénztar szolgaltatasi tevékenységével kapcsolatban kdltséget nem terhel at a tagokra, a kiaddsok
kizarolag a banki pénzforgalmi jutalékban meriilnek ki. Ennek halmozott 6sszege elkiilonitve nem
mutathato ki a minddsszesen 274 eFt-0s bankkoltségen beliil.

21. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar 2015-6s iizleti éve a pénziigyi tervben megfogalmazott elvarashoz kozeli értéken
realizalodott, ami a tagdijvolument illeti. A befektetési tevékenység eredménye jelentdsen meghaladta
a megfogalmazott értéket, s kimagasldo hozamot eredményezett a tagoknak. Mindezek eredményeként
a mérleg foosszege 17,2%-kal novekedett. A tartalékok allomanya 20,1%-kal béviilt, ezen belil a
fedezeti tartalék allomanya 21,2%-kal. A likviditasi tartalék allomanya ennél lassabban, 2,1%-kal
emelkedett.

Me: eFt

Id6észak Valtozas

2014. év 2015. év Ertékben Szazalékban

Mérlegfoosszeg 1188 947 1393 287 204 340 17,2%
Sajat toke 30 466 32852 2 386 7,8%
Céltartalékok 1130130 1357793 227 663 20,1%
- Miitkodési céltartalék 146 320 174 119,2%
- Fedezeti céltartalék 1069 081 1295 440 226 359 21,2%
- Likviditasi céltartalék 59 692 60 944 1252 2,1%
- Meg nem fizetett tagdijak 1211 1089 -122 -10,1%

A pénztar befektetési politikaja mintegy 50%-os részvényaranyt fogalmaz meg, aminek kovetkezében
a befektetési piacok alakuldsa jelentds hatassal bir a tartalékok alakulasara is.

A fordulénapon a miikddési tartalék felhalmozott vagyona — beleértve a sajat tékeként rendelkezésre
all6 forrasallomanyt is — a pénztar 6sszvagyonanak 2,4%-at, a likviditasi pedig az 4,4%-at teszi ki. Az
utobbi a biztositéka a pénztar tevékenysége miikodoképességének, miutdn a miikodési tevékenység
finanszirozasaban a likviditasi tartalék is szerepet jatszik, annak esetenkénti tékepotlasa tekintetében.

Me: eFt

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

2015.
terv

Fedezeti tartalék egy.szamlakon 1078373 727 551 964 593 966 225 885 148 987055 1020922 1069081 : 1295440

1277130

Sajat t6ke és mik. céltartalék 35 664

32 494

29 269

20888

27028

7398

16 162

30612

33172

32801

Likviditasi céltartalék 128 869

96 049

145331

161 746

139592

102 567

82234

59 692

60 944

60 901

Céltartalékok + sajat toke 1242 906

856094 : 1139193

1148859

1051768

1097 020

1119318

1159 385

1389 556

1370832
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A 2015. éves beszamold kiegészitd melléklete
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2006, 2007 2003, 2009, 2010. 2011.

A pénztari tartalékok 2015. évben az alabbiak szerint valtoztak:

Me: eFt

Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon

El6z6 év

Targyév

Nyit6 allomany

1020 922

1 069 081

Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek (+)

87544

103 052

Mas pénztarbdl atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+)

915

21

Egyéni szamlakat megilletd hozambevételek (+)

56 054

68 296

Egyéni szamlakat megillet6 értékelési kiilonbozet (+/-)

-13 303

99 698

Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+)

0

0

Tartaléktéke atcsoportositas (+/-)

0

0

ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar

16



A 2015. éves beszamold kiegészitd melléklete

Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 12 036 3349
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 51951 17 339
Mas pénztarba atlép6 tag kovetelésének atadasa (-) 0 0
Egyéni szamlakat terheld szolgéltatasi céli egyéb raforditasok (-) 1293 1199
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 17771 22 810
Egyéb valtozas (+/-) 0 -11
Egyéni szamlak zaréallomanya 1069081 : 1295440
Fedezeti céltartalék szolgaltatasi szamlakon El6z6 év Targyév
Nyit6 llomény 0 0
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 12 036 3349
Mas pénztarbol atlépo tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiillonbozet (+/-) 0 0
Szolgaltatsi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 0 0
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktdkébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyQjtott pénztari szolgaltatasok (-) 12 036 3349
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgéaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb véltozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zard allomanya 0 0
Likviditasi po. értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék El6z6 év Téargyév
Nyit6 allomany 1905 635
Targyévben képzett céltartalék (+) -1 270 186
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Tartalékba atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgéltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
Tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Tartalék zar6 alloméanya 635 821
A pénztarnak azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartaléka nem volt.
Egy¢éb likviditasi célokra képzett céltartalék El6z6 év | Targyév
Nyit6 allomény 80 329 59 057
Téargyévben képzett tartalék (+) 3728 1061
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 5
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
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A 2015. éves beszamold kiegészitd melléklete

Tartalékba atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+) 0 0

Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0

Tartalékbol atcsoportositds mitkodési célra (-) 25000 0

Tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0

Tartalék zar6 allomanya 59 057 60 123

A pénztar cash-flow kimutatasa az alabbi pénzforgalmat mutatja:
Cash-Flow kimutatas El6z6 év | Targyév

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) -10 566 2381
Immaterialis javak nettd értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott el8legek allomany véltozasa (+/-) 0 0
Térgyi eszk6z6k (beruhazasok és beruhazasra, feltijitasra adott eldlegek kivételével) nettd értékében
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 600 -3000
Beruhazasok, beruhéazasra, feltjitasra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6z0k (hosszl lejarat bankbetétek kivételével) allomany valtozasa (+/-) 0 0
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekovetkezett llomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 25000 5
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 525 426
Forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok dlloményvéltozasa (+/-) -59090 -182743
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositasa miatt (+/-) 16 174
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -95 -122
Hosszu lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezttségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Szallitoi kotelezettség allomény véltozasa (+/-) -225 18
Hitelfelvétel, kapott kdlcsondk (+) 0 0
Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fiiggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 12833 -26 441
Hosszu lejarat bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejarati bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id8beli elhatarolasok allomény véltozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -888 713
Fedezeti céltartalékképzés (+) 111231 247037
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 915 21
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 5
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 51951 17 340
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 12036 3349
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 -5
Likviditasi céltartalékképzés (+) 2458 1247
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 S
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A 2015. éves beszamold kiegészitd melléklete

Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Likviditési céltartalékbol atcsoportositds fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartalékt6kébe (-) 25000 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozés (+/-) 0 0
Pénzeszkdz valtozas -6 273 19 022
Készpénz allomany valtozéasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarata forint és deviza betétszamlak, egyéb 6273 19 022

elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

A pénztar az uzletpolitikajaban sem 2015-re, sem 2016-ra nem eszkozolt modositast. A tartalékképzési

rend és az alaptagdij mértéke is megegyezik az el6z6 évre kialakitott strukturaval illetve mértékkel:

Tartalékképzési aranyok

Fedezeti rész

Miukddési rész - Likviditasi rész

Az alaptagdijra (havi 2.500 Ft) 99,0% 0,5% 0,5%
Az alaptagdijon feliili részre 100,0% - -

Eves szinten minddssze 300 Ft-ba keriil a tagsag fenntartisa egy-egy tagnak, kdszonheten annak,

hogy a pénztar miikddési hatterének biztositasaban az alapitd hathatos szerepet vallal.

22. A tevékenységet jellemz6 mutatészamok

A tevékenységet jellemzd mutatészamok:

Atlagos egyéni szamla az év végén 4179 eFt/f6
Egy fore juto atlagos havi befizetés a .
tamogatas nélkiil 15 609 Ft/f6/ho
Atlagos vagyonra juté mitkodési raforditas 3,91%
Atlagos vagyonra vetitett tagdijbevétel 11.11%
(novekedési dinamika) '

Atlagos vagyonra vetitett tagdijbevétel 4.41%
tamogatas nélkiil (novekedési dinamika(2)) ’
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