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1 A Pénztart érintd hatasok, elozmények, események

1.1 Nem érkezik magannyugdijpénztari tagdij a Pénztarhoz

2010. oktéber 1-t6l (a marado tagok esetén is!) elézetes terv szerint 14 hdnapon keresztil, majd a
jogszabaly modositas kapcsan utana sem érkezik magannyugdijpénztari munkaltaté altal utalt
tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaléi nyugdijjarulék (beleértve a magannyugdijpénztari
tagdijat is) a TB-be kertil befizetésre.


http://www.horizontmagannyugdijpenztar.hu/

2014-ben a Pénztar tagjaival szemben nem tamasztott igényt onkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A 2014.12.30-an tartott kézgydlés ugy dontétt, hogy 2015. marcius 1-t6l bevezeti az
egységes tagdijat, melynek mértéke havonként 500Ft. Az egységes tagdij medfizetése 2015.
marcius 1-t6l esedékes. 2016. marcius 1-t6l havonként 200Ft-ra valtozik az egységes tagdij. A
tagdij legfeljebb két évre el6re fizetheté meg.

2014 évt6l kezddédbéen a Pénztar hosszu tavu mikodéséhez sziikséges feltételek biztositasa
érdekében minden Pénztartag szamara 2015. februar 28-ig negyedévente 3 000 forint, 2015.
marcius 1-t6l havi 500 forint, 2016 marciusatol havi 800Ft 6sszegl mikodési célu adomany
befizetése javasolt.

1.2 Nem valtozott a miikbdeési kbltség es a vagyonkezelesi dij

A magannyugdijpénztarak 2011 januarjatdl mikodésre legfeljebb a befizetések 0,9 szazalékat
kolthetik, a vagyonkezelés dij 0,2 szazalék lehet, a korabbi 4,5 szazalékkal, illetve 0,8
szazalékkal szemben. 2015-t6] mddosult a jogszabaly, a befizetések egyittesen 2,5%-a kolthetd
miakodésre illetve a likviditasi tartalék névelésére.

1.3 Hatosagi ellendrzések, intézkedések

A Kormanyzati Ellenérzési Hivatal (KEHI) 2011. majus 12-én vizsgalatot inditott az AXA
Onkéntes és Magannyugdijpénztar magan agazatat érintéen ,A magannyugdijpénztarak altal a
Nyugdijreform és Addssagcsokkentd Alapnak atadott portféliokkal kapcsolatos gazdalkodas
jogszerliségeének és hatékonysaganak az ellenbrzése” targyban, amely vizsgalat a Pénztar teljes
mikodésére kiterjed. A vizsgalatot lezaré hatarozatot, annak eredményére vonatkozé hivatalos
tajékoztatast vagy jegyz6kodnyvet a Pénztar a mai napig még nem kapott, igy annak esetleges
megallapitdsainak hatasat a jelen beszamol6 nem tartalmazza.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2015. szeptember 03-an kelt 163733-2/2015 szamu levelében
tajékoztatta a Horizont Magannyugdijpénztart, hogy 2011.01.01-t6l kezd6dden atfogd ellenérzést
kezdeményez, melynek a helyszini szakasza 2015.oktober 5. és 2015. oktdber 16-ig fog tartani. A
vizsgalat 2016. marcius 2-én zarult, a Pénztar a vizsgalatrol 2016. junius 21-én megkapta az MNB
hatarozatat. Az elézetesen kapott vizsgalati jelentés tartalmazta, hogy az MNB allaspontja szerint
az AXA Alapkezel6 a befekietés id6északdban nem minden esetben tartotta be az
,Osszhangszabalyt’, igy a befektetésekbél alapkezel6i dij tulszamlazas keletkezett. A Pénztar a
jelentés kézhezvételekor azonnal felvette a kapcsolatot az AXA Magyarorszag Alapkezel6 Zrt.-vel
(v.a) és annak tulajdonosaval az AXA Szolgaltatd Kft-vel, tekintettel arra a tényre, hogy az
alapkezeld végelszamolasa 2016-ban mar befejez6dott. Az AXA Szolgaltato Kft. levélben értesitette
a Pénztarat arrél, hogy a befektetési alapok vonatkozasaban elvégezte a fellilvizsgalatot, és ennek
eredményeképpen 40.056 ezer Ft alapkezel6i dij visszatéritést, illetve 5.664 ezer Ft késedelmi
kamatot utalt a Pénztar részére 2016. majus 6-an. A tovabbi visszatéritéseket az AXA Szolgaltatd
Kft az MNB hatarozat kézhezvétele utan utalta at a Pénztar részére, 81.083 ezer Ft alapkezel6i dij
visszatéritést, valamint a 17.646 ezer Ft késedelmi kamatot 2016. 07.29-én. Aktiv tagok egyéni
szamlgjara a felosztas 2016.09.06-an tortént meg. A mar tagsaggal nem rendelkezék esetében
pedig 2016.09.22-ig torténtek meg a kifizetések. A Fellugyeletet a Pénztar 2016.09.27-én
tajékoztatta a visszatéritésrdl és felosztasrol.

Az ellen6rzés kapcsan a Fellugyelet hatarozataban kotelezte a Pénztarat 600 ezer Ft feligyeleti
birsag, és 400 ezer Ft fogyasztovédelmi birsag megfizetésére, melyeket a Pénztar 2016.07.19-én
teljesitett.



A Budapest Févaros Kormanyhivatal Egészségbiztositasi Féosztalya atfogo ellendrzést tartott
a Horizont Magannyugdijpénztarnal, mint foglalkoztaténal. Az ellenérzés hibat nem tart fel, birsagot
nem allapitott meg.

2 Jogszabalyi kornyezet

Az Horizont Magannyugdijpénztar szamviteli rendjét érintd jogszabalyok:

o A szamvitelrdl” sz6l6 2000. évi C. térvény,

e A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol” szold 1997. évi LXXXII. térvény,

e A magannyugdijpénztarak beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl” szolo 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet

A Pénztar a vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrél a kettés konyvvitel
rendszerében folyamatosan Uzemgazdasagi szemléletli nyilvantartast vezet, és azt a hoénap
végevel lezarja.

A Pénztar a pénzforgalmi gazdasagi miveletek adatait a pénzintézet — elektronikus, értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrdl készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésével egy idében, késedelem nélkil koteles konyvviteli szamlain feljegyezni. A Pénztar a
koltségeit az 5. szamlaosztaly megfelel§ szamlain konyveli.

A Pénztar lényegesnek minésit és konyvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamolodjaban is
régzit minden olyan informaciot, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa - az ésszerliség
hatarain belldl - befolyasolja a beszamolé adatait felhasznalok dontéseit és a pénztartagok
informalasanak teljességét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl Iényegesnek tekint minden a Szolgaltatasi
Szabalyzatban régzitett szolgaltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
érvényesilése érdekében a befektetett pénziigyi eszkdzok, értékpapirok értékelésénél minden piaci
informaciot lényegesnek tekint a szamviteli elszamolas szempontjabdl. A Pénztar a szamviteli
elszamolas szempontjabdl a targyévben esedékessé valo nyugdijpénztari szolgaltatasok és azzal
kapcsolatos koltségek teljes pénziigyi fedezetének biztositasahoz a fedezeti alapon / tartalékon
bellil az egyéni és szolgaltatasi szamlak kozotti atcsoportositdas mértékének megallapitasanal
Iényegesnek tekinti az egyéni szamla teljes Osszege és az egyéni szamlara jutd értékelési
kulonbdzet egyuttes dsszegét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl Iényegesnek tekinti a biztositasmatematika
alkalmazasahoz szikséges adatok meghatarozasanal a szolgaltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhaté halanddsagot.

A Pénztar jelentbés 0Osszegl hibanak mindsiti, ha a hiba feltdrasanak évében, a kilénbdzd
ellen6rzések soran, egy adott Uzleti évet érintéen (évenként kulon-kulon) feltart hibak és
hibahatasok értékének egyuttes (eldjeltdl figgetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentés 6sszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében
az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok muikodési
eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékokat novel6-csokkentd
értékének egyittes (el6jeltdl fliggetlen) Osszege meghaladja az ellen6rzott  Gzleti év
mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millié
forintot, akkor a 30 millié forintot. A Horizont Magannyugdijpénztar nem jelent6s 6sszegl hibanak
tekinti, minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelent6s 6sszegi hibahatar értékét.

Az Horizont Magannyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhaté és valds képet Iényegesen
befolyasolé hibanak tekint, ahol a jelentés 6sszegl hibak és hibahatasok Osszevont értéke a



nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok értékét lényegesen - a szamviteli
politikdban meghatarozott médon és mértékben - megvaltoztatja, és ezért a mar kdzzétett - a
vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megtéveszték. Minden esetben a
megbizhato és valds képet lényegesen befolyasold hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megel6z6 Uzleti év mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok 6sszege 3 szazalékkal valtozik (n6
vagy csokken)

A Pénztar a valutapénztarban lévé valutakészletet, a devizaszamlan lévé devizat, tovabba a kilfoldi
pénzértékre szolo kovetelést, befektetett pénzigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget azok
bekerilésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.

3 Sajatos konyvvezetési eldirasok

A jogszabalyban foglaltakon tul a Pénztarnal az alabbi elszamolasok kerlilnek alkalmazasra:

o A Pénztar a pénztartag kilépésekor, vagy a tagsagi viszony egyéb moddon torténd
megsziinésekor a taggal szembeni kotelezettségeket nodveli — forintra kerekitve, az egyéni
szamla, illetve a szolgaltatasi szamla kotelezettségek teljesitése alszamlajaval szemben. A
Koltségszabalyzatban meghatarozott kilépési koltséget a mikddési tartalék bevételeként
szamolja el (els6sorban az egyéni szamla adokoteles t6ke-, masodsorban az adémentes téke-,
majd a hozamrészbdl), csakugy, mint a kerekitési kilonbozetet.

o A mas pénztarbdl atlépd tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbél szarmazo, késedelmi
kamat a tag egyéni szamlajan hozamként kerudl jévairasra.

e Az atlépd tagokkal valé elszamolas az Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzat alapjan
torténik.

o A Pénztar az olyan befizetések altal megtermelt fliggé hozamot - amelyeket az atutalé kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthatd, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.

4 A Magannvyuqdijpénztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpénztar (korabban AXA Magannyugdijpénztar) jogilag 2011.12.01. 6ta
onallo jogi személy,

2011. decembert6l a kormany véglegesen jarulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaltatonak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiztositas
javara kell utalnia. Ennek hatasara 2014.12.31-ig érdemi tagdij befizetés nem tértént a Pénztarhoz.

A 2010. évi CLIV a Nyugdijreform és Addssagcsokkentd Alaprél, és a szabad nyugdijpénztar-
valasztdas lebonyolitasaval 0Osszefiggd egyes  térvénymodositasokrdl  szolé  térvény
eredményeképpen a pénztarnak mintegy 12 ezer f6 tagja maradt. A 2014.évi ING beolvadassal 39
ezer fére nétt a létszam, a 2015-6s és a 2016-os év folyaman azonban csékkent a visszalépések
kovetkeztében.

2016-t6l a Pénztar mar csak tagi tamogatasokbdl finanszirozza mikodését.

A Pénztar mikodési tartalékanak legtdébb bevétele 2016-ban tamogatasbdl szarmazott, 6sszesen
250.581 ezer Ft folyt be a pénztartagok egyéni tdmogatasaibdl.

A 2016. uzleti év zarasat kovetben egyértelmien kijelenthetd, hogy a Pénztar azzal, hogy realisan
allapitotta meg a kotelezéen fizetendd tagdij mértékét, és kommunikacidjaban koncentralt arra is,



hogy hangsulyozza a tagi adomanyok jelentéségét, megalapozta a Pénztar stabil mikddését az
elkdvetkezendd 1-2 évre.

2014. december 15-én elfogadasra kerult a kormany altal 2014.november 20-an benyujtott
torvényjavaslat, mely jelentdsen megvaltoztatta a Pénztar életét 2015-tél.

Az elfogadott jogszabaly médositas legfontosabb pontjai az alabbiak:

- A pénztar jogutdd nélkil végelszamolassal megsziinik, ha a tagdijfizeté tagok szama a
megel6z6 hat honap atlagaban legalabb ketté honapon keresztil a taglétszam hetven
szazaléka ala csokken. Ezt a szabalyt 2015. marcius 31. utani idészakban kell
alkalmazni, és a teljestiilését az MNB kotelezd adatszolgaltatas bekérésével ellenérzi

- Fedezeti tartalék javara: 97,5%. Befektetési hozambdl levonhaté a mikodeési és
likviditasi alapra es6 egyseges tagdij

- A Pénztartag barmikor donthet Ugy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe,

- A Pénztartagot TB-be valdé Vvisszalépése esetén megilleti a realhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is.

- Vagyonkezelés (ha részben vagy egészen onalléan végzi a Pénztar) 0,4 % (bruttd piaci
érték szamtani atlagara)

- nyugdijszolgaltatas pénztari jaradékként vagy biztositotol, nyugdijszolgaltatétdl vasarolt
életjaradékként

- jaradékszolgaltatas jovahagyott szolgaltatasi szabalyzat alapjan

- pénzugyi tervek készitésének Utemezése az onkéntes pénztarakéval egyezd, a hosszu
tavu terv 3 évre készll, bar a jogszabaly modositas nem kovetkezetes, tekintve, hogy a
torvényben benne maradt az 6t éves idétavra készitend6 hosszu tavu terv is.

A pénztar vezetése elkotelezetett a hosszu tavu mikodés fenntartasaban, ezért a jogszabaly
modositas elfogadasat kovetéen azonnal inditvanyozta az SZMSZ mddositasat a kovetkezb
pontokkal:

- a minimalisan fizetendd alaptagdij kotelez6 mértéke havi 500 Ft, melyet elsésorban egy
évre elbre befizetéssel var el a Pénztar.

- atagoktdl elvart tamogatas mértéke havi 800 Ft, melyet elsésorban éves elére fizetéssel
var a Pénztar.

- az SZMSZ B.V:1.7 pontja szabalyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizetd Pénztartagokkal szemben alkalmaz. A tagdijfizetés elmulasztasanak kezdd
idépontjatdl a Pénztar jogosult a tag egyéni szamlajanak targyhavi befektetésébdl
szarmazo hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a mikodési és
likviditasi tartalékra jutd hanyadnak megfelel6 Osszeggel, de legfeliebb a hozam
O0sszegével — csokkenteni, és azt a mikodési és likviditasi tartalék javara jovairni.

2016. februar 5-én ismét mddositasra kerilt az SZMSZ a tagdijak és a mikodési célu tamogatas
mértékének vonatkozasaban. 2016. marcius 1-jétél 2.400 Ft/év (200 Ft/hd) mértékben hatarozta
meg az alaptagdijat, és 9.600 Ft/év (800 Ft/hd) dsszegben az elvart tAmogatast.

A Pénztar mar 2014 decemberében nagy kampanyt inditott annak érdekében, hogy felkutassa
pénztartagjai elérhet6ségeit, hogy lehetésége legyen folyamatosan kommunikalni a
pénztartagjaival. Ennek eredményeként jelenleg a Pénztartagok 92%-a azonositott, vagyis
rendelkezunk t6luk olyan kommunikacios csatornaval, melyen keresztul elérhetbek.

2016 februarjaban inditottuk kampanyunkat, melyben tajékoztattuk Pénztartagjainkat tagdijfizetési
kotelezettségukrél, és az elvart tamogatas mértékérdl. A kampany folyamatos, és tdbb csatornan
keresztll zajlott (hirlevél, telefon, Facebook), ennek eredményeként éves szinten 79% feletti volt a
tagdij befizet6 tagok aranya, ami jelentésen meghaladja az elvart 70%-ot.



01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10. 11. 12.

Tagdijfizet6 tagok
aranya a

targyhéban (%) 8325 | 8348 | 7426 | 77,18 | 77,98 | 7839 | 7855 | 78,88 | 795 | 79,65 | 79,92 | 80,14

Tagdijfizeté tagok
aranya a targyho
és az azt megel6z6
o6t hénap
atlagaban (%) 83,23 | 83,27 | 81,79 | 80,79 | 79,91 | 79,09 | 78,31 | 77,54 78,41 | 78,83 | 79,15 | 79,44

86

M Tagdijfizet6 tagok aranya a
targyhéban (%)

A
I I

® Tagdijfizet6 tagok aranya a targyho
és az azt megel6z6 6t hdnap
atlagaban (%)

I
Y

]
Z
.
Z
_
%
_
Z
%
_
_
_
Z
.

Z

2016.01
2016.02
2016.03
2016.04
2016.10
2016.11
2016.12

2016-ban a Pénztar a nem fizetd tagok hozamabdl a 2015.12-2016.11 idészakra vonatkozdan 313
ezer Ft-ot vont le, ebb8l 312 ezer Ft a miikddési tartalékra, 1 ezer Ft pedig a likviditasi tartalékra
kerult elszamolasra.

2017-ben uvjrainditottuk befizetés és tamogatas 6sztonzé kampanyunkat, melynek eredményeképp
a Pénztar 2017. marcius 31-ig 101 millié Ft tagdijbefizetést és 212 millié Ft tagi tdmogatast konyvelt

le. A tagdijbefizetbk aranya a kovetkez6 egy évre elére meghaladja a 70%-ot, ezzel a jogszabalyi
elGirast a Pénztar mar teljesitette.

4.1 A tagletszam alakulasa

A Magannyugdijpénztar 37.104 f6s taglétszammal zarta a 2016 évet, mely a pénzugyi tervében
foglalt 34.974 f6s céltdl 6,09%-al eltér.

A negyedévenkénti zaro taglétszamok alakulasa (f6)

2016. évi nyitdé . negyedév Il. negyedév Ill. negyedév IV. negyedév

Létszam 38 029 37 907 37 394 37 261 37 104

A Pénztari negyedéves zar6 adataibdl szamolt éves atlagos létszam 37.532 6 volt.



Taglétszam valtozasa (f6)

Megnevezés Létszam
Targyév eleji létszam 38 029
Uj belép6 2
Atléps mas pénztarbdl 24
Atlépb mas pénztarba 37
Elhalalozott 85
Rokkant nyugellatotta valt 0
Egyéb megszilinés 829
Targyév veégi létszam 37104
férfi 22 201
né 14 903

A belépbk szama a pénzugyi tervben foglalt 122 f6 helyett 26 f6 lett. A Pénztar nem végez aktiv
tagszervezési tevékenységet, igy tovabbra sem fizet tagszervezésért jutalékot.

A kilépdk esetében a tervezett 1.095 f6 helyett 951 6 Iépett ki, melynek jelentds része, 829 f6 TB
visszalép§ volt, az eltérés magyarazata a visszalépék szamabdl fakad, a tervezés soran a Pénztar
1000 f6 visszalépésével szamolt.

A tagsag portfolié szerinti megbontasa 2016.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

Novekedési (Tempo) 25.413 16 (68,49 %)
Kiegyensulyozott (Ritmo) 8.459 16 (22,80 %)
Klasszikus (Piano) 3.232 16 (8,71 %)

Taglétszam megoszlasa a portfoliok kozott

Ritmo; 22,80%

Piano; 8,71%
Tempo; 68,49%

A tagsag megoszlasanal megfigyelhetd, hogy a Tempo portfélioban 1évé tagok aranya 69,67%-rol
68,49%-ra csokkent, szintén csdkkent a Piano portfélié aranya, mig a Ritmo portfélié esetében
enyhe névekedés mutatkozik.



Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

Korcsoport Osszesen
-20 0,00% 0,01% 0,01%
21-25 0,25% 0,33% 0,28%
26-30 3,09% 3,99% 3,46%
31-35 12,64% 15,02% 13,60%
36-40 24,11% 25,54% 24,68%
41-45 24,81% 23,76% 24,39%
46-50 17,97% 15,74% 17,07%
51-55 10,37% 10,07% 10,25%
56-60 5,45% 4,89% 5,23%
61- 1,30% 0,66% 1,04%
Férfi N6 Osszesen
Tagsag atlagéletkora (év) 42,52 41,94 42,29
4.2 A tartalékok bevétele, eredmeénye és allomanya
Fedezeti tartalek Miikidési tartalék Likviditasi tartalék
(egyéni szamlak)
2015.01.01-t8l 2015.01.01-t6l 2015.01.01-t8l
Tagdijak 97,50% 2,49% 0,01%

Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

A tartalékképzési szabalyok a jogszabalyvaltozas figyelembevételével 2015-ben mddosultak
utoljara.
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4.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

Miikodési tevékenység eredménye adatok ezer Ft-ban
2015 2016
Tagok altal fizetett tagdij 7 937 5 059
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzes (-) 841 561
Utdlag befolyt tagdijak 7 0
Tagdijbevételek 6sszesen 7 103 4 498
Mikodési célra kapott tamogatas, adomany 265 626 250 581
Pénztari befizetések 6sszesen 272 729 255 079
Egyéb bevételek 25688 17 518
Miikodési célu egyéb bevételek 6sszesen 298 417 272 597
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 226 459 226 675
Szokasos mikodési tevékenység eredménye 71958 45 922
Befektetési tevékenység eredménye 2729 1882
Miikodési tevékenység eredménye 74 687 47 804

A Pénztar tervezett mikddési célu bevételeinél (180.551 ezer Ft), a tény jelentésen nagyobb
értéket mutat (50,98%-al nagyobb). A Pénztar bevételeinek legnagyobb része a tényszamok
alapjan lathatd, hogy nem tagdijbefizetésekbdl, hanem a tagok altal utalt tamogatasokbdl szarmazik
(250.581 ezer Ft). A 2015-0s 265.626 ezer Ft-hoz képest kismértékl visszaesést mutat a
tamogatas dsszege, azonban dsszetételében jelentds valtozas tortént, mert 2015-ben 124.625 ezer
Ft intézményi (AXA Alapkezel6 ,va”’ ) és 141.001 ezer Ft tagi tdmogatas érkezett, ezzel szemben
2016-ban mar csak tagi tamogatasbdl szarmazott bevétel.

A Pénztar 2016. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a 4 éven tuli, elévilt
tagdijkoveteléseket, tovabba a 2016 marciusaig havi 500Ft, marciustol havi 200Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkOveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem torténhet.
Ezen leirdsok mikddési tartalékra jutd része 3.150 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és
az egyeb raforditasok kozott is. A bevételeket ndvelte a kilépési koltség is. Tovabba a Pénztar leirta
az elévult, mas pénztarakkal, intézményekkel szemben tulfizetés miatt kimutatott koveteléseket,
ugyanakkor a korabban ezekre képzett értékvesztés visszairasa is megtortént. A gazdasagi
esemény egyidejlileg novelte az egyéb bevételeket és az egyéb raforditasokat is 9.048 ezer Ft
O0sszeggel. A tranzakcionak eredmény hatasa nem volt.

A mikédési raforditasok kapcsan 21 176 ezer Ft eltérés figyelhetd meg a tervekhez képest. A
pénzlgyi tervben szerepld 205.499 ezer Ft helyett 226.675 ezer Ft-ot tett ki a raforditas, amit
nagyrészt az magyaraz, hogy a terv nem szamolt a jelzett leirasokkal, mivel ezek bevétel és
raforditasként is megjelennek, eredményhatdsuk nincs. Tovabbi tényez6k, hogy a
Pénztarszolgaltaténak fizetett dij magasabb szinten teljesilt, mint a terv (eltérés 3 millié Ft),
valamint a terv nem szamolt a szaktanacsadas dijanal az MNB ellenérzés miatt felmerilt jogi
koltségekkel (eltérés 6,5 milli6 Ft), sem a vagyonkezel6i dijvisszatérités kifizetése miatti
megndvekedett bankkdltséggel (eltérés 3,6 millid Ft), azonban az egyéb igénybevett szolgaltatasok
koltségeit 9 millié Ft-tal tulbecstulte. A terv a fellgyeleti dij 6sszegét is alulbecsllte az alacsonyabb
tervezett vagyon miatt (eltérés 3 millié Ft).

Az igénybe vett szolgaltatasok, (mely a beszamold nevesitett tételein kivul tartalmazza a bérleti

dijakat és az egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségeit is) 90.609 ezer Ft-ot tettek ki. Ennek
legnagyobb része 55.003 ezer Ft a Prémium Pénztarszolgaltaténak fizetett dij. Tovabbi jelentds
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koltséget jelentettek a bérleti dijak (6.110 ezer Ft), a szoftverekhez kapcsolddd support és egyéb
dijak (7.543 ezer Ft), a szaktanacsadas dija (6.503 ezer Ft), valamint az irattarolassal kapcsolatos
koltségek (5.189 ezer Ft).

A Pénztar személyi jellegl koltségeket 63.169 ezer Ft értékben szamolt el. A 2016 évben elszamolt
értékcsdkkenés dsszege 9.195 ezer Ft volt.

A megnoévekedett pénztari vagyon miatt 39.090 ezer Ft (2015: 36.512 ezer Ft) Fellgyeleti dij kerilt
elszamolasra.

A Pénztar 2016. évben miikddési céltartalékot nem képzett és nem is szabaditott fel.

A mikodési eredmeényt a terv -21.661 ezer Ft-ra becsllte, de a Pénztar pozitiv eredményt ért el,
47.804 ezer Ft nyereséggel zarta az évet. Az eltérést legnagyobb mértékben a tervezettnél
(170.210 ezer Ft) tébb befolyt tagi tamogatas befolyasolta.

\ A fedezeti tartalék eredménye adatok ezer Ft-ban
2015 2016
Tagok altal fizetett tagdij 310 727 196 778
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 32 946 21986
Utdlag befolyt tagdijak 266 13
Tagdijbevételek 6sszesen 278 047 174 805
Szolgaltatasi célu egyéb bevételek 112 833 160 322
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi célu bevételek 6sszesen 390 880 335 127
Egyéni szamlan elszamolt szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 112 833 160 322
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen 13819513 16 015 835
Befektetési tevékenység raforditasai 6sszesen 5444 924 3604 327
Befektetési tevékenység eredménye 8 374 589 12 411 508
Fedezeti céltartalék képzés 8 652 636 12 586 313

Az el6zb évhez hasonldan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem képviselnek
érdemi részt, dsszegszerlien is jelentés csokkenés figyelheté meg az elé6z6 évhez képest, az
alacsonyabb elvart tagdij miatt, melyet a tagok 79%-a megfizetett. Szinte a teljes céltartalék képzés
Osszegét a befektetési tevékenység eredménye teszi ki 2016-ban is (98,61%).

A Pénztar 2016. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a 4 éven tuli, elévult
tagdijkoveteléseket, tovabba a 2016 marciusaig havi 500Ft, marciustdl havi 200Ft el6irt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkOveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem torténhet.
Ezen leirasok fedezeti tartalékra jutd része 160.322 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és
az egyeéb raforditasok kozott is.
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A Pénztar a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 12.411.508 ezer Ft
nyereseget ért el, amely jelentésen meghaladta az el6z6 évit (8.374.589 ezer Ft).

Befektetési eredmény portfolidk szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)

Klasszikus
(Piano);
432 571

Kiegyensulyozott
(Ritmo);
3287918

adatok ezer Ft-ban

2015 2016
Tagok altal fizetett tagdij 32 20
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 4 2
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdijbevételek 6sszesen 28 18
Likviditasi és kockazati célu egyéb bevételek 93 355
Likviditasi és kockazati célu egyéb raforditasok 94 22
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen 1734 810
Befektetési tevékenység raforditasai 6sszesen 226 204
Befektetési tevékenység eredménye 1508 606
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 1535 957
' Tartalékképzési aranyok adatok ezer Ft-ban
Fedezeti Miikodési Likviditasi Osszesen
Tagok altal fizetett tagdij 196 778 5059 20 201 857
Felosztas aranya 97,48% 2,51% 0,01% 100,00%

A Pénztar a tagdij felosztasnal nem tért el az SZMSZ-ben rogzitett tartalékképzési aranyoktoél. A
megjelenitett felosztasi aranyt a 2016-ban sztornozott 2012-2014 idészakra vonatkozd nagy
Osszegl tagdijak jelenlegitél eltéré alapfelosztasi aranya (FED: 99,1%, MUK: 0,9%) torzitotta el.
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Cash-flow kimutatas

El6z6 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Miikodés targyévi eredmeénye (+/-) 74 687 47 804
Immaterialis javak netté értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 2478 8 378
Immaterialis javakra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdz6k (beruhazasok és beruhazasra és felljitasra adott elélegek
kivételével) nettd értékben bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) -1 040 483
Beruhazasok és beruhazasra, felljitdsra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénzlgyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével)
allomanyvaltozasa (+-) 0 0
Készletek (készletekre adott elblegek kivételével) értékében bekdvetkezett
allomanyvaltozas (+/-) 0 -70
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -756 419 -565 368
Tartalékttke allomany valtozasa (+/-) 468 118 014
Forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 13039 388| -7 005 445
Mlkodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
atcsoportositasa miatt (+/-) 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) .87 228 -140 958
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 16 150 2
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 5792 1274
Hitelfelvétel, kapott kdlcséndk (+) 0 0
Hitel, kblcson visszafizetés (-) 0 0
Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) 354 853
Egyéb rovid lejaratu kdtelezettség allomany valtozasa (+/-) 6587091 -4 065559
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megszintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 871 -1 210
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 17 132 41 198
Fedezeti céltartalékképzés (+) 86526361 12586313
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl (+) 691 1069
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
Mas pénztartol atlepd penztartagok athozott tagi kovetelése (+) 1574 158 142 361
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalekbdl (-) 2 1 458
Mas pénztarba atlépé pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 119 979 111 633

14




betétszamlak, egyéb elklldnitett betétszamlak) allomany valtozasa

El6z6 év Targyév

Megnevezés 1 2

c d
I;;:iﬁéﬁ;ﬁ;ﬁﬁé ggtz?)durendszerbe visszalépd pénztartag miatt fedezeti 1420 695 1563 198
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 660 425 847 341
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 1942 0
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) 1815 -78 798
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 1535 957
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 2 1458
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébdl (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 691 1069
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -7 -38
Pénzeszkoz valtozas 836 460| -1431981
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénzt (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejarata forint és deviza 836 460| -1431 981

4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2.2.1 Fedezeti tartalék

Egyéni szamlak adatok ezer Ft-ban

2015 2016
Nyité allomany 129 678 674 | 137 706 850
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 390 880 335 127
Mas pénztarbdl atlépé tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon 1574 158 142 361
Egyéni szamlakat megillet§ hozambevételek 14 013 720 9 340 660
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kulonbozet -194 207 6 675 175
Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 691 1069
Tartaléktékébdl atcsoportositas 0 0
Szolgéltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba 23 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités 660 425 847 341
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlarél atutalas 1420 695 1563 198
Likviditasi és kockazati tartalék feltltés egyéni szamlakrol 2 1458
Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa 119 979 111 633
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 112 833 160 322
Egyéni szamlakat terhel befektetésekkel kapcsolatos raforditasok 5444 924 3604 327
Egyéb valtozas 1815 -78 798
Egyéni szamlak zaré allomanya 137 706 850 | 147 834 165

A tartalék 7,35%-0s 0sszndvekedést mutatott 2016 évben.

Részleteit tekintve a ndvekedést a befektetési tevékenység eredményének 48,20%-0s névekedése

(2015: 8.374.589 ezer Ft, 2016: 12.411.508 ezer Ft) okozta.

Az egyéb valtozasnal csOkkentd tételként jelenik meg, hogy a Pénztar 2016 decemberében élt A
magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXII. térvény (Mpt.) 74. § (4)
bekezdésében foglalt kdltségelvonasi lehetéséggel, melynek eredményeként 117 665 ezer Ft-ot

vont el a tagoktdl.
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Az Egyéb valtozasnal ndveld tételként jelentkezett, hogy a Pénztar a T.Feliigyelet H-JE-IV-B-
64/2016 hatarozatanak megfeleléen az AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
tulajdonosaval, az AXA Szolgaltatd Kft.-vel szemben visszatéritési igényt nyujtott be. Ennek alapjan
az AXA Szolgaltato Kft. a 81.083 ezer Ft alapkezeldi dij visszatéritést, valamint a 17.646 ezer Ft
késedelmi kamatot 2016. 07.29-én atutalt a Pénztar részére, tovabba 2016. majus 6-an 40.056 ezer
Ft-ot alapkezel6i dij visszatéritést, valamint 5.664 ezer Ft késedelmi kamatot utalt at.

A Pénztar 2016.09.06-an egyéni szamlakra felosztott 37.144 ezer Ft-ot, a kilépett tagok kifizetési
szamlaira 106.294 ezer Ft-ot, a Mkodési tartalékra kerUlt 684 ezer Ft, illetve a Likvid tartalékra 327
ezer Ft.

A kifizetési szamlakra kdnyvelt 106.294 ezer Ft redlhozam részét a pénztar elutalta a jogosultaknak,
a tobbi pedig az ONYF-hez kerult atutalasra. Az utalasok a 2016.09.12—2016.09.22 idészakban
torténtek meg.

A Pénztar a jogosultaktol visszaérkez6 6sszegeket havonta utalja at az ONYF felé.

Az Egyéb valtozasnal fennmarado 1.723 ezer Ft egyedi esetekben kényvelt hozamkompenzacio,
levont portfélié valtasi dij illetve a nem fizeték esetében az elvart tagdij mikodéi, likviditasi részének
levonasa tette Ki.

A 2016-ban kilépdk 14,59%-al tdbb vagyont vittek el az el6z6 évihez képest. Tovabbra is a 2015
évtdl a Tarsadalombiztositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetéséggel él6k teszik ki a kilépdk
jelentds részét. A kdvetkez6 tablazat mutatja a visszalépék elvitt vagyonat:

adatok ezer Ft-ban

2015 2016
Tagoknak realhozam, tagdijkiegészités, tag altal fizetett tagdij kifizetés 518 132 633 527
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 1420 695 1563 198
Osszesen 1938 827 2196 725

2016-ban 6sszesen 829 f6 sziintette meg tagsagat a Tarsadalombiztositasi rendszerbe torténé
visszalépés miatt, amely csokkenést mutat az el6z6 évi 1.206 f6hdz képest, ugyanakkor az elvitt
vagyon magasabb, ami azt mutatja, hogy visszalépé tagok atlagegyenlege magasabb volt 2016-
ban, mint 2015-ben.

Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas: a figgd tételek beazonositdsakor az erre jutd
hozam jévairasat jelenti az egyéni szamlan. Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés egyéni
szamlakroél: az egyéni szamlarodl figgé tartalékra visszakeruld tételekre juté hozam.

adatok ezer Ft-ban

Szolgaltatasi szamlak

2015 2016
Nyité allomany 1919 0
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatdsok fedezete 23 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok 1942 0
Egyéb valtozas 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 0 0

A szolgaltatasi tartalékon kimutatott 6sszeg a megallapitott egydsszegli szolgaltatassal
kapcsolatos, még fennallo fizetési kotelezettséget mutatja, mely 2015-ben 0-ra csdkkent, 2016-ban
nem keletkezett egyenleg.
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Fedezeti céltartalék alakulasa a 2016. évi pénzigyi terv tiikrében

 Egyeéni szamlak

adatok ezer Ft-ban

TERV TENY ELTERES
Nyito allomany 129 206 846 | 137 706 850 8 500 004
Térgyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 199 837 335 127 135 290
bevételek
gllzz;smprg;;;arbol atlép6 tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni 498 023 142 361 285 662
Egyéni szamlan jovairt netté hozam 7653363 | 12411508 4 758 145
Egyéni szamlakat megillet6 hozambevételek 7 653 363 9 340 660 1687 297
Egyéni szamlakat megillets értékelési kilonbdzet 6 675175 6 675175
, Egy’é,ni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 3604 327 3604 327
raforditasok
Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 13 1069 1 056
Tartaléktékébdl atcsoportositas 0 0 0
Egyéni szamla csokkenés 2087 490 2523630 436 140
Szglgéltatésok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 17 542 0 17 542
tartalékba
. Tago’kr’w’lk, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak 59 643 847 341 787 698
visszatérités
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 1754193 1563 198 -190 995
Likviditasi és kockazati tartalék feltoltés egyéni szamlakrol 0 1458 1458
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa 256 112 111 633 -144 479
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 0 160 322 160 322
Egyéb valtozas (+/-) -4 297 -78 798 -74 501
Egyéni szamlak zaré allomanya 135396 295 | 147 834 165 | 12437 870

A pénzlgyi terv nem szamolt a hitelezési veszteség 160.322 ezer Ft 6sszegével, ami megjelenik az
egyeb bevételek és az egyéb raforditasok kozott is, ezért eredményhatéasa a tartalékra nincs.

A pénzugyi tervben megjelené egyéni szamlat noveld tételek kdzil a jévairt hozam jelentésen
nagyobb &sszeggel teljesiilt, mint a terv (62,17%-kal). Atlépsk altal hozott fedezet jelentésen
elmarad a tervhez képest, mivel kevesebb tag Iépett at mas pénztarbal.
Egyéni szamlat csdkkentd tételek esetében a Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszalépdk és a
mas pénztarba atlépék szama alacsonyabb szinten maradt, mint a terv, ezért az elvitt vagyon is

elmarad a tervtol.
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4.2.2.2 Miikodési tartalék

adatok ezer Ft-ban

2016
Indul6 téke Nyitd 40 000
Tartalék téke Nyitoé 145 034
Tartalék téke El6z6 évi eredmény atvezetése 74 687
Tartalék téke Nem fizetés miatti koltség levonas 312
Tartalék t6ke Likviditasi tartalékbdl atcsoportositas 0
Tartalék téke Flgg6 hozam atcsoportositas 37
Tartalék t6ke Mikddési koltség levonas 117 665
Miikodés targyévi eredménye Nyito 74 687
Mikodeés targyévi eredménye El6z6 évi eredmény atvezetése -74 687
Mikddés targyévi eredménye 2016. évi eredmény 47 804
Sajat toke 6sszesen 425 539

Miikodési tartalék

adatok ezer Ft-ban

2015 2016
Indul6 téke 40 000 40 000
Tartalék t6ke 145 034 337 735
Mikddés targyévi eredménye 74 687 47 804
Zaré érték 259 721 425 539

A fenti tablazatbdl lathatd, hogy a Pénztar mikodési tartaléka 2016-ban a mikddés targyévi
eredményével ndvekedett. Az eredményt a tagsagtél kapott 250.581 ezer Ft tamogatas
befolyasolta. A Pénztar 2016 decemberében élt A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol
sz016 1997. évi LXXXII. térvény (Mpt.) 74. § (4) bekezdésében foglalt kdltségelvonasi lehetéséggel,
melynek eredményeként 117 665 ezer Ft-ot vont el a tagoktdl, mely megndvelte a Tartalék téke
Osszegét.

4.2.2.3 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalékkal rendelkezett:
Egyéb kockazatokra képzett céltartalék

adatok ezer Ft-ban

2015 2016
Nyité allomany 39811 40 676
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék 773 781
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 2 1
Egyeéb kockazati tartalék egyéb bevételei 90 465
Egyéb kockazati tartalékbol atcsop. mikddési célra (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra 0 0
Egyéb kockazati tartalék zaré allomanya 40 676 41 923

Az Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei soron a visszautalando fliggd tételekre juté hozam
jelenik meg.
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adatok ezer Ft-ban

allomanya

2015 2016

Nyité allomany 15 28
Targyévben likviditasi portfolio értékelési kiildonbozetére képzett

. . 13 92
céltartalék (+)
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak egyéb bevételei 0 0
(+)
Likviditasi portfolio értékelési kulonbdzet tartalékanak felhasznalasa 0 0
egyéb célra (-)
Ertékelési kiildnbozetre kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak zaro o8 120

A likviditasi tartalék eszkbzallomanya tartalmaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az értékelési

kulonbozet.

4.2.2.4 Likviditasi tartalék — fliggé hozam

adatok ezer Ft-ban

\ Azonositatlan befizetések befektetési hozamara

allomanya

2015 2016

Nyito6 allomany 73 34
Targyévben fligg6 befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék 749 84
(+)
Fligg6 befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba
. ! AR 0 1457
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol
. ! A 691 1069
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Fligg6 befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol
. e e 7 38
atcsoportositas mikoddési célra (-)
Fliggd befizetések befektetési hozama céltartalékanak felhasznalasa

O 90 465
egyéb célra (-)
Fiiggo befizetések befektetési hozama céltartalékanak zaro 34 3

Flggb befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba atcsoportositas egyéni szamlarél:

egyéni szamlarol sztornozott tételekre jutd figgéhozam.

Tartalékok kozotti atcsoportositas

A Pénztar 2016-ban a tartalékok alakulasanal bemutatott atcsoportositdsokat hajtotta végre,

jogszabalyi, szabalyzati elbiras alapjan.
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Likviditasi és kockazati céltartalék alakulasa a 2016. évi pénziigyi terv tilkkrében

Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozetébdl képzett céltartalék adatok
ezer Ft-ban

Nyité allomany 0 28 28

Targyévben likviditasi portfolio értékelési kiildbnbozetére képzett céltartalék 0 92 92

(+)

Likviditasi portfolio értékelési kulonbdzet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0 0

Likviditasi portfolio értékelési kilonbozet tartalékanak felhasznalasa egyéb 0 0 0

célra (-)

Ertékelési kiildnbozet kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0 0

Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré allomanya 0 120 120

Azonositatlan befizetések befektetési hozamara

adatok
ezer Ft-ban

TERV | TENY | ELTERES

Nyité allomany 10 34 24
Targyévben fliggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 13 84 71
Fiaad befizetések befekiatési h P A 16k y stoloi
(+u)ggo befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék egyéb bevételei ol 1457 1457
Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas
fedezeti tartalékba (-) 13| 1069 1056
Fligg6 befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas a
tartaléktékebe (-) 0 38 38
Fliggd befizetések befektetési hozama céltartalékanak felhasznalasa egyéb

) 0 465 465
célra (-)
Fiiggo befizetések befektetési hozama céltartalékanak zaré allomanya 10 3 -7

Egyéb kockazatokra képzett céltartalék

TERV | TENY | ELTERES
Nyito allomany 40 263 | 40676 413
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék 536 781 245
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 4 1 -3
Egyeéb kockazati tartalék egyéb bevételei 0 465 465
Egyéb kockazati tartalékbol atcsop. miikddési célra (-) 0 0 0
Egyéb kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra 0 0 0
Egyéb kockazati tartalék zaré allomanya 40802 | 41923 1121

A flugg6 befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék illetve az egyéb kockazatra képzett
céltartalék is jobb befektetési eredményeket ért el, mint a tervben szerepld 6sszeg. Ezért lett
magasabb a tervnél a fuggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas

fedezeti tartalékba sor is.
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Jelentdés események

A 2016. évben jelentés esemény nem tortént.

4.3.1 Eszkozok, forrasok, kovetelések és kotelezettségek

Targyi eszk6zok és immaterialis javak

A Pénztar december 31-én 7.935 ezer Ft nett6 értéken rendelkezett immaterialis javakkal.

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Brutté érték
Nyitd Novekedés Csokkenés Zaro
Vagyoni érték{ jogok 33517 338 0 33 855
\ Megnevezés Ertékcsokkenés
Nyito Novekedés Csokkenés Zaré
Vagyoni értéki jogok 17 204 8716 0 25920
Megnevezés Netté érték
Nyito Novekedés Csodkkenés Zaro
Vagyoni értékl jogok 16 313 338 8716 7 935

A Pénztar december 31-én 2.030 ezer Ft nett6 értéken rendelkezett mikodtetett ingatlanokkal.
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Brutté érték
Nyitd Novekedés Csokkenés Zaro
Mkodtetett ingatlanok és a 2102 0 0 2 102
kapcsolodo vagyoni értéki jogok
‘ Megnevezés Ertékcsokkenés
Nyito Novekedés Csokkenés Zaré
Mukodte'tegt mgatlaqu ésa 31 42 0 73
kapcsolodd vagyoni értékl jogok
| Megnevezés Nett6 érték
Nyito Novekedés Csokkenés Zaré
Mukodtetett ingatlanok és a 2072 0 42 2 030
kapcsolodd vagyoni értéki jogok

A Pénztar december 31-én 395 ezer Ft nettd értéken rendelkezett Ugyviteli és szamitastechnikai

gépekkel, felszerelésekkel.

adatok ezer Ft-ban

\ Megnevezés Brutto érték
Nyito Novekedés CsoOkkenés Zaré
Ugwltell és szamlltastechnlkal ] 1428 0 0 1428
gépek, berendezések felszerelések
Egyéb gépek, berendezések, 0 6 0 6

felszerelések
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\ Megnevezés Ertékcsokkenés

Nyitd Noévekedés CsoOkkenés Zard
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések 592 441 0 1033
Egyéb gépek, berendezések, 0 6 0 6
felszerelések

Megnevezés Nett6 érték

Nyito Novekedés Csdkkenés Zar6
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések 836 0 441 395
Egyéb gépek, berendezések,
felszerelések 0 6 6 0

4.3.2 Kovetelések

A pénztar 2016. december végén fennalld kovetelését a pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben
az alabbi tablazat tartalmazza:

A Pénztar kdvetelése pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben adatok ezer Ft-ban
2015 2016
Pénztartagokkal szembeni tagdijkdvetelések 134 044 6
Megallapodas alapjan atvallalt tagdijak kdvetelt 6sszege 544 0
Munkaltatoval szembeni kov. (tagdij-kiegészités) 940 0
Pénztartaggal szembeni kov. (tagdij-kiegészités) 3024 0
Osszesen 138 552 6

A Pénztar eléviulés miatt leirta a pénztartagokkal szembeni 2016 évet megel6z6en keletkezett
tagdijkdveteléseket. Ezek egyrészt a bevallasok alapjan tagoktdl esedékes 0sszegeket, masrészt
az ideiglenesen munkajovedelemmel nem rendelkez6k altal vallalt, de még nem teljesitett
befizetéseket tartalmaztak. 2016-ban a pénztar tagjainak eldirta a havi 500Ft-ot majd marciustdl a
havi 200Ft-ot tagdijkOvetelésként, az ebbdl szarmazd mérlegkészités idépontjaig hatralékos
kOveteléseket év végével elszamolta hitelezési veszteségként, mivel utdlagos megfizetés nem
lehetséges. A fennmaradd kovetelés 6 ezer Ft volt, amit 30 tag 2016-ban befolyt, de egyéni
szamlara 2017-ben (mérlegkészitésig) felosztott tétele tett ki.

Tagdijkovetelések korossag szerinti megosztasa
adatok ezer Ft-ban

30 napnal korabbi

31 és 60 nap kdzott
61 és 90 nap kozott
91 és 180 nap kozott
180 napon tul
Osszesen:

O |O|O[O|O|O,
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Egyéb kovetelések adatok ezer Ft-ban

2015 2016
Koltségvetéssel szembeni kovetelés 0 0
Ertékpapir tranzakciobdl szarmazo kdvetelések 827 286 1409 867
Portfoliok kozotti atcsop-bdl szarmazo kovetelések 26 536 150 337
Munkaltatoi pétlek 2291 0
Munkaltatoi birsag 122 0
Kulonféle egyéb kovetelések 2517 2501
Tagokkal szembeni kdvetelés 56 15
Osszesen 858 808 1562 720

Az egyéb kovetelések ndvekedését nagyrészt az értékpapir tranzakcidébdl szarmazé kovetelések
novekedése okozta, voltak év végén olyan értékpapir eladasok, melyek pénzugyi teljesitései 2017-
ben torténtek meg.

Elszamolt értékvesztés

adatok ezer Ft-ban
Novekedés Csokkenés Zaro

Megnevezés Nyito

Mas pénztarral szembeni kdvetelés EV 6983 0 6 965 18

Tagokkal szembeni kdvetelések EV 7376 0 2777 4599

A fenti jogcimeken nyilvantartott kdvetelésekre a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére
100%-o0s értékvesztést képzett a Pénztar.

Az eléviilt Mas pénztarral illetve Tagokkal szembeni koveteléseket a Pénztar 2016. évben leirta, a
kordbban ezen kdvetelésre képzett értékvesztést pedig visszairta.

4.3.3 Aktiv idobeli elhatarolasok

 Aktiv id6beli elhatarolas adatok ezer Ft-ban
2015 2016

Uzemeltetési dij 437 437

Felelésségbiztositas 539 581

Bérleti dij 661 1829

Osszesen 1637 2 847

A 2016.12.31-én kimutatott aktiv elhataroladsok a 2016-ban kifizetett, de 2017-re vonatkozé
koltségeket tartalmazzak. A bérleti dij elhatérolas jelentés novekedését az magyarazza, hogy a
2015-ben beérkezett, de a vonatkozasi idészak miatt elhatarolt szamla 1 havi dijat tartalmazott, mig
a 2016 év végén beérkezett és elhatarolt szamla 3 havit.
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4.3.4 Kotelezettségek
Hosszulejaratu kotelezettségek

A Pénztarnak hosszulejaratu kotelezettségei 2016. december 31-én nem alltak fenn.

Rovid lejaratu kotelezettségek

Tagokkal, atlépodkkel, kedvezményezettekkel szemben adatok ezer Ft-ban
2015 2016

Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben 30614 43 106
AtlépSkkel, TB visszalépbkkel szemben, visszalépdkkel, allammal 12 490 0
szemben

Osszesen 43 104 43 106
Szallitokkal szembeni kotelezettségek adatok ezer Ft-ban
AXA Szolgaltato Kft. 0 68
CARDINAL Szamitastechnikai KFT. 146 0
Dr. Novak és Fusi Bt 12 0
Dr. Pribélyi Ugyvédi Iroda 127 127
Future FM RT. 18 0
Inspirit Kft. 0 2
IRF Szoftverhaz Kift. 432 382
Magyar Orszagos Kézjegyz8i Kamara 1 0
Magyar Posta Rt 32 21
MI-GA Bt 13 13
Noerr & Tarsai Iroda 536 0
OTP Mobil Szolgaltatd Kft 0 14
P. DUSSMANN Szolgaltaté KFT. 26 79
Partner Vagyonvédelmi Kit. 24 28
PBS HUNGARIA KFT 3 6
Prémium Pénztarszolgaltato Kit. 4242 3 950
STARJOBS Magyarorszag KFT. 210 164
Telenor Magyarorszag Zrt. 50 45
TRASSET Systems Kift. 70 89
Vaci ut 135-139 Ingatlanfejleszté Kift. 64 2292
Osszesen 6 006 7280
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Egyéb kotelezettségek

adatok ezer Ft-ban

2015 2016
Koltségvetési befizetési kdtelezettség 2 058 3135
TB felé befizetési kotelezettség 630 1083
Onkéntes pénztarral szembeni kbtelezettség 0 0
Munkabér 0 0
Pénztarak Garancia Alapja 0 0
Portfoliok kozotti atcsop-bdl szarmazo kotelezettség 26 536 150 337
Ertékpapir tranzakciobdl szarmazo kételezettségek 6 573 801 2 382 846
Egyéb kotelezettség 1966 2031
Osszesen 6 604 991 2539 432

A Kkotelezettségek jelentdés csOkkenését nagyrészt az értékpapir tranzakciobol szarmazo
kotelezettségek csdkkenése okozta, voltak év végén olyan értékpapir vételek, melyek pénzigyi
teljesitései 2017-ben térténtek meg. llletve kisebb mértékben a portfoliok kdzotti atcsoportositasok
okoztak ndvekedést, 2016 év végén voltak elhunytakhoz kapcsolédo fedezeti tartalékbdl torténd
kivonasok, melyek pénzigyi teljesitései atcsusztak 2017. évre.

Azonositatlan (fliggo) befizetések

A rovidlejaratu kotelezettségek kdzott kell kimutatni az azonositatlan figgé befizetéseket.

adatok ezer Ft-ban

2015 2016
Munkaltatohoz rendelhetd fliggb befizetések 869 2667
Munkaltatéhoz nem rendelhetd fuggd befizetések 0 0
Pénztartaghoz nem rendelhet6 fliggé befizetések 1136 191
Osszesen 2 005 2 858

A munkaltatéhoz rendelheté flggd befizetések mutatjagk azon feltételezhetéen tagdijcélu
befizetések Osszességét, amelyek esetén egyértelmlen meghatarozhaté a kulddé pénztartag
(munkaltatd) azonossaga. Munkaltatbhoz nem rendelhet6 fuggd befizetésekként jelennek meg azok
az 0sszegek, amelyek tagdijcélu volta is megkérdéjelezhetd. A pénztartaghoz nem rendelheté
fuggl befizetésekként kertilnek nyilvantartasra azon vallalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva
nem voltak jovairhatéak a tagi egyéni szamlara.

Munkaltatéhoz rendelhet6 fligg6 befizetések adatok ezer Ft-ban

30 napnal korabbi 2 663
31 és 60 nap kozott 4
61 és 90 nap kozott 0
91 és 180 nap kozott 0
180 napon tul 0
Osszesen: 2 667
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Be nem azonositott tagi fliggdé adatok ezer Ft-ban

30 napnal korabbi 191
31 és 60 nap kdzott 0
61 és 90 nap kdzott 0
91 és 180 nap kozott 0
180 napon tul 0
Osszesen: 191

Az fuggé tételek allomanyvaltozasat a kdvetkez6 tablazat mutatja:

\ Az fiigg6 tételek allomanyvaltozasa adatok ezer Ft-ban
Nyité érték Novekedés CsoOkkenés Zaro érték
2 005 438 657 437 804 2 858

Azonositatlan tételek allomanycsokkenése adatok Ft-ban

Napok szama é;:;?és:?('js ﬂlgﬁg'jgggﬁgls Visszautalas Atvezetés
30 126 803 872 331511
60 0 37 554
90 0 0 36
120 15 559 0 797
Osszesen: 142 361 908 332 899

*Az Atvezetés tételek az elszamolasi szamlara befolyt, de nem tagdijjelleg(i, hanem tamogatas tételeket
jelentik.

**Az Azonositatlan tételek allomanycsdkkenésének korositasanal figyelembe vannak véve a sztorn6zas miatt
a fuggore ismét visszakerilt tételek is.

Kovetelések és kotelezettségek aranya adatok ezer Ft-ban
2015 2016
Kdvetelések 997 360 1562 728
Kotelezettségek 6 656 106 2592 676
Kovetelések / kotelezettségek 15% 60%

A kotelezettségek és kdvetelések aranya az el6z6 évihez képest jelentésen valtozott. Kdvetelések
esetében a ndvekedést az egyéb kovetelések kozott kimutatott vagyonkezel6vel szembeni
kovetelések (értékpapir eladasbdl szarmazd), mig a kotelezettségek nagyaranyu csokkenését az
egyéb kotelezettségeknél kimutatott vagyonkezeldvel szembeni kotelezettségek (értékpapir vételbdl
szarmazo) okoztak.

‘ Kovetelések adatok ezer Ft-ban
2015 2016

Tagokkal szembeni kdvetelés 138 552 6

Kovetelés aruszallitasbol 0 2

Egyéb kovetelések 858 808 1562 720

Osszesen 997 360 1562 728
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Kotelezettségek adatok ezer Ft-ban
2015 2016
1. Tagokkal szembeni kotelezettségek 43 104 43 106
2. Kotelezettség aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (szallitdk) 6 006 7 280
3. Rovid lejaratu kolcsonok 0 0
4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 6 604 991 2539 432
5. Azonositatlan fiiggd befizetések 2 005 2 858
Osszesen 6 656 106 2592676

4.3.5 Passziv idobeli elhatarolasok

adatok ezer Ft-ban

2015 2016
Kdényvvizsgaloi dij 457 762
Rezsi 25 44
Bank koltség 158 130
Vagyonkezel8i dij 108 072 145 036
Felugyeleti dij 8 830 10 395
LetétkezelGi dij 4212 4 459
Bonusz és kozterhei 1496 577
Ugyvédi dijak 0 667
Pénztarszolgaltatéi dij 0 2517
Egyéb személyi jellegl koltségek 0 6
Egyéb szolgaltatas 173 28
Osszesen 123 423 164 621

A vagyonkezelGi dij jelentés novekedését az magyarazza, hogy 2015-ben a vagyonkezelési dij
részét képezd sikerdij csak 2015 Il. félévére vonatkozik, a 2016-os adat pedig a teljes 2016. évi

sikerdijat tartalmazza.

4.4 A Pénztar gazdalkodasat, miikédési hatékonysagat jellemzé mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi 6sszes bevétele:

Fedezeti

Miikodési

Likviditasi

Osszesen

adatok ezer Ft-ban

bevétele

Tagdijbevétel (e Ft) 174 805 4 498 18 179 321
Osszes bevétel (e Ft) 16 350 962 274 563 1183 16 626 708
Tagdijbevétel / alap 6sszes bevétele 1,07% 1,64% 1,52% 1,08%
Hozam- és kamatbevételek 16 015 835 1 966 810 16 018 611
Hozam- és kamatbevételek / 6sszes bevétel 97,95% 0,72% 68,47% 96,34%
Egyéb, az alapot illetd bevétel 160 322 268 099 355 428 776
Egyéb, az alapot illetd bevétel / alap 6sszes 0,98% 97,65% 30,01% 2,58%

Mint lathat6 a tartalékok bevételei aranyaiban a tagdijbevételek marginalis szintet mutatnak.
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Bér és személyi jellegli kiadasok / miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

adatok ezer Ft-ban

2015 2016
Személyi jellegl kiadasok 62 152 63 169
Osszes miikodési kéltség, raforditas 226 459 226 675
Arany 27,45% 27,87%

Az Osszes mikodési koltség, raforditas alatt a Pénztar mikodési tevékenységének mikodési
koltség raforditasai, és a befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok értendéek.

A bér és személyi jellegli kiadasok csekély mértékben névekedtek 2015 évhez képest. (A Személyi
jellegl kiadasok 63.169 ezer Ft-os dsszege tartalmazza a bérrel kapcsolatos elhatarolasok
Osszegét is, mig az alabbi részletezés a 2016-ban szamfejtett bér tételeket mutatja be.)
2016.12.31-én a pénztar féallasban alkalmazott 6 f6t (ebbél egy passziv allomanyu), részikre
2016-ban 19.415 ezer Ft bruttd bér kerlt szamfejtésre. Terulet megoszlas szerint 1 f6 a pénzugyon
dolgozik, tovabbi 1 f6 adminisztracién, 1 f6 a befektetési terileten 1 f6 az IT terlleten és 1 f6 az
ugyfélszolgalaton dolgozik.

2016. december 31-én 41 f6 (ebbdl egy passziv allomanyu) részmunkaidés foglalkoztatasu
munkavallaléja volt a Pénztarnak, a részmunkaidés foglalkoztatottak utan 16.374 ezer Ft kerult
szamfejtésre. Ebbdl az Ugyvezetd részére 1.550 ezer Ft kertlt szamfejtésre.

2016. december 31.-én 1 f6 megbizasos jogviszonyu munkavallaldja volt a Pénztarnak.
Megbizasi dijként 1.200 ezer Ft kerllt szamfejtésre 2016-ban.

A féallasban dolgozék a Cafetéria szabalyzat alapjan cafetériaban részestlnek.

Az IT taglétszama 7 f6, az EB létszama 5 6, részikre 0sszesen 9.150 ezer Ft tiszteletdij kerult
kifizetésre.

Személyi jellegii kiadasok adatok ezer Ft-ban
2015 2016
Allomanyba tartozé munkabére 36 524 36 282
ebbdl igyvezetd 1200 1200
Allomanyba nem tartozé munkabér 8 402 9 150
ebbdl tisztségviseldk / IT EB / 8 402 9 150
Egyéb személyi jellegi kifizetések 3060 3270
Bérjarulékok 14 166 14 467
Osszesen: 62 152 63 169
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A személyi jellegi raforditasok jogcimenkénti megbontasa

Bérjarulékok

23%

A\

Egyéb személyi
Allomanyba

jellegl
kifizetések tartozo
5% munkabér
57%
Tiszteletdij

15%

Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

adatok ezer Ft-ban

2015 2016
Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai 53 841 63 964
Osszes mikodési koltség, raforditas 226 459 226 675
Arany 23,78% 28,22%

Az igénybe vett szolgaltatasok alatt a beszédmolasi idészakban felmerllt pénztarszolgaltatoi,
konyvvizsgaloi szolgaltatas, szaktanacsadas dijat valamint marketing és hirdetés ellenértékét értjik.
Ezen bellil a legnagyobb a pénztarszolgaltatéi dij 6sszege 55.003 ezer Ft volt.

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybe vett szolgaltatasok targyévi kiadasai/
miikédéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok:

Befektetésekkel kapcsolatos kiadasok adatok ezer Ft-ban
2015 2016

Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasai 0 0

Osszes miikodési kéltség, raforditas 226 459 226 675

Arany 0,00% 0,00%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamlak atlagos zar6 egyenlege a tavalyi 3.621 ezer Ft-rol év végére 3.984 ezer Ft-ra
emelkedett. Az emelkedés mértéke 10,03%
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Egy pénztartagra juto atlagos éves befizetés értéke:

I

adatok ezer Ft-

ban

Fedezeti | Miikodési Likviditasi | Osszesen

Tagok altal fizetett tagdij 196 778 5059 20 201 857
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 21986 561 2 22 549
Utdlag befolyt tagdijak 13 0 0 13
Tagdijbevételek 6sszesen 174 805 4 498 18 179 321
Eves atlagos létszam (f6) 37532
Egy pénztartagra juté atlagos éves befizetés 5

értéke

Szolgaltatasok

Az atvezetett 6sszeghez tartozd érintett tagok szamaban benne vannak korabban szolgaltatast

igényelt, de utdlagos atvezetésben érintett tagok is.

Szolgaltatast valasztok tipus

Erintett tagok széma

Egyéni szamlarél

megnevezése szolgaltatasira atvezetett
) er Ft)
év 2015 2016 2015 2016
Egydsszegii kifizetés 2 0 23 0
Hatarozott idejii jaradék 0 0 0 0
Egyszerii életjaradék 0 0 0 0
Garanciaidds életjaradék 0 0 0 0
Eletjaradék dijvisszatéritéssel 0 0 0 0
Osszesen: 2 0 23 0
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4.5 Befektetési tevékenység

A Pénztar részere a vagyonkezelési tevékenységet 2016-ban is a Diofa Alapkezel6 Zrt. végezte.
A Pénztar vagyona 2016 soran 7,47%-kal emelkedett.
4.5.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzoéi

4.5.2 A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célja a Pénztar tagjai altal illetve javara teljesitett
befizetések, ezen belul pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt
befizetések realértékének novelése, de legaldbb megbrzése a jogosultak részére torténd
kifizetés varhato id6pontjaig.

4.5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biztositja zavartalan
mikodésének pénzugyi feltételeit, igy kulonésen eszkdzeinek és kotelezettségeinek
0sszhangjat, valamint a Pénztar fizetbképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel
szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban illetve birtokaban |évé eszkozdket a varhatd hozam, a kockazat
és a likviditds mértékének egyuttes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével
fekteti be ugy, hogy ennek soran a biztonsagot elsérend(i szempontként érvényesiti. A
biztonsag fogalman jelen esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban
rogzitett alapelvek teljesulésének valdszinlsége értendo.

3. Az elb6zb6ekben rogzitett alapelvek eérvényesitése mellett és érdekében a Pénztar
torekszik arra, hogy eszkdzeit megossza egyrészt kulonbdzé kibocsatdk kézott mind az
orszagok / orszagcsoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a
kuldnboz6 tipusu és jellegl eszkdzok kozott — az eszkdzok jogi €s kdzgazdasagi-pénzugyi
jellemzbi alapjan. A devizafedezettség mértékére a mindenkor hatalyos jogszabalyok
vonatkozo rendelkezései az iranyadoak.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthaté portféliéra

=

t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

2. olyan értékpapir, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél
éven bellli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére,
€s a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyeb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem felel6 tagsagi jogokat
megtestesitd értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belul
folyamatosan legalabb  két befektetési szolgaltatd nyilvanos  mddon
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé;

4, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir;

5. befektetési jegy, kockazati t6kealap-jegy, illetéleg kollektiv befektetési értékpapir;

6. jelzaloglevél;
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7.
8.
9

10.
11.
12.
13.
14.

ingatlan;

hataridés ugyletek;

opcios ugyletek;

lekotott betét;

folyoszamla;

repd (forditott repd) Ugyletek;

swap ugyletek;

ertékpapir-kolcsonzési ugyletbdl szarmazo kovetelések.

A fentiekben meghatarozott eszkozkategorian beluli eszk6zok az alabbiak lehetnek

a) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
b) lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg;
c) hitelviszonyt megtestesito eértékpapirok (kotvények):

cl)
c2)

c3)
c4)

cb)
c6)
c7)

c8)
c9)

kotveény,

c10)

magyar allampapir,

ertékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam

készfizeté kezességet vallal,

kulfoldi allampapir,

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi  allam

készfizetd kezességet vallal,

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kétvény,

kulféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba

hozott kotvény,

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

kilféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

magyarorszagi helyi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kulféldi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

d) részvények:

d1)

d2)

d3)

d4)

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven
bellli, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére
€s a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyeb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belul folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltatdé nyilvanos modon  visszavonhatatlan  vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé,

tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

kulféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli,
barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténdé bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6zd 30 napon belil folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltatdé  nyilvdnos modon  visszavonhatatlan  vételi
kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz k6zzé;

e) befektetési jegyek, illetve egyeéb kollektiv befektetési értékpapir:
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el) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
e2) kalfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
e3) egyéb kollektiv befektetési ertekpapir;
f) jelzaloglevél:
f1) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
f2) kulféldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
g) hataridés ugyletek;
h) opcios ugyletek;
i) ingatlan;
]) értékpapir-kdlcsdnzési Ugyletbdl szarmazo kovetelések;
k) kockazati t6kealapjegy;
l) repod (forditott repd) Ugyletek;
m) swap ugyletek;
n) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opcios Ugyletek esetében az elszamolasi feltételek és
a partnerkockazat kialakitasa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott
voltabol adoddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A valaszthaté portféliokra és a fliggd portféliora vonatkozé limitek és korlatozasok

1. A valaszthaté portféliok egymas kozotti, valamint a valaszthatd portfoliok és a fliggd
tételek kozotti ertékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthatd portfélids
szabalyzatban foglaltak szerint kell megvaldsitani.

2. Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
282/2001 Korm. rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel.
Portfoliok kozotti atvezetésre csak az indokolt és szikséges mértékben lehet moéd, az
atvezetés nem iranyulhat valamely portf6lié tudatos el6nyhoz juttatésara.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elkulontilt portfolioban (fliggé portfélid)
kell elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli
kibocsato értékpapirjaba torténé befektetések aranya - valaszthatd portfélionként - nem
haladhatja meg a kulfoldi befektetések 20 %-at.

4. Az egyeb, tbézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténé
befektetések aranya az egyes portféliok értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értekpapirba az egyes
valaszthatdé portfoliokba befektetett pénztari eszkdzok legfelijebb 10 %-a helyezhetd el.
Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal
kibocsatott értekpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato
portféliokba befektetett pénztari eszkdzok 20 %-at.

6. Az egyes befektetési eszkdzOk aranyanak szamitasakor az egyes befektetési
eszk6zokhoz kapcsolodd szarmazékos Ugyletekben megtestesiléd - a befektetési
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alapokra vonatkozd jogszabalyi el6irasok szerint meghatarozott - nettd poziciot is
figyelembe kell venni. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kdlcsdnzési Ugylet
ovadékanak portfolioba kerllése kovetkeztében a befektetési szabalyok sérulnek, akkor
a vagyonkezeld, illetve a pénztar 30 naptari napon belul koteles az el6irt aranyoknak
valo megfelelést helyredllitani. Amennyiben az ingatlanbefektetésekre vonatkozo
befektetési korlatozasok kizarélag a piaci arfolyamok mozgasa vagy szolgaltatasok
kifizetése miatt sérulnek, akkor az elGirt aranyok helyreallitasara a pénztarnak 6 hénap
all rendelkezésére.

. Fedezeti célu az olyan ugylet, amelyet a pénztar portfélidjaban mar meglévé eszkdzokre,
az azok tartasabdl adodd kockazat csokkentésére kotnek. Fedezeti ugylet esetén
sziukséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs célu
az az ugylet, amely esetében az idében vagy térben meglévé arfolyam-, illetve
kamatkulonbozet kihasznalasara kerul sor oly médon, hogy az ugylet eredményeképpen
nem keletkezik nyitott pozicio, és az ugylet a portf6lid kockazati szintjét nem noveli.

. Minden olyan befektetési instrumentum beleértenddé a részvénybefektetésen alapulo
befektetési instrumentum kategdriaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek
hozamat, arfolyamanak alakulasat kozvetlen vagy kozvetett modon
részvénybefektetések hatarozzak meg. Amennyiben az adott instrumentum hozamat,
arfolyamanak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak meg (pl. vegyes
befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értékébdl akkora aranyt kell
részvénybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefektetések hatarozzak
meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

. Annak meghatarozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatarozzak meg a részvények, az utolso elérhetd tényleges portfolioosszetétel adatot
kell felhasznalni. Amennyiben a tényleges portfélidosszetétel adat nem elérhetd, illetve
beszerzése indokolatlanul nagy koltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az
instrumentum befektetési politikajaban, kibocsatasi tajékoztatoban szereplé megcélzott
portfolidosszetételt is fel lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefektetés alapok alapjan (esernybalap) valdésul meg, akkor a
részvenykitettséget nem csak az elsédleges alapban, hanem a mogottes alapokban is
szukséges figyelembe venni.

Részvénybefektetési elemet tartalmazd garantalt hozamu befektetési alapok, strukturalt
termékek akkor tekinthetdk részvénynek, ha a pénztar ugy hataroz, hogy ezen
befektetési eszk6zoket valamely részvénypiac teljesitményének elérése érdekében tartja

ey

Hatarid6s Ugyletek részvénykitettségeét az adott instrumentum aznapi piaci ara és a
névleges értéke (notional) hatarozza meg.

Opcids Ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltaja és névieges
értéke (notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul

el tudja latni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezelének szikséges egyeztetnie a
letétkezelbvel a részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategoériaba esé
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konkrét instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a
vagyonkezel6 minden esetben koteles haladéktalanul tajékoztatni a letétkezel6t a
részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategoriaba es6é konkrét
instrumentum adasvételérél és egyben minden szikséges informaciot a letétkezeld
rendelkezésére bocsajt, hogy a letétkezel6 a konkrét instrumentum részvénykitettségét
meg tudja allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci értékelését elvégezhesse.

10.Ertékpapir kolcsdnzésre a pénztarnak ugyan torvényi lehetésége van, de ezt csak
kivételes esetekben kivanja gyakorolni, az lgazgatosag el6zetes jovahagyasat kovetben.

11.A Pénztar kockazati t6ke alapjegyek vasarlasat a hatalyos torvényi limitek betartasa
mellett az igazgatosag el6zetes elvi jovahagyasahoz koti. Jelen rendelkezésre azért van
szukség, mert az egyes kockazati tokejegyek kozott nagy az eltérés.

12.A pénztari valaszthaté portfoliok esetében, ha a latra sz6lé kamatozasu szamlak
egyenlege meghaladja az adott fedezeti portfélié 1,5%-at vagy az 500 millié forintot, ugy
abban az esetben a vagyonkezel6 5 munkanapon belll, szakmailag indokolja, hogy az
eszkozosszetétel szandékolt, vagy intézkedési tervben jelezi, hogy a nem szandékolt
allapotot milyen formaban kivanja megszuntetni.

4.5.4 Az egyes portféliokra vonatkozo elvarasok és befektetési el6irasok

Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozoé elvarasok, eléirasok:

Referencia-portfolio Kotvények Részvények
Even beliili Even tali
hatralevd hatralevd
futamidejii futamideji Fejlett piaci
hitelviszonyt hitelviszonyt részvények
megtestesitd megtestesitd
értékpapirok értékpapirok
Referenciaindex RMAX Index MAX Index MSlch]IdV(;/)((Jrld
Célérték 67,0% 30,0% 3,0%
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A Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozé elvarasok, eléirasok, limitszabalyok:

Eszko6zok Célértékek|Minimum| Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even beliilli atlagos hatralévé futamideji magyar

allampapirok, magyar allam altal garantallf 57% 43% 71%
kotvények, 6 hdénapnal rovidebb bankbetétek

Eyen pel__ull’atlagos hatralévé futamideji magyar 50 0% 10%
vallalati kotvények

E_ver_1 t’)elulll _gtlggos hatraleyo futamideji magyar 504 0% 20%
hitelintézeti kotvények és jelzaloglevelek

I'Even tul’l atlagos h'atrale\'/o futamlqeju" magyar| 55, 10% 40%
allampapirok, magyar allam altal garantalt kotvények

Eyen .tul.l. gtlagos hatralévé futamideji magyar 0% 0% 10%
vallalati kotvények

Eyep ’tulll a_’glagos hgtrglev,o futamideji. magyar 504 0% 20%
hitelintézeti kotvények és jelzaloglevelek

Részvények 3% 0% 5%

A Piano — Klasszikus portfolioban kdzvetlen és kdzvetett ingatlanbefektetések, kockazati
t6kealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szarmaztatott
poziciok nem veheték fel.

A portfélibban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok
aranya a befektetett eszk6zdk 5 %-at nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennallonak minésulnek, amelyben
az egyeni szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfélié eszkdzeit ebben a devizaban
fennalld eszkdzokbe kell fektetnie, ettél eltér6 devizaban meghatarozott eszkdzbe
legfeljebb a portfolié 5%-at meg nem haladé rész fektetheté. A devizaarfolyam-kockazat
csokkentése érdekében kotott fedezeti célu lgyletek aranya a befektetett eszk6zok 5 %-at
nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.
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Ritmo — Kiegyensulyozott portféliéra vonatkozé elvarasok, eléirasok:

Eszkozosszetétel Célérték | Referenciaindex

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0%

Even beliili atlagos hatralévé futamideili
magyar allampapirok, magyar allam altal
garantalt kotvények, 6 honapnal rovidebb
bankbetétek

5% RMAX Index
Even beliili

atlagos

X " Even beliili atlagos hatralévé futamideji
hatralevé

0
magyar vallalati kotvények 0%

futamidejd: Even beliili atlagos hatralévé futamidej(i

magyar hitelintézeti kotvények és 0%
jelzaloglevelek

Even tuli atlagos hatralévé futamideili
magyar allampapirok, magyar allam altal 65% MAX Index
Even tuli garantalt kétvények

atlagos Even tuli atlagos hatralévé futamideji

. ,, X AR 0%
hatralevé magyar vallalati kotvéenyek

futamideji: Even tuli atlagos hatralévé futamideji
magyar hitelintézeti kotvények és 0%
jelzaloglevelek

4% S&P500
Globalis fejlett piaci t6zsdékre bevezetett Index + 3%
részvenyek, részvényeket tartalmazo 7% FTSE
befektetési alapok jegyei EUROTOP100
Index

Hazai t6zsdére bevezetett részvények,
részvényeket tartalmazo befektetési 6% BUX Index
Részvények jegyek

Egyéb, k6zép-eurdpai tbzsdére
bevezetett részvények, részvényeket 4%
tartalmazo befektetési jegyek

CECEEUR
Index

Egyéb, globalis feltdrekvd piaci
t6zsdékre bevezetett részvények,
részvényeket tartalmazo befektetési
alapok jegyei

5% MSCI Emerging

Tokegarantalt és tékevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befekteté
befektetési alapok jegyei, Kockazati 8% RMAX Index
tékealapjegyek, Arupiaci befektetési
jegyek

Alternativ
befektetések
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A Ritmo — Kiegyensulyozott portféliora vonatkozé elvarasok, eldirasok,
limitszabalyok:

Eszko6zosszetétel Célérték | Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 15%
Even beliili atlagos hatralévé
futamideji magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt 5% 0% 15%
2 - kotvények, 6 honapnal rovidebb
E;:en beluli bankbetétek
?\éfgl):véi Even beliili atlagos hatralévé
f 4 e futamideji magyar vallalati 0% 0% 10%
utamideju: KBtV

otvények

Even beliili atlagos hatralévé
futamideji magyar hitelintézeti 0% 0% 15%
kotvények és jelzaloglevelek
Even tuli atlagos hatralévé
futamideji magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt
Even tuli kétvények
atlagos Even tuli atlagos hatralévé
hatralevd futamideji magyar vallalati 0% 0% 10%
futamideji: kotvények
Even tuli atlagos hatralévé
futamideji magyar hitelintézeti 0% 0% 15%
kotvények és jelzaloglevelek
Globalis fejlett piaci t6zsdékre
bevezetett részvények,
részvenyeket tartalmazo
befektetési alapok jegyei
Hazai t6zsdére bevezetett
részvények, részvényeket 6% 0% 15%
tartalmazo befektetési jegyek
Egyéb, kozép-eurdpai tézsdére
bevezetett részvények,
részvenyeket tartalmazo
befektetési jegyek
Egyéb, globalis feltdrekvd piaci
t6zsdékre bevezetett
részvenyek, részvényeket 5% 0% 15%
tartalmazo befektetési alapok
jegyei
Tokegarantalt és tékevédett
befektetési alapok jegyei,
Alternativ Ingatlanba befektet befektetési
befektetések alapok jegyei, Kockazati
tékealapjegyek, Arupiaci
befektetési jegyek

65% 50% 80%

7% 0% 15%

Részvények
4% 0% 15%

8% 0% 15%
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A Ritmo — Kiegyensulyozott portfélidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és
ingatlanalapok) aranya a befektetett eszkdzok 10 %-at nem haladhatja meg. A portfolié az
Alternativ befektetések célsulyanak legalabb 50%-at ingatlanba befektetd befektetési
alapok jegyeiben helyezi el.

A portféli6 az Alternativ befektetések célsulyanak 0,5%-3%-at kockazati tékealap
jegyekben helyezi el. Tekintettel a kockazati tbkealap-befektetések korlatozott
elérhetéségére és specialis befektetési eljarasaira, a Pénztar nem tekinti limitsértésnek, ha
Vagyonkezel§ sajat hibajan kivul, atmenetileg nem tud megfelelni a befektetési politika
ezen rendelkezésének. Egy kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatja meg a befektetett eszk6zok 2 %-at.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizaban fennallénak mindsilnek, amelyben
az egyéni szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfélié eszkdzeit ebben a devizaban
fennalld eszkozokbe kell fektetnie, ettdl eltér6 devizdban meghatarozott eszkdzbe
legfeljebb a portfélié 20%-at meg nem haladé rész fektethet6. A devizaarfolyam-kockazat
csOkkentése érdekében kotott fedezeti célu tgyletek aranya a befektetett eszkdzok 10 %-at
nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

Tempo — Novekedési portfoliéra vonatkozoé elvarasok, eléirasok:

Eszkozosszetétel Célérték | Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0%
Even beliili atlagos hatralévé futamideji
magyar allampapirok, magyar allam altal 0%
Even beliili garantélt, kotvények, 6 honapnal rovidebb
atlagos bankbetétek
hi " Even bellli atlagos hatralévé futamideji 0
atralevo . 2 e 0%
futamideja; | pagyar vallalatikotvenyek
Even bellli atlagos hatralévé futamideji
magyar hitelintézeti kotvények és 0%
jelzaloglevelek
Even tuli atlagos hatralévé futamidei
magyar allampapirok, magyar allam altal 46% MAX Index
Even tuli garantalt kétvények
atlagos Even tuli atlagos hatralévé futamideili 0%
. ” , C e , 0
hatralevé magyar vallalati kotvények
futamidej(i: Even tuli atlagos hatralévé futamidejli
magyar hitelintézeti kotvények és 0%
jelzaloglevelek
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7% S&P500
Globalis fejlett piaci t6zsdékre bevezetett Index + 5%
részvenyek, részvényeket tartalmazo 12% FTSE
befektetési alapok jegyei EUROTOP100
Index
Hazai t6zsdére bevezetett részvények,
részveényeket tartalmazo befektetési 12% BUX Index
Részvények jegyek
Egyeéb, kozép-europai tézsdére
bevezetett részvények, részvényeket 8% CECEEUR
h . Index
tartalmazo befektetési jegyek
Egyéb, globalis feltdrekvd piaci
t6zsdeékre bevezetett részveények, .
részveényeket tartalmazo befektetési 10% MSCI Emerging
alapok jegyei
Tokegarantalt és tékevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektet6
Alternativ befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
befektetések ugyletekbe befektetd alapok jegyei, 12% RMAX Index
Kockazati tékealapjegyek, Arupiaci
befektetési jegyek

A Tempo — Novekedési portfoliora vonatkozo elvarasok, eléirasok, limitszabalyok:

Célérték

Minimum

Maximum

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla

0%

0%

15%

Even beliili
atlagos
hatralevd
futamideji:

Even beliili atlagos hatralévé
futamideji magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt
kotvények, 6 hdnapnal rovidebb
bankbetétek

0%

0%

15%

Even beliili atlagos hatralévé
futamideji magyar vallalati
kotvények

0%

0%

10%

Even beliili atlagos hatralévé
futamideji magyar hitelintézeti
kotvények és jelzaloglevelek

0%

0%

15%

Even tali
atlagos
hatralevé
futamideji:

Even tuli atlagos hatralévé
futamideji magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt
kotvények

46%

32%

60%

Even tuli atlagos hatralévé
futamideji magyar vallalati
kotvények

0%

0%

10%

Even tuli atlagos hatralévé
futamidejd magyar hitelintézeti
kotvények és jelzaloglevelek

0%

0%

15%
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Globalis fejlett piaci t6zsdékre
bevezetett részvények,
részvenyeket tartalmazo
befektetési alapok jegyei
Hazai t6zsdére bevezetett
részvények, részvenyeket 12% 0% 25%
tartalmazo befektetési jegyek
Részvények Egyéb, kozép-eurdpai tézsdére
bevezetett részvények,
részvényeket tartalmazo
befektetési jegyek

Egyéb, globalis feltdrekvd piaci
t6zsdékre bevezetett részvények,
részvenyeket tartalmazo
befektetési alapok jegyei
Tokegarantalt és tOkevédett
befektetési alapok jegyei,
Ingatlanba befektet6 befektetési
alapok jegyei, Szarmaztatott 12% 0% 25%
ugyletekbe befektetd alapok
jegyei, Kockazati tbkealapjegyek,
Arupiaci befektetési jegyek

12% 0% 25%

8% 0% 20%

10% 0% 25%

Alternativ
befektetések

A Tempo - Novekedési portfolioban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok)
aranya a befektetett eszkd6zdk 20 %-at nem haladhatja meg. A portfolié az Alternativ
befektetések célsulyanak legalabb 50%-at ingatlanba befektetdé befektetési alapok
jegyeiben helyezi el.

A portféli6 az Alternativ befektetések célsulyanak 0,5%-6%-at kockazati tékealap
jegyekben helyezi el. Tekintettel a kockazati tbkealap-befektetések korlatozott
elérhetéségére és specialis befektetési eljarasaira, a Pénztar nem tekinti limitsértésnek, ha
Vagyonkezel§ sajat hibajan kivul, atmenetileg nem tud megfelelni a befektetési politika
ezen rendelkezésének. Egy kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatja meg a befektetett eszk6zok 2 %-at.

A portféli6 az Alternativ befektetések célsulyanak legalabb 30%-at szarmaztatott
ugyletekbe befekteté alapok jegyeiben helyezi el. A szarmaztatott alapok jegyeinek és
nyitott szarmaztatott poziciok arfolyamértéken vett egylttes aranya a befektetett eszk6zok
maximalisan 5 %-at teheti ki.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennallonak mindsulnek, amelyben
az egyeni szamlakodveteléseket nyilvantartjak. A portfélié eszkdzeit ebben a devizaban
fennalld eszkdzokbe kell fektetnie, ettél eltér6 devizaban meghatarozott eszkdzbe
legfeljebb a portfolio 35%-at meg nem haladé rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat
csOkkentése érdekében kotott fedezeti célu Ugyletek aranya a befektetett eszkdzok 15 %-at
nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.
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Likviditasi tartalék fiuggd, Likviditasi, Miikodési és Szolgaltatasi portféliora
vonatkozo elvarasok, eldirasok:

Eszkozosszetétel Suly Teljesitménymeéréshez
hasznalt referenciaindex
Szamlapénz 100% O/N BUBOR-30 bp.

Likviditasi tartalék fiuggd, Likviditasi, Mikodési és Szolgaltatasi portfolidra
vonatkozoé elvarasok, eléirasok, limitszabalyok:

Tekintettel arra, hogy az egyéb likviditasi tartalék, mikddési tartalék, fedezetei tartalék
szolgaltatasi szamlak tartaléka a pénztari portfolié 5 %-at varhatéan hosszabb id6étavon
belul nem éri el, vagyis aranya nem jelentés, illetve a bennuk megengedett eszkozokre
vonatkozban a torvény nem ir el pénztar szinti limiteket, a portfélibkban nem kerdl
meghatarozasra az egyes eszkdzaranyokra vonatkozo korlatozas.

455 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portféliokban

A kezelt vagyon nagysaganak alakulasa portfélionként (ezer
Ft)

100 000 000
90 000 000
80 000 000 8 1
70 000 000
60 000 000
50 000 000
40 000 000

4 3
30 000 000 3 9
20 000 000
0

Piano - Klasszikus Ritmo - Kiegyensulyozott Tempo - Novekedési

m2015.12.31 m2016.12.31
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4.5.6 A portféliok hozamai

2016

Horizont Magannyugdijpénztar Piano Ritmo Tempo

Klasszikus Kiegyensulyozott Noévekedési
Netté hozamrata (%) 3,46 8,52 10,19
Referencia hozamrata (%) 2,99 7,78 9,6
Atlagos 10 éves nettd hozamrata (%) 5,28 6,47 6,05
Atlagos 10 éves referencia
hozamrata (%) 5,61 6,98 5,58
Vagyon zaro piaci értéke (Ft) 12 381 769 524 41 691 932 893 93 760 462 117
Vagyonndvekedési mutato (%) 5,23 7,68 7,65

A valaszthatd portféliok nettd6 hozamai a Klasszikus portfolid esetében 3,46%, a
Kiegyensulyozott portfolié esetében 8,52%, mig a Novekedési portfolié 10,19%.

Ezen eredményeket a Pénztar kiemelkeddnek tekinti, hiszen
- a Klasszikus portfolio esetében a referencia indexet 0,47%-kal, mig az inflaciét
1,66%-kal haladta meg a tagok szamlajan atlagosan jovairt hozam,
- a Kiegyensulyozott portfoli6 esetében a referencia indexet 0,74%-kal, mig az
inflaciot 6,72%-kal haladta meg a tagok szamlajan atlagosan jovairt hozam,
- a Novekedési portfolid esetében a referencia indexet 0,59%-kal, mig az inflaciot
8,39%-kal haladta meg a tagok szamlajan atlagosan jovairt hozam.

4.5.7 Az elszamolo6 egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2015.12.31 - 2016.12.31.

Piano Ritmo Tempo Fiigg6
Elszamold egységek nyitd arfolyama 1,503924 1,662751 1,605911 1,694195
Elszamol6 egységek zaro6 arfolyama 1,555889 1,804442 1,769624 1,796299
Elszamolo egysegek nyito 8486 977 968 | 21 849 330 288 | 55179 325 145 | 1 203 284
darabszama
Elszamolo egysegek zaro 7958 002 360 | 23 105 167 841 | 52983 257 213 | 1592 813
darabszama
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4.5.8 A Pénztar 2016. évi befektetési eredményei

Az alabbi tablazatokban nem szerepelnek sem a bankszamlakon lévé tételek, sem az uton
lévo tételek, sem pedig az elhatarolt vagyonkezel6i és letétkezel6i dijak, csak az értékpapir

befektetések.

Piano - Klasszikus portfélié
Ertékpapirok (2016.12.31.) (Ft)

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci érték

Diszkontkincstarjegyek 6sszesen:

799.868.800

799.900.000

Allamkétvények/Fix kamat dsszesen:

2.855.601.349

2.903.088.788

Allamkétvények/Valtozé kamat 6sszesen:

4.987.569.454

5.059.857.339

Magyar allampapirok 6sszesen:

8.643.039.603

8.762.846.127

Allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott értékpapir

5sszesen: 982.407.600 995.173.000
Magyar vallalati kotvény 6sszesen: 982.407.600 995.173.000
Jelzaloglevelek/Fix kamat 6sszesen: 118.798.200 125.987.100
Jelzaloglevelek/Valtozd kamat 6sszesen: 857.822.000 857.372.377
Magyar jelzaloglevél 6sszesen: 976.620.200 983.359.477
gnsiiéég::su tézsdén forgalmazott befektetési jegyek 372.014.179 400.510.927
Kulféldi OECD befektetés 6sszesen: 372.014.179 400.510.927
Kulfoldi befektetési jegyek-ingatlant kivéve-6sszesen: 372.014.179 400.510.927

Ertékpapirok dsszesen

10.974.081.582

11.141.889.531

A portfolioban 2016.12.31-én a pénzszamla egyenleg 1.266.775.358,- forint volt.
A portfolioban 2016 soran lezart fedezeti célu hataridés Ulgyletek nyeresége 27.545.400,-

forint volt,

mig a 2016 soran lezart fedezeti célu hataridés ugyletek vesztesége

45.309.800,- forint volt. 2017-ben a mérlegkészitésig lezart fedezeti célu hataridés tgyletek

nyeresége 3.780.000,- forint volt.

Nyitott hataridds ugyletek (2016.12.31.) (Ft)

Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok 6sszesen: 0 2.527.610
Forward ligyletek 6sszesen: 0 2.527.610

A portféliéban kockazati t6kealap-jegy és értékpapir kdlcsénzésbél szarmazd nyitott tgylet

2016. december 31-én nem volt.
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Ritmo - Kiegyensulyozott portfélié
Ertékpapirok (2016.12.31.) (Ft)

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci érték

Allamkétvények/Fix kamat dsszesen:

20.028.120.387

20.431.427.074

Allamkétvények/Valtozé kamat 6sszesen:

1.921.140.415

1.930.674.227

Magyar allampapir 6sszesen:

21.949.260.802

22.362.101.301

Allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott értékpapir
Jdsszesen:

1.663.477.540

1.789.199.424

Magyar vallalati kotvény 6sszesen:

1.663.477.540

1.789.199.424

Jelzaloglevelek/Fix kamat 6sszesen:

1.265.774.772

1.334.203.389

Jelzaloglevelek/Valtozé kamat 6sszesen:

1.979.698.200

1.982.984.084

Magyar jelzaloglevél 6sszesen:

3.245.472.972

3.317.187.473

Részvények "Premium" kategéria 6sszesen:

1.979.324.599

3.055.280.602

BET Részvények 6sszesen:

1.979.324.599

3.055.280.602

Kilfoldi részvények 6sszesen:

1.439.732.688

1.343.481.293

Kulfoldi OECD befektetés dsszesen:

1.439.732.688

1.343.481.293

Kulfoldi részvények 6sszesen:

1.439.732.688

1.343.481.293

Hazai kockazati tbkealap 6sszesen:

34.000.000

34.000.000

Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve-osszesen:

34.000.000

34.000.000

Hazai Ingatlan tipusu Befektetési jegyek 6sszesen:

3.644.221.998

3.786.543.583

Magyar ingatlanba befektet6 alapok (f1-en beliil)
osszesen:

3.644.221.998

3.786.543.583

Index tipusu tézsdén forgalmazott befektetési jegyek
Osszesen:

4.545.320.965

5.115.564.128

Kulfoldi OECD befektetés dsszesen:

4.545.320.965

5.115.564.128

Kulfoldi befektetési jegyek-ingatlant kivéve-6sszesen:

4.545.320.965

5.115.564.128

Ertékpapirok 6sszesen

38.500.811.563

40.803.357.803

A portféliéban 2016.12.31-én lekotott betét allomany nem volt. A portfélioban 2016.12.31-

én a pénzszamla egyenleg 1.439.977.385 forint volt.

A portfolioban 2016 soran lezart fedezeti célu hataridés ugyletek nyeresége 16.060.700,-
forint volt, mig a 2016 soran lezart fedezeti célu hataridés Ugyletek vesztesége

22.655.600,- forint volt.

Nyitott hataridés ugyletek (2016.12.31.) (Ft)

2016.12.31-én nyitott pozicid nem volt, ennek megfeleléen athuzédé eredmény és cash-

flow hatas is nulla.

Kockazati téke alapjegyek

Bekeriilési érték

Piaci érték

Hazai kockazati t6kealap 6sszesen (Ft) (2016.12.31.):

34.000.000

34.000.000

A portfélioban értékpapir kdlcsdnzésbél szarmazé nyitott Ggylet 2016. december 31-én nem

volt.
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Tempo - Novekedési portfélio
Ertékpapirok (2016.12.31.) (Ft)

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci érték

Allamkétvények/Fix kamat dsszesen:

27.746.642.479

28.186.251.892

Allamkétvények/Valtozé kamat dsszesen:

2.243.977.916

2.262.285.638

Magyar allampapir 6sszesen:

29.990.620.394

30.448.537.531

Allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott értékpapir
dsszesen:

2.632.220.460

2.832.599.722

Magyar vallalati kotvény 6sszesen:

2.632.220.460

2.832.599.722

Jelzaloglevelek/Fix kamat 6sszesen:

3.357.265.248

3.528.476.051

Jelzaloglevelek/Valtozé kamat 6sszesen:

2.604.821.120

2.603.491.198

Magyar jelzaloglevél 6sszesen:

5.962.086.368

6.131.967.249

Részvények "Premium" kategoéria 6sszesen:

8.788.665.376

13.175.851.283

BET Részvények 6sszesen:

8.788.665.376

13.175.851.283

Kilfoldi részvények 6sszesen:

6.422.743.053

5.953.059.855

Kulfoldi OECD befektetés 6sszesen:

6.422.743.053

5.953.059.855

Kilfoldi részvények 6sszesen:

6.422.743.053

5.953.059.855

Hazai Szarmaztatott Ugyletekbe befektet alap Befektetési
jegyei 6sszesen:

3.799.999.999

3.440.927.445

Hazai kockazati tbkealap 6sszesen:

180.000.000

180.000.000

Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve-o6sszesen:

3.979.999.999

3.620.927.445

Hazai Ingatlan tipusu Befektetési jegyek 6sszesen:

9.106.154.987

9.408.330.861

Magyar ingatlanba befekteté alapok (f1-en beliil)
osszesen:

9.106.154.987

9.408.330.861

Index tipusu tézsdén forgalmazott befektetési jegyek
Osszesen:

17.239.550.200

19.689.451.257

Kulfoldi OECD befektetés dsszesen:

17.239.550.200

19.689.451.257

Kulfoldi befektetési jegyek-ingatlant kivéve-6sszesen:

17.239.550.200

19.689.451.257

Ertékpapirok 6sszesen

84.122.040.837

91.260.725.203

A portféliéban 2016.12.31-én lekotott betét allomany nem volt. A portfélioban 2016.12.31-

én a pénzszamla egyenleg 3.189.078.501 forint volt.

A portfoliéban 2016 soran lezart fedezeti célu hataridés ugyletek nyeresége 114.603.500,-
forint volt, mig a 2016 soran lezart fedezeti célu hataridés Ugyletek vesztesége

17.285.200,- forint volt.

Nyitott hataridés ugyletek (2016.12.31.) (Ft)

2016.12.31-én nyitott pozicid nem volt, ennek megfeleléen athuz6dé eredmény és cash-

flow hatas is nulla.

Kockazati toke alapjegyek

Bekeriilési érték

Piaci érték

Hazai kockazati t6kealap dsszesen (Ft) (2016.12.31.):

180.000.000

180.000.000
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A portfélidban értékpapir kdlcsonzésbdl szarmazo nyitott tgylet 2016. december 31-én nem

volt.

Miikodési Tartalék

2015.12.31. (Ft) 2016.12.31. (Ft)
Allampapirok: 0 0
Pénzszamla egyenleg: 244.563.652 312.040.069
Osszesen: 244.563.652 312.040.069

A Pénztar MUkodeési Tartaléka a pénztar céljainak és gazdalkodasanak megfelel6en

novekedett.

Likviditasi Tartalék

2015.12.31. (Ft) 2016.12.31. (Ft)
Allampapirok: 3.048.301 41.112.455
Pénzszamlak: 37.608.919 950.510
Osszesen: 40.657.220 42.062.965

A Pénztar Likviditasi Tartaléka valtozatlanul stabil.

Fiugg6 Tartalék

2015.12.31. (Ft)|  2016.12.31. (F)
Allampapirok: 0 0
Pénzszamlak: 1.809.042 4.595.081
Osszesen: 1.809.042 4.595.081

4.5.9 A pénztari befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa (e Ff)

Befektetések id6szak

végi értéke konyv Befektetések id6szak végi

Devizanem szerinti értéken (e Ft) | értéke piaci értéken (e Ft)
HUF 107 213 987 114 342 966
EUR 6 185 564 6 302 481
GBP 0 0
usD 17 501 475 20411997
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 7867 127 7301210
Osszesen 138 768 153 148 358 654
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4.5.10 A pénztari befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa (e Ft)

Befektetések idoszak

Befektetések idoszak

Befektetésekbol a
részvények és egyéb

Megnevezés végi értéke konyv végi értéke piaci valtozé hozamu
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
értéken
Osszesen 138 768 153 148 358 654 82 096 627
E:Srgg:ér?az"asa'g' Terseg 122 770 135 129 429 138 63 167 111
EU tagorszagok dsszesen 122 770 135 129 429 138 63167 111
Ausztria 1314 304 1 356 556 1 356 556
Cseh Koztarsasag 1013 267 902 407 902 407
Lengyelorszag 5477 940 4983 073 4983 073
Luxemburg 56 964 54 505 54 505
Magyarorszag 108 748 792 115 856 587 49 594 560
Németorszag 6 158 868 6 276 010 6 276 010
Egyéb orszagok 15998 018 18 929 516 18 929 516
Amerikai Egyesiilt Allamok 15998 018 18 929 516 18 929 516
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4.5.11 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos értékelés és jovébeni
elképzelések

A 2015 ev elején elhatarozott szandékot - miszerint a Pénztar szigortian ragaszkodik a
benchmark portféliok kdvetéséhez - teljesitette.

2016 soran harom alkalommal ker(lt sor a befektetési politika médositasara:
- 2016. marcius 1.: A befektetési limitek keriiltek mddositasra
o Meghatarozasra kerilt a devizaarfolyam-kockazat csokkentése érdekében
kotott fedezeti célu ugyletek maximalis részaranya

o Az egyes eszkdzosztalyok megbontasara, részletesebb szabalyozasara kertilt
sor

- 2016. majus 21.. A befektetett eszk6zok kategorizalasa megfeleltetésre kertlt a
kormanyrendeletnek. Az alternativ eszkdzosztalyokba vald befektetési szabalyok
pontositasra kertltek.

- 2016. november 25.: A kockazati téke limitek kozul kikerllt, hogy a befektetések
tipusa csak magveté (elsésorban JEREMIE) lehet.

A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagsaga elkotelezett és ennek
megfeleléen pénzugyileg is hozzajarul a Pénztar kdzéptavi fennmaradasahoz. A piac

meghatarozé szerepléjeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci Ujdonsagokra és
lehetésegekre.

A Pénztar hozam teljesitménye referencia indexhez-, inflacidhoz- és versenytarsakhoz
képest is sikeresen megallta helyét 2016-ban, noha a sz(kulé létszamu piacon
megfigyelhetd, hogy a hozamok szérasa bizonyos mértékig cstkkent.

A nyugdijpénztar hosszl tavu jovOképe tovabbra is képlékeny, a szabalyozasi
kérnyezethez alkalmazkodik.

Budapest, 2017. majus 11.
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