B

NYUGDIJPENZTAR

KIEGESZITO MELLEKLET

a Pénztar Magan aga 2016. iizleti évre vonatkozé
szamviteli jogszabalyok szerinti éves beszamoldjahoz

Budapest, 2017. majus 25.



Altaldnos téjékoztaté
1. A Nyugdijpénzta’r bemutatasa

Az MKB Nyugdijpénztar onkéntes agazata 1997-ben megalapitotta Magannyugdijpénztarat.
A Pénztar a magannyugdijrél és magannyugdijpénztarakrdl szolé tbrvény hatdlya alad
tartozd, orszagos nyilt pénztar. o

Az alakulas idépontja: 1997. 11. 08.
A Pénztar hatdrozatlan idére alakult.
Nyugdijpénztari tevékenységi

engedélyszama: PF/3289/1/1998.
Felligyelete: Magyar Nemzeti Bank
A Pénztar szolgéltatdsai: _ A Pénztar f6 szolgaltatdsa: a

nyugdijszolgaltatas, ennek érdekében a Pénztar
gondoskodik a befizetések gyljtésérél, a
Pénztar vagyondnak a pénztartagok érdekében
torténé befektetésérdl, a tagok egyéni
szamldjan lévé Gsszeg pontos nyilvantartasardl.
A pénztar konyvvizsgalatat
végz6 tarsasag megnevezése: KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

Kényvvizsgald neve: Henye istvan
lgazolvany szama 005674
Ké&nywvviteli szolgaltatas végzésére
jogosult természetes személy: Mezei Katalin
1131 Budapest, Jasz u. 106.
Reg.szam: 132461

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Nyugdijpénztar magan agazati sajatossagainak megfeleld szamviteli szabalyok.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkcionaljon, amelynek
alapjan megbizhatd és valds informaciot tartalmazd negyedéves jelentés és éves pénztari
beszamoloé allithaté dssze, és amely szamviteli rendszer egyidejlileg a vezetdi dontések
szamara is alkalmas informacids bazisul szolgalhat. .

A beszamolé valodisagét az biztosftja, hogy a Pénztar kdnywvviteli rendszere — a szintetikus
és analitikus kdnyvelése — és az azt alatamasztd bizonylati rendszere megfelel a szamviteli
alapelveknek, a szamwviteli térvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozé el6irdsainak,
tovabba a pénztari beszamolé készitésének és kdnyvvezetésének sajatossagairdl, valamint
a befektetési és gazdalkodasi szabalyokrdl szél6 kormanyrendelet elGirasainak.

A f6 szabalyokat a Szamviteli politika cim({ dokumentum tartalmazza.

A mérlegkészités napja: 2017. februar 28.



Amortizacios politika:

Az értékcsokkenést lizembe helyezett immateridlis és targyi eszkdzok utdn a targynegyedéy
elsé - napjan meglévé eszkézdllomany egyedi beszerzési értéke alapjan a
kormanyrendeletben meghatédrozott leirasi kulcsokkal szamolja el a Pénztar, az eszkoz
kivezetésének napjaig. '

A 100 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok teljes beszerzési értékét
hasznalatbavételkor értékcsékkenésként a Pénztér elszdmolja.

P

Mindsitési ismérvek a szdmviteli elszamoldsok szempontjabél:

Jelentds oOsszeglinek mindstl a hiba, ha a hiba feltirdasdnak évében a kilénbézé
ellendrzések soran — ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak és hibahatdsok
miikddési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve a likviditasi céld tartalékot néveld-
cs6kkentd értékének egyittes (eljeltdl fliggetlen) Gsszege meghaladja az ellendrzétt Gzleti
év mérleg fG0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg f68sszeg 2 szazaléka meghaladja a
30 millio forintot.

Megbizhaté és wvalds képet lényegesen befolydsolé hiba, ha a megallapitisok
kbvetkeztében a hiba feltérasanak évét megel6z6 lzleti év mérlegében kimutatott
nyugdijszolgéltatasi, illetve likviditasi célu tartalékok egylittes &sszege 3 szazalékkal
valtozik. '



A. MERLEG

Az eszkdz0k és forrasok mindsitésének elvei az el

1. Befektetett eszkézok

ll. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

s e

626 évhez képest valtozatlanok.

(adatok ezer Ft-ban)

Brutté érték . Novekedés Csokkenés ..
. Nyitd - — - - e - Zaro
alakuldsa Beszerzés Raaktivilds | Seiejtezés |Atmindsités
tmmaterialis 130 383 0 3429 0 0 133 812
javak
Gépek
0 97 8 257
berendezések 8354 0 0
Jarmilivek 4909 0 0 0 ) 4 909
Osszesen: 143 646 0 3429 97 0 146 978
Ertekcsok'kenes Nyité Névekedés | Atmindsités | Selejtezés |Atmindgsités Zaré
alakulasa
Immateriglis 129 875 963 0 0 0 130 838
javak .
Gépek 8293 42 0 97 0 8238
berendezések
Jarmiivek 4 909 0 0 0 0 4 909
Osszesen: 143 077 1005 0 97 0 143 985
Nettd érték L. Navekedés Cstkkenés ;
. Nyito - e ———— — = Zard
alakulasa Beszerzés Raaktivildis | Selejtezés ECS
Immaterialis 508 0 3429 0 963 2 974
javak
Gépek
61 0 0 0 42 19
berendezések
Jarm(ivek o 0 o 4] 0 0
Osszasen: 569 0 3429 (] 1005 2993

Befektetett pénziigyi eszkdzok

Pénztér szamviteli politikdja alapjan a befektetéseket (a hossz( lejaratd bankbetétek

s

kivételével} a Pénztar forgatasi célinak mindsiti és a forgd eszkézék kdzétt tartja nyilvan.
Azon értékpapirokat, amelyek éven tul a Pénztar birtokdban vannak, mérlegkészitéskor
atsorolasra kerlilnek a befektetett eszkézék kdzé.



2. Forgo eszkozdk

Kovetelések

A Nyugdijpénztar Magdn dgazatanak tagdijkovetelése 119 703 eFt, amely az alapszabdlyban
meghatarozott 2012.- 2015. évre, valamint a 2016. évre vonatkozé kételezd havi 1.000.- Ft
tagdij meg nem fizetett részébél adodik.

Egyéb rovid lejarati kovetelések 415537 Ft

Egyéb rovid lejarati kovetelések dsszesen 415 537
VagyonkezelGvel szembeni kdvetelés 414 946
Késedelmi kamat és Onellendrzési potlék 591

Ertékpapirok

Az MKB Nyugdijpénztar befektetési politikdjaval Gsszhangban értékpapirt kizérdlag
forgatasi célial vasérolt és a Szamviteli politikajaban rogzitetteknek megfeleléen mindaddig

"o

forgatasi célinak mindsitette, amig éven tul nincs a birtokaban.

AZ ERTEKPAPIR VAGYONSZERKEZETE 2016. DECEMBER 31-EN
FEDEZETI TARTALEK
Befektetett eszkdzok:

Befektetett értékpapirok dsszesen: 8042280 e Ft

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK: NGVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiildnbbzet
Beszerzési | IdGaranyo Piaci értékitélethd! adddo Deviza drfolyam Bruttd

Ertékpapir megnevezdse ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség [piaci érték
DKI 0 0 0 0 0 0 0
MAK 1337956 30325 135 309 67 0 0} 1503523
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 147 548 0 52 947 6473 0 0 194 022
Kilfoldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatian futami 0 0 1] 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futamide 0 0 0 0 0 0 0
Kiilf6!di befektetési alap 694 323 0 154 878 76 474 98 981 0 871708
Kiilfo1di v&ltozd kamatozdsd kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Kilfsldi fixkamatozdsa kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0] 0
Fix kamatozdsu értékpapir 161 456 2 896 505 0 40 888 0 205 745
Valtozé kamatozdsa értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
{sszesen: 2 341 283 33 221 343 639 83 014 139 869 0] 2774998




FORGALOM NOVEKEDESI PORTFOLIG

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kildnbézet Bruttd
Beszerzé | Idéardnyo | Piaci értékitéletbsl adsds Deviza drfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése si &r s kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség

DKJ 0 ol 0 o] [4) 8] o]
MAK 2 011 364 23 355 40 231 7 164 4] 0 2 067 786
Devizdas MAK 42 599 242 J4) 528 2334 0 44 647
Részvények 94 144 o} 71 199 -6 473 0 0 171 816
Kalf&ldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatian futa 0 0 0 o] 4] 0 1]
Befektetési jegyek hatdrozott futa mi 0 0 0 0 0 0 1)
Kialf&ldi valtozd kamatozdsa kStvény] -178 787 0 10 212 -43 752 -16 075 858 -141 7586
Kalféldi fix kamatozdsd kidtvény 0 0 Q 0 [0} 0 8]
Kulféldi fix kamatozdst kdtvény 0 0 O 0 0 0 4]
Jelzdloglevelek 0 0 o] o] 0] 0 4]
Fix kamatozdsl értékpa pir -149 393 -2 574 -505 112 -36 952 0 -189 536
Valtozd kamatozds i értékpapir 0 0 9] 0 0 0 0
Osszesen: 1819927 21 023 121 137 -42 421 =50 693 858 1952 957

ZARO BEFEKTETETT ESZK&ZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kildnbdzet

Brutto
Beszerzési | IdBaranyo |Piaci értékitéletbsl adods Deviza drfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 3 349 320 53 680 175 540 7231 0 0| 3571309
Devizds MAK 42 599 242 0 528 2334 0 44 647
Részvények 241 692 0 124 146 0 0 0 365 838
Kiulfdldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozatlan fuf 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott futan 0 0 0 0 0 0 0
Kutfoldi befektetési alap 515 536 0 165 090 32 722 82 906 858 729 952
Kuifoldi valtozd kamatozdsl kétvég 0 0 0 0 0 0 0
Kalfoldi fix kamatozds kdtvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 4] 0 0
Fix kamatozasd értékpanpir 12 063 322 0 112 3936 0 16 209
V4ltozo kamatozds( értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 4 161 210 54 244 464 776 40 593 89 176 858| 4727955




ERTEKELES| KULONBOZET NOVEKEDESI PORTEOLIO
{adatok ezer Ft-ban)

‘ Ertékpapir megnevezése Nyits Forgalom 2ard
o DK 0 0 0
X MAK 165567  56422| 221989
Devizéds MAK 0 2048 2048
o Részvények 46 474 77 672 124 146
Kalfoldi részvények 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozatlan futamidejf 0 0 0
s Befektetési jegyek hatdrozott futamidejd 0 0 0
. Kalfoldi befektetési alap 177385 37031| 214416
Kialféldi valtozd kamatozdsa kétvény 0 0 0
Kalféldi fix kamatozasia kdtvény 0 0 0
lelzélogievelek . 0 o 0
Fix kamatozasu értékpapir : 44289 -40 143 4 146
L Valtozd kamatozds értékpapir 0 0 0
’ Osszesen: 433 715 133030} 566 745




NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK: KIEGYENSULYOZOTT PORTEOLIO

<

|
{adatok ezer Ft-ban} @ |

Ertékelési kitlénbdzet Brutté - |-f
Beszerzési | id6aranyo |Placlértékitéletbsladsds| Deviza drfolyam  |piaci értél |
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség |
DKJ 0 0 0 0 0 0 &
MAK 1003314{ . 22549 61 293 92 0 0| 108706 |
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 —0|
Részvények 32659 o| 10385 1824 0 of 4122
Kilfoldi részvények 0 0 0 0 0 0 uy’
Befektetési jegyek hatarozatlan futami 0 0 0 0 0 0 OIi
Befektetési jegyek hatdrozott futamide 0 0 0 0 0 0 {
Kulfoldi befektetési alap 146 323 0 27 201 20972 17 499 0 170 051|1
Kilféldi valtozd kamatozédsa kdtvény 0 0 0 0 0 0 f";
Kiilf5ldi fix kamatozasu kétvény 0 0 0 0 0 0 .
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 Ol
Fix kamatozdsu értékpapir 63 562 1001 129 0 15 302 0 79 99 I'
Valtozd kamatozdsu értékpapir 0 0 0 0 0 0 ! '
Osszesen: 1 245 858 23 550 99 008 22 3388 32 801 0| 1378329
FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTEOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killénbdzet Brutts | !
Beszerzési | IdGaranyo |Piaci értékitéletbsladods| Deviza drfolyam  |piaci érték! |
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DK 0 0 0 0 0 0 0, |
MAK 1 276 196 16 331 32 000 5663 0 0| 1318 !?.64i ;
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 29178 0 19 283 -1824 0 0 50 235!“?
Kiulféidi részvények 0 0 0 0 0 0 0f-¢
Befektetési jegyek hatdrozatian futan 0 0 0 0 0 0 0‘ :
Befektetési jegyek hatarozott futamid| 0 0 0 0 0 0 i} ‘[
Kilfoldi befektetési atap -33 377 0 2 638 -11 645 -1 738 106 -20 938 :
Kl foldi valtozd kamatozasa kdtvény 0 0 0 0 0 0 01
Kitlfoldi fix kamatozdsa kdtvény 0 0 0 0 0 0 0 1
lelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fixkamatozasa értékpapir -26 896 -41.'i -129 371 -11 113 0 -38 921
Valtozd kamatozdsl értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Bsszesen: 1245 101 15919| 53792 -7435]  -12851 106{ 1309 290|



ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTEOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killénbozet Brutté
Beszerzési | Iddardnyo Piaci értékitéletbdél addds Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DKJ 0 0 0 Y 0 0 0
MAK 2 279 510 38 880 . 93 293 5 755 0 O 2405528
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 61 837 0 29 668 0 0 0 91 505
Kalfoldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futami 0 0 0 0 0 0 a
Befektetési jegyek hatdrozott futamide 0 0 0 0 0 0 Q
Kulfsldi bef.alap 112 946 0 29 839 9327 15 761 106 149 113
Kiiféldi vaitozd kamatozds( kdtvény 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoldi fix kamatozdsa kdtvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 36 666 589 0 371 4 189 0 41 073
Valitozd kamatozédsy értékpapir 0 0 0 0 0 0 ol
Osszesen: 2 490 959 39 469 152 800 15 453 19 950 106| 2 687619

ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyito Forgalom Zard

DKJ 0 0 0

MAK 83 750 42668 126418

Devizds MAK 0 0 0

Részvények 8561 21 107 29 668

Kilféldi részvények v} 0 0

Befekietési jegyek o 0 0

Befektetési jegyek 0 0 0

Kulfoldi befektetési alap 23728 12 439 36 167

Kulfaldi valtozé kamatozasu kotvény o0 0 0

Kilféldi fix kamatozasu kétvény 0 0 0

Jelzaloglevelek 0 0 0

Fix kamatozasu ériékpapir 16 432 -12 025 4 407

Valtozdé kamatozasu értékpapir 0 0 0

Osszesen: 132 471 64 189 196 660




NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK: KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilénbdzet Bruttd
Beszerzési | ld8aranyo Piaci értékitélethd| adddo Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKiJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 369 305 11 796 2 315 4 478 0 0 378 938
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdlpoglevelek 0 0 0 o 0 0 0
Részvények 6511 0 1877 469 0 0 7919
Fix kamatozasi értékpapir 44 004 1 666 0 1703 449 0 44 416
Valtozé kamatozds i értékpapir 0 0 0 o] 0 0 0
{sszesen: 419 820 13 462 4192 6 650 449 0 431273
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilnbozet Bruttd
Beszerzési | IdSaranyo Piaci értékitéletbdl addda Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 0 0 Y] 0 0 0 0
MAK 212 059 -2135 12 311 -4 057 0 0 226 292
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 8 068 0 5020 -469 0 0 13 557
Fixkamatozasl értékpapir -44 004 -1 666 0 -1 703 ~-449 0 -44 416
Valtozd kamatozasd értékpa 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen; 176 123 -3 801 17 331 -6 229 -449 0 195 433
ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killénbazet Bruttd
Beszerzési|ldGardnyo Piaci értékitéletbsl adddd Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKl 0 0 0 0 ] 0 0
MAK 581 364 9661 14 626 421 0 0 605 230
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
lelzdloglevelek o 0 0 0 0 o 0
Részvények 14 579 0 6 897 0 0 0 21476
Fix kamatozdsl értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Vdltozé kamatozdst értékpd 0 0 0 0 0 4] 0
Osszesen: 595 943 9 661 21523 421, 0 0 626 706
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ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Fi-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyito Forgalom Zaro

DKl ' g 0 )
MAK 9633 14 233 23 866
Devizds MAK 0 o 0
Jelzaloglevelek 0 0 0
Részvények 1408 5489 & 897
Fix kamatozédsu értékpapir 412 -412 0
Valtozd kamatozasu értékpapir 0 0 0
Osszesen: 11 453 19 310 30 763

Forgatasi célu értékpapirok:

Forgatasi célu értékpapirok dsszesen 9890398 ¢eFt
NYITO NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban}
Ertékelési kilonbdzet
Beszerzési | 1dBaranyo Piaci értékitéletbdl adodo Deviza drfolyam Bruttd

Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteséyg |piaci érték

DKJ 47 130 74 6 33 0 0 47 177
) MAK 4912 108 94 226 28 161 41 048 0 0| 4993447

Devizds MAK S0 403 363 8] 272 4743 0 95 237
Részvények 346 145 Q 53 425 4319 0 "0 395 251
Kilféidi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozatlan futa 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott futami 0 0 0 0 0 4] 0
Kiilfoldi befektetési alap 1 857 375 0 8 470 90 221 26 467 4807 1797284
Kulféldl valtozd kamatozasu kdtvény 0 0 0 0 0 0 0
Kulféldi fix kamatozds( kétvény
lelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsi értékpapir 154 081 711 1185 528 0 753 154 696
Véltozd kamatozast érékpapir 179 720 640 0 0 o] 0 180 360
{sszesen: 7 586 962 96 014 91 247 136 421 31210 5560] 7663452
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FORGALOM NOVEKEDES! PORTFOLIO

“

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killonbdzet

Piaci értékitéletbdl adddd

Deviza arfolyam

Beszerzési | IdSardnyo Bruttd
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség |piaci érték
DKJ -33 376 -34 18 -33 0 0 -33 359
MAK -2 640 143 -65 519 8 285 -31 706 0 0] -2 665671
Devizds MAK -90 403 -363 0 -272 -4 743 0 -95 237
Részvények 55 870 0 61 574 -4 319 0 0 121 763
Kalféldi részvények 89 182 0 47 2 566 1320 o] 87983
Befektetési jegyek hatarozatlan futa 124 706 0 8 681 0 0 0 133 387
Befektetési jegyek hatdrozott futami 0 ¢ 0 0 0 0 0
Kalfoldi befektetésialap 692 635 0 143 781 -64 674 55 295 3247 953 138
Kilféldi valtozd kamatozasd kdtvény 94 291 2144 1701 0 1 688 0 99 824
Kiuiféldi fix kamatozds i kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsu értékpapir -154 081 -711 -1185 -528 Q -753 -154 696
Viltozd kamatozasy értékpanpir -179 720 -640 0 0 0 0 -180 360
Osszesen: -2 041 039 -65123 222 902 -93 966 53 560 2494| -1733 228

ZARO NOVEKEDES] PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kilonbozet

Beszerzési|idBaranyo [Placi értékitéletbsl adéds Deviza arfelyam Bruttd
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség |piaci érték
DK} ’ 13 754 40 24 0 0 0 13 818
MAK 2 271 965 28 707 36 446 9 342 0 0] 2327776
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 402 015 0 114 959 0 0 0 517 014
Kulfoldi részvények 89 182 0 47 2 566 1320 0 87 983
Befektetési jegyek hatdrozatlan futa 124 706 0 8681 0 0 0 133 387
Befektetési jegyek hatidrozott futami 0 0 0 0 0 0 0
Kilifoldi befektetési alap 2 550 010 0 152 251 25 547 81 762 8054 2750422
Kulfoldi valtozd kamatozdsd kdtvény 894 291 2144 1701 0 1 688 0 99 824
Kilféidi fix kamatozasd kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelziloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsi ériékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Viltozd kamatozdsd értékpanpir Q 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 5 545 923 30 891 314 149 37 455 84 770 8054| 5930224
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ERTEKELES! KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zaré
DK} 47 17 64
MAK 81 339 -25 528 55 811
Devizds MAK 4834 -4 834 0
Részvények 49 106 65 893 114 959|.
Kiilfaldi részvények 0 ~-1199 -1199
Befektetési jegyek hatarozatlan 0 8681 8 681
futamidejl .
Befektetési jegyek hatdrozott 0 0 0
futamideji
Kilfoldi befektetési alap -60 051 260 503 200412
Kiiifs1di valtozé kamatozds i kdtvény 0 5533 5533
Kulf3ldi fix kamatozdsd kdtvény 0 0 0
Jelzédloglevelek ¥ 0 4]
Fix kamatozasl értékpapir 615 -615 0
Valtozd kamatozdsd ériekpapir 640 -640 0
Osszesen: 76490 307811| 384301
NYITO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Entékelési killonbézet Brutts
Beszerzési | Idaranyo |Piaci értékitéletbsladsds| Deviza drfolyam  |pjaci énték
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DK 28 904 56 4 14 0 0 28 950
MAK 2 686 379 51 736 14 605 21 855 0 0] 2730865
Devizds MAK 7 860 21 0 0 568 0 8449
Részvények 105 593 Q0 17 627 1273 0 0 121 947
Kulféldi részvények . 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan futa 0 0 4] 0 ] 0 0
Befekteiési jegyek hatarozott futami 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi befektetési alap 513 712 0 2 239 26 791 7 585 1147 495 598
Kiilfoldi valtozd kamatozasu kdtvény 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
Kiilfoldi fix kamatozasd kdtvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsu ériékpapir 72746 324 574 237 0 339 73 068
Valtozd kamatozasu éntékpapriok 46 490 166 0 0 0 0 46 656
Osszesen: 3 461 684 52 303 35 049 50 170 8 153 1486 3505533
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FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTEOLIO

“

{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilénbozet Bruttd
Beszerzési | IdGaranyo |Piaci értékitéletbsl adéds Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ir s kamat | nyereség | veszteség | nyereseg | veszteség
DKi -18 709 -32 23 -14 0 0 -18 704
MAK -1 065 296 -26 620 6617 -17 606 - 0 0] -1067 693
Devizds MAK -7 860 -21 0 0 -568 0 -8 449
Részvények 26 895 0 20474 -1273 0 0 48 642
Klilfoldi részvények 22 757 0 12 655 337 0 22 45],
Befektetési jegyek hatdrozatlan futar 38 830 0 2703 0 0 0 41 533
Befektetési jegyek hatdrozott futamid 0 0 0 0 0 0 0
Kilféldi befektetési alap 274 305 0 49 277 -20 082 15 364 1514 357 514
Kiilfoldi vdltozd kamatozdst kitvény 0 0 0 0 0 Q 0
Kilfoldi fix kamatozdsd kdtvény 0 0 0 Q 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsu értékpapir -72 746 -324 -574 -237 0 -339 -73 068
Valtozo kamatozasl értékpapir -46 490 -166 0 0 0 0 -46 656
{sszesen: -848 314 -27 163 78 532 -38 557 15133 1175 -744 430
ZARO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelédsi kiildnbdzet Bruttd
Beszerzési | Id8ardnyo |[Piaci értékitéletbsladeds| Deviza &rfolyam  Ipiaci ériek
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DXJ 10 195 24 27 0 0 0 10 246
MAK 1621083 25116 21222 4 249 0 0] 1663172
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 132 488 0 38 101 0 0 0 170 589
Kilfoldi részvények 22 757 0 12 655 337 0 22 451
Befektetési jegyek hatdrozatlan futa 38 830 0 2703 0 0 0 41 533
Befektetési jegyek hatdrozott futami 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoldi befektetési alap 788 017 0 51516 6 709 22 949 2 661 853 112
Kilféldi véltozd kamatozdsu kbtvény 0 0 0 1] 0 0 0
Kiilfoldi fix kamatozasi kdtvény 0 0 0] 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozis( ériékpapir 0 1] 0 0 0 0 0
Valtoz6 kamatozdsa értékpapriok 0 0 0 0 0 0 O
Osszesen: 2613 370 25 140 113 581 11 613 23 286 2661 2761 103?
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ERTEKELESI KULONBGZET KIEGYENSULYOZOTT PORTEOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zard
DKJ 46 5 51
MAK 44 486 -2 397 42 089
Devizds MAK 589 -589 0
Részvények 16 354 21747 38 101
Kilfoldi részvények 0 -306 -306
Befektetési jegyek hatarozatlan 0 2703 2703
futamidejii
Befektetési jegyek hatdrozott futamidejil o] 0 0]
Kulféldi befektetési alap -18 114 83 209 65 095
Kilfoldi vdltozd kamatozasd kitvény 0 0 0
Kalfsidi fix kamatozds g kdtvény c o} 0
lelzdloglevelek 0 0 0
Fix kamatozdsy értékpapirok 322 -322 0
Valtozd kamatozdsy értékpapirok 166 -166 0
Osszesen: 43 849 103 884 147 733
NYITO KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killdnbdzet Bruttd
Beszerzési | idéaranyo Piaci értékitéletbd! adédd Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 490 322 2 957 421 33 0 0 453 667
MAK 810 100 13 048 2274 8 806 0 0 821 616
Devizds MAK 9545 26 0 0 663 0 10 234
Kualféldi hefektetési alap 0 0 0 0 0 0 0
lelzaloglevelek 0 0 4] 0 0 0
Részvények 27 778 0 5125 327 0 0 32576
Fix kamatozasu értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Véltozd kamatozasu értékpapi 7110 25 0 0 0 0 7 135
Osszesen: 1 344 855 21 056 7820 9 166 663 0| 1365228
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killdnbdzet Bruttd
Beszerzési | Id6aranyo |Piaci értékitéletbs] adéds Deviza drfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ -24 537 -863 464 -33 0 0 -24 903
MAK -177 884 =15 406 12 115 -8 759 0 0 -172 416
Devizds MAK -9 545 -26 0 0 -663 0 -10 234
Kulfoldi befektetési alap 0 0 0 0 0 0 ol
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 1976 0 3581 -327 0 0 5 884
Fix kamatozdsud artékpapirok 44 004 1660 0 3175 157 0 42 646
Véltozo kamatozdst értékpapi -7 110 -25 0 0 0 0 -7 135
Osszesen: -173 096 -14 660 16 160 -5944 -506 0 -166 158
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ZARG KLASSZIKUS PORTEOLIO

+

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kil dnbdzet Brutté
Beszerzési | Id8aranyo |Placi értékitéletbsl adods| Deviza drfolyam  |piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DKJ 465 785 2 084 885 0 0 0 468 764
MAK 632 216 2 642 14 389 47 0 0 645 200
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi befektetési alap 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 29 754 0 8706 0 o 0 38 460
Fix kamatozasu értékpapirok 44 004 1660 0 3175 157 0 42 646
Valtozé kamatozds( értékpapi 0 0 0 0 "] 0 0
Osszesen: 1171759 6 396 23 980 3222 157 0| 119%070
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ERTEKELES! KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyito Forgalom Zard
DKI 3345 -366 2979
MAK 11516 5468 16 984
Devizds MAK 689 ~689 0
Kalfsldi befektetési alap 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0
Részvények 4798 3908 8 706
Fix kamatozdsl értékpapirok 0 -1358 -1358
Vaitozé kamatozdsy értékpapirok 25 -25 0
Osszesen: 20373 6938 27 311
NYITO LIKVIDITAS! PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpa pir Ertékelési kiilonbozet
megnevezé [Beszerzési | ldGaranyo | Piaci értékitélethdl Brutté
se ar s kamat adado Deviza arfolyam piaci érték
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKI 69 a 0 0 0 70
Osszesen: 69 1 0 0 0 70

FORGALOM LIKVIDITASI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

s, . Ertékelési killdnbédzet :
Ertékpapir ékelési killénhd Bruttd
megnevezés |Beszerzést | IdGaranyo [Piaci értékitéletbdl adddo Deviza arfolyam piaci érték

e ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ -69 -1 of 0 0 0 -70
Osszesen: -69 -1 0 0 -70

ZARO LIKVIDITAS! PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killonbozet

Ertékpapir ——— Bruttd
megnevezés |Beszerzési | Id8aranyo |Piac értékitéletbs| adods eviza arfolyam piaci érték
e ar s kamat | nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 0 0 0 0 0
{sszesen: 0 0

ERTEKELESI KULONBOZET LIKVIDITASI PORTEOLIO
{adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir Nyitd Forgalom Zard
megnevezese
DKi 1 -1
Osszesen: -1
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2016. lizleti évben a mérleg forduldnapjdig Gsszesen — 7 479 e Ft a le nem z4aft hatdridds és
opcios ligyletek, melyek az aldbbiak szerint alakultak.

{adatok ezer Fi-ban)

Hataridds Ugyletek
Megnevezés Kotésddtum | Lejérat datuma | Netto kotésar | Bruttd kotésar " értékelési
kill6nbbdzete

Eurd eladdsi hataridds Ugylet 2016.08.17 2017.08.16 51241 51086 155{
Eurd vételi hataridds Ogylet 2016.09.30 2017.08.16 -10121 -10 107 -14
Osszesen: 41120 40979 141

HATARIDOS UGYLETEK KIEGYENSULYOZOTT PORTEOLIO
(adatok ezer Ft-ban}

Hataridds
Megnevezés Kotésdatum | Lejarat datuma kNd:;zZr klgtil;ljét:;r éurfz:(j::i
ktldnbdzete
Eurd eladasi hataridds ugylet 2016.08.17 2017.08.16 228153 227 462 691
Eurd eladasi hataridés igylet 2016,08.01 2017.08.16 27321 27 227 94
Eurd eiladasi hataridds tigylet 2016,10.21 2017.08.16 13745 13 850 -105
Eurd eladdsi hatéridds ligylet 2016.10.24 2017.08.16 16 248 16 375 -127
Eurd eladasi hataridds Ugylet 2016.11.09 2017.08.16 6583 6713 -130
Doilar eladési hataridds (gylet 2016.11.16 2017.03.08 217 814 221 412 -3 598
Eurd eladasi hataridés Ugylet 2016.12.08 2017.08.16 32936 32571 365
Dollar eladasi hataridds Ugylet 2016.12.08 2017.03.08 32961 32908 53
Eurd eladasi hatdridds tgylet 2016.12.09 2017.08.16 20474 20228 246
Dollar eladasi hataridds ligylet 2016.12.09 2017.03.08 198 066 196 786 1280
Dolldr eladasi hataridds tigylet 2016.12.13 2017.03.08 7531 7492 39
Dolldr eladasi hataridés Ugylet 2016.12.14 2017.03.08 7640 7 601 39
Dollar eladasi hataridds Ugylet 2016.12.22 2017.03.08 53 190 52 659 531,
Eurd vételi hataridds gylet 2016.11.29 20017.08.16 -220693 -220003 -690
Dollar vételi hatarid6s tgylet 2016.11.29 2017.03.08 -89 258 -89 435 177
Dolldr vételi hatéridés lgylet 2016.12.05 2017.03.08 -12 052 -12 071 19
Dollar vételi hatdridds Ugylet 2016.12.29| ~  2017.03.08 -2 966 -2938 -28
Osszesen: 537 693 538 837 -1144
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HATARIDGS UGYLETEK NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Hataridds
Megnevezés Kﬁtésdétum (:l_ztjj:ra\; Netté kétésar | Bruttd kotésar éurfz:(itlzti
. kilénbozete
Eurd eladasi hataridds ligylet 2016.08.17 2017.08.16 583228 581 461 1767
Eurd eladasi hataridés bgylet 2016.09.01 2017.08.16 89393 89 086 307
Eurd eladasi hatéridds iigylet 2016.10.18 2017.08.16 89 30 -1
Eurd eladdsi hataridés Ugyiet 2016.10.21 2017.08.16 62 843 63 321 -478
Eurd eladasi hataridés Ugylet 2016.10.24 2017.08.16 63 806 64 308 -502
Eurd eladasi hataridés lgylet 2016.11.08{ ~  2017.08.16 56 090 57197 -1107
Eurd eladasi hataridds Ugylet 2016.11.11 2017.08.16 66 009 66 421 -412
Dollar eladasi hatdridds (gylet 2016.11.16 2017.03.08 683 244 694 529 -11 285
Eurd eladast hatéaridés Ggylet 2016.12.08 2017.08.16 129 843 128 404 1439
Dollar eladasi hatdridés Ugylet 2016.12.08 2017.03.08 117 883 117 695 138
Dollar eladasi hatarid@s lgylet 2016.12.09 2017.03.08 472 792 469 736 3056
Eurd eladasi hatdridés Ugylet 2016.12.09 2017.08.16 80749 79781 968
Dolldr eladdsi hataridds Ugylet 2016.12.13 2017.03.08 22340 22223 117
Dollar eladdsi hataridds Ugylet 2016.12.22 2017.03.08 201629 199 614 2015
Eurd vétell hatéridds tgylet 2016.11.29 2017.08.16 -628 441 -626 477 -1964
Dollar vételi hataridds hgylet 2016.11.29 2017.03.08 -175 862 -176 210 348
Dollar vételi hataridds Ugylet 2016.12.05 2017.03.08 -173 287 -173 554 267
Euré vételi hataridds Ugylet 2016.12.15 2017.08.16 =117 641 -116 540 -1101
Dollar vételi hatéridds tigylet 2016.12,29 2017.03.08 -10574 -10476 -98
Osszesen: 1524133 1530609 -6 476
Pénzeszkozok, mely az aldbbi tételekbdl alinak: 325032 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Pénzeszkiozok dsszesen: 325 032

Pénztdri elszamolési szamla 321 955

Elkiil onitett betétszamla 15

Devizaszamla 3035

Pénzeszk&zdk értékelési kilonbdzete 27
Pénzeszk6zok értékelési kiilonbdzete alakuldsa:

27 eFt

{adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés

Zard érték

Pénzeszkozok értékelési kiildnbbzete dsszesen:

27

Pénzeszkdzok EK Miikodési tartalék

Pénzeszkdzok EK Likviditasi tartalék

Pénzeszkdzok EX Klasszikus pf.

Pénzeszk5zok EK KiegyensUlyozott pf.

Pénzeszkdzok EK Novekedési pf.

Pénzeszkdzok EK Fliggs pf.

s |o s o |n
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3. Aktiv id6beli elhatarolasok

P

100eFt

{adatok ezer Ft-ban)

Kéltségek és réforditdsok aktiv idgbeli elhataroldsa 100
2017.01.01.-2018.03.16. Netlock Kft. Hitelesités, tandsitvdny tdrolds 24
2017.01.01.-2017.10.17. Netlock Kft. Hitelesités, tanusitvdny tarolds 17
2017.01.01.-2017.01.31. Allianz Zrt. Tz, elemi kdr biztositds 2
2017.01.01,-2017.02.28. Alllanz Zrt. Casco és kiegészitd biztositds 30
2017.01.01.-2017.03.31. Allianz Zrt. KGFhiztositds, baleseti add 27

4. Tartaléktéke alakuldsa
{adatok ezer Ft-ban)

Tartalék t6ke nyité 97 235
2015.évi eredmény -56 965
Atcsoportositas likviditasi tartalékbol 45 000
Munkdltatdi hozam miikddési része (42821) 1
Tartaléktfike zard dllomany 85 271

A beazonositott befizetések fiiggd hozamanak tartalékok kozotti rendezése miatt 1eFt-ot
vezet at a Pénztar az azonositatlan fliggd befizetések hozamdbdl, valamint

85271eFt

alapjan 45 000 e Ft-ot a likviditasi céltartalékbdl a miikddési kéltségek fedezetére.

2016. évi m(ikddési eredmény - 44 827 e Ft volt.

5. Kotelezettségek

A Nyugdijpénztarnak hosszdlejarat( kételezettsége 2016. december 31-én nincs.

Rovidlejaratu kdtelezettségei az aldbbi tételekhél allnak:

{adatok ezer Ft-ban)

Pénztdrtagokkal szembeni kitel ezettség 15 719
Egyéb rovid lejdratl kitelezettségek 216 344
Egyéb azonositatlan (fligg§) befizetések 1265
Osszesen: 233 328

233328 e Ft

A tagokkal szembeni kotelezettség Osszetétele: 2016.12.31-i atlépsk kivont vagyona
15710 e Ft, melynek kifizetése 2016. 01. 11. napjan megtortént, valamint elhunyt
pénztartagok Orokoseinek rendelkezd nyilatkozat hidnya miatt ki nem fizetett

redlhozam.

Egyéb rovid lejarata kételezettségek:

{adatok e Fi-ban)

Egyéb rovid lejaratu kbtelezettségek dsszesen 216 344
Vagyonkezel § szervezetekkel szembeni kit 208 9217
Onkéntes pénztarral szembeni kdltség elszdmolas 6143
Gépjarmd ado fizetési kitelezettség 29
Pénztér fellgyeleti dij miatti kitelezetiség 1251

216344 ¢cFt

IT hatarozat
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Fligg6 befizetések: 1265 e Ft

Az azonositatlan (fligg8) befizetések allomdanyanak véltozésa 2016. évben 30 napos
id6tartamonkénti bontasban az alabbiak szerint alakult:

Munkaltatohoz rendelhetd fiiggd befizetések:
(adatok ezer Ft-ban)

Hénap Beérkezett Tagra kényvelt Visszautalt Egyenleg
osszeg tételek tételek
Nyité egyenleg: 974
2016. januar 8 563 5765 5 3767
2016. februar 5 740 5 809 8 3690
2016. marcius 5760 5432 0 4018
2016. aprilis : 5132 5463 1 3 686
2016. majus 4 990 5372 8 3 296
2016, junius 4911 5 465 0 2742
2016. julius 5 368 5475 20 2615
2016. augusztus 4 946 5418 2 2141
2016. szeptember 4 875 4734 2 2 280
2016. oktdber 4 945 5580 0 1645
2016. november 5 804 5288 0 2161
2016. december 5653 ' 6 483 66 1265
Zaro allomanybdl 17 e Ft negyedéven tdli azonositatlan befizetés van.
Munkaltatéhoz és pénztartaghoz nem rendelheté fiiggd befizetések
{adatok ezer Ft-ban)
o Hoénap Beérkezett | Tagrakdnyvelt Visszautalt
! - X . Egyenleg
Osszeg tételek tételek
Nyitd egyenleg 1
2016. januar 62 56 6 1
c 2016. februar 24 8 0 17
’ 2016. marcius 28 38 8 0
! 2016. aprilis 17 12 5 0
’ 2016. majus 19 15 5 0
2016. junius 18 12 5 1
2016. jalius 20 14 5 2
2016. augusztus 12 7 3 4
, 2016. szeptember 17 12 10 0
‘ 2016. oktdber 17 12 5 1
2016. november 34 31 4 1
- 2016. december 15 11 5 0
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Munkaltatéhoz és taghoz nem rendelhet6 fiiggé befizetések (tarspénztartdl érkezett):

{adatok ezer Ft-ban)
Tagra Sy
Hénap Beérkezett kiinygvelt Visszautalt Egyenleg . ’
osszeg tételek ]

tételek

Nyito egyenleg: 0 7
2016. janudr 2702 2702 0 0 N

2016. februar 0 0 0 0
2016. mércius 0 0 0 0 1
2016. aprilis ' 0 0 0 0 }
2016. majus ' 885 885 0 0 .
2016. junius 0 0 0 0
2016. julius 1615 1615 0 0 5
2016. augusztus 0 0 0 0 .
2016. szeptember 31 31 0 0 ‘
2016. oktéber 0 0 0 0 f'
2016. november 724 724 0 0 ;
2016. december 0 0 0 0 ‘J
|
7. Passziv id6beli elhatarolasok 11983 eFt l

{adatok ezer Ft-ban) _‘ J

Miikodési kéltségek passziv idébeli elhataroldsa 2168

2016.12.hé Bankkditség {-00003285.5zla.) 2 .
2016.12.hé Tranzakcids dijérsz {-49020140.5zla.) 2 1
2016.12.hd Tranzakcids dijérsz {-49020164.5zla.) 42 N
Mnypt. éves besz.vizsg.dij 40 %-a 1117

Egyesitett éves besz.vizsg.dij 40 %-a 51 e g
2017-2019. évi péi-i tervvizsg.dj40%-a 102 !
2017. évi péi-i tervvizsg.dij elhat. 40 %-a 102

Humén el-i szirés 2016.6v (BLESZ) 285 ;
logi tandcsad.megb.dij 2016.12.h6 {Dr. Koima) 59 L
Polygon support 2016.12.hé {First IT Kft.) 61
Biztositdsmatematikai szolgditatds 2016.12.hd (HONORIUS Kft.) 129 -
T-Mobile tel. szolg. 2016.11.hé (Magyar Telekom Nyrt.) 2 i
T-Mobile maobil parkoldsi dij 2016.11.hé {Magyar Telekom Nyrt.) 7

T-Mobile tel. szolg. 2016.12.hé (Magyar Telekom Nyrt.) 2 o
T-Mobile mobil parkoldsi dij 2016.12.h6 {Magyar Telekom Nyrt.) 6 i
Kézvetitett postaszolgdltatds 2016.11.hé (MKB Zrt.) 150

Kdzvelitett postaszelgdltatds 2016.12.hd (MKB Zrt.) 6 !
Telefon, fax forgalmi dij 2016.1V.n.év (MKB Uzemeltetési Kft.) i9 L
Motoros futdrszolg. 2016.12.hé (MKB Uzemeltetési Kft.) 1

Kozvetitett mobiltelefon szolg. 2016.év (MKB Uzemeltetési Kft.) 1 3
Bérszdmfejtési dij 2016.12.h6 (TLX Kft.) 22 }
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(adatok ezer Ft-ban)

Befektetéssel kapcesolatos kéltségek passziv idébeli elhatdrolasa 9815

i Klasszikus portfolié 1026

B 2016.1V.n.év Vagyonkezel&i dij 877

’ 2016.11.h6 Letétkezelsi dij ; 59

o 2016.12.hé LetétkezelSi dij ' 61

| 2016.11.hé KELER dij 15
2016.12.ho KELER dij 14

Kiegyensulyozott portfolio 2978

2016.1V.n.év Vagyonkezel6i dij 2542

2016.11.h¢ Letétkezeldi dij 177

2016.12.hé Letétkezeldi dij 180

2016.11.hé KELER dij 33

o 2016.12.h6 KELER dij ‘ 38
I 2016.12.h6 Alletétkezeli dij 7
5 ' 2016.12.ho Osszesitett tranzakcids dij : 1
Novekedési portfolié 5811

2016.1V.n.év Vagyonkezeldi dij 4992

2016.11.h6 Letétkezel i dij 348

2016.12.ho LetétkezelGi dij 348

2016.11.ho KELER dij 44

2016.12.hé KELER dij 55

2016.12.ho Alletétkezeldi dij 23

2016.12.hé Osszesitett tranzakcios dij 1

EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1. Taglétszam alakulasa

Megnevezés Terv Tény
Nyito létszam 2016.01.01 3974 4 006
Beiépsk 0 0
Atléps mas pénztarbol 10 4
5 Atlép6 més pénztarba 0 21
| Elhunyt 5 8
TB-be visszalépbk 100 43
Egyéb megsziinés/szolgéltatds 0 2
Zaro létszam 2016.12.31. 3879 3936

2016. évben 4 {6 lépett at mas nyugdijpénztarbdl, 21 6 véalasztott mas nyugdijpénztart és 8
f6 elhaldlozott. A beszamolasi idGszakban 43 {6 |épett vissza a Tb-be.

A tarspénztarbdl hozzank atlépbk szama (4 f6) nem érte el a tervezettet, a t6liink atlépsk
szama viszont meghaladta {21 &), a Th-be visszalépSk szama viszont 57 %-kal kevesebb
volt, ezért a zaro |étszam 57 fével a tervezett felett alakult.

| A 2016-0s évben Th-be 43 pénztartagunk lépett vissza. A visszalépGk vagyona ésszesen 225
489 e Ft volt, melybdl a kilépési kdoltség (226 e Ft) levonasa utan 71 290 e Ft keriilt a
visszalépé tagok részére realhozam, befizetett egyéni tagdij és tagdijkiegészitésként
kifizetésre, 153 973 e Ft a Nyugdijbiztositasi alap részére atutaldsra kerlilt.
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Céltartalékok alakulasa

A Tartalékképzési szabalyok: Mpt. 2015.01.01-t8] hatalyos 62/A. é (1) pontja alapjan a
Koézgydlés 2015-ben médositotta az Alapszabalyt, igy 2016. évben a 2016. évre elfogadott
pénzligyi terv és a Nyugdijpénztar Alapszabalydban foglaltaknak megfelelen az alabbi
megosztasi aranyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 97,5%
Miikodési 2,4%
Likviditasi 0,1%

Az eléz8 évek gyakorlatdhoz képest nem viéltozott a tartalékokra jutd befektetés
eredményének jovairdsa. Tekintettel arra, hogy 2009. januar 01-jétél kdtelezd jelleggel
bevezetésre kerlilt a valaszthaté portfolids és elszamolé egységes nyilvantartasi rendszer, a
fedezeti céltartalékon beliili klasszikus, kiegyensulyozott és névekedési portfolidra, a fiiged
portfolidra a napi elszamold-arfolyam letétkezeld altali kiszamitdsa és a pénztar altal a
nyilvantartasi rendszerben t6rténd jovahagyasaval naponta kimutatasra/elszamolasra keriil
az egyéni szamlakon, illetve a befizetésekhez kapcsoléddan a fiiggd portfolidban a
mindenkori napi hozam.

A hozam elszamolds 6 alapelve tovabbra is az, hogy a befektetett eszkézok Ugy keriilnek
csoportositasra, hogy az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések dllomanya,
kiilénds tekintettel a fedezeti tartalék eszkézei befektetésének eredményei, elkiildnitetten
is megallapithatdk legyenek,

A vagyon- és letétkezelGi jelentések alapjan a befektetési analitikdbdl portfoliénként
meghatarozasra keriil a vagyonkezel§ &ltal befektetett eszkézdk, valamint a sajat
vagyonkezelésben [évé eszkézék hozama és értékelési kiildnbozete, és a vagyonkezelés
kéltségei kizvetlendl az egyes tartalékok, illetve a fiigg6 portfolid javara elszédmoldsra is
keriilnek.

(adatok ezer Ft-ban)

Terv Tény Teljesités
Zaré létszam (f8) 3879 3936 101,47 %
Miikoddési céltartalék (ezer Ft) 0 5
Fedezeti celtartalék (ezer Ft) 17 335 307 18 282 002 105,46 %
Likviditdsi céltartalék (ezer Ft) 93 960 100 009 105,44 %

Miikodeési céltartalék
{adatok ezer Ft-ban)

1. Miikodési céltartalék 5

1. JévBbeni kitelezettségekre képzett céltartalék

2. M{kodési portfolié értékelési kiilonbbzetébd! képzett
céltartalék

w

2.1 IdSardnyosan jard kamat (+)

2.2 jaré osztalék (+)

2.3 Devizaarfolyam-valtozas {+/-)

oclo|o|wn

2.4 Egyéb piaci értékitéletbdl adddo értékkiilonbdzet (+/-)
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: Pénztdri szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/
i {adatok eFt-ban)

2016, év _ Terv Tény Teljesités
i Szolgaltatasi céli bevételek (nettd) 42 043 64 627 153,72%
. Befektetési tevékenység eredménye 841 826 1383 861 164,38%
Fedezeti céltartalék képzése - 884 869 1448 488 163,70%

A 2011. CXCIV. tdrvény hatalyon kivil helyezte az 1997. LXXX torvény 33.§-at, mely
rendelkezett a kotelezd tagdij mértékérél. Az MKB Nyugdijpénztar 2012. majus 23-i
kozgydlés ugy dontétt, hogy az MKB Nyugdijpénztéar magan dgaban a minimalis kételezd
tagdij 2012.01.01-jét4| havi 1.000,- Ft.

A jogszabdly a munkabérbdl levont kételezé jaradékjellegl tagdijfizetést atiranyitotta a TB
rendszerbe, azért minimalis mozgas a szolgdltatdsi célu bevételeknél igy is érzékelhetd volt.
3 144 tag fizetett tagdijat Gsszesen 66 284 e Ft értékben, melyb8l a szolgaltatdsi céld
bevételek cimén kdnyvelt 64 627 e Ft volt. A tervezettet meghaladé tagdijbevétel és hozam
miatt a céltartalék képzés 63,70 %-kal meghaladta a tervezettet.

Az el6z6 évhez viszonyitva a tagdijbefizeték szama 213 fével csékkent, viszont a
tagdijbevétel 2 488 eFt-tal novekedett. A Pénztdrnal a tagdijfizet6k szama a 2016. év
mérésbe beszamito idészakaban minden hdnapban meghaladta az Mpt. 83.§-aban el8irt
70%-0s befizet6i ardnyt.

Fedezeti céltartalékok alakuldsa;

Az egyéni szamldk alakulasa
(adatok eFt-ban)

Evkdzi bevétel Evkozi kiadds Egyéni szamiak
zaro allomanya
Egyéni .
- szolgdlt . Szolgéltatdso
szna nilfk atdsi dthozot |hozam+ ::)PE: ;aioknak,’ Th-be k fedezetére egyéb
Y céi ’ PO | stiepas | CVEZMEN signt | dtcsoportosit | 8BYE!
dllomanya bevétel t EK rtosita yezetteknek visszalépés | 85 kiadas
ok fedezet 5 kifizetés P szolgéltatasi
tartalékba
17222070 66703 5957|1383 861 962|121 638 114 838 1541238 4571 2076 18 282 002

Az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjdnak 2016.07.01-jétél hatalyos
mddositdsanak 2016.12.31-i nappal tortént végrehajtdsa miatt 17064 e Ft keriilt

elszamolasra a fedezeti tartalék terhére.

Mpt. 74. §.

{4) A vagyonkezelési tevékenység szerzddésben megdllapitott ellenértékének kereskedési koitségek (jutalékok) nélkit
szdmitott éves dsszege 2009. és 2010. évben nem haoladhatjo meg a kezelésre dtadott vagyon({rész) napi bruttd piaci értékei
szdmtani dtlagdnak 0,8 szdzalékdt, 2011. évtdl 0,2 szdzalékdt. Az elbzéekben meghatdrozottaknd! magasabb ellenériék
kikdtése semmis. A pénztdr kobltségként a tagok egyéni szdmidja tdrgyévet megel5z8 év utolsé nopjan fenndllo
egyenlegének 0,3 szdzalékdt szamolhatjo el, abban az esetben, ha a vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe o
kéltségbe beszamitja.

61. §

(2} A mikddéssel kapcsolatos bevételek:

h) egyéb milkddésre fordithatd bevételek, valamint a 74. § (4} bekezdéds szerinti kéltségnek a vagyonkezelési tevékenység
ellenértékét meghalado része.

59. %

{4) A fedezeti tartalék terhére elszamolhats kiaddsok:

c) az egyéni szdmidk és a szolgdltatdsi tartaiskok befektetéseének kiaddsai, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kéitseg.
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A szolgaltatasi szamlak alakuldsa

(adatok eFt-ban)

Szolgdltatési tartalék nyitd { Egyéni  szamldrdl targyévben | Tagoknak, nyujtott pénztari | Szolgiltatasi
dllomanya atesoportositott szolgdltatdsok | szolgaltatdsok tartalék zard
fedezete allomdnya
0 4571 4571 0

Pénztarunk 2016. évben szolgaltatast nem nyujtott.

Elszamold egységek valaszthat6é portfolionkénti, valamint a filggé portféliora vonatkozd
nyitd és zaro arfolyamai, darabszamai:

Elszamolé egységek darabszama Elszdmold egységek drfolyama
Megnevezés Nyitd darabszdm Zard darabszam | Nyitd arfolyam| Zaré aArfolyam
2015.12.31 2016.12.31 2015.12.31 2016.12.31
Klasszikus portfélié 1188 051 320,42 1154613 223,20 1,56124627 1,62783705
Kiegyens tlyozott portfélid 2730248 742,18 2845032 275,61 1,80339840 1,94824795
Névekedési portfélid 5818 790 042,50 5548 921 045,53 1,79482085 1,95711619
Fliggd portfdlid 231 489,06 295 504,91 4,21798000 4,28148729
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BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

1. Altalanos piaci folyamatok

1.1 Nemzetkdzi dllampapir-piac

1.1.1 Az . negyedév

Panikhangulati kereskedésben telt a negyedév elsé fele, a fejl6d6 piaci részvények hat, a
nyersanyagok pedig tizenharom éve nem latott mélypontra siillyedtek. Ennek a mozgasnak
egyértelmden a kdtvénypiacok voltak a nyertesei.

Elsésorban a Kinaval kapcsolatos bizonytalansag, a drasztikusan esé olajar, a vilaggazdasag
lassuldsa volt aggasztd, kiiléndsen, hogy a kordbban izmosnak t{ind amerikai gazdasag
megbicsaklasat erdsitették a gyengébbnél gyengébb makrogazdasagi adatok, ami szemben lit
a Fed korabbi becslésével — 4 kamatemelés 2016-ra —, egészséges gazdasigot feltételezve.

A helyzet ,megmentSi” —~ a kordbbi években megszokotthoz hasonldan — ezittal is a
jegybankok voltak. A Fed nem emeit az 1. negyedévben, s6t, a négy kamatemelés helyett
idénre mar csak kettdt becsiiltek, ami jéval redlisabbnak tiint. Egydttal ez azt is jelentette,
hogy a Fed beismerte, a piacnak volt igaza.

A japan jegybank kozben tovabbra is hatalmas elannal mdkédteti pénznyomdajat, és a
csalodast okozd december utdn az EKB is magasabb fokozatba kapcsolt marciusban. A
likviditasbOvité program havi méretét 80 Mrd eurdra névelte, kibdvitette a vasarolhatd
eszkbzok kérét, valamint kedvezményes hiteltendereket is tart.

A fenti hirek, valamint a kockazatos eszkdz6kbél vald menekilés rendkivil feliilteljesitévé
tette a kdtvényeket. Az I. negyedévben a német és amerikai 10 éves kétvények hozama 50 bp-
tal esett, mig a japané csak 30-at, igaz, ezzel mar a negativ tartomanyba cslszott.

Az dllamkétvények mellett a véllalati kotvények is szépen gyarapodtak, és a kezdeti
gyengélkedés utan a fejlédd piaci kotvények is magukra taldltak, érdemi és széleskor(i
hozamcstkkenés kévetkezett be.

1.1.2 A ll. negyedév

A noévekedési kilatdsok nem javultak, az inflacié kordadban tartva, a jegybanki programok
tovabbra is a tartosan alacsony hozamkornyezet felé mutatnak, mikdzben a bizonytalansag is
nétt a részvénypiacokon, igy lényegében minden adott volt a fejlett piaci kétvények rally-
jahoz. '

Csak az érzékeltetés kedvéért, a ll. negyedév végére a 10 éves kdtvény hozama az USA-ban
1,47%, Németorszagban -0,13%, Japanban -0,22%-ra esett, azaz utdbbi kettében 10 év alatt
nomindlisan is veszitiink a befektetésiinkdn. Realértéken, inflacioval korrigalva pedig még
rosszabb a megtérlilés egy évtizedes tavon.

A kotvényhozamok csékkenésében nagy szerepet jatszott a brit népszavazas eredménye, a
Brexit is. A panikhangulat a részvénypiacrdl a fejlett piaci kdtvények felé terelte a tékét, de
tamogatodlag hatott az is, hogy a befektet6k tovabbi segitséget varnak emiatt a jegybankokidl.
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A Fed nydri kamatemelése ezzel teljesen kidrazddott, az EKB is tovadbb bvitheti a jové
marciusban lejard programjat, és a japan jegybank is a még nagyobb ,pénznyomda” mellé
allhat. A negativ helyzetben pedig az angol jegybank is jelezte, koévetkezd (ilésén
kamatcsdkkentésre is sor keriithet, hogy a negativ sokkot ellensulyozza vatlamelyest.

113 A lll. negyedév

Az inflaciés adatok tovdbbra is jelentsen elmaradnak az egyes jegybanki céloktdl, a vezetd
jegybankok kommunikacicjat ellentétes irdnyd hangvétel jellemzi. Amig az EKB még mindig a

Y

egyre gyakrabban hozzék szdba az tjabb kamatemelés szitkségességét.

Az elmaradt restrikcid ellenére a 10 éves amerikai dllamkdtvény hozamszintje, jilius eleji
mélypontjat (1,36%) kdvetéen, a lll. negyedévben mar enyhén emelkedd trendet mutatott. Az
amerikai allampapir-piaci hozamgorbe 10-15 bp-tal feljebb tolédott a negyedév eleji
szintekhez képest.

A BoE augusztusban térténelmi mélységbe, 0,25%-ra csdkkentette az alapkamatot, és
gjrainditotta likviditashb6vité programjat is. A brit jegybank 6 hénap alatt 60 Mrd £ mértékben
fog vasarolni allampapirokat, illetve a kdvetkezd masfél évben 10 Mrd £ értékben véllalati
kotvényeket is.

Az év eleje 6ta egyre csak erGsodd jen és a japan gazdasag ujbdli deflacidba siillyedése
monetaris rezsimvéltasra kényszeritette a jegybankot. A Bol Ugy fogja alakitani nyiltvég(
eszkOzvasaridsait, hogy az allampapir piaci hozamgérbe megé6rizze jelenlegihez hasonld
alakjat: révid oldalon a negativ kamatszintekkel, a 10 éves lejaraton pedig a 'nulla kézeli
szinten’. Az intézkedés az eimuilt évek legjelentdsebb, legttbb kérdést felvetd monetdris
politikai atalakitasanak szamit.

1.1.4 A V. negyedév

A Fed decemberben, egy évvel utolsé kamatemelése utan dontétt djra a szigoritds mellett és
irdanyadd ratajat 25 bp-tal 0,5-0,75%-ra emelte. Az amerikai jegybank a makrogazdasagi
mutaték fokozatos javulasaval szdmol, igy a kordbban vart 2 helyett mar 3 kamatemelést vetit
elére idén, és 5 éves idétavon sem szamol a 2%-os cél talldvésével.

Az EKB még mindig a laza monetaris kérnyezet tartés fennmaraddasat hangstlyozza, igy 2017.
decemberig meghosszabbitotta QF programjat, ugyanakkor aprilistél az dllampapir vasarlasok
havi volumene 80-rél 60 Mrd euréra csékken majd.

A Bol oktdberi rezsimvaltasa utdn sem keriilt kézelebb 2%-os céljanak eléréséhez, a japan
gazdasag még mindig deflacidval kiizd. Ugyanakkor az amerikai elndkvalasztas utdn tébb mint
15%-ot gyengl6 dollar/jen arfolyam révidtavon jelentds segitséget nyujthat a kitoréshez.

Az allampapirpiacokon az amerikai elnkvélasztas varatlan kimenetele nagy volumend
tékekivonast generalt, amely hosszd id6 utdn megtérte a hozamszintek mérséklédésének
trendjét. A 10 éves amerikai dllamkotvény hozama 80 bézispontot emelkedve 27 hénapos
cstcsara (2,64%) ugrott decemberben. A kétvényhozamok emelkedését immaron az erésddé
inflacids varakozasok is tAmogatjak.
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1.2 Hazai allampapir-piac

1.2.1 Az Il. negyedév

A magyar makrogazdasagi adatok ezuttal is tdmogattak a kétvénypiaci rallyt. A GDP tavaly 3%-
0s mértékben bdviilt, elsésorban a lakossagi fogyasztdsnak készénhetden, mikézben az
inflacié 0% koérnyékén ingadozik. (Ebben nagy szerepet jatszik a nyersanyagok esése.) Kiils8
egyensulyi mutatdink is remekiil alakulnak, folyd fizetési mérlegiink példaul 4,4%-os szufficitet
mutat GDP-aranyosan, ami rekordnak szamit a Bloombergen elérhetd adatok alapjdn.

Eppen ez segiti a forintot is. Az euré/forint arfolyam ugyan a janudri panikban felkdszott 318
kérnyekéig, de innen egészen 307-ig menetelt. Az MNB vdratlan kamatcsoékkentése ugyan
ujabb gyengllési hulldmot hozott, de ez nem bizonyult tartésnak. A dollar gyengélkedése és a
forint ereje jol mérhetd a fél éves mélypontra esé dollar/forint arfolyamon.

Az MNB Monetaris Tanacsa marciusban djrainditotta kamatcstkkentési ciklusat, maradva a
kordbban mar megszokott 15 bp-os lépéseknél. A lépés meglepd volt a piaci szerepl6k
szamara, mert tobb tag irdnymutatasa inkabb a majust indikélta. A piac drazésa alapjan 0,75%
kdrnyékéig csdkkenhet az alapkamat szintje a jelenlegi, 1,20%-0s szintrél.

A DKJ hozamok a kamatcsékkentés ellenére sem csdkkentek év végéhez képest, mégpedig
pont azért, mert év végén a tulzott optimizmus alacsonyan tartotta Sket. Varakozdsaink
szerint azonban a jelenleginél alacsonyabb szint varhaté a Il. negyedévben.

A globdlis kotvényhozamok esése, a likviditasbGség és az MNB intézkedései megtették
hatdsukat nalunk is, a kétvényhozamok jellemzéen 50-60 bp-tal mérséklgdtek.

A kiilfoldiek kezében 1évé dllomany 6t éves mélypontra esett, de ennek lejarata jelentésen
megugrott 5,4 évre. Tehat az egyre kisebb részaranyd kulfoldiek egyre hosszabb lejaratu
magyar kdtvényeket keresnek. Ezt segiti a negativ eurdpai kamatkodrnyezet is.

1.2.2 A . negyedév

Az MNB Monetdris Tanacsa a Il. negyedévben is folytatta kamatcsékkentési ciklusat, végiil
Gjabb torténelmi mélységben, 0,90%-on allt meg. A kézlemény alapjan a kévetkezd
negyedévekben is maradhat az alacsony hozamkornyezet.

A DKJ hozamok érdemben nem mozdultak mar a kamatcsokkentési ciklus kézben, és annak
lezarasa utdn sem. Az éves DKJ nagyjabdl 0,95% kornyékén mozog, de az aukcidk soran ennél
néhany bp-tal magasabban is lehetett vasaroini.

A ll. negyedév legizgalmasabb eseménye a hazai kétvények szamara is a Brexit volt. A kilépés
hire utan azonnal 25-30 bp-ot ugrottak a kétvényhozamok, ahol vételi er§ jelent meg, és két
nap alatt el is olvadt ez a gyengiilés. S6t, mara a 10 éves kdtvény hozama ismét 3% ala
stillyedt, ahol legutdbb csak aprilisban forgott.

Az elmult hetek mozgésa alapjan a piaci szereplSk poziciondltsdga tovabbra is alulstlyos
lehet({ett) Magyarorszaggal kapcsolatban, mikdzben a hazai inflacio alacsony, a nemzetkozi
jegybankok tGjabb bévitéssel dllhatnak eld, mely tamogatja a hazai kitvényeket is, illetve arrél
sem szabad megfeledkezniink, hogy a harom nagyobb hitelmindsit6b6! egynél mar a
befektetésre ajanlott kategdridba kerliltiink vissza.
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1.2.3 A lll. negyedév

Az MNB a tavaszi kamatvagdsok utdn ismét a nem konvenciondlis eszkézék alkalmazasat
helyezte el6térbe, és az iranyadé 3 honapos betéti eszkbéz rendelkezésre alldsanak
korlatozasat jelentette be a nyar folyamén. A jegybank augusztustdl csak havonta hirdet
tendereket, oktobertél pedig a tendereken befogadott ajanlatok mennyiségét is korlatozta,
6sszesen 900 milliard Ft-ban. Eitdl az intézkedéstsl az MNB 200-400 millidrd forint likviditas
kiszorulasat varja a jegybanki eszkdzbdl, amely forrds igy a bankkézi- és allampapirpiacra
terel6dhet.

Az MNB tovabbra is az alacsony inflacids kérnyezet tartés fennmaradasara szamit. A hazai
tényez8k immaron a dezinfldciés hatdsok fokozatos mérséklédésének irdnydba hatnak,
ugyanakkor az éves aremelkedési litem, elsGsorban a nyomott import-inflacié miatt, csak
2018 kozepére kozelitheti meg a 3 szazalékos jegybanki célt.

A jegybanki intézkedéseknek, valamint az igen kedvezden alakulé allamhaztartdsi
folyamatoknak készénhetSen a magyar dllampapirok hozamai djabb térténelmi mélységeket
értek el a Ill. negyedévben. Az éves DKJ-hozam 0,6% kérnyékére csuszott le, az 5 éves
allamkotvényé 2%, a 10 évesé pedig 3% ala esett.

A szeptember 16-ai, némiképp varatlan S&P-felmindsités, valamint az irdnyadd eszkoz
mennyiségi korlatozasdnak szeptember 20-ai bejelentése Gjabb lefelé iranyuld nyomdst
helyezett az allampapirok hozamaira, és varhatdan tovabbi forras nyilhat meg az el6bbi miatt.

1.2.4 A V. negyedév

A hazai inflacido még mindig jelentGsen elmarad az MNB 3%-os céljatél, ugyanakkor a magyar
gazdasag az év masodik felében mar érdemben gyorsulé dremelkedési iitemet produkalt. Az
év utolsé hénapjaiban a 12 havi fogyasztéi arindex Ujra 1% félé gyorsult, amelyre 2013
szeptembere &ta nem volt példa. A magyar jegybank az elkdvetkezd idGszakban a dezinflacids
hatasok fokozatos mérséklédésével szamol.

Az MNB az utolso negyedév 3 aukcidjan &sszesen 900 Mrd Ft nagysagban fogadott be
ajanlatokat az irdnyadd 3 honapos betéti eszkdzre. Ezzel az eszkdz dlloméanya megfelezédott
az intézkedés bevezetése elétti értékhez képest. A jegybank 2017 1. negyedévére vonatkozélag
750 Mrd Ft-ban hatarozta meg az iranyadé eszkéz célvaltozdjat, vagyis a kévetkezé 3 hénap
alatt Gjabb 150 Mrd Ft likviditast szoritanak ki és terelnek a bankkézi- és allampapirpiacra.

A negyedév elsé heteiben - elsBsorban a szeptemberi S&P felmindsitésnek, az MNB
intézkedéseinek, valamint a javulé dllamhaztartasi szamoknak készénhetSen - a rovid magyar
allampapirok hozamai Gjabb térténelmi mélységeket értek el.

Az amerikai elndkvalasztas eredménye és az azt kévetd feltorekvé piaci tékekivonas azonban a
magyar papirok hozamszintjeinek alakuldséban is fordulatot hozott, jellemz8en 30 bp-os
hozamemelkedés alakult ki a gérbe hosszi végén Trump megvalasztdsa utdn, azonban az év
végi hajraban ismét érdemi csékkenés jott. '
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1.3 Nemzetkdzi részvénypiacok

1.3.1 Azi. negyedév

Elég nehezen indult az év eleje a részvénypiacok szamdra, masfél hénap alatt 15-20%-0s
zuhanasokat lehetett [4tni egyes bérzeindexek kdzott. A helyzet érzékletességéhez talan elég
csak annyit mondani ezen feliil, hogy a nyersanyagok 13, a fejl§d§ piacok pedig 7 éves
mélypontra kertiltek.

A félelem oka elsésorban a Kindval kapcsolatos bizonytalansdg, a nyersanyagpiacok
folyamatos és fokozod6 esése, illetve az amerikai gazdasdg romld teljesitménye, mely
szemben allt a Fed 4&ltal becsllt négy kamatemeléssel, ami egészséges ndvekedést
feltételezne. A Fed végiil hibajat beismerte, és feleannyi kamatcsdkkentést josol mar 2016-ra,
igaz, a piac még mindig évatosabb.

A japan jegybank dinamikusan béviti hénaprél hénapra likviditashévitd programjat, és végiil
marciusban az EKB is a vartnal joval agresszivebb bdvitéssel allt elé. Ez természetesen
tamogatolag hatott a részvénypiacokra, bér az év eleji minuszokat a legtébb tézsde nem tudta
ledolgozni. :

Az USA ugyan szenvedett az erds dollartdl, de az S&P500 plusz nullds eredményével
fellilteljesité volt. Eurépaban a Stoxx600 -8%, a japan Nikkei pedig -12%-0os eredménye
gyengének szamit. Bar tény, hogy a negyedév elején sokkal rosszabb helyzeteket is megéltek a
befektetdk.

Az eurdpai bankok az EKB kedvezményes hiteltendere és az djabb likviditasb6vités hirére sem
tudtak tartésan feliilteljesiteni, ami rossz O0men a Il. negyedév elejére. Az alacsonyabb
kamatpalya miatt csokkend amerikai kétvényhozamok pedig az amerikai bankok szamara
negativ a cs6kkend kamatmarzs miatt.

Eppen emiatt nem megleps, hogy az amerikai szektorok kéziil a pénziigy volt az egyik
leggyengébben muzsikald, a mésik az utdbbi években feliilteljesitd egészségligy. A negyedév
kézben hatalmasat fordulé olajar enyhén atlag feletti névekedéshez segitette az
energiaszektort, mig a csdkkend kdtvényhozamok a kozm(iszolgditatdkat.

1.3.2 A lL. negyedév

Egyre tobb kétvény hozama csuiszik a negativ tartomanyba, ami a részvények felé terelhetné a
tokét, de azért kockdzatok is akadtak. A részvények szamaira a két legfontosabb a Fed
kamatemelésének bedrazdsa, illetve az angol népszavazas eredménye volt.

A Fed folyamatosan vesziti a hitelességébdl, és cstkkenti a varhatd kamatemelések szamat,
amivel ismét bebizonyitotta, hogy a piac utdn kullog.

A Brexit valoszin(iségét nehéz volt mérni, ezért is volt sokkold a kilépéspartiak gyGzelme, és az
ezt koévetd panikhangulat a részvénypiacokon. Elsésorban a nyugat-eurdpai borzék viselték ezt
rosszabbul (a font 31 éves mélypontja némileg ellenstilyozta az angol részvényindex esését), a
fejlett piacokat és az amerikaiakat kevésbé razta meg. Egyrészt mert kevésbé érinti Sket,
masrészt pedig a Brexit hire a kevesebb kamatemelés és a gyengébb dollar felé mutat, ami
kedvezd szdmukra,
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A japan jegybank folyamatosan ,Onti a pénzt” a piacokra, mar ETF-eket, részvényeket is
vasarol, de egyelbre ez is kevés, az erfs jen lehlzza az exportorientalt cégeket tdméritd
Nikkei-t.

A piaci szerepl6k globalis részvénypiaci alulstlyos pozicidja viszont tdmaszt nydijthat a féleimek
ellenére is.

1.3.3 Alll. negyedév

Az év eleji, panikhangulatt kereskedés utdn tavaszra megnyugvas, konszolidacié, majd a
nyartd! inkabb az emelkedésé lett a f6szerep a globalis részvénypiacokon.

A fejl6d8 piacok tovabbra is felilteljesitik a fejlett piacokat, elsésorban az orosz és a brazil piac
szarnyalasa a f6 hdzdéer6 a gyengébb tavalyi teljesitmény utdn. Szektorok kézétt az
energiaszektor remekel az olajar megpattanasanak készénheten, mig az egészségiigyi szektor
a sereghajté. (Ebben jelentds szerepet jitszik, hogy Hillary Clinton, amerikai elnékjelsit a
magas gyogyszerarak csdkkentését igérte programjéban.)

A Fed ugyan folyamatosan lebegtette a kamatemelés lehetdségét, de végiil konkrét
intézkedésre nem keriilt sor, erre legkorabban decemberre van esély. Az EKB bévitette ugyan
eszkbzvasarlasi programjat idén, de egyel&re Ggy néz ki, hogy a 2017. marciusi hataridé utan —
a Fedhez hasonléan — akar szép lassan ki is vezethetik a programot.

A japén jegybank, Uj rezsimjének bejelentésével egy id6ben 6 billié jenre emelte az ETF-k és 90
milliard jenre a ingatlanokba fektet§ tarsasagi alapok (J-REIT) vésarlasara elSirdnyzott éves
keretdsszegét, amely érdemi I5kést adhat a japan részvénypiacnak. Osszehasonlitasképpen, a
Bol 2010 decembere és 2016 madjusa kozott hozzavetSlegesen &sszesen 8 billié jen
nagysagban vont be ETF-ket és minddssze 310 millidrd jen nagysiagban J-REIT papirokat. A
vallalati kétvények vasarlasanak Ujrainditdsat ugyanakkor ezittal sem irdnyozta elS a japan
jegybank.

1.3.4 A V. negyedév

Ismét kedvezd évet zartak a részvények. A vilag legjobban kévetett részvényindexe, az S&P500
9,5%-0s pluszban blcstiztatta 2016-ot, és a menetelés kbzben Gjabb térténelmi csticsot ért el

Segitette a részvények mozgdasat, hogy a jegybankok dltal biztositott likviditdsbéség tovabbra
is adott, rdadasul 2016. végére a novekedés is felporégni latszik, és ennek dinamikaja az idei
évet is hajthatja.

Az eldrejelzések alapjan idén a konszenzus 5-7% kériili béviilést var, a legtébb elbrejelzés 2350
és 2400 pont koriil szérédik. Ez véleményiink szerint egyben kockazatot is jelent, hiszen
nagyon egy iranyban allnak ezek a jéslatok. EttSl természetesen lehet még igazuk, de
valészinlileg volatilis év all elttink. A dollar ersédése, az amerikai kétvényhozamok és
Trump elndk ,tényleges” programja hatdrozza meg elsésorban az irdnyt, de ebbe a
(geo)politikai kockdzatok is beleszélhatnak. Eurdpdban példaul tébb nagyobb &llamban
(Németorszag, Franciaorszag) is valasztasok lesznek.

Az eurOpai részvénypiacok kissé rosszabbul teljesitettek, mint tengerentuli tirsaik, de nagy
eltéréseket latni egyes orszagok (pl. periféria) és szektorok (pl. bankok) teljesitménye kdzott.
Az exportorientalt vallalatokat tomorité Nikkei év végi latvanyos felkapaszkodasat egyszerre
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segitette a fébb devizakkal szemben jelentds mértékben gyengiilé jen, valamint a japan
jegybank részvénypiaci vasarlasainak drasztikusan megemelt volumene.

1.4 Magyar részvénypiac

1.4.1 Az |. negyedév

Mivel 44%-os szarnyalasaval 2015-ben a vildg 4. legjobban teljesit§ t&zsdéje lett a magyar,
belefért volna, hogy idén kissé gyengébben kezd. De a BUX lendiilete kitartott az év elsé
negyedében is, fellilteljesitve az egész régidt, sét, a fejlett és fejl§dé piacok tébbségét is.

A régidban tavaly gyengélkedtek a lengyelek az 0j kormany intézkedései miatt {pl. szektoralis
kildnadok bevezetése), de januar utan magukra taldltak a lengyel részvények, és a magyar
részvényindexhez hasonldan felilteljesiték lettek.

Az olajar februari megforduldsa segitett a MOL-nak, 16%-0os emelkedésével a legjobban
teljesitd blue chip lett. A lakaspiaci fellendiilés, az olcsé hitelnyuijtas lehet&sége és a bankadd
csokkentése kedvezett az OTP-nek. A varhatdan egyre magasabbra emelkedd osztalék hajtotta
az Mtelekomot; a tavalyi, felfokozott varakozdsok miatt viszont stagndlt a Richter az |.
negyedévben.

1.4.2 A ll. negyedév

Ha a régids részvénypiacok 2016-os teljesitményét nézzikk, a magyar részvénypiac
eredményével szemben a tdbhi piac komolyabb minuszos eredményt tud csak felmutatni.

Az osztrak borzét a gyengén teljesitd és nagy részardny( bankok huzzak le, Lengyelorszdgban
pedig a szaporodo populista lépések nem tetszenek a befektetSknek.

A korabban évekig alulteljesité magyar borze 2015 utan idén is jol teljesit.

A hazai bankpapirok nem vezetik az emelkedést itthon sem, bar az OTP erds egyszamjegyii
ndvekedést mutat, a versenytdrs FHB-t viszont a takarékszévetkezeti rendszerrel kapcsolatos
bizonytalansag rengette meg, elég erfsen,

Az olajar draguldsa tadmogatta a MOL-t, a Richter pedig folyamatos fejlesztéseinek,
felvasarlasanak készonhet8en remekel.

1.4.3 Alll. negyedév

A harmadik negyedévben sem tGrt meg a magyar részvénypiac ndvekedési trendje, a
budapesti borze messze a legjobban teljesit a régiéban. A BUX-index szeptemberben 28 800
pontot meghaladd szintre jutott, amelyre eddig csak 2007 nyaran volt példa, és amely egyben
a térténelmi csucsok kozelségét is jelenti.

A menetelést immaron az OTP vezette, melynek részvényarfolyama szeptemberben, 8 éves
csucsot lekiizdve 7500 forint félé keriilt. Az emelkedés hatterében elsésorban a bankcsoport
kedvezd jovedelmezdségi mutatdi és javuld fundamentumai - igy a stabil t6kehelyzet, a
teljesité hitelallomany Gjboli ndvekedése, valamint az orosz és az ukran kitettség csoporton
bellili csékkenése - allnak.
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A MOL negyedév eleji meredek arfolyam emelkedésének (16500 Ft-rél 17900 Ft-ra) az olaj
piacarol érkez8 kedvezétlen hirek és a piaci bizonytalansig fokozéddsa vetett véget. A
tdlkinalatos piac a korabbi varakozdsokhoz képest csak késébb, legkordbban a jové év
kézepén keriilhet egyensily kézeli dllapotba.

Az Mtelekom enyhén kiszik felfele, ilyen szinteken még mindig 5,0-5,5% koriili
osztalékhozammal lehet megvasérolni a papirt, ami messze feliilmdlja a magyar
kétvényhozamokat.

A Richtert a gydgyszergyartok szektoranak altaldnos gyengesége hlzta vissza, de igy is érdemi
pluszt mutat idén.

1.4.4 A V. negyedév

A magyar részvénypiac az utolsé negyedévben is magasan feliilteljesitette a régios
versenytarsakat. A 2015 janudrja {16 600 pont) éta meredeken emelkedd BUX oktéber-
november folyaman sokaig a mindenkori cstcsot jelentd 30 000 ponttal birkdzott, a december
azonban igazi diadalmenetet hozott. A budapesti bérze a minden vérakozast feliilmulé 32 000
pontrél inditja az Uj évet, amivel a vilag hetedik legjobban teljesitd részvényindexe lett.

Az év végi latvanyos menetelést a MOL vezette, amelynek részvényérfolyama, az olajexportér
orszagok részérdl bejelentett kitermelés korlatozds hirére, alig két hét alatt 10 szazalékot
meghalad6 mértékben emelkedett.

Az OTP-t, javulo fundamentumai és az elemzsi varakozasokon feliili harmadik negyedéves
eredménye mellett, a piaci események is tamogattik az év utolsé hénapjaiban. A bankot a
bankadé vartnal nagyobb mértékii csékkentése, és a kordbban kiszabott GVH-birsag (3,9 Mrd
Ft) hatdlyon kiviil helyezése is kedvez&en érintette.

Az Mtelekom a csdkkend hazai hozamkérnyezetben 500 forint folé emelkedett, de segitette a
globalisan kedvezd szektorhangulat is. '

1.5 Nyersanyagok

1.5.1 Az I. negyedév

A nyersanyagok osszességében minusz nullas teljesitményre voltak képesek, igazi attorés
tehat nem jott, amiért tovabbra is az erfs dollar okolhatd. Tébb eszkézben volt azonban
fordulat, a leglatvanyosabbat az olaj produkdlta. (26 dolldrig esé jegyzés, majd korrekeié 40
dollar kérnyékéig.)

Ennyi benne volt a pakliban, kérdés, hogy ezek utdn tud-e még magasabbra kdszni az olaj.
Véleményiink szerint igen, de markans draguldsra nem szamitunk.

Kétsegtelen azonban, hogy a nemesfémek negyedéve volt a mostani, az arany 16, az eziist
pedig 12%-kal dragult az év végéhez képest, elsésorban a természetes korrekcidnak
készénhetben, de a globalis bizonytalansag erdsédése is szerepet jatszott ebben.

1.5.2 All. negyedév
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Az év elején még gyengélkedd nyersanyagok a gyengiilé dollarnak és természetesnek
tekinthetd visszapattandsnak kdszénhetSen jo Il. negyedéves eredményt zartak. A fébb
instrumentumok idei évben elért hozamainak listajat a nyersanyagok vezetik.

Nagyjabol 10%-os pluszt mutat a nyersanyagok atlagos teljesitménye idén, de ebben nagy
szoras mutatkozik. A buza tobbletkindlata meglatszik a vilagpiaci dron, a szarnyaldsban pedig a
nemesfémek és az olaj remekel.

A jelenlegi, enyhén 50 dolidr feletti szintekkel azonban megtérhet a lendiilet, hisz tdbb
olajtermeld onkéltsége nagyjabdl ezen a szinten van, ami Gjabb kinalatot hozhat a piacra, és
mérsékli a tovabbi emelkedés esélyét.

1.5.3 Alll. negyedév

A Hll. negyedévben a nyersanyagok ara nem vaitozott érdemben, ugyanakkor az egyes
instrumentumok ara rendkiviili médon szérédott.

A buza dra tovabb esett a nyar folyamdn. A kindlati tobblet miatt 20%-0s minuszban is jart a
jegyzés, aztan szeptemberben elkezdett évatosan feljebb kdszni.

Az olajarak hevesen ugraltak az épp aktudlis készletadatokra, illetve arra, hogy a kartellek
hogyan tudjak befolyasolni a kitermelési mennyiségeket, de végiil a dragulds felé mozdult el
az olaj, fgy az idei évben mar +40%-nal jar a brent, 52 dollar felett.

Az aranyban jelent8sen tllpozicionaltak magukat a befektetsk, és a lendiilet kifulladasa az
Osszel mér jelentkezett, de igy is jelent8s plusz még az idei teljesitmény.

Az eziist 1ényegében magasabb amplitGidéval kévette le az arany mozgasat, az emelkedésben,
de az esésben is joval nagyobb Gtemben vett részt.

1.5.4 AlV. negyedév

A felemas évkezdet utan végiil a fébb arucikkek mindegyike tébb mint 10%-os emelkedéssel
zarta a 2016-os évet. Ez aldl kivételt csak a biza képez, melynek talkinélatos piaca vérhatdan
2017-ben sem fog egyenstlyba kerilni.

A nemesfémek masodik és harmadik negyedévben tapasztalt magas hozamszintjeit a 14 éve
nem latott szintekre er6s6dd dollar torte le az év utolso hdnapjaiban.

A nyersanyagok piacdn az utolsé negyedév legjelent6sebb eseménye minden kétséget
kizdréan az olajexportér orszdgok kitermelés korldtozdsanak bejelentése volt. Az OPEC
tagallamok november 30-an allapodtak meg, hogy januar 1-jété! napi 33,6 m hordérdl 32,5 m
hordéra mérséklik kitermelésiiket, ezt kdvetden pedig a kartellen kiviili olajexport&rék tovabbi
600e hordds csokkentést vallaltak. A globalis olajtermelés mintegy 1,8%-dnak megfeleld
mérséklés hatasara ugrottak az olajarak, a brent december folyaman 22%-ot dragult és végiil
50% felett bucsiztatta a 2016-0s évet.

Vagyonkezelési tevékenység

2.1 Az 1. negvedév

35



2.1.1 Klasszikus portfolié:

A magYar részvénypiac kedvezd kilatdsai miatt végig felllsdlyban volt a magyar
részvénykitettség, elsGsorban a blue chipeken keresztiil.

A kétvények j6 viselkedése miatt érdemi, fél évet meghaladé feliilsilyban volt az dllampapir
kitettség is.

3.1.2 Kiegyensulyozott és Novekedési portfolié:
2.1.2.1 Allampapirpiaci tevékenység

Az els6 negyedévben a duration feliilsilyos pozicidkat tovabb névelte a vagyonkezel§,
elssorban a leghosszabb 2028, 2031-ben lejaré forintos kdtvények vételével. Ekdzben a
devizas kdtvények silyat is fenntartotta. A lejaré MOL dtvéltoztathaté kétvényeket 2019-es
MOL kétvényre cserélte a vagyonkezel§, de ndvekedett a Nitrogénmiivek és az MFB
kitvények kitettsége is.

2.1.2.2 Részvénypiaci tevékenység

A részvénypiac januari nagyon negativ kilatdsai miatt szinte az dsszes benchmark elemre
kiterjed6 alulpozicionaltsdgban voltak a portfoliék. Az ECB janudr végi monetaris politikai
lazitasra tett sugallatédra, illetve a nagymértéki kinai gazdasdgdsztonzés hirére a részvény
alulsilyok visszavétele utdn jelentSs részvény felillsilyokat épitett a vagyonkezeld.
Tobbletkockazat els6sorban az amerikai, fejl6d§- és régids részvénypiacokon keriilt véllaldsra,
ami a kedvezé irdnyd jegybanki beavatkozadsok ellenére a negyedév végéig kismértékben
csOkkent.

2.2 All. negyedév

2.2.1 Klasszikus portfolié:

A bizonytalan magyar allampapirpiac miatt a korabbi feliilsilyos poziciok csékkentése, de még
igy is a referenciaindexnél nagyobb kitettség véllalasa volt a vagyonkezelGi stratégia.

A magyar blue chipek jél teljesitettek, igy megmaradtak tovabbra is a feliilsGlyok.
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2.2.2 Kiegyensulyozott és Novekedési portfolio:
2.2.21 Al_lampapi_rpiaci tevékenység

A masodik negyedévben a gazdasagpolitikai mixben a kordbbi monetéris politikai fokuszt a
fiskalis 0sztdnzés valtotta fel, amit a kbtvénypiacra negativ hirként értékelt a portfélidkezelés,
emiatt a duration felllsulyos pozicidk mérséklése tortént meg, Tobb részletben a gérbe 2022-
2025-6s szegmenséb6l is kbtvény értékesités tortént, melyek egy részét a negyedév vége elbtt
visszavasarldsra kerlilt. A negyedév végén a teljes kotvényportfolidban tovadbbra a referencia-
indexnél magasabb atlagidé volt jellemzd.

Devizas vallalati kétvények koziil a MOL 2019-es kétvényének sulyat emelkedett jelentdsen,
mig a Nitrogénmivek kisebb mértékben; az egyéb devizas kétvénypozicidk szinten maradtak.

2.2.2.2 Részvénypiaci tevékenység

A masodik negyedév nagy részét oldalazassal toltotték a piacok. A részvénykitettségben ennek
megfelel6en semleges, vagy a nagyon negativ befektetdi hangulat miatt enyhe feliilsdlyt vett
fel a vagyonkezel6. A magyar részvénypiac végig feliil-, a lengyel részvénypiac az id6 nagy
részében alulstlyozasban allt. A vilagindexen beliil elsésorban Amerikai kitettség volt jellemzé:
ipari, energiakapcsolt, illetve ciklikus fogyasztas szektorok. A fejl6dé részvényeken beliil a
kinai bizonytalansagok miatt altalaban alulsuly tartasa tortént. Az orosz kitettséget eladta, mig
az orszagkitettségek koziil a negyedév végére egyedil az indiait tartotta meg portfélidkezels.

A junius 23-dan esedékes BREXIT szavazds el6tt a vérhatd nagy volatilitisra szdmitva a
részvénykitettségek mérséklése tortént, elsésorban a szavazasnak leginkdbb kitett eurdpai és
vilagindexek esetében. A szavazds eredményének fényében a részvényekbdl tovabbi eladdsok
voltak, szignifikans alulstlyt kiépitve ezzel az eurdpai, vilag és fejl6dé indexek tekintetében.

2.3 A lll. negyvedév

2.3.1 Klasszikus portfolio:

Bar nem jelentés a magyar részvények kitettsége ebben a portfolidban, de érdemi
felllsulyozas volt a beszamolasi iddszakban.

Az el6z6 negyedévhez képest a kdétvénypiaci féleimek is enyhiiltek, igy nagyobb feliilsuly
vallalasa jellemezte a dontéseket, ami helyesnek is bizonyult a likviditasbéség miatt kialakult
hozamcsokkenésben.

2.3.2 Kiegyensulyozott és Novekedési portfolio:

2.3.2.1 Allampapirpiaci tevékenység
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A harmadik negyedévben a magyar kotvénypiacon a duration feliilsiilyos poziciok és a
korabban vasarolt devizas allam- és vallalati kétvények jellemezték a portfolidt.

A Brexit szavazast kovet§ megnyugvasban kockdzatos amerikai véllalati és fejl6dé piaci
kétvények vasarldsaval arra szamitott a vagyonkezel8, hogy a redlgazdaségi folyamatok nem
valtoznak érdemben, a globdlis monetdris politika azonban mégis lazabb lehet a kordbban
varthoz képest.

Tovabbra is az EURHUF csékkenésére jatszo devizapiaci pozicidk jellemezték a déntéseket.

2.3.2.2 Részvénypiaci tevékenység

A részvénypiacokon érdemi elmozdulés nélkili kereskedés zajlott a negyedév soran, a nyari
honapokban sok éves mélypontra csokkent a piaci volatilitds. Ebben a helyzetben jelentds
valtoztatds nem volt szlikséges a részvények stllyozasédban, inkabb szerkezeti eltérések
vallaldsa volt a cél.

A magyar részvénypiac régéta tartd feliilsilyozzasa tovadbbra is igy volt, viszont a MOL
kitettség csokkent. A lengyel részvénypiac a negyedévben suly f6lé keriilt, a PiS kormdnyra
keriilése koriili befektetSi aggodalom olddddasara szamitva.

Az eurdpai piacon kismértékdl alulsuly volt, szerkezeti eltérésként a fogyasztasi cikkeket gyartd
vallalatok tartasaval.

A széles vilag és fejl6d6 indexek semleges poziciéban alltak, a vildgindexen belil amerikai
szektorok (biotech, hazépits, haldzati eszkbzgyarto, telekom, hadiipar) és a fejlédén belil
hongkongi és mexikéi kitettség volt a kdzéppontban.

A nyersanyagkitettséget olajkitermeld részvények és tengeri szallitassal foglalkozé véilalatok
tartasa jellemezte.

2.4 A V. negyedév

2.4.1 Klasszikus portfolio:

Trump megvalasztasa miatt a globdlis kdtvénypiaci hangulat romlott az év utolsd
negyedévében, de a hazai likviditdsbGség miatt a magyar kétvények feliilteljesitettek. A
forintos kétvényekben 1évé fellilstily nem valtozott.

A bédiletes 2015-6s év utan a 2016-o0s is jol zarult a hazai részvénypiac szdmidra, igy a
benchmarknal nagyobb kitettség segitette a tébbletteljesitményt.

2.4.2 Kiegyensulyozott és Novekedési portfolié:

2.4.2.1 Allampapirpiaci tevékenység

A kétvénypiacon duration feliilsilyos pozicidkkal kezdett negyedév, jelentds dolldros magyar
kotvény kitettség mellett volt jellemzd. Trump megvalasztasat kdvetSen az amerikai hozamok
gyors emelkedésbe kezdtek, ami jelent8s esést generalt a dolldros magyar kétvények piacan.
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A gyengiilési hulldmra a dolldros magyar koétvénypozicié csékkentésével valaszolt a
vagyonkezeld, a kitettség harmadat értékesitette. Az eladasokat csak joval késébb fektette
vissza a forintos magyar kdtvénypiacra, igy a kockazati kitettség ideiglenesen cstkkent.

A negyedév vége felé a felugré forintos hozamokat vételekre haszndlva, a kedvezéd hazai
makrogazdasagi folyamatok részleges védelmet adtak a kétvénypiacnak a globdlis eladasi
hulldmban. Ennek fényében a stratégiai irdny a nemzetkdzi eladési hullam eliilése esetén a
hazai kdtvénypiac Gjra varhaté jo teljesitménye volt. :

2.4.2.2 Részvénypiaci tevékenység

A részvénypiacon jellemzd volt fellilsily tartasa, arra szamitva, hogy a befekteték kérében
nagy félelmet kelté események (amerikai elndkvéalasztds, FED kamatemelés, olasz
alkotmanyossagi szavazas, olasz bankmentés) nem jelentenek valédi kockazatot.

A feliilsuly legmarkdnsabban a magyar, régids és eurdpai kitettségre volt jellemz8, de a
vilagindexb8l és a nyersanyagokbdl is tébb volt a portfélidban, mint az elvédrt. Egyediil a
fejlédd piaci kitettség maradt alulsilyban.

Szerkezeti eltérésként lengyel és japan részvénypiac, amerikai ipardgak (halézatfejleszték,
biotech, szallitmanyozok, hadiipar) tartasa, az eurdpai kitettségben pedig a bankszektor és a
német ingatlanfejlesztd vallalatok fékusza volt a cél.

. A vagyonkezelési tevékenység értékelése

3.1 A Pénztar vagyonkezel§je:

Minden portfélié vagyonkezel6je az MKB Bank volt 2016-ban, a pénztdr kizardlag likviditasi
céllal tartott sajat kezelésben eszkézoket.

A vagyonkezel6 a befektetési politika és a vagyonkezelGre vonatkozd irdnyelvek szerint
végezte a vagyonkezelést.

3.2 A vagyonkezeld altal elért brutté hozam 2016. december 31-én

Portfélio/agazat Magan ag MKB Bank
Benchmark Hozam
Klasszikus 1,82 4,62
Kiegyensulyozott 7,45 3,32
Névekedési 8,15 9,35

A vagyonkezel§ a tékepiaci indexekbdl képzett befektetési politika szerinti Gsszetétel(i
referencia felett teljesitett. A vagyonkezel&i portfélionkénti bruttd hozamok eltérnek az egyes
porifdlick nettd hozamatdl, egyrészt a netté hozamban mar figyelembe vett vagyon- és
letétkezelGi koltségek miatt, tovabba az egyes portfélidk sajat kezelés(i elemei eltéré hozamai
miatt.
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3.3 A befektetési politika 2016. december 31-én

Kompozit index

Klasszikus pf.

Kiegyensiilyozott pf.

Névekedési pf.

Fiiged pf.

RMAX Index

(Egy éven beliil lejirs, de 3
hénapnil nem révidebb
futamidejii
allamkdtvények)

98%

100 %

CMAX Index
{Osszes magyar
dllamké&tvény)

82%

67 %

MSCIACWI

{Az Index dltal lefedett
orszdgokban nyilvdnosan
forgalomba hozott
részvények frészvény alapi
befektetések) '

3%

6%

DJ Eurostoxx50 Index

(Az Eurépai Unié
tagdllamaiban nyilvinosan
forgalomba hozott
részvények /részvény alapa
befektetések)

3%

6%

MSCt EM Index

{Az Index altal lefedett
orszdgokban nyilvinosan
forgalomba hozott
részvények frészvény alapi
befektetések)

4%

8%

CETOP20 Index

(A Kelet- &s Kézép-Kelet
eurdpai orszagokban
nyilvdnosan forgalomba
hozott részvények/részvény
alapi befektetések)

3%

5%

BUX Index
{BET részvények / részvény
alapu befektetések)

2%

3%

5%

Rogers International
Commodity Index (drupiaci
termékekbe fektetd
befektetédsi alap jegyek)

2%

3%

Osszesen:

100%

100%

100%

100%

A Likviditasi tartalék és a Mikadési tartalék kizardlag szdmlapénzben, lekdtott betétben és
valtozé aranyban magyar éllampapirban tartja a befektetéseit.

3.4 Az egyes valaszthatd portféliok hozamai 2016. december 31-én

Referencia hozamréta {%) Nettd hozamrata (%) Vagyonnévekedési.
mutaté (%4)
Portfslié . Vagyon (Ft
Eves 10 éves Eves 10 éves 10 éves gyon (Ft)
2016 2007-2016 2016 2007-2016 2007-2016
Klasszikus 1,79 3,62 4,27 4,61 4,78 1879522188
Kiegyensulyozott 7,38 6,20 8,03 6,50 7,59 5542 828 296
Novekedési 8,12 6,55 9,04 6,55 7,70 10 859 883 216

A Magan &g és az Onkéntes ag ndvekedési és kiegyensilyozott portfélidinak hozama eltér

egymastdl az azonos benchmark kompozitok ellenére, ennek oka, hogy mig a magan agban a
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kifelé iranyuld t8kemozgasok nem jelentdsek, igy a likviditasi szempontok‘ érvényesitése
kevésbé markdnsan befolyasolja a vagyonkezelést, addig az énkéntes dgban a likviditaskezelés
és a jelent&sebb tékemozgasok a hozamra is nagyobb befolyast gyakorolnak.

A sajat vagyonkezelés egyrészt kifejezetten likviditasi céllal tartott lekotdtt betétekben és
szamlapénzben testesiilt meg, a portféliok egy kis hanyadat érintéen.

Netté6 hozamrita 2016: A brutté hozamratabol a vagyonkezeléssel Gsszefuggd koltségek
levondsa utan kapott hozamrata.

Referencia hozamrata 2016: A pénztér a befektetési politikdban, meghatérozza, hogy milyen
eszkdzdkbe, eszkdzcsoportokba és milyen aranyban kivanja fektetni a fefhalmozott vagyont. A
pénztar minden eszkdzcsoporthoz kivalaszt egy mutatdt az un. referencia-indexeket, amely a
kezelt portfolio jellemzd Osszetételét tikr6z6 tékepiaci index vagy tdébb tékepiaci index
kombinacioja, melynek adott idészak alatti valtozasa &sszehasonlithaté a kezelt portfdlié
adott iddszak alatti hozamratajaval. llyen példaul: BUX-index (magyar t8zsdei részvények
teljesitményének mérésére szolgidld index), MAX-index {egy évnél hosszabb hatralévs
futamidejli magyar allampapirok teljesitményének mérésére szolgald index). Ezekkel lehet a
pénztar (illetve vagyonkezelGje) befektetési teljesitményét (bruttd hozamrétdjdt)
dsszehasonlitani. Az éves nett6 hozamrata adatai a referencia-hozamrataval kézvetleniil nem
mérhetdk Gssze.

Atlagos 10 éves netté hozamrata: Az elmilt 10 év netté éves hozamrataibél mértani
atlagolassal szamitott hozamrata. Mivel atlagos mutatd, ezért értéke Ugy értelmezhet§,
mintha az elmdlt 10 év mindegyikében ez lett volna a pénztar nettd éves hozamritdja..

Atlagos 10 éves referencia-hozamrata: Az elmdlt 10 év éves referencia-hozamrataibél mértani
atlagoldssal szamitott hozamrita. Mivel atlagos mutatd, ezért értéke ugy értelmezhetd,
mintha az elmult 10 év mindegyikében ez lett volna a pénztar éves referencia-hozamratéja.

Vagyonndvekedési mutaté: A vagyonndvekedési mutatd az egy fére jutd vagyonnal silyozott
atlagos hozamrata. A mutatd szamitasanal a pénztarak az atlagos 10 éves hozamrdta
kiszamitasahoz hasznalt éves nettd hozamritdkat vették alapul. Az atlagos 10 éves
hozamrataval ellentétben figyelembe veszi, hogy az egyes hozamratakat mekkora nagysagd
vagyonon érte el a tag az elmult 10 évben. '

A befektetési tevékenység tovabbi értékelését, valamint a hozamratara vonatkozd elemzést az
éves beszamold részét képezd aktudriusi jelentés tartalmazza. '
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Befektetések f6bb adatainak féldrajzi megosziasa:

(adatok ezer Ft-ban)

Befektetésekbd! a

Befektetések Befektetések részvények és
. id&szak végl értéke | ., PR egyéb valtozd
Megnevezés . . iddszak végi értéke .
kényv szerinti N hozamu
ertéken placi erteken értékpapirok piaci
értéken
1 2 3
a b C
Osszesen (=71MJ11+71M113) 17 104 113 18 456 257 7192033
Eurdpai Gazdasagi Térség dsszesen
(=71MJ1101+71MJ1102+471MJ1103+71MI12)
14 606 388 15 800 327 4536103
Izland 0 0 0
Liechtenstein 0 0 0
Norvégia 0 0 0
EU tagorszigok &sszesen
(=71MJ1201+71NMJ1202+ +71MI1227)
14 606 388 15 800 327 4 536 103
Ausztria 64 673 68 025 68 025
Belgium 0 0 0
Bulgéria 0 0 0
Ciprus 0 0 0
Cseh Koztarsasag 0 0 0
Dénia 0 0 0
Egyesiilt Kirdlysag 0 0 0
Esztorszag 0 0 0
Finnorszag 0 0 0
Franciaorszag 350 893 406 581 406 581
Gorogorszag 0 0 0
Hollandia 0 o] 0
Horvatorszag 0 0 0
{rorszag 0 0 0
Lengyelorszag 0 0 0
Lettorszag 0 0 0
Litvania 0 0 0
Luxemburg 798 146 1074 279 1074279
Magyarorszag 12723 759 13 557 183 2292959
Milta 0 0 0
Németorszag 639 299 662 460 662 460
Olaszorszdg 0 0 0
Portugélia 0 4] 0
Romaénia 0 0 0
Spanyolorszag 29 618 31799 31799
Svédorszag 0 0 0
Szlovakia 0 0 0
Szlovénia 0 0 0
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v Egyéh orszag

{71MJ1301+71MJ1302+ +71MJ1305)

L 2497725 2 655930 2 655930
Amerikai Egyestilt Allarmok 2 497 725 2 655930 2 655930
Kanada . 0 0 0
Japdn 0 0 0
Svajc 0 0 0
Egyéb mas orszdgok 0 0 0

Befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megoszldsa:

{adatok ezer Ft-ban)

. Bef‘ek”cetes?k IdOSZB!( V?gl Befektetések iddszak végi
Megnevezés értéke kdnyv szerinti s P
L. ertéke piaci értéken
értéken
HUF 14 892 169 15 689 393
EUR 987 794 1194 510
GBP 0 0
UsD 1224150 1572 354
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 0 o]
Osszesen 17 104 113 18 456 257

Atcsoportositas fedezeti tartalékot érinté tételei

Az azonositatlan befizetések hozama miatt a fedezeti tartalék javara 52 617 Ft keriilt
rendezésre, a tartalék javara arfolyam korrekcié miatt 909 571 ft keriilt dtcsoportositasra a
likviditasi tartalékbdl.

Likviditasi tartalék alakuldsa

{adatok ezer Ft-ban)
Terv Tény Teljesités

Likviditasi céla bevételek 43 68 158, 14%
Egyéb raforditdsok 0 2
Befektetési tevékenység eredménye

2102 1378 65,56%
Fiiged befektetések hozamara képzett céttartalék

200 0 0,00%

Likviditasi céltartalék képzés 2345 1444 61,58%
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A likviditasi céld bevételek 58,14 %-ponttal meghaladtdk ugyanakkor a tervezetett, a
hozam 34,44 %-ponttal csékkent, igy a céltartalék képzés 38,42 %-ponttal elmaradt a
tervezettdl.

A befektetési tevékenység eredményének elmaraddsat a tervezettsl a banki kamatok
csOkkenése okozta.

Atcsoportositas és likviditasi tartalékot érint6 tételek:

Az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl 1288 Ft keriilt a tartalék t6kébe, arfolyam
korrekcid miatt pedig 32 Ft-ot csoportositott at a Pénztar a tartalék javdra. A fedezeti
tartalékba 52 617 Ft keriilt 4t az azonositatian befizetésekre juté hozambdl, korrekciékbél
eredden 909 571 Ft keriilt dtcsoportositasra a likviditasi tartalékbdl a fedezeti tartalékba. A
mikddési koltsegek fedezetére IT hatarozat alapjan 45 000 000 Ft keriilt atcsoportositisra
a likviditasi tartalékbdl a mlikédési tartalékba.

A likviditasi tartalékbdl egyéb cimen (500,- Ft alatti tételek) 14 Ft keriilt kifizetésre,
2663600 Ft keriilt a likviditdsi tartalékba elhunyt pénztartagjaink &t évnél régebbi
Orokdsok altal nem igényelt hagyatéka miatt.

Likviditdsi és kockazati céltartalékok alakulasa
{adatok e Ft-ban)

Likviditasi portfolié &értékelési kiilinbbzetébil képzett céltartalék

Nyit6 allomany 20
Targyévben értékelési kiiionbozetéhdl céltartalék (+} -12
értékelési kiilonbozet zard dllomanya 8
Egyéb kockazatokra

Nyito allomany 141 842
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 1404
Egyéb kockdzati tartalék egyéb bevételei (+} 2 664
Egyeb kockazati tartalékdbdl dtcsoportositas egyéni szamlara (-} 910
Egyéb kockazati tartalékdbd! dtcsoportositas makddési célra (-) 45000
Egyéh kockazati tartalék zard dllomanya 100 000

FUGGE befizetések hazamdra képzett céitartaldk

Nyitd dllomany 1
Targyévben fiiggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 53
Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékdbdl dtcsoportositds fedezeti tartalékba {-) 53
Fliggé befizetések befektetési hozaménak céltartalékabél atcsoportositds a tartalékt8kébe (-) 1

Fliggd befizetések hozamdra képzett céltartalék zard sllomdnya
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Atcsoportositds miikbdési tartalékot érintd tételei:

Azonosithatatlan befizetésekre jutd hozambdl 1 288 Ft keriilt kézvetleniil a Tartalék t6kébe,
arfolyam korrekcié miatt pedig 909 571 Ft ker(ilt dtcsoportositasra a Likviditési tartalékbol:
A miikddési koltségek fedezetére IT hatarozat alapjan 45 000 000 Ft keriilt dtcsoportositasra
a likviditasi tartalékbdl a miikodési tartalékba, téves postakdltség rendezése miatt 161 Ft
kerllt kifizetésre.

A pénztar miikodési tevékenységének eredménye

{(adatok ezer Ft-ban)

: Terv ; Tény : Teljesités
Mikddési célll bevételek 13 274 32782 246,96%| .
Befektetési tevékenység eredmény 307 375 122,15%]|
Miikodési koltségek, raforditasok 75 343 77 984 103,51%
Miikddési tevékenység eredmény -61 762 -44 827 72,58%

A Pénztar 2016. évben a miikddési tevékenység eredménye szempontjdbdl a 2015. évi
eredményhez viszonyitva kisebb negativ eredménnyel zart annak ellenére, hogy a miikoédési
bevételek meghaladtdk a tervezettet. '
Az Mpt. 61. § (2} pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016.07.01-jét6l hatalyos
modositasanak 2016.12.31-i nappal tortént végrehajtisa miatt 17064 e Ft keriilt
elszamolasra a fedezeti tartalék terhére. '

Mpt. 74. §.

{4)A vagyonkezelési tevékenység szerzGdésben megdilapitott ellenértékének kereskedési kiltségek (futalékok) nélkiil
szdmitott éves Bsszege 2009. és 2010. évben nem holadhatjo meg o kezelésre dtadott vagyon(rész) napi brutté piaci értékei
szémtani dtlngdnak 0,8 szdzelékdt, 2011, évtdl 0,2 szdzalékbt. Az elézBekben meghatdrozottaknd! magasabb ellenérték
kikGtése semmis. A pénztdr koltségként a tugok egyéni szdmlidja tdrgyévet megel5z6 év utolsé napjin fenndllo
egyenlegének 0,3 szdzalékdt szamolhatfa el, abban az esetben, ha a vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe a
koitségbe beszdmitja.

61.§

{2) A miikddéssel kapcsolatos bevételek:

h) egyéb miikédésre fordithato bevételek, valamint a 74. § (4} bekezdés szerinti kiltségnek a vagyonkezelési tevékenység
ellenértékét meghaladd része.

59. 8§

{4} A fedezeti tartalék terhére efszdmolhatd kiaddsok:

cl az egyéni szamldk és a szolgditatdsi tartalékok befektetésének kiaddsal, volamint a 74, § (4) bekezdés szerinti koltség.

A tagdij jellegl befizetések miikddési tartalékra juté részén feliil 2016. évben a 2015. évi 1
341 fével szemben 1 173 6 fizetett 6sszesen 13 743 eFt mikédési hozzdjarulast (adomanyt)
a Pénztar miikddésének tamogatdsara. A 2011. CXCIV. tdrvény hatalyon kiviil helyezte az
1997, LXXX torvény 33.§-at, mely rendelkezett a kotelezé tagdi] mértékérél, Az MKB
Nyugdijpénztar 2012. majus 23-i kdzgyiilés tgy dontdtt, hogy az MKB Nyugdijpénztar magan
agaban a minimalis kotelez6 tagdij 2012.01.01-jét6l havi 1.000,- Ft, valamint azt kérte a
magannyugdijpénztar tagjaitol, hogy 2012.01.01-jétél havi 1.000,- Ft 6nkéntes mikddési
hozzdjarulast fizessenek a Pénztar miikddési tartalékanak javara.

A befektetési tevékenység eredményét az elszdmoldsi folydszamla kamata eredmenyezte
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A miikddési koltségek és raforditasok a 2015. évi m(kodési koltségek és raforditdsokhoz (75
681 e Ft) képest kisebb novekedést mutatnak, a Pénztar nagyon takarékos gazdélkodasa
mellett ugyanakkor csak 3,51%-kal emelkedtek. A magasabb kiadasok ellenére a
tervezetthez képest tébb bevétel miatt koézel 72,58 %-kal a tervezettnél kevesebb
veszteséggel zart a M(ikodési tartalék. '

(adatok ezer Ft-ban)

NMegnevezés Terv Tény %

Miikédéssel kapesolatos raforditdsok 75 343 77984 103,51%
Anyagiellegd rdaforditdsok 19 9502 21 985| 110,472
Anyagkoltség 530 520 O8,11%
|lgdnybe vett szolgdltatdsak 19372 21 465| 110,80%:|
Adminisztraciss &s nyilvintartasi feladatokat elldtsd szervezetnek fizets 265 263 99, 25%
|Tagszervezeéssel kapcsolatos tgynéki dif (szamla alapjén) o] Q =
Kényvvizsgédlat dija (szamla alapjan) 1 600 3 683| 230,19%
Aktudriust dij (szédmla alapjdn} 1 500 1 554| 3103,60%%
Szaktandcsadas dija (széamla alapjéan) 200 464 232,00%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és rekldmksitség O [o] -
Bérieti dij . 11 655 11 593 99, 47%
Oktatas, tovidbbképzés 70 26| 37,149
|Egyéb igénybevett szolgdltatds 4 082 3882 95,10%
Egyeéh szolgditatds kiltsége 1910 1013| 53,0495
Személyi jeliegd réforditdésok 46 079 47 330| 102,71%
Bérkdltség 23 37F 34 755 | 102, 1395
Alloményba tartozd pénztari alkalmazottak munkabére 32 550 33 583 103,179
Allomdnyba nem tartozdk munkadifo 224q 1172 | 142,23%;
Aktudriusi dij (megbizasi dij) 2] o] -
Szaktansdcsadas dija (meghkizési dij) 2] o] -
Tagszervezéssel kapcsolatos Ugynéki dij (megbizési dij) [=] [a] -
Pénztari tisztségviselSk tiszteletdija 400 440{ 110,00%
|[Egvéb, dlloméaényba nem tartozék munkadija 424 732| 172,64%
Srzemdiyi jellegd egyveb kifiretések 2353 3 054 o1, 082
Béridrulékok 2352 9521| 101,81%%

Nyugdijbiztositsi és egészségblztositdsi jaruidk 9043 D222 101,98%
| Egészséglmyi hozzdalarulés [s] -

Rehabilitdcids hozzajarulas 302 299 96,76%
ErtékesSkkenésl lefrds 1062 1004| 94,54%
Miik&déssel kapesoiatos egyéb rdforditdsok 6 389 6652 104,129
Feliigyelettel kapcsolatos raforditdsok S 364 & 614} 103,93%
|[Egyéb raforditdsok 25 38| 152,00%

Magyarazat az egyes tételekhez:

A Pénztar alapvetden koltség takarékossagra torekedett, ellenben a legtébb kéltséghelyen
jelent8sen meghaladta a tervezett koltségeket, ezért a miikddéssel kapesolatos raforditasok
soron 3,51 %-kal meghaladta a tervet.

Az anyagkoltségek a tervnek megfeleléen alakultak, igy minimalis megtakaritist ért el a
Pénztdr, a tervteljesités 98,11%.

Az igénybe vett szolgaltatasok Osszességében 10,80%-kal haladtdk meg a tervezettet, ennek
elsGsorban a kényvvizsgaldi, illetve a jogi szaktanacsadas viéllalkozoi dijndvekedés az oka. A
kdnyvvizsgalati dij tervezett értékéhez képest 130,19%-ban teljesiilt, a szaktanacsadas dija
132 %-kal névekedett, mely a jogi szaktanacsadast tartalmazza. 2016-ban palyédzat Gtjan 5
éves idGtartamra valasztott kdényvvizsgalét a Pénztar.

Az adminisztracids és nyilvantartdsi feladatokat ellatod szervezetnek fizetett dij, az aktuariusi
dij, a bérleti dij és az egyéb igénybe vett szolgaltatasi dij a terveknek megfelelSen alakultak.
Jelentds megtakaritas az oktatds, tovabbképzés koltségeiben jelentkezett (62,86%).

Az egyeb szolgaltatas koltsége jelentSsen a tervek alatt alakult, ennek oka a tagi
kifizetésekkel kapcsolatban felmeriild bank és tranzakcids kéltségalakulasa. {53,04%)

A személyi jellegif raforditdsok tekintetében 6sszességében terv szerint alakultak a kiadasok,
csupdan 2,71%-kal haladtdk meg a tervezettet. A bérkoltség 4,14%-kal, ezen beliil az egyéb,
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dllomdnyba nem tartozok, azaz az id&szakos megbizassal foglalkoztatottak, illetve a kiilsé
vallalati kapcsolattartok megbizasi szerzfdéssel valé alkalmazdsba tartdzék munkadija
42,23%-kal magasabb a tervezettnél. A személyi jellegii egyéb kifizetések és bérjérulékok
terv szerint alakultak.

Az értékcsokkenési leiras kis mértékben a terv alatt alakult (5,46%).

A miikddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 4,12%-kal a terv felett alakultak, ezen beIuI a
Felligyelettel kapcsolatos raforditasok, mint vagyon utan fizetend6 felligyeleti dij 3,93%-kal
emelkedtek.

Az egyéb raforditasokndl 38 eFt kiadds a meg nem fizetett miikddési céll tagdijak hitelezési
vesztesége, 21 eFt, valamint 17 eFt a gépjarm( utdni cégauté addbdl adddik. Egyéb
raforditdskant a meg nem fizetett miikddési céli tagdijak hitelezési veszteségét nem
tervezziik, ebbdl adodik az 52%-o0s tervezett érték tullépés.

A 2016. évi mikddési koltségek Onkéntes és magan ag kézétti megosztdsa a pénziigyi
tervben meghatarozott %-os megosztasi aranyok figyelembevételével tértént. -

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A Pénztar 2016. évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 120 293 e Ft.

Pénztar 2016. évi zaré miikodési tartaléka a 2017. évi pénziigyi tervben meghatdrozott
kiadasokra fedezetet nydijt.
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fl. TAJEKOZTATO RESZ

1.  Alkalmazottak létszama és javadalmazasa

A Nyugdijpénztar alkalmazotti |étszdma 2016.01.01-jén 30 5 volt. Ev kézben belépett 2 1§
teljes munkaidds dolgozé, 2 f6 részmunkaidds dolgozd, kilépett 2 f6 teljes munkaid8s
dolgozd, 1 f6 részmunkaidés dolgozo, igy 2016.12.31-én a zaré dolgozoi létszam 31 4,
melybdl 7 f6 részmunkaidében keriilt foglalkoztatasra. Az alloméanyba tartozé pénztari
alkalmazottak munkabére 167 915 e Ft volt, mely a pénztari agak kézott 80-20 % ardnyban

s

megosztasra keriilt. A magan agat terheld allomanyi dolgozok bérkoltsége 33.583 eFt volt.

A pénztar ligyvezet8inek 2016. évi javadalmazasa 23 571e Ft volt.
Lehoczky Laszlé 2016.02.13-ig 15 332 e Ft.

dr. Kardkovdcs Kolos 2016. szeptember 12-ig 4 525 eFt,

Hévizi Emese 2016. oktéber 16-t6l 3 714 eFt.

2., Tisztségvisel6k javadalmazasa
Az Igazgatotandcs és a Felligyel§ Bizottsdg tagjai 2016. évben 6sszesen 10 987 e Ft

tiszteletdijban részesiiltek, amely a taglétszam aranyaban 96-4 %-ban keriilt megosztsra a
két dgazat k6zott.

3. Cash-flow kimutatdas

A cash-flow kimutatasban szerepld 2016. évi adatok a 2015. évi adatokkal
Osszehasonlithatoak.
Cash-Flow kimutatds
ezer forint
El6zd év Targyév Mod
Sorszam Sorkéd Megnevezés 1 2,00 3
c d 2z

001 73MB01 M(ikEdés targyévi eredménye (+/-) -56 965 -44 827

002 23MDO2 I'mma'fenallls Javlak nettd értékében bekdvetkezett 1715 -2 466
alloméanyvaltozés (+/-)

003 73MD03 Immateridlis javakra adott elélegek dlloméanyvéltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzdk {beruhazdsok és beruhdzasra és feldjitasra

004 73MD0O4 adott elSlegek kivételével} nettd értékben bekdvetkezett 40 42
allomanyvaltozds (+/-)

005 73MDOS I?eruh?zas?k és’beru hazasra, feldjitdsra adott elblegek 0 0
allomanyvaltozdsa {+/-}

006 73MDOG B_ef‘ektgtett ;?enzugyl e:’;zkozok (hosszi lejaratd bankbetétek 970 199 3457 680
kivételével) dilomanyvaltozdsa {+/-)
Készletek (készletekre adott elSlegek kivételével) értékében

007 73MD07 hekévetkezett dllomdnyvéltozds {+/-) 0 0

008 73MDO8 Készletekre adott elélegek dllomanyvéltozédsa (+/-) 0 0

009 73MD09 Kévetelésdllomany valtozdsa {+/-) 122 411, -422 661

010 73MD10 TartaléktSke allomdny véltozdsa (+/-) 49 996 45001

011 23MD1 Iforgé?squzok Ifozott kimutatott értékpapirok 1165 473 2 619 270
dllomdnyvaltozédsa (+/-)
Mik&dési céltartalék Alloményvaltozasa,

012 |73MD12Z | sirartalékok egymas kézott dtcsoportositdsa miatt (+/-) 12 -20
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Cash-Flow kimutatds

Nagysdgrend: ezer forint

013 73MD13 (M+/e§ nem fizetett tagdijak tartaléka dllomanyédnak viltozgsa 1971 8433
014 73MD14 Hossz lejdratd kotelezettségek dllomany véltozasa {+/-} 0 0
015 73MD15 Tagokkal szembeni kitelezettségek allomény viltozédsa (+/-) -6 967 -13523
Q16 73MD16 Szallitdi kotelezettség dllomany valtozasa (+/-) 0 -129
017 73MD17 Hitelfelvétel, kapott kétcsdnok (+) 0 0
018 73MD18 Hitel, kéilcsén visszafizetés {-} 0 0
019 73MD19 (Ef/\{c)ab azonositatlan (fiiggs) befizetések alloméanyvéltozasa 953 290
020 73MP20 Egyéb rovid lejaratl kitelezettség dllomény valtozdsa (+/-) -199114 208 750
021 73MD21 Hossz( lejaratd bankbetétek elhelyezése (-) 0] 0
022 73MD22 Hosszu lejaratd bankbetétek megsziintetése (+} (o] 0
023 73MD23 Aktiv idébeli elhatdrolasok allomany valtozdsa (+/-) 9 -37
024 73MD24 Passzlv idGbeli elhataroldsok dllomany valtozdsa (+/-) -242 1381
025 73MD25 Fedezeti céltartalékképzés (+) 984 409 1448 488
026 73MD26 Ft‘edezetl’celt’a rtalékba atcsoportositds likviditdsi és kockazati 18 53
céltartalékhdl {+}
027 73MD27 Fedezeti céltartalékba dtcsoportositds tartaléktSkébsl (+) 0 0]
028 73MD28 :\:;\5 pénztartdl atlépd pénztirtagok dthozott tagi kbvetelése 26 944 5957
029 73MD29 L|kv1d[taS|’es kockazati céltartalékba dtesoportositas fedezeti 758 0
tartalékhdl {-)
030 73MD30 Mas pénztdrba dtlépd pénztaragok atvitt tagi kivetelése (-) 1018 600 121938
Tarsadalombiztositasi nyugdfjrendszerbe visszalaps
1541
031 | 73MDSL | e atartag miatt fedezet] céltartalék felhaszndldsa (-) 631109 >4 128
032 73MD32 T?gokna If‘ ke?dvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 25 140 114 838
celtartalékhol {-)
033 73MD33 Fedezeti céltartalék felhaszndlds szolgdltatdsnydjtasra (-) ¢ 4571
034 73MD34 Egyéb fedezeti céltartalék dllomanyviltozasa (+/-) 0 0
035 73MD35 Likviditdsi &s kockézati céltartalékképzés (+) 3243 1444
036 73MD36 le\ndltas’l és’ kockdzati céltartalékba atcsoportositds fedezeti 758 0
céliartalékbdl {+}
037 73MD37 lewdl‘tas: e? k’f)ckazatl céltartalékba dtcsoportositas 0 0
tartaléktékébdl {(+)
038 73MD38 lewdl‘tasn és kockdzati céltartalékbdl dtcsoportositds fedezeti 18 53
tartalékba (-)
039 73MD39 LIkVIdI‘tBSI E‘S kockdzati céltartalékbdl dtcsoportositas 50 003 45 001
tartaléktékébe (-)
040 73MD40 ;Egyeb likviditdsi és kockdzati céltartalék dllomanyvaltozas (+/- 2664
041 73MD41 Pénzeszkéz viltozds -603 093 -40 099
042 73MD411 | Készpénz allomdny valtozdsa (forint- és valutapénztér) 0 0
Szamlapénzt (pénztari elszamoldsi szamla, éven bellili lejarath
043 73MD412 | forint és deviza betétszamlak, egyéb elkiilonitett -603 093 -40 099
betétszamldk) allomany valtozdsa
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4, Mérleg fordulénapja utan bekovetkez6 lényeges események

A mérleg fordulonapjat kdvetben lényeges esemény nem tortént.
5. Pénztar gazdalkodasat befolyasol6 tényezd

2016-ban nem volt olyan jogszabalyi vagy kilsé piaci korlilmény, amely a magan ag
gazdalkodasat jelentdsen befolyasolta volna.

Az 1997, évi LXXXIL. térvény 2014. december 30-t6l hatalyos 83.§ (1a) bekezdése szerint:

A pénztar jogutdd nélkil végelszamoldssal megsziinik, ha a tagdijfizeté tagok szama a
megeldz6 hat hénap atlagaban legalabb kettd hénapon keresztiil a taglétszam hetven
szazaléka ala csokken.

A torveny 110. § (3) bekezdés szerint a pénztir tevékenységi engedélyét a 83. § (1a)
bekezdése szerinti esetben vissza kell vonni.”

A Pénztar a térvényben eldirt tagdijfizet6k ardnydnak mérésére megadott elsé hénap (2015.
aprilis) ota a 2016. évi éves pénztéri beszamold készitésének idépontjdig minden hénapban

elérte a térvényben el&irt 70%-o0s alsé hatart.

A Pénztar bizik abban, hogy a jogszabalyban el6irt tagdijfizetési aranyt a Pénztéar tagjai a
jovbben is teljesiteni tudjak, de erre vonatkozéan semmilyen garancia nem adhaté.

Budapest, 2017. majus 25.

MKB Nyugdijpéhztar
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