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A Befektetési Alap neve:

Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

A Befektetési Alap rovid neve:

Alpha Orion Szarmaztatott Alap

A Befektetési Alap székhelye:

7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

A Befektetési Alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:
2018. januar 16., 1111-754.

A Befektetési Alapkezelé neve:

Alpha Alapkezeld Zrt.

A letétkezeld neve:

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazé neve:

Alpha Alapkezeld Zrt. (a befektetési jegyek forgalmazasat az Alapkezel6 végzi)

A Befektetési Alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befekteték kore (szakmai
vagy lakossagi):

A Befektetési Alap miikddési formaja: nyilvanos.

A lehetséges befekteték kore: lakossagi és szakmai.

A Befektetési Alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii):
A Befektetési Alap fajtaja: Nyiltvéga.

A Befektetési Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése:

Hatarozatlan.

Annak feltiintetése, ha a Befektetési Alap AEKBV-iranyelv alapjan vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt Alap

A Befektetési Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt Alap.



1.12

1.13

1.14

A Befektetési Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastol:

Az Alap befektetési jegyei két sorozatban Kkeriltek kibocsatasra: ,A” sorozat (ISIN kéd:
HU0000719703) és ,P” sorozat (ISIN kéd: HU0O000719711).

A sorozatok kozotti eltérés:

LA” sorozat ,P” sorozat
Kezd6 befizetés mértéke - 10.000.000 Ft
Alapkezelési dij mértéke 1,75 % 1,4%

A Befektetési Alap elsédleges eszkbzkategoéria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):
Az Alap értékpapiralap.

A Befektetési Alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve hozamgarancia) vagy azt
a Befektetési Alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-, illetve
hozamvédelem);

A Befektetési Alap a t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet (t6ke-, illetve
hozamvédelem) nem tesz, illetve a téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé garanciat (t6ke-
, illetve hozamgarancia) nem vallal.

2. A Befektetési Alapra vonatkozé egyéb alapinformacidk

Nem alkalmazandoé.

3. A Befektetési Alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozoé, valamint az Alap és a befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozé
jogszabalyok felsorolasa.

1991. évi XLIX. térvény a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (Cstv.),

1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemadoérol (Szja tv.),

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.),

2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairol (Bszt.),

2008. évi XLVII. torvény a fogyasztdkkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol
(Fttv.),

2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykdnyvrél (Ptk.),

2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol,

2014. évi XVI. Torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények modositasardl (Kbftv.),

78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befekietési és hitelfelvételi
szabalyairdl (Korm. rendelet vagy Kormanyrendelet),

A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
mentességek, az altalanos mikddési feltételek, a letétkezelbk, a tOkeattétel, az atlathatdsag és a
feliigyelet tekintetében torténé kiegészitésérdl szoldo 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete (ABAK rendelet),

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarol szolé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet a kollektiv befektetési formak tajékoztatasi koételezettségeivel kapcsolatos
alkalmazasardl (SFTR rendelet).



Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzugyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kézzétételekrdl (SFDR)

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthato
befektetések el6mozditasat célzd keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
maédositasarol

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A befektetési jegyek nyiltvégl Alap altal kibocséatott befektetési jegyek, azaz azokat a befekteték a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve
értékesithetik (visszavasarlads). Ennek feltétele, hogy a befektetd az Alapkezelénél, mint
forgalmazonal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Az értékpapirszamla megnyitasara és
vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok teljesitésére az Alapkezel6
Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag (Magyarorszag)
jogszabalyai az iranyadoéak. A vételi és a visszavasarlasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a
jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nettd eszkodzérték alapjan kerll sor. Ezen
Ugyletekre a magyar jog az iranyadd, amely azonos az Alapra vonatkozdan alkalmazando joggal.

Az Alap hozamot nem fizet, igy a befektetd a vételi és a visszavasarlasi ar kozotti kildnbozeten
realizalhat nyereséget.

Az Alap és a Befektet6 kozott felmerild vitas kérdéseket az Alap elsésorban peren kivil, az érintett
felek érdekeire tekintettel igyekszik rendezni, térekedve a jogvita peren Kkivili rendezésére.
Amennyiben az Alap és a Befektet6 kozott felmerdilt vitas kérdések peren kivili rendezése nem jart
eredménnyel, Ugy a jogvita rendezésére a polgari perrendtartasrél sz6l6 2016. évi CXXX. térvény
rendelkezései az iranyaddak. Ennek megfeleléen, az Alap mikddésével kapcsolatban felmerild
jogvitak peres uton térténé rendezésére a magyar birdsagok rendelkeznek hataskorrel.

A befektetbk jogait a jelen kezelési szabalyzat 10. pontja tartalmazza.



A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)

A befektetési jegy ISIN azonositéja:

Alap ,A” sorozat (ISIN: HUO000719703),
Alap ,P” sorozat (ISIN: HU0000719711).

A befektetési jegy névértéke:

1,- Ft, azaz egy forint mindkét sorozat esetén.

A befektetési jegy devizaneme:

Magyar forint.

A befektetési jegy eléallitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciok:

A befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerlilnek el6allitasra, kibocsatasra és
értékesitésre. A dematerializalt befektetési jegyek eléallitasara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001.
(XI.26.) Korm. rendelet szabalyai vonatkoznak. A kibocsatast (befektetési jegyek
megkeletkeztetését) a KELER Kdzponti Ertéktar Zartkdrlien Milkodé Részvénytarsasag. végzi az
Alapkezelé megbizasa alapjan.

A befektetési jegyek nyiltvégl Alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a befekteték a
folyamatos forgalmazas sordan az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve
értékesithetik (visszavasarlas). Ennek feltétele, hogy a befektetd az Alapkezelénél, mint
forgalmazonal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Az értékpapirszamla megnyitasara és
vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok teljesitésére az Alapkezel6
Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag (Magyarorszag)
jogszabdlyai az irdnyaddak. A vételi és a visszavasarlasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a
jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nettdé eszkdzérték alapjan kerdl sor. Ezen
ugyletekre a magyar jog az irdnyadd, amely azonos az Alapra vonatkozé alkalmazandé joggal.

9. A befektetési jegyre vonatkozoé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A befektetési jegyek dematerializalt formaban kerulnek el6allitdsra. A befektetési jegyek
forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A dematerializalt értékpapir
atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan kerilhet sor. Az
értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az
értékpapirt nyilvantartjdk. A dematerializalt Befektetési Jegyek nyomdai Uton térténé elballitasara
és fizikai kiadasara nincs lehet8ség.

A szamlatulajdonos értékpapirszamlajan végrehajtott miveletrél a szamlavezetd a miivelet napjan
visszaigazolast allit ki és azt az Uzletszabalyzatdban meghatarozott mdédon megkilldi a
szamlatulajdonosnak. A szamlavezet§ az értékpapirszamla forgalmardl és egyenlegérdl a
szamlatulajdonos kérésére haladéktalanul szamlakivonatot allit ki.

A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas id&pontjara
vonatkozoan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.



10. A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetékkel valé tisztességes banasmédot, és amennyiben valamely befektet6
kivételezett banasmédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmaod leirasa, a
kivételezett banasmédban részesiilé befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek
az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6dé jogi és gazdasagi kotdédésének leirdsa; az adott
targykorre vonatkozé egyéb informacidk

A befektetési jegyek minden tulajdonosa jogosult:

a)

b)

c)

d)
e)

a befektetési jegyek visszavaltasara a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint,
a forgalmazas-elszamolasi napon érvényes arfolyamon,

az Alap megszlinése esetén az Alap végelszamolasat kévetéen fennmaradé vagyonabdl a
tulajdondban 1évd befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsatott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyaban részesedni,

arra, hogy a befektetési jegynek az adott befektet§ szamara elsé alkalommal torténé
értékesitésekor a jelen Kezelési Szabalyzatot és a Kiemelt Befektetdi Informaciot
rendelkezésére bocsassak, tovabba a folyamatos forgalmazas soran arra, hogy az Alap
tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat, legutdbbi éves és féléves jelentését, kérésére
téritésmentesen rendelkezésre bocsassak,

a rendszeres és rendkivili tajékoztatasra,

jogosult a Kbftv-ben, illetve egyéb jogszabalyban, tovabba az Alap Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 a befektetOk rendszeres és folyamatos tajékoztatasa, valamint rendkiviili értesitések
kozzététele mellet latja el az Alap kezelését. Az Alapkezeld nem folytat olyan kereskedelmi
kommunikaciot, amely ezen tajékoztatasok, értesitések, a jelen Kezelési Szabalyzatban vagy a
befektetdk részére elérhetd Tajékoztatdokban vagy jelentésekben foglalt informaciodkkal ellentmondé
vagy eltérd lenne. Az Alapkezelé nem tesz indokolatlan kilénbségtételt az egyes befektetdk kdzott,
az Alap kezelése folyaman allandd jelleggel biztositja az egyenl6 banasméd elvét, igy kuldndsen
valamennyi befektet6 vételi és eladasi megbizasat azonos feltételek szerint hajtja végre a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint.

Az Alap altal kibocsétott befektetési jegy sorozatok kozotti eltérés:

LA” sorozat .P” sorozat
Kezdd befizetés mértéke - 10.000.000 Ft
Alapkezelési dij mértéke 1,75% 1,4 %




M. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, AZON ELJARASOK
LEIRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES STRATEGIA MODOSITHATO, EZEN
BELUL KULONOSEN:

11. A Befektetési Alap befektetési céljainak, specializacidojanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl. tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal magasabb hozam elérése, addicionalis
kockazat vallalasa mellett. Az Alapkezel6 abszolut hozamu stratégiat kévet, az Alap portfolidjat
aktivan kezelve. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap potencialis befektetési teriilete
ezéltal a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények, illetve
(vallalati és allam) koétvények, jelzéloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
kollektiv befektetési értékpapirok, devizak, az ETN-ek (Exchange Traded Notes), ETF-ek
(Exchange Traded Fund) és ETC-k (Exchange Traded Commodities), valamint az ADR-ek
(American depositary receipt) és a GDR-ek (Global depositary receipt). Az Alap szarmaztatott
ugyleteket is kdthet, emellett nem csak emelkedd, de esé piacon is lehetésége van hozamot elérni,
mivel az Alap felvehet rovid (eladasi) poziciokat is, akar tékeattétellel. Az Alap befektetései nem
kothet6k elére meghatarozott piacokhoz, eszkbézosztalyokhoz vagy piaci régiokhoz.

A befektetési jegyek vételére és visszavaltasara minden munkanapon lehetéség van.

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetési hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre, az Alap
befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezék kizardlag a Befektetési
Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megsziinésekor juthatnak hozza a tékendvekményhez.

Az Alapkezel§ sikerdijra jogosult, amennyiben az Alap a 2,5% mértékii minimum hozamkorlatnal
magasabb hozamot ér el, tovabba, ha az Alap sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott
egy jegyre jutdé nettd eszkozértéke meghaladja a High-Water Markot az 5 éves
referenciaidészakban. A High-Water Mark értéke az 5 éves referenciaidészakban a legmagasabb
év veégi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték. Mivel az Alap még nem rendelkezik 5 éves
mikddési idétavval, ezért az els6 mérési pont, ami megadja a bazis High-Water Mark értékét
megegyezik az Alap indulaskori egy jegyre jutd netté eszkdzértékével. A sikerdij mértéke a HWM +
2,5% feletti tébblethozam 20 szzaléka.

Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3-5 éven belll ki akarjak
venni az Alapbdl a pénziket, illetve alacsonyabb a kockazatvallalasuak, mint a kozepes
kockazatvallalasu befektetdk.

12. Befektetési stratégia, a Befektetési Alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alap az éallampapir hozamok feletti tdbblethozam biztositdsa érdekében, magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarolhat és adhat el. Az Alap befektetéseinek megvalasztasakor legféképp
fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva hoz befektetési dontéseket, de a technikai alapu
megkdzelitést is figyelembe veszi a tranzakciok idézitésénél. A Befektetési Alap befektetéseit
globalisan, a lehetd legszélesebb befektetési spektrum figyelembevételével valasztja meg. Ebbe
beleértend6k a hazai és nemzetkdzi részvények, kdtvények, jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok és bankbetéten tul az ETN-ek
(Exchange Traded Notes), ETF-ek (Exchange Traded Fund), devizak, ETC-k (Exchange Traded
Commaodities), az ADR-ek (American depositary receipt) és a GDR-ek (Global depositary receipt)
és szarmaztatott ligyletek is.

Az Alap a valtozé piaci kérilmények kodzott is torekszik az allampapirok altal biztositott hozam
mértékét érdemben meghaladni, ehhez sziikséges a széles befektetési spektrum, illetve adott
esetben short pozicidk felvétele esd piaci korilmények koézott. Az Alap befektetéseinél kisebb
kapitalizacioju részvényekbe is fektet, ha azok arazasaban alulértékeltséget fedez fel. Az Alap
figyelembe veszi a kulénbdzd ipardgakban kibontakozé makrotrendeket és ezen belll koncentral
az adott iparag(ak) meghatarozo, illetve legnagyobb fejlédési potenciallal rendelkezd t&zsdei
tarsasagaira is.



Az Alap befektetési portfolidjaban térekszik a részvények 50-60 szazalék kdzotti aranyanak
fenntartdsara. A téke jelentés hanyadat (30-40 szazalékat) kamatozo jellegl instrumentumokba
fekteti az Alapkezeld, jellemz8en &allampapirokba és az Alapkezel§ altal biztonsagosnak itélt
kotvényekbe.

A fennmaradé rész biztositja az Alap folyamatos likviditasat, s emellett amennyiben a piac indokolja,
az Alapkezelé long és short pozicidkat nyithat, akar fedezeti, akar nyereségoptimalizalasi
szempontbdl, de a teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendelet
szerinti korrekcié nélkil szamitott értéken figyelembe vett nettdé eszkdzérték nyolcszorosat. A
tékeattétellel vald kereskedés az adott Ugyletbe fektetett Osszegnél is nagyobb mértéki
veszteséggel jarhat.

13. Azon eszkdzkategoériak megjeldlése, amelyekbe a Befektetési Alap befektethet, kiilén utalassal
arra vonatkozéan, hogy a Befektetési Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

a.)

b.)

d.)

e.)

f)

g)

Bankbetétek (forint vagy mas deviza)

Az Alapkezeld az Alap likviditasanak biztositasa érdekében az Alap szabad t6kéjét barmikor
felmondhat6 bankbetétként helyezheti el (forintban, illetve devizaban), az Eurdpai Uni6é valamely
tagallamaban székhellyel rendelkez6, vagy olyan harmadik orszagbeli hitelintézetnél, amelynek
szabalyozasi és felligyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfelelé biztonsagos mikodését.

Allampapirok

Az allampapir magyar vagy kilfoldi allam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti Bank vagy
az Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.
Az allampapir biztonsagos befektetésnek mindsul, mert a névérték és a kamatok medfizetését a
kibocsato allam garantalja.

Jelzaloglevelek

Az Alap a jelzalog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi XXX. toérvény alapjan
nyilvanosan kibocsatott hazai jelzaloglevelek mellett kilféldi jelzalog-hitelintézetek altal nyilvanosan
kibocsatott jelzélogleveleket is vasarolhat.

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és atvalthato kbtvények

Az egyéb szervezetek (pl. gazdasagi tarsasagok, hitelintézetek, &6nkorméanyzatok, egyéb
intézmények) altal kibocsatott kotvények, pénzpiaci eszkézok az allampapirokhoz képest —a
hozzajuk kapcsolodd garanciak fliggvényében— magasabb kockazatot képviselnek.

Részvények
Az Alap jogosult hazai vagy kilfoldi részvények vasarlasara is, amely egy tagsagi jogokat,
részvénytarsasagban valé részesedést megtestesitd értékpapir.

Mas Befektetési Alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok, ETF-ek

Az Alap portfoliéjdban a befektetési jegyek és egyéb kollektiv értékpapirok megengedettek a
befektetési politikara vonatkozo korlatozasok betartasaval. Ezen kategoria ala soroljuk az ETF-eket
(Exchange Traded Funds), amik egy passzivan kezelt, vagyis a referencia index teljesitményét
pontosan lekovetd, t6zsdén kereskedhetd befektetési alap.

Egyéb tézsdén kereskedett értékpapirok: ETC-k, ETN-ek



Az Alap vasarolhat ETC-ket, valamint ETN-eket is a 14. pontban megfogalmazott korlatozasok
mellett. Az ETC egy, t6zsdén kereskedett, jellemzben allampapirral vagy fizikai arupiaci termékkel
biztositott értékpapir, melynek értéke egy arupiaci termék(kosar) arvaltozasahoz kotédik. A
befektetés értéke a mogdttes arupiaci termék arvaltozasatdl fugg, s ezen felll hordozza a kibocsato
nemfizetési kockazatat. Az ETN olyan strukturalt termék, nem alarendelt (senior) kétvény, melyet egy
hitelintézet bocsat ki és amelynek értéke egy mogoéttes index, vagy stratégia teljesitményét kdveti. A
kibocsatd bank kotelezettséget vallal arra, hogy lejaratkor kifizeti az index értékét minusz a felmerdilt
koltségeket.

h.) Letéti igazolasok

Az Alap vasarolhat letéti igazolasokat (ADR — American Depositary Receipt, GDR — Global
Depositary Receipt).

Az American depositary receipt (ADR) egy amerikai letéti igazolas, egy amerikai letétkezel6 bank
altal kibocsatott atruhazhat6é igazolas, amely meghatarozott szamu részvényt — altalaban egy
részvényt — képvisel egy kulfoldi vallalat részvényeibdl és mellyel amerikai t6zsdéken kereskednek.
A global depositary receipt (GDR) egy globalis letéti igazolas (GDR) egy olyan banki igazolas,
amelyet egynél tdbb orszagban bocsatanak ki egy kulféldi tarsasag részvényeire. Helyettesitd
értékpapirként amerikai és eurdpai tézsdéken kereskednek vele.

i.) Szarmaztatott (igyletek, beleértve az arualapt szarmaztatott ligyleteket is, azzal a feltétellel, hogy az
arualapu szarmaztatott ligyletek nem zarulhatnak fizikai teljesitéssel
A szarmaztatott lgyletek alkalmazasanak célja, a fedezeti célok megvaldsitasa vagy a portfolio
hatékony kezelésének szolgalata. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa a nettd kitettség
ndvelésével aranyosan az Alap befektetési kockazatat noveli. A Befektetési Alapok befektetési és
hitelfelvételi szabalyait a Kormanyrendelet, illetve Kbftv. tartalmazza.

14. Az egyes portfélibelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alapkezel6 a portfolié egyes elemeire vonatkozdan az alabbi minimalis és maximalis aranyokat
hatarozza meg (az Alap 0sszesitett eszkdzértékének szazalékaban):

Minimum Maximum

Bankbetétek (forint vagy mas deviza) 0% 100 %
Allampapirok 0% 200 %
Jelzaloglevelek 0% 200 %
Egye’b hitelviszonyt megtestesitdé eértékpapirok és atvalthatd 0% 200 %
kotvények
Részvények 0% 80 %
Méas Befektetési Alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és 0 % 80 %
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, ETF-ek 0 0
Egy’e.b. tozsd’en kereskedett értékpapirok: ETC-k, ETN-ek, illetve 0% 80 %
Letéti igazolasok (ADR, GDR)
Szarma?tatott eszk’ozo’k az egyes' Penfugyl eszkdzokre 0% 200 %
meghatarozott szorzészamok alkalmazasaval
Szarmaztatott eszk6zok az egyes pénzigyi eszkozokre

. o . L 0% 800 %
meghatérozott szorzészdmok alkalmazéasa nélkul

*Az Alap szarmaztatott Ggyletekkel egyitt szdmitott nettd kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014. (ll1.14.) Korm. rendelet 23. § (1) bekezdés b) pontjaban szereplé korlatokat. Ezen
kezelési szabalyzat 24. pontja részletesen tartalmazza a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozé
befektetési korlatokat.



15.

A szarmaztatott eszkdzdk értéke jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan
bellli részaranyat, és ezaltal a tObbi portfoliGelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatérozni.

A visszavaltasi igények teljesitése érdekében elkildnitett likvid eszkdzok (folydszamla készpénz,
lekotott bankbetét) egylittes tervezett aranya 5 %.

Az Alap a megengedett eszkdzkategériaban meglévd kitettségeit részben szarmaztatott
eszk6zokon keresztil vallalja fel ugy, hogy az Alap telies nettd kockazati kitettsége az alabbi
tablazatban meghatarozott szorzészamok alkalmazasaval nem haladja meg az Alap netté
eszkozértékének kétszeresét, a szorzéoszamok alkalmazasa nélkil pedig az Alap netté
eszkodzértékének nyolcszorosat. Az Alap teljes nettd kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé
megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kétott
szarmaztatott ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

A nett6 poziciot képezd pénziigyi eszk6z Szorzészam
a, Deviza 0,25
b, 3 évnél hosszabb hatralévé futamideji kétvény, kamatlab pozicié 0,25
c, 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévd futamideji kotvény, 015
kamatlab pozicio '
d, 1 évnél rovidebb hatralévé futamideji kotvény, kamatlab pozicio, a 0,10

Befektetési Alap alapdevizajaban fennallé szamlapénz vagy egyéb kdvetelések
e, Az a, - d, pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkoz 1,00
A szarmaztatott Gigyletekkel kapcsolatos tovabbi informaciokat a 24. pont tartalmazza.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a Befektetési Alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszkozok ujboli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld
informaciokat

Az Alapkezel® az Alap nevében a portfdlio lehetséges elemeire vonatkozéan olyan ugyletet kdthet,
amely nem sérti az alabb meghatarozott korlatozasokat. Az alabbi tablazatban meghatarozott
befektetési szabalyoknak az Alap miikddése soran folyamatosan, igy kiléndsen vaséarlaskor meg
kell felelni, az egyes portfoliéelemek Ugyletkdtéskori piaci értékének az Alap Ugyletkotéskori sajat
tékéjére vetitett aranya alapjan.

Befektetési Alap

Eszkozre vetitett limit portfélidjan belili
maximalis arany
1. Egy kibocsaté maximalis aranya alapesetben 10 %
2. Olyan atruhazhato értékpapir maximalis aranya, amelyet
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési
rendszeren forgalmaznak, és az utolsé naptari negyedévben
; o : RO 15%
mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot
(megfeleléen likvid t8zsdei értékpapirok), a 3. pont
figyelembe vételével
3. 2. pontba tartoz6 értékpapirok dsszesitett maximalis aranya 40 %
4, Egy kibocsaté altal kibocsatott jelzéloglevelek maximalis o5 0
aranya
5. 1. pont szerinti limitet meghaladd mértékil jelzaloglevelek 80 %
Osszesitett maximalis aranya
6. Egy kibocsaté maximalis aranya, amennyiben az 35 04

atruhazhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok




kibocsatdja vagy garanciavallaléja egy EGT-allam, annak
helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi
kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja
7. Egy adott sorozatu, EGT-allam vagy az OECD tagallama
altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirok és nemzetkozi
pénzugyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok maximalis aranya
8. EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy
garantalt allampapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité 100 %
értékpapirok maximalis aranya, a 7. pont figyelembe
vételével

9. Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 100 %
10. Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya 20 %
11. Kollektiv befektetési értékpapirok 6sszesitett maximalis 80 %
aranya

12. Tékeattétel maximalis mértéke a Kezelési Szabalyzat 14.
pontjaban az egyes pénzligyi eszkdzbkre meghatarozott
szorzoszamok figyelembevételével (egyes eszkdzokben 2-szeres
meglévé nettdsitott kockazati kitettségek™ abszolut
értékeinek 0sszege)

13. Tékeattétel maximalis mértéke a Kezelési Szabalyzat 14.
pontjaban az egyes pénzlgyi eszkdzbkre meghatarozott
szorzoszamok figyelembevétele nélkil (egyes eszkézdkben 8-szoros
meglévl nettdsitott kockazati kitettségek™ abszolut
értékeinek 8sszege)

*nettdsitott kockazati kitettség: az Alap egyes eszkdzokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzén alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy, hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben 1évé kitettségeket
egymassal szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettd kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott lgyleteket
figyelmen kivil lehet hagyni.

35%

Az Alap alabbi intézményekkel szembeni, intézményenként az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ggyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkbzeinek 20 szazalékat.

Intézmény neve Székhelye
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.
OTP BANK Nyrt. 1051 Bp. Nador u. 16.
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Bp. UlIgi ut 48.
K&H Bank Zrt. 1095 Bp. Lechner Odén fasor 9.
MKB Bank Nyrt. 1056 Bp. Vaci u. 38.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Bp, Alkotas u. 50.
Equilor Befektetési Zrt. 1026 Bp. Pasaréti ut 122-124.

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, hogy fennall annak a veszélye, hogy a partner nem teljesiti, vagy nem
tudja teljesiteni az igylet soran a kotelezettségeit. A Sajat t6ke 20%-ot meghalado részét kitevd eszk6zok
miatt az Alap a fenti partnerek fizetéképességének kockazatat futja. Amennyiben az érintett partner
kotelezettségének nem tesz maradéktalanul eleget, ugy ez hatrdnyosan befolyasolhatja az Alap Netto
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.
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Az Alap nem koteles betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdonaban 1évé atruhdzhaté
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszk6z6khoz tartozé jegyzési jogok gyakorlasa soran, illetve a korlatoknak
az alapon kivil allé okbdl térténd tullépése esetén. Az Alap ilyen tullépés esetén az eladasi Ugyletei soran
— a befekteték érdekeinek figyelembevételével — a lehetd leghamarabb, de legkésébb 90 napon belll
kételes megfelelni a fenti korlatoknak.

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. Nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
Forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetésége.

Az Alapkezelb az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegybe.

Az Alapkezel6 mindenkor koteles tovabba megfelelni a Kbftv. -ben, illetve a 78/2014. (lll.14.)
Kormanyrendeletben és az éppen hatalyos egyéb jogszabalyokban meghatarozott egyéb befektetési
korlatozasoknak is.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informacidkat a
t6keattételre, valamint a biztositék vagy a tdékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbaoli
felhasznalasi jogara vonatkozoan.

16. A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap 70 %-ot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba,
amelyek aranya a szarmaztatott tgyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

17. Ha a toéke-, illetve hozamigéret a Befektetési Alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok

kivéve - zalogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kétvényt vagy
mas, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal révidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesité
értékpapirt nem bocsathat ki. Nem min&sul hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kdtelezettségre
vonatkozd, a forgalmazé altal biztositott, legfeliebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesités
lehetdsége.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsdnt, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzigyi eszkdzok vasarladsara. Az Alap jogosult az eszkdzei
terhére szarmaztatott tgyleteihez biztositékot nydjtani.

Az Alap befektetési és hitelfelvételi szabalyait Kormanyrendelet, illetve Kbftv. tartalmazza.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

El6fordulhat, hogy az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalekat fekteti a Magyar
Allam, vagy barmely EGT és OECD tagéllam altal kibocsatott allampapirba.
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20.

21.

22.

23.

24,

12

A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazandoé.

Azon Befektetési Alap befektetési politikaja, amelybe a Befektetési Alapba fekteté Befektetési
Alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni:

Nem alkalmazando.

A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozo informaciok:

Nem alkalmazandoé.

Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a moégoéttes Alapok letelepedésére
vonatkozo6 informaciok, amennyiben az ABA Alapok Alapja:

Az Alapkezel6 a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrol
sz0616 2019/2088 rendeletnek (SFDR) megfelel6en az Alap portfolidjanak alapjaul szolgald befektetések
kivalasztasa soran a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi (ESG) szempontokat is mérlegeli, igy
vizsgalja az esetlegesen felmeriilé Fenntarthatésagi Kockazatoknak az Alap hozamara gyakorolt
valoszin(i hatasait is. Az Alapkezelé vizsgalja révidtavon az egyes kibocsatokrol megjelend
informaciokat, igy a birdsagi eljarasokat, rendkivili eseményekrdl (baleset), botranyokrdl szolo
informaciokat, mely esemény ha ténylegesen bekdvetkezik, befolyasolja a befektetés megtérilését. Az
Alapkezel6 a befektetés kivalasztasakor hosszutavon is megitéli az adott kibocsatd Uzleti
tevékenységét, hogy az milyen hatassal van a fenntarthatésagi kockazatokra, igy példaul az
éghajlatvaltozas miatt nyomas ala kerild Uzleti tevékenységeket az autdiparban, vagy a
munkaer6toborzas nehézségeit az egyes szektorokban. Az Alapkezel§ a fenntarthatésagi kockazatokat
nem 6nallé kockazati kategdriaként integralja a befektetési déntéshozatalaba, azok az eszk6zdk egyéb
kockazatai kozott jelennek meg és az Alapkezeld a fenntarthatésagi kockazatok kezelését a mar
meglévd befektetési dontéshozatali és kockazatkezelési folyamata részének tekinti. A Fenntarthatésagi
Kockazatok az Alap befektetései tekintetében akar hatranyosan is befolyasolhatjdk az Alap
befektetéseinek értékét, igy hatassal lehetnek az Alap teljesitményére, de az Alapkezeld az altala kezelt
alapok tekintetében nem veszi figyelembe a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos
hatasokat. Az Alapkezel§ a befektetési dontések meghozatala el6tt a hozam és kockazati
szempontokon belll mérlegeli az adott eszkdéz fenntarthatésagi kockazatat is. Mivel az Alap a
befektetési politikaja altal kifejezetten nem kivan megfelelni kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
elémozditasanak, célja a hozam elérése, addicionalis kockazat vallalasa mellett, tovabba tekintettel az
SFDR 4. cikke (3) bekezdésében foglalt, az Alapkezel6re vonatkozd atlagos foglalkoztatotti 1étszam
kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem allnak teljeskoriien rendelkezésre a kdrnyezeti és tarsadalmi
tényezbket éré karos hatasokra vonatkozdan szamszerUsité, az Alapkezeld altal figyelembe vehet§
adatok, informacidk, igy az Alap alapjaul szolgél6 befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat és nem kertilnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a fenntarthatésagi
tényezdkre gyakorolt karos hatasai. A fentiek alapjan az e pénzigyi termék alapjaul szolgald
befektetések nem veszik figyelembe a koérnyezeti szempontbdl fenntarthatdé gazdasagi
tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok
24.1. Szarmaztatott ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a

szarmaztatott lgyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok
megvalésitasa érdekében van lehetdség
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24.2.

24.3.

24.4,

Az Alap fedezeti céllal és a portfélid hatékony kialakitasanak érdekében alkalmaz szarmaztatott
ugyleteket. A fedezeti célu tgyletek csokkentik az Alap deviza egyéb eszkézodkben fennalld
kockazatat. A portfolié kialakitasanak érdekében felvett poziciok alkalmazasaval az Alap
szarmaztatott eszkdzdkdn keresztul vallal piaci kitettséget.

A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az Alap a 78/2014 (lll.14.) Kormanyrendelet 22.§ (1) bekezdésében felsorolt feltételeknek
megfeleldé szarmaztatott ligyleteket kothet, ezen beliil elsésorban az alabbiakat:

a) értékpapirra, devizara, indexre, arupiaci termékekre, illetéleg ezek szarmaztatott
termékeire vonatkoz6 hataridés ulgyletek, ideértve az ezekkel egyenértékii, készpénz-
elszdmolasu eszkdzoket;

b) hataridés kamatlabugyletek;

c) kamatcserelgyletek;

d) vételi és eladasi opcidk értékpapirra, devizara, arupiaci termékekre, indexre és
kamatlabra, illetve ezek szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel egyenértéki
készpénz-elszamolasu eszkozoket;

e) CFD (Contract for Difference) tigylet: ez egy olyan befektetési eszk6z, mely egy masik
eszkoz arfolyamat koveti le;

f) certifikat: olyan — jellemzéen tézsdén kereskedett — értékpapir, amely egy mogottes
alaptermék arfolyamvaltozasat koveti, azonban nem tékeattétes termék. Ez a termék
lehet pl. részvény, index, befektetési alap, arupiaci termék, devizapar, illetve ezekre
vonatkoz6 hatarid6s Ugylet, vagy ezek kombinacidja;

g) warrant: olyan certifikat, amellyel t6keattétes kereskedés valdsithatdé meg.

Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a Befektetési Alap eltérési
lehetdséggel élt

Az Alap a 78/2014 (lll.14.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdés ba) és bb) pontja alapjan a jelen
Kezelési Szabalyzat 14. és 15. pontjdban meghatérozott eltéréssel élt.

A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap az aldbbi feltételekkel kdthet szarmaztatott tgyletet:

a) A szarmaztatott lgylet fedezeti célokat vagy a portfoli6 hatékony kezelésének a céljat
szolgalja.

b) Az Alap — a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének kétszeresét,
amennyiben a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételére a Kezelési Szabalyzat 14.
pontjaban talalhaté tablazatban meghatarozott szorzészamok alkalmazasaval keril sor. Az
Alap — a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6é eszkdzértékének nyolcszorosat, amennyiben
a szarmaztatott Ggyletek figyelembevételére a Kezelési Szabélyzat 14. pontjaban talalhaté
tablazatban meghatarozott szorz6szadmok alkalmazasa nélkil keril sor. A teljes nettdsitott
kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkdzdkben meglévd
nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen
az eszkOzo6n alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben lévé
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell, Az Alap teljes nettositott kockazati
kitettségére vonatkozoé limitnek valé megfelelés szempontjabol az Alap eszkdzeiben
meglévé devizakockazatok fedezésé céljabdl kotétt szarmaztatott lgyleteket figyelmen
kivil lehet hagyni.

c) Az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014. (l11.14) Kormanyrendeletben és az Alap Kezelési Szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazdsa soran nem Kell
figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott Ugyleteket, ugyanakkor figyelembe kell
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venni azt, ha egy atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adott eszkdzon alapuld
szarmaztatott Ugyletet is tartalmaz.

24.5. Az egyes eszk6zdkben meglévé pozicidk nettésitasi szabalyai

Az Alapkezel6 a 2010. julius 28-i keltezésli, CESR/10-788 referencia szamu ESMA iranymutatast
veszi figyelembe a szarmaztatott pénzlgyi eszk6zok hasznalataval generalt jarulékos és teljes
nettositott kockazati kitettség szamitasakor az un. kotelezettségvallalasi médszert alkalmazva. Az
Alapkezelé minden egyes szarmaztatott pénzlgyi eszkdz poziciét az adott szarmaztatott eszkdz
mogottes eszkdzében talalhatdé egyenértékll pozicio piaci értékére valt at (szabvanyos
kotelezettségvallalasi modszer).

A nettositott kockazati kitettség szamitdsa soran az Alapkezeld a szarmaztatott pénzigyi
eszkdzokon keresztil felvallalt jarulékos kockazati kitettség értékét az alabbi eljarasokkal csokkenti
(,nettositja”):

nettdsitas: vonatkozhat egyazon alaptermékre koétott szarmaztatott pénziigyi eszkdzodkben
vallalt rovid és hosszu pozicidok egymassal szembeni nettdsitasara fliggetlenil az egyes
szarmaztatott Ugyletek lejarati idépontjatdl, valamint egy adott szarmaztatott pénzigyi
eszkodzben (ahol az alaptermék vagy atruhazhato értékpapir, vagy pénzpiaci eszkdz, vagy
kollektiv befektetési értékpapir) vallalt hosszu (rovid) pozicié és a megfelel alaptermékben
vallalt révid (hosszu) pozicié egymassal szembeni nettésitasara,

fedezeti Ugyletek: szarmaztatott pénzigyi eszkdzokre és/vagy alaptermékekre kotott
ugyletek kombinacioja, ahol az alaptermék nem szikségszeriien egyezik meg és célja,
hogy mas szarmaztatott pénzigyi eszkézben vagy az alaptermékben meglévé kockazatot
csokkentse.

A Kezelési Szabalyzat 15. pontjdban meghatérozott befektetési korlatokat az egyes értékpapirok
alabbiak szerinti nett6 pozicidjara kell vonatkoztatni:

a devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkdzre és lejaratra szo6l6 hatarid6s ligyletek, opcidk, opcids utalvanyok
hosszu (révid) pozicidinak a révid (hosszu) poziciokkal szembeni tébblete az adott
befektetési eszkdz nettd pozicidja;

a Befektetési Alapkezeld az Alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévd nem
alapulé rovid (hosszu) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott -
ugyanazon alapul szolgalé eszkézben meglévd - hosszu és rovid pozicidkat egymassal
szemben nettodsithatja;

ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévé pozicidk az alabbi feltételek egyideji
teljeslilése esetén nettdsithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoéi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;

az atvalthatd értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes poziciéjaval,
amelyre az értékpapir atvalthato;

az Alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A netté nyitott deviza
pozicié a kdvetkez6 elemek egytlittes dsszege:

a) a nem szarmaztatott tgyletekbdl eredd pozicio,

b) a netté hataridds pozicid (a hataridés devizalgyletek alapjan fennalld kdvetelések és
fizetési kotelezettségek kdzotti kildnbség, ideértve a tézsdei hataridés devizalgyletek és
a deviza swap-Ugyletek t6kedsszegét is),

c) a felmerUlt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,
d) az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A netté delta
kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilénbsége. Valamely
opcids Ugylet delta kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta
tényezéjének szorzata),

€) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke;



e az indexre szOl6 szarmaztatott Ugylet nettdsithatd az indexkosarban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok Osszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az
indexkosar Osszetételét;

e a hitelfelvétel biztositékaul szolgalé értékpapirok nem nettésithatok szarmaztatott révid
pozicidval.

A fenti nettdsitds akkor alkalmazhatd, ha ezek a megoldasok nem hagynak figyelmen kivdl
nyilvanvalé és lényeges kockazatokat, és a kockazati kitettseg egyértelml csdkkenését
eredményezik.

Amennyiben a szarmaztatott pénzigyi eszk6z6k hasznalata nem eredményez jarulékos kockazati
kitettséget vagy jarulékos tékeattételt az Alap szamara, akkor a mdgottes kitettséget nem kell
figyelembe venni a kotelezettségvallalasi modszer alkalmazasakor.

Amennyiben az Alap portfélidjaban kizardlag kockazatmentesnek tekintheté eszkozt tart és a
befektetési céljanak eléréséhez sziikséges piaci kitettséget szarmaztatott pénziigyi eszkdzon
keresztlll biztositia, az adott szarmaztatott poziciot nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvallalasi médszer alkalmazasakor, amennyiben az el6z6 kdvetelmény érvényeslil.

Az Alap nevében Kormanyrendelet 15. §-anak (1) bekezdése szerint megkotott 3 hdnapnal révidebb
futamideji hitelfelvételt nem kell figyelembe venni a teljes kitettség kiszamitasakor.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl
az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott igyleteket
figyelmen kivil lehet hagyni.

24.6. Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése
Nem alkalmazandé.
24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Ramasoft Kft. (Székhely: 1074 Budapest, Dohany utca 12-14., Cg: 01-09-663620; Addészam:
12296950-2-42).

A Ramasoft Kft. az adatszolgaltatas keretén belll az adatokat naponta, ellen6érzés utan az igényelt
formatumban bocsatja az Alapkezeld rendelkezésére. A szolgaltatas az aldbbi termékekre terjed ki:
Magyar Tézsdei részvények (BET, ADR, GDR),

BET-re bevezetett vallalati kbtvények és jelzaloglevelek,

Magyarorszagon bejegyzett nyilvanos befektetési jegyek,

Magyarorszagon bejegyzett nyilvanos biztositasi eszkdzalapok,

Nemzetkozi részvényindexek,

Magyar allampapirok (diszkontkincstarjegyek, fix és valtozé kamatozasu allamkotvények)
MNB Fixing-ben Iév6 devizak,

Tézsdei hatarid6s kontraktusok (kamat, deviza és részvény tipusuak),

T&zsdei opcios kontraktusok,

Nemzetkozi t6zsdei részvények és

Nemzetkdzi kétvények.

Forrasként alkalmazhaté a Ramasoft Kft. adatszolgaltatdé adatai, a kdvetkezd elektronikus
informacioszolgaltaté rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: Bloomberg, Reuters, az MTI-ECO
online oldala, Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. honlapja, MNB vagy idegen &llam jegybankjanak
honlapja, ECB, BAMOSZ honlapja. Tézsdei szarmaztatott gyletek aranak forrasa a Bloomberg és
a Reuters.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemz6i, amelybe a Befektetési Alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott



altalanos jellemzo6ktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott
szarmaztatott ligylet jellemzdit és kockazatat

A szarmaztatott Ggyletek jellemz6i, amelybe az Alap befektet, nem kilénbdznek a jogszabaly altal
a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozéan meghatérozott altalanos jellemzoktdl.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé6 egyéb informaciok
Nem alkalmazando.
25. Ingatlanalapra vonatkozoé specialis rendelkezések

Nem alkalmazandoé.
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IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)
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bekezdésben eldirt feltételeknek

Az alapkezeld a kdvetkez6, a Befektetési jegyek tulajdonosait terhel6 f6bb kockazatokra hivja fel a
befektetdk figyelmét. Az Alapkezel6 felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes kor( felsorolasara
nincs méd, ebbdl kdvetkezéen eléfordulhatnak a befektetéket érintd tovabbi kockazati helyzetek.

Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatol6 tékével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdél adédo potencialis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetés a pénz- és tbkepiacok jellegébdl adddon
kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabdl adodd veszteségek viseldi telies mértékben a
Befekteték, a befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd feladata.
Az alabbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésekbdl
ered® kockazati tényezdékre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete id6rél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjagk az Alap mikddése soran ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalé valutak forinttal
szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kulféldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok
nemzeti bankjainak politikdja és intézkedései jelent6s hatassal lehetnek az Alap eszkdzeinek
hozamara és az uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal

gazdasagi novekedése, kulgazdasagi pozicidja, arfolyam-politikdja, koltségvetési hianyanak
mértéke és kamatszintje az Alap netté eszkdzértékét befolyasolja, és igy kedvezdtlenll is érintheti.

Partnerkockézat

Az Alap kilénbdz6 szerz8déses partnerekkel kot tgyleteket. Fennéll annak kockézata, hogy ezek
a szerzGdéses partnerek példaul fizetésképtelenség miatt nem teljesitik az Alap koveteléseit.
Eléfordulhat, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézmeénnyel kotétt tézsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd O0sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 %-at.
Ebben az esetben a partnerkockazat, illetve a kibocsatdi kockazat kiemelten jelentkezik.
Amennyiben az érintett partner kotelezettségének nem tesz maradéktalanul eleget, ugy ez
jelentésen mértékben, hatranyosan befolyasolhatja az Alap netté eszkdzértékét és a befektetési
jegyek arfolyamat.

A letéti 6rzés az alap vagyonvesztésének kockazatat rejti magaban, amelyet a letéteményes vagy
az alletéteményes fizetésképtelensége, gondossagi kotelezettségének megsértése vagy
visszaélése okozhat.

Fenntarthatésagi Kockazatok:

A fenntarthatésagi kockazatok olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy
korulmeény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ
hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

Letétkezel6 kockazata:

Az Alap portfolidjaban szerepld befektetési eszkdzdket a letétkezel§ elkllonitett szamlan tartja
nyilvan. A letétkezel6i kockazat annak kockazata, hogy a meglrzésre atadott eszkdézok a
letétkezeld vagy az alletétkezeld fizetésképtelensége, mulasztdsa vagy csalasa kdvetkeztében
elvesznek. A Kbftv. 64.§ (16) bekezdése alapjan a Letétkezel§ kdthet olyan szerz8déseket, amelyek
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alapjan, a jogszabalyban és a vonatkoz6 szerzédésekben meghatarozott esetekben mentesil a
letétkezel6t az Alap pénzigyi eszkdzeinek elvesztéséért terhels felel6sség aldl. A Letétkezeld
kulénosen olyan esetekben mentesilhet a felelésség aldl, ha az Alapkezel6é ragaszkodik ahhoz,
hogy valamely befektetést egy adott joghatdsagi terlileten vagy egy adott befektetési szolgaltatonal
tartson fenn, annak ellenére, hogy a Letétkezel§ figyelmeztette arra, hogy ez fokozott kockazattal
jar.

Az Alap eszkOzei az alabbi szolgaltatoknal tarthatok, tovabba az Alap az eszkdzeinek 20 %-at
meghaladé mértékben, az alabbi intézmény(ek) altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe fektethet, ilyen mértéket meghaladdan az alabbi intézmény(ek)nél helyezhet el
betétet, tovabba kdéthet tézsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket, amelyek 6sszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at:

Intézmény neve Székhelye
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.
OTP BANK Nyrt. 1051 Bp. Nador u. 16.
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Bp. UlIgi ut 48.
K&H Bank Zrt. 1095 Bp. Lechner Odén fasor 9.
MKB Bank Nyrt. 1056 Bp. Vaci u. 38.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Bp. Alkotas u. 50.
Equilor Befektetési Zrt. 1026 Bp. Pasaréti ut 122-124.

Mikddési kockazat és az eszkdzok letéti Srzéséhez kapcsoldédoé kockazat

Fennall olyan veszteségek kockazata, amelyek belsé eljarasok/rendszerek mikddési zavara, vagy
kiulsé események miatt kdvetkeznek be. A letéti 8rzés az Alap vagyonat érint6 veszteségkockazatot
rejt magéaban, amelyet a letéteményes vagy az alletéteményes fizetésképtelensége, gondossagi
kotelezettségének megsértése vagy visszaélése okozhat.

Ertékelésbdl eredd kockézat

Az Alapkezel a torvényi eldirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok
értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tiikr6zzék az Alapban szerepld
befektetések aktualis piaci értékeket. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos
arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszkézok atmeneti alul- vagy felulértékeltséget
mutathatnak.

Az Alap likvid befektetési eszkdzeibél fakadd kockazatok

Az Alap likvid eszkdzei kézott lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek
kockazata abban rejlik, hogy a betétet elfogadd bank fizetésképtelenné valhat, amely esetben a
betét megtérilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik allami garancia. Az allampapirok
esetében az adott allam szuverén allamaddésaganak hitelmindsitése (Moody's, S&P, Fitch)
fuggvényében a befektetésre nem ajanlott kategdériadban magas, a befektetésre ajanlott
kategoriaban alacsony a vissza nem fizetés kockazata. Az allampapirok lejarat elétti eladasakor az
Alap kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

kerulhetnek -, amely az Alap portfélidjat és a Befektetbket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

A nyiltvégl Befektetési Alap alapvetd tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmely napon
visszavalthatok a forgalmazasi helyeken. Ez megfelelé likviditast igényel. Eléfordulhat olyan
széls@séges eset is, hogy a nagyaranyu visszavaltasok miatt az Alap eszkozeinek esetlegesen
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kedvezétlen id6pontbéli kényszerértékesitése valhat szikségessé. A visszavaltds igények
teljesitése céljara elkllonitett likvid eszk6zok és hitelkeret egyuttes legkisebb aranya 5%.

Szarmaztatott Ggyletek kockazata

A szarmazékos ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban,
mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfelel6 befektetési
technikakkal csokkenthet6k, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A tékeattétellel vald
kereskedés az adott ligyletbe fektetett 6sszegnél is nagyobb mértéki veszteséggel jarhat.

Devizakitettségbdl eredd kockazat

Az Alap eszkdzeit a befektetési céljainak megfeleléen tébbféle devizdban denominalt eszkdzokben
tarthatja, annak ellenére, hogy az Alap elszamoldsa és az eszkdzérték meghatarozédsa magyar
forintban torténik. Az Alapkezel6 alapvetéen nem fedezi ezeket a kockazatokat, mivel a
szarmaztatott Ugyleteken keresztil akar tudatosan is felvallalja ezeket.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott

visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6é informacidkat

A Kbftv. 2.§ (2) bekezdésére tekintettel az Alapkezelére és az Alapra a Kbftv. 36.§
(Likviditaskezelés) rendelkezései nem alkalmazandoéak.

A visszavaltasi igények teljesitése érdekében elkuldnitett likvid eszk6zok (folydszamla, készpénz,
lekotott bankbetét) egylttes tervezett aranya az Alap nett6é eszkdzértékének 5%-a.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap aktualis kockazati profiljat, minden olyan ij
megallapodast, amelyet az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan kétott, az Alap nem likvid
jellegli eszkdzeinek aranyat, amelyekre kilénleges szabalyok vonatkoznak, az Alapkezel6 altal
alkalmazott kockazatkezelési rendszereket, amelyeket a felmertld kockazatok kezelésére
alkalmaz.



V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kdvetendd eljaras

Az Alap eszkozei értékelésének, illetve Alap nettd eszkozértéke szamitasanak feladatat az
Alapkezel6 latja el a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan.

A T-napra vonatkozd egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéket — ami megegyezik a
Befektetési Jegyek vételi is visszavaltasi araval — a T-napon birtokolt eszk6zokbdl és
kotelezettségekbdl szamitott nettd eszkdzérték és a T-napon forgalomban levé Befektetési Jegyek
darabszamanak hanyadosaként kell kiszamitani. Az Alapkezel6 az Alap egy befektetési Jegyre jutd
nettd eszkodzértékét 6 tizedes jegy pontossaggal szamitja ki, igy a vételi és visszavaltasi ar is 6
tizedes jegy pontossagu.

Az Alap T-napra vonatkozo netté eszkdzértékét az Alapkezeld T+1 napon allapitjia meg oly médon,
hogy az Alap altal T-napon birtokolt eszkdézok piaci értékét azok T-napi arfolyamadatainak
segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T-napig terhel6 kotelezettségeket.

Az Alap nettd eszkdzértéke naponta Kkerll kiszamitasra, melyet az Alapkezel6 a
www.alphaalapkezelo.hu honlapon tesz kézzé. Az Alap T-napi forgalmazasanak arbazisat képezé
netté eszkdzértékét az Alapkezeld T-napi datummal ellatva a hivatalos kdzzétételi helyeken T+2.
napon teszi kdzzé. A Befektetési Alapkezel6 a nyilvdnossag szamara koételes biztositani az altala
kezelt nyilvanos Befektetési Alapok multbeli — ha a Befektetési Alap legalabb 5 éve mikddik — 5
éves, ennek hianyaban a teljes mikodési idészakra vonatkozé egy jegyre jutd nettd eszkozértek
adatainak elérhetdségét.

Amennyiben a nett6 eszkdzérték barmely okbdl nem allapithaté meg, azt a tényt kell nyilvanossagra
hozni, hogy miért nem kertlt sor a netté eszkdzérték meghatarozasara.

Az Alap nettd eszkdzérteke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas netté eszkdzértéket
a hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének
id6pontjara visszamendleges hatallyal javitani kell. A hibas netté eszkdzérték szamitas soran
kovetendd eljarasra a Kbftv. 126.§-anak el6irdsai az iranyadoak.

e Nem mindsul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkbzlés, amely nem az
Alapkezel6 érdekkdrében merllt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 a tble elvarhato
gondossaggal jart el a nett6é eszkdzérték megallapitasa soran.

e Ha a befektetési jegy forgalmazasara hibas netté eszkdzértéken kerllt sor, a hibas és a
helyes nettdé eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar koézotti kulonbséget a
befektetével 30 napon belll el kell szamolni, kivéve, ha

o a hibéas nett6 eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi
arkildnbség mértéke nem éri el a helyes netté eszkdzértéken egy befektetési
jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

o a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kildnbségébdl
szarmazé elszdmolasi kotelezettség 0Osszegszerlien nem haladja meg
befektetéként az egyezer forintot, vagy

o az Alapkezel§ a nettd eszkdzértek-szamitasban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé kiilonbségbdél
adodo elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetét terhel6 visszatéritési
kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a Befektetési Alapot ért
vagyoncsOkkenést az Alapkezeld potolja a Befektetési Alap szamara.

Ha az Alap eszkdzeinek 5 szazalékat meghalado része illikviddé valt, az Alapkezel6 a befektetk
kozotti egyenlé elbands elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében
doénthet az illikviddé valt eszkdzdknek az Alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesité befektetési
jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belll térténé elkilonitésérél.
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lllikvidnek min8sul az az eszkdz, amely az adott piaci koériimények kdzott nem, vagy a piaci
forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak aranytalanul nagy
veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az illikviddé valt eszkdzok elkilonitése soran kdvetendd eljarasra a Kbftv. 128.§-anak elbirasai az
iranyaddak.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran
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hasznalt arképzési médszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheté eszk6zok értékelése
soran a 38. §-nak megfeleléen alkalmazott médszereket

A Kbftv. 38.§ (4) bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezel6 maga
végzi el. Az Alapkezel6 a flggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkciotol és a
javadalmazasi politikatol fuggetlendl, elkildnitetten végzi. Az Alapkezel6 06sszeférhetetlenségi
szabalyzataban megfeleld ovintézkedéseket hatarozott meg és mikodtet az dsszeférhetetlenség
kialakulasanak elkertilése és a munkavallalok tulzott befolyasolasanak megelézése érdekében.

Az Alapkezel6 felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkdzértékének
kiszamitasaért és a netté eszkdzerték kozzétételéért.

Az értékelési elveket az Alapkezeld a Kbftv. 38.§-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatarozta
meg, kilénds tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésére vonatkozd elbirasokra. Az
alabbiakban meghatéarozott, eszkdz tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy az Alap eszkbdzeinek
értéke minden pillanatban megallapithato legyen.

Az Alap egyes eszkozeinek T-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Foly6szamla, lekotott betét:

A foly6szamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor a T-napi folydszdmla-egyenleget az el6z8
kamatfizetés 6ta T-napig eltelt id6szakra jutd elhatarolt kamatok dsszegével meg kell névelni. A
lekotott betétek dsszegét a T-napig elhatarolt kamatok 6sszegével kell megndvelni. Amennyiben a
kamatperiédus végén a szamitott (elhatarolt) id6aranyos kamat és jovairt kamat kézott kildnbség
mutatkozik, a kamatkulonbség a jovairas napi nettdé eszkodzértékben kertl elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kbtvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdonaban 1évd, a t6zsdén jegyzett fix és valtozd6 kamatozasu kotvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve b) pontba tartozd kodtvényeket) — az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint 3 hénapnal révidebb hatralévd futamideji allamkdétvényeket
kivéve — egységesen a T-napig tarté id6szakban az utolsé t6zsdei zard nettd arfolyam
felhasznalasaval kell értékelni oly mddon, hogy a netté arhoz a piaci érték meghatarozasakor
hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizdban denominalt kétvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutols6 fél
évben, de legalabb a kétvény indulasa 6ta minimum heti rendszerességgel kdz0l zaréarat, ott
az utolso Bloomberg zaré netté arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kétvényt
oly médon, hogy a nettdé arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig
felhalmozott kamatokat.

c) Az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 hdnapnal hosszabb hatralévd futamideji
fix és valtozé kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamaddssag
Kezelé Kdzpont (tovabbiakban: AKK) altal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z8
legutolsé munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szdmtani atlaga és
a T-napig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

d) A 3 hénapnal rovidebb hatralévé futamideji allamkoétvények, diszkontkincstarjegyek— ideértve
az allami készfizeté kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is — estén az AKK 4ltal a T-napon,
illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos
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9)

h)

benchmark felhasznalasaval a T-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360 napos éves
bazison) brutté arfolyamként kell a piaci értékét meghatarozni.

Ha a t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak — az elsédleges forgalmazéi
rendszerbe bevezetett és a 3 hdnapnal hosszabb hatralévé futamidejl allampapirokat, valamint
a vallalati diszkontpapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci
erték meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a T-napig kdzzétett
utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a T-napig felhalmozott kamat felhasznalasaval
torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen mdodszert kell alkalmazni a tézsdére
be nem vezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirra.

A tézsdére bevezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirok esetében a T-napi ar
meghatarozasa a legutolsé tézsdei zardéarnak megfelel6 hozam segitségével torténik, ugy,
hogy a zaréarhoz tartoz6 hozammal kell a diszkontpapir névértékét T-napra diszkontalni.
Ugyanezen modszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkiili
diszkontpapirra, azzal a kiilénbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznaland6é hozamot a papir
legutolsé té6zsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési
ara alapjan kell kalkulalni. E pont aldl kivételt képeznek a b) pontba tartozé devizas kotvények.
Ha a fenti értékelési mdédszerek nem hasznalhatéak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly moédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetés 6ta a T-napig felhalmozott kamatokat.

Zartkord hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértékeinek atlaga alapjan T-napra szamitott brutté arfolyamon, ennek
hianyaban a beszerzéskori hozammal T-napra szamitott bruttdé arfolyamon keriinek
értékelésre.

Részvények:

a)
b)

c)

d)

A tézsdére bevezetett részvényeket a T-napi tézsdei zaréarfolyam szerint kell értékelni.

Ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkor a legutolsé t6zsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem régebbi.

Amennyiben az adott t6zsdére bevezetett részvényre legalabb 30 napja nem tortént kbtés a
tézsdén, akkor a t6zsdén kivili kereskedelem szerinti és az adott tézsde hivatalos lapjaban
kbézzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjdn kell meghatdrozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

Atézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt
és az adott t6zsde hivatalos lapjaban koézzétett utols6d sulyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

Ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor figgetlendl annak régiségétél, az utolsé tézsdei,
ennek hianyaban t6zsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kozul az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

Abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett részvény kereskedése Fellgyeleti hatarozat miatt
tobb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6h6z olyan, a részvényre vonatkozo
vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 sz&zalékkal kedvezdbb, mint a
felfiggesztés elétti tézsdei zaréarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, a részvényt
az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett részvények
darabszamanak és az ajanlatban szerepl6 arfolyam és a felfliggesztés el6tti tézsdei
zaroarfolyam kilonbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkozértékének 1
szazalékat.

Nyiltvégl Befektetési Alapok jegyei:

Nyiltvégl Befektetési Alapok jegyeinek T-napi értéke az a hivatalos nett6 eszkozérték, amelyen a
befektetési jegyek T-napon visszavalthatéak. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek T-napi
értékének meghatarozasahoz az adott befektetési jegy T-napi (forgalmazasra vonatkozd) hivatalos
egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét kell hasznalni.
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Zartvégl Befektetési Alapok jegyei:

Zartvégl Befektetési Alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvégli Befektetési Alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok a T-napi vételi
és eladasi arjegyzés kdzépértékén keriinek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégl Befektetési Alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek
tézsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsé — 30 napnal nem régebbi — t6zsdei
zaroarfolyamon kerilnek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvégli befektetés Alap jegyeire nincs arjegyzés és t6zsdén sem
kereskedettek, illetve tézsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat a T-napi egy jegyre juté
eszkdzeértéken kerllnek értékelésre.

ETF-ek (Exchange Traded Funds):

a) A tézsdén kereskedett befektetési alapokat (ETF-eket) a T-napi t6zsdei zardéarfolyam szerint
kell értékelni.

b) Ha az adott napon nem tortént Gzletkdtés, akkor a legutolsé tézsdei zaréarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem régebbi.

c) Amennyiben az adott t6zsdére bevezetett értékpapir legalabb 30 napja nem tortént kotés a
tézsdén, akkor a t6zsdén kivili kereskedelem szerinti és az adott t6zsde hivatalos lapjaban
kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

d) Ha a fenti mddszer nem alkalmazhato, akkor fliggetlenil annak régiségétél, az utolsé tézsdei
arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e) Abban az esetben, ha té6zsdére bevezetett értékpapir kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt
tobb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6h6z olyan, az értékpapirra vonatkozé
vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 sz&zalékkal kedvezdbb, mint a
felfiggesztés elétti tézsdei zaréarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, az értékpapirt
az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett értékpapirok
darabszamanak és az ajanlatban szerepl6 arfolyam és a felfliggesztés el6tti tézsdei
zaroarfolyam kilénbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének 1
szazalékat.

Egyéb tézsdén kereskedett értékpapirok, Letéti igazolasok értékelése (ETC-k, ETN-ek, ADR, GDR):

a) Az egyéb tézsdén kereskedett értékpapirok, specifikusan az ETC-k, ETN-ek, valamint az ADR
és GDR-ek) a T-napi t6zsdei zardarfolyam alapjan kerlilnek értékelésre.

b) Ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkor a legutolsé tézsdei zaréarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem régebbi.

c) Amennyiben az adott t6zsdére bevezetett értékpapir legalabb 30 napja nem tortént kétés a
tézsdén, akkor a t6zsdén kivili kereskedelem szerinti és az adott tézsde hivatalos lapjaban
kbézzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

d) Ha a fenti mddszer nem alkalmazhatd, akkor fliggetlentl annak régiségétdl, az utolsé tézsdei
arfolyam, illetve a beszerzési ar kbzul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e) Abban az esetben, ha té6zsdére bevezetett értékpapir kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt
tobb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6h6z olyan, az értékpapirra vonatkozé
vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvez6bb, mint a
felfliggesztés elétti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat pénziigyileg megalapozott, az értékpapirt
az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett értékpapirok
darabszamanak és az ajanlatban szerepl6 arfolyam és a felfliggesztés el6tti t6zsdei
zaroarfolyam kilénbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének 1
szdzalékat.
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Kiilfoldi befektetések értékelése:

A kulféldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a T-napon kozzétett,
ennek hianyaban a legutolso nyilvanossagra hozott MNB-kdzéparfolyam felhasznalasaval kell forintban
kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letdltésre keril a Bloombergrdl a londoni idé szerint
14:30-kor fixalt kozépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF
devizaparok koézil legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artol, akkor a
valodisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez
az T-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell hasznaini.

Azon devizaparok MNB-ara, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal
szintetikusan kerulnek el6allitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurépai devizaparok esetén lehetbleg
EURHUF, a tébbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni a
T-napon a 14:30 és 10:30 kozott utoljara (fél éranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan
Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féléranként fixalt ar, a legkevesebb
plusz szamitassal szintetikusan kerllnek el6allitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai
devizaparok esetén lehetbleg eurd, a tébbi devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).
Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy id6épontra sincs Bloomberg-ara, ott a
Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hianyaban az MNB-arat kell hasznaini.

Egyébként a kiilféldi eszkdzok értékelése a jelen 28. pontban, fent meghatarozottak szerint torténik.

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfelel6 fenti arazasi modszer — az értékpapir
piaci aranak valamely piaci szerepl6 altal torténd vélelmezhetéen szandékos eltéritése miatt — nem
az adott értékpapir valos értékét tikrozi, az Alapkezelének joga van az adott értékpapir arat azon
modszer segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a valédisag elvének.

A szarmaztatott ligyletek értékelése
Tbzsdei szarmaztatott Ugyletek:

a) Tézsdei hataridés Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hatarid6s Ugyleteket az adott
instrumentumra kialakult T-napi hivatalos elszamoléaron kell figyelembe venni. Ennek
megfeleléen a hataridés pozicid értéke T-napon megegyezik a T-napi hivatalos elszamoldar és
az azt megel6z6 utolsd elszamoldar kildonbdzetének, valamint a kontraktusok méretének és
mennyiségnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcids Ugyletek: a nyitott té6zsdei opciods Ugyletek a T-napi t6zsdei opcids zardéaron
(elszamoldaron) kerulnek értékelésre. Amennyiben T-napon tézsdei ar nem all rendelkezésre, a
t6zsdei opciok értékelését a nem tézsdei opciok szabalyai szerint kell elvégezni.

c) CFD-k, certifikatok és warrantok:
ca) a t6zsdére bevezetett alaptermékre sz6l6 CFD-ket, certifikatokat és warrantokat az
alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint kell értékelni;
cb) ha az adott napon nem tértént Gzletkdtés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;
cc) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tértént kotés
a tézsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt t6zsdén kivili kereskedelem szerinti arfolyam
alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;
cd) atdzsdére nem bevezetett Alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell
értékelni;
ce) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlendl annak régiségétél, az utolsé
tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kodzil az alacsonyabbat
kell figyelembe venni;
cf) abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett alaptermék kereskedése Fellgyeleti hatarozat
miatt tdbb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6hdz olyan, az alaptermékre
vonatkozo vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legaldbb 10 sz4zalékkal kedvezdbb, mint a
felfiggesztés el6tti té6zsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, az



alapterméket az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermeék
darabszaménak és az ajanlatban szerepl§ arfolyam és a felfiggesztés elbtti t6zsdei
zaroarfolyam kuldnbségének szorzata meghaladja az Alap netté eszkdzértékének 1 szazalékat.

Tézsdén kivuli szarmaztatott Ugyletek:

a) Hatarid6s (forward) megallapodasok:

A forward vételi megallapodas T-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi
— a hataridés Ugylet teljesitéséig varhatdé pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci
értékének és a forward megallapoddsban szereplé vételi arfolyam T-napra vonatkozé
jelenértékének a kuldnbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas T-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepl6
eladasi arfolyam T-napra vonatkozé jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék)
T-napi — a hataridés ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett —
piaci értékének a kilénbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank
T-napi BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Bloomberg oldalan talalhaté pénzpiaci
kamatok kdzepe (bid/ask jegyzés egyszerl szamtani atlaga), annak hianyaban az T-napi utols6
ar (Last price).

b) Opcids Ugyletek:

A vasarolt opcio értéke a nettd eszkdzértéket noveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt
csokkenti.

Az opci6 értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre sz6l6 opcios
piacon legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen
a részveényre sz0l6 vételi és eladasi opcidk értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet
segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsé bekerlléshez tartozd beszerzési arbdl
visszaszamolhatoé implikalt volatilitast kell felhasznaini.

Az Alapkezel6 az 6vatossag és a valddisag elvének egyideji figyelembevételével indokolt
esetben donthet Ugy, hogy vasarolt opcid esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél
alacsonyabb, eladott (kiirt) opcié esetén pedig (abszolut értékben) a fenti arazasi médszerrel
kapott értéknél magasabb aron értékeli az opcidt.

c) Kamatswap (kamatcsere) tgyeletek:

A swap ugylet a kétoldali ellentétes irdnyu kotelezettségek T-napra szamolt jelenértékének
kilonbozeteként keril értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a
kotelezettség hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esd két bankkdzi kamat vagy 1 évnél
hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférhetd zérd kupon gérbe pontjai napokkal
sulyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

30. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok:
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Nem alkalmazando.



VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap a befektetésein elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti, hozamot kulén nem fizet. A
befektetdk értékpapirjuk hozamahoz a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval juthatnak
hozza.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Nem alkalmazandoé.
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VIl. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

34.1. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

Az Alap a téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé garanciat (t6ke-, illetve hozamgarancia)
nem vallal.

34.2. A tdéke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.
35. Az adott targykorre vonatkozé6 egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.
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VIl DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A Befektetési Alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az Alapra terhelésiik médja
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Az Alapot terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld igyekszik idéaranyosan az Alapra terhelni,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték koltségelszamolas miatti
esetleges ingadozasat. Igy bizonyos koltségek kifizetését felmerilésiikkor az Alapkezels
megeldlegezheti, majd az 6sszeg nagysagatol fliggéen ezeket hosszabb id6 alatt terhelheti tovabb
az Alapra, bizonyos el6re ismert mértéki koltségeket pedig mar a szamla beérkezését és pénzigyi
teljesitését megel6zéen a Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd
elhatérolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes id6szakok
koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és éves jelentései tartalmazzak.

36.1. A Befektetési Alap altal az Alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek

osszege, kiszamitasanak leirasa, az Alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja
Az Alapkezeld az Alapnak az Alapkezeldi feladatok ellatasaért éves alapkezelési dijat szamit fel.
Az alapkezelési dij mértéke az adott forgalmazasi napra ,,A sorozat” esetében:

(az utolsd kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték) * (a szamlakon nyilvantartott
befektetési jegyek darabszama) * (n) * (éves Alapkezelési dij/365)

Eves Alapkezelési dij = 1,75 %

n: az utolsé kdzzétett eszkdzérték megjelenése o6ta eltelt napok szama.

A dij munkaszineti napok utan is felszamitasra és elhatarolasra kerul. Az Alapkezelési dijat az
Alapkezel® havonta érvényesiti és szamolja el.

Az alapkezelési dij mértéke az adott forgalmazasi napra ,,P sorozat” esetében:

(az utolsé kdzzétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték) * (a szamlakon nyilvantartott
befektetési jegyek darabszama) * (n) * (éves Alapkezelési dij/365)

Eves Alapkezelési dij = 1,4 %

n: az utolsé kozzétett eszkdzérték megjelenése o6ta eltelt napok szama.

A dij munkaszineti napok utan is felszamitasra és elhatarolasra kerul. Az Alapkezelési dijat az
Alapkezel® havonta érvényesiti és szamolja el.



29

Sikerdij

Az Alapkezeld az Alapnak az Alapkezel6i feladatok ellatasanak eredményessége esetén sikerdijat
szamit fel. Az Alapkezel6 a sikerdij-modell kivalasztasanal megvizsgalta a jellemz8 hazai
gyakorlatokat, valamint figyelembe vette a Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) sz&dmu ajanlasat.
Mivel a befektetési politikaja szerint az Alapot nem egy referencia index alapjan kezelik, ezért az
Alapkezel6 a High-Water Mark (tovabbiakban: HWM) sikerdij-modell és a minimum hozamkorlat
egyulttes alkalmazasa mellett dontétt. Az Alap sikerdij megallapitasa soran hasznalt minimum
hozamkorlat 2,5%. A pénzpiacok dinamikus mivolta miatt az Alapkezelé Ugy dontott annak
érdekében, hogy a meghatarozott minimum hozamkorlat folyamatosan 6sszhangban legyen a piaci
kdrnyezettel, ezért a minimum hozamkorlat mértékét évente felllvizsgalja. A minimum hozamkorlat
mobdositasa a Kezelési Szabdalyzat médositasanak a Magyar Nemzeti Bank altali jovdhagyasat
kovetd hatalyba léptetésével torténik.

A sikerdij az Alapkezel6t megilletd dij, amennyiben az adott évben az Alap a HWM-elv alapjan az
5 éves referenciaid6szak legmagasabb év végi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéknél
magasabb hozamot ér el és ez a hozam meghaladja az adott évi 2,5% mérték(i minimum
hozamkorlatot is. A sikerdij mértéke a HWM + 2,5% feletti tdbblethozam 20 szazaléka. A kiszamitas
gyakorisaga megegyezik a netté eszkdzérték megallapitadsanak gyakorisagaval.

A teljesitményre vonatkozo referenciaidészak, azaz a HWM mérési idészaka: 6t naptari év. Mivel
az Alap még nem rendelkezik 5 éves miikddési idétavval, ezért az elsé mérési pont, ami megadja
a bazis High-Water Mark értékét megegyezik az Alap indulaskori egy jegyre jutd nettd
eszkozértékével. A referenciaidészak tovabba azt is magaban foglalja, hogy az Alapkezel6 akkor
vonhat Ujra sikerdijat, ha ezen id6szakra visszatekintve az adott befektetési jegy sorozat egy jegyre
juté nettd eszkodzértéke meghaladja a HWM értékét. Fontos kiemelni, hogy a referenciaidészak
kezdeti pontja médosulhat, az alabbiak koézil mindig a késébbi hatarozza meg ezt:

- az alap indulasanak datuma

- targyévet megel6z6 5. év december 31-e

- a referenciaid6szak alatt vizsgalt legmagasabb HWM érték
(mindenkori legmagasabb december 31-ei arfolyamérték)

A sikerdijat csak akkor kell kifizetni, ha a teljesitményre vonatkozé referenciaidészakban az Alap
az adott naptari év utolsé forgalmazasi napjan az egy befektetési jegy sorozat napi sikerdijainak
Osszege pozitiv érték. A teljesitményre vonatkozd referenciaidészak alatt korabban felmerdilt
alulteljesitést le kell dolgozni, illetve a veszteséget helyre kell allitani, miel6tt a sikerdij kifizetése
esedékessé valik, ami megfelel6 dsztdnzést jelent az Alapkezel§ szamara.

Ev kdzben a HWM + 2,5% feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan elhatérolja az
Alapbdl fizetendd sikerdijat, mig a HWM + 2,5%-t6l elmarado teljesitmény esetén az esetleges mar
elhatarolt sikerdij-allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari
évente egy alkalommal, december 31-ével kerll sor, a sikerdij az azt kdvetd év januar 10. napjan
keril megdfizetésre.

Az Alapkezeld nem jogosult sikerdijat felszamitani abban az esetben, amennyiben az Alap
felllteljesiti a referenciaidészakon bellli High-Water Mark értéket, azonban a minimum
hozamkorlatot nem sikertilt elérnie, illetve a minimum hozamkorlatot meghaladé hozam esetén, ha
év végi egy befektetési jegyre jutd netté eszkbzérték nem éri el a referenciaidészakon beltli High-
Water Mark értékét.

Az Alapkezel6 a sikerdijrol vagy annak egy részérél lemondhat, ekként donthet ugy, hogy nem él a
sikerdij vagy a sikerdij meghatarozott része levonasa és elhatarolasa lehet6ségével. Az Alapkezel6
vallalja, hogy 2022. januar 1. napjat kdvetéen a 2022. januar 1. napja és az Alap Magyar Nemzeti
Bank 11/2021. (VII.1.) szamU a befektetési alapkezel6k altal alkalmazott sikerdijakrél szélo
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ajanlasanak (Ajanlas) megfeleltetett sikerdij-modelljét rogzité Kezelési szabalyzat médositasa
hatalyba Iépésének napja kozotti idészak vonatkozasaban sikerdijat nem szamol el, vagy a sikerdij
elszamolasara kizarolag akként kerull sor, hogy az Alap Ajanlas szerinti sikerdij-modellje és az Alap
hatalyos kezelési szabalyzataban szerepl6 sikerdij (Sikerdijak) egyarant kiszamitasra keril s a két
modell alapjan kiszamitott Sikerdijak kilonbozetérdl az Alapkezeld lemond. Az Alapkezeld vallalja,
hogy amennyiben ezen idészak tekintetében a sikerdij egészérél nem mond le, abban az esetben
a sikerdij levonasa és elhataroldsa kizardlag a Befektetdi érdekek szem el6tt tartasaval, a
Befektetdk tekintetében kedvezébb szamitas szerint valésulhat meg.

Példak a sikerdij alkalmazhatésagara, feltételezve, hogy az Alap a referenciaidészak elsé évében
van:

1.

Amennyiben az Alap éves hozama 8,1% és a minimum hozamkorlatot, azaz a 2,5%-ot
meghaladja, tovabba az egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzérték meghaladja a
referenciaidészak legmagasabb év végi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét, igy a
minimum hozamkorlat feletti hozamrész, vagyis (8,1%-2,5%) 5,6% hozamrész 20%-a, tehat
1,12% hozamnak megfelel6 6sszegi sikerdijra jogosult az Alapkezel6.

Amennyiben az Alap éves hozama 4,6%, és a minimum hozamkorlatot, azaz a 2,5%-ot
meghaladja, de az év végi egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték NEM haladja meg a
referenciaidészak legmagasabb év végi egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzértékét, akkor
az Alapkezel6t nem illeti meg sikerdij. Ez abban az esetben lehetséges, ha az Alap negativ
hozamu éve utan nem sikerUlt helyreallitania a veszteségeket az azt kdvetd idészakban.

Amennyiben az Alap éves hozama 1,8%, azaz a minimum hozamkorlatot, a 2,5%-ot nem haladja
meg, de az év végi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték meghaladja a referenciaidészak
legmagasabb év végi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét, akkor sem illeti meg az
Alapkezelét sikerdij a nem teljesitett minimum hozamkorlat miatt, azonban az év végi magasabb
egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték lesz az uj HWM.

4. Referenciaid6szak szemléltetésére vonatkozé példak:

Egy befektetési o ier o

. vy . Adott évi  Kifizethetd .

jege);;ekgjztgrtr;tto HWM e a sikerdij? Magyarazat

100 100

106 106 6,00% Igen Az Alap Uj HWM értéket ért el és meghaladta az adott évi
2,5%-0s hozamkorlatot

103 106 -2,83% Nem Az Alap nem ért el 4j HWM értéket

102 106 -0,97% Nem Az Alap nem ért el 4Gj HWM értéket

104 106 1,96% Nem Az Alap nem ért el 4j HWM értéket

101 106 -2,88% Nem Az Alap nem ért el 4j HWM értéket

105 104* 3,96% Igen** Az Alap ebben az évben Uj HWM értéket ért el €s meghaladta
az adott évi 2,5%-0s hozamkorlatot

114 114 8,57% Igen Az Alap ebben az évben Uj HWM értéket ért el és meghaladta
az adott évi 2,5%-0s hozamkorlatot

119 119 4,39% Igen Az Alap ebben az évben Uj HWM értéket ért el €s meghaladta
az adott évi 2,5%-0s hozamkorlatot

110 119 -7,56% Nem Az Alap nem ért el 4j HWM értéket

114 119 3,64% Nem Az Alap az adott évi 2,5%-0os hozamkorlatot meghaladta,

azonban nem ért el 4j HWM értéket/nem allitotta helyre a
multbéli veszteségeket

* A referenciaid6szak modosulasa miatt az uj HWM értéke 104 lesz.
** Kizarélag a HWM értéke felett szamolhato sikerdij!



Az aldbbi abra a tablazatos példa 6. évén bellli arfolyammozgést szemlélteti (z6ld vonal) a megjeldlt
hénapok végi zard értékeket feltintetve, a jobb érthet8ség érdekében. A referenciaidészak modosuldsa
miatt az 0j HWM értéke 104 lesz, amit a narancssarga konstans egyenes jeldl. A minimum hozamkorlat
g6rbe az el6z6 év végi 101-es arfolyamértékrél indul t napi idésulyozassal, amit a piros szaggatott vonal
mutat. Ennek megfeleléen az Alap arfolyama egész évben a minimum hozamkorlat goérbe felett teljesit,
azonban az Alapkezel&nek kizardlag az attetszé zolddel jeldlt zonakban képzddik sikerdij elhatarolasa. Az
attetsz6 piros zoénakban az Alapnak még ledolgozatlan arfolyam hatraléka van, ilyenkor az Alapkezel6
semmilyen esetben nem jogosult sikerdijra, mivel a multbéli veszteségeket el6szor helyre kell allitani, hogy
ez az eshetéség fennalljon. Mivel az év végén az adott évi minimum hozamkorlat felett teljesitett az Alap
(2,5%<3,96%), valamint Uj HWM értéket ért el, ezért a 6. év végén a sikerdij kifizetésének feltételei
megvaldsulnak, igy a sikerdijra jogosult az Alapkezel6.
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A sikerdij szamitasanak médszere a kovetkezé:
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po a sikerdij levonasa, illetve elhataroladsa utan szamitott egy jegyre jutd netté eszkbzérték az
el6z6 naptari év utolso nettdéeszkdzerték-megallapitasi napjan

h az 5 éves Referenciaidészakban a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott
legmagasabb egy jegyre jutd netté eszkbdzérték az egyes naptari évek utolséd
nettéeszkozérték-megallapitasi napjai kozil. (High-Water Mark)

t a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettéeszkdzeérték—megallapitasi napok szama az adott
naptari évben

pt a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettdeszkdzérték a t.
nettéeszkodzérték—megallapitasi napon

vt a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa el6tt szamitott 6sszesitett nettdeszkdzérték a t.
nettéeszkodzérték—megallapitasi napon

rt a t. nettéeszkozértéek — megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék — allomany

(ha rt > rt.1, akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha rt < rt.1, akkor tartalékot kell
feloldani abban az esetben, hart>e)

minimalis hozamkorlat t napi idésulyozasu mértéke, mely éves szinten: 2,5%

az adott naptari évben eltelt napok szama

az adott naptari év napjainak szdma

a sikerdij mértéke, melyet az Alapkezel$ hataroz meg, a sikerdij mértéke 20 %.
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36.2. Amennyiben azt a Befektetési Alap kozvetleniil fizeti, a Befektetési Alap altal a letétkezeld
részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az Alapra terhelésiik
és kiegyenlitésiik médja

A Letétkezeld szolgéltatdsaiért éves dijat szamit fel.

A dij mértéke az adott forgalmazasi napra:

(az utolsé kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték) * (a szamlakon nyilvantartott
befektetési jegyek darabszama) = dij alapja az el6z6 napi netté eszkdzérték.

dij alap * (n) * (éves letétkezelési dij / napok szama az évben)

Eves letétkezelési dij = az Alap és a Letétkezeld kdzotti szerz6désben meghatérozott dij, de
maximum 0,2 %.

A dij munkaszineti napok utan is felszamitasra és elhatarolasra keril. A dijat a Letétkezeld altal
kiallitott szamla ellenében az Alapkezeld a letétkezel8i szerz6dés rendelkezései szerint fizeti meg.

A Letétkezelé minimalisan 30.000 HUF/ho letétkezelési dijat szamit fel.

36.3. Amennyiben azt a Befektetési Alap kozvetleniil fizeti, a Befektetési Alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek o0sszege, kiszamitasanak leirasa,
az Alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Koényvvizsgaléi dij

Az Alapot terheli az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmeril6 koltség, amely a 2021. évre:
500.000 HUF + AFA / év.

Az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak



Az Alap a Magyar Nemzeti Bank részére a vonatkozé hatalyos jogszabalyban meghatarozott
mindenkori feligyeleti dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke jelenleg az Alap nettd
eszkodzértékének 0,35 ezreléke.

Az MNB részére fizetend6 igazgatasi szolgaltatasi dijak, kivéve az egyesllés, valamint a szétvalas
engedélyezésére iranyuld eljarasért fizetend6 igazgatasi szolgaltatasi dijak.

37. A Befektetési Alapot és a befektetoket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
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utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhel6 egyéb koltségek:

Az egyéb kdzvetlen koltségeket az Alapkezel6 a felmerllésuk id6pontjaban terheli az Alap érintett
sorozatara, meértékik az Alap Netté eszkdzértékének maximum évi 1%-a lehet. Az Alapkezel6 az
Alapra haritia az Alap Ugyletei soran felmerilt egyéb koézvetlen koltségeket, igy kiuldondsen a
befektetési szolgaltatoi dijakat, az Alaphoz kapcsolddo kdnyvelési kdltségeket, a banki koltségeket,
a kozzététellel és a Befektettk tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap
mikoédésével kapcsolatos egyéb, idesorolandé kdzvetlen koltségeket, ideértve kildndsen az Alap
nyilvantartasba vételével kapcsolatos jogi és kdzponti értéktari kdltségeket.

Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kéd) éves karbantartasi dija: a t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekrél, a kozponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol szolé 68/2012/EU technikai
standardok meghatarozasarol szold rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének
rendelkeznie kell egyedi azonositéval (LEI koéd). A LEI kdd egy olyan referenciaazonositd, amely
egyedileg azonositja a pénzlgyi tranzakcidkban résztvevd partnereket. Az Alapkezelé a KELER
Kozponti Ertéktar Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasagon keresztiil a WM Datenservice LEI kéd
szolgaltatdhoz regisztralta az Alapot. Az Alap 2022. januar 28-ig rendelkezik érvényes LEI kéddal.
2022. januar 28-a utan az Alap a KELER Koézponti Ertéktar Zrt. LEI kédkiaddi és -kezeldi
szolgaltatasat veszi igénybe. A szolgaltaté altal felszamitott LEI kéd transzfer és megujitas dija
22.000 Ft + AFA / db.

Az Alapkezel§ az Alapra terheli a 14/2015. (V.13.) MNB rendelet alapjan felmerllé dijakat, igy
kulébnésen a 18/A §. (4) bekezdés b) pontjanak megfeleléen a kezelési szabalyzatanak
jévahagyasara iranyulé eljarasért befektetési alaponként (részalaponként) fizetendé 200.000 forint
Osszegl dijat, illetve a 18/A §. (4) bekezdés c) pontjanak megfeleléen a kezelési szabalyzat
modositasanak engedélyezésére iranyuld eljaras 50.000 forint 6sszeg( dijat.

Az Alapot terhelik az Alap altal, vagy az Alap nevében fizetend6 valamennyi add, jarulék és tovabbi
hasonl6 koltségek.

Az Alap napi nett6é eszkdzértékét, valamint egyéb hirdetményeit a kdzzétételi helyeken teszi k6zzé.
Az ezzel kapcsolatban felmertilt kdltségek az Alapot terhelik.

A Kbftv. 82. § (1) bekezdésének utalé szabalya alapjan ABA-k esetében is alkalmazandé6 96. §
rendelkezései értelmében, az Alapkezel§ az egyesllés el6készitésével és végrehajtasaval
kapcsolatos jogi, tanacsaddéi vagy adminisztrativ koltségeket nem terheli, sem az egyesilésben
részt vevd AEKBV-kre, sem azok befektetsire, azokat az Alapkezel6 atvallalja.

A Befektetoket terhel6 egyéb koltségek:

Az ertékpapirszamla megnyitasahoz, vezetésehez kapcsolédo dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.

A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé eérvényes
Uzletszabalyzatédban foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij, illetve atutalasi dij a Befektetét
terheli.



A Forgalmazo Uzletszabalyzatat a Befekteték a Forgalmazé székhelyén és a Filiggd
Ugyndk/Tovabbi Kézvetité székhelyén kaphatjak meg.

38. Ha a Befektetési Alap eszk6zeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé Alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Az Alap portfélidjaban Iévé kollektiv befektetési értékpapirokat terhelé alapkezelési dijak mértéke a
3 %-ot nem haladhatja meg.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei:
Nem alkalmazando.
40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.
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IX A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. A befektetési jegyek vétele
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41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili

hatarideje

A forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, tovabba az érintett forgalmazé
vonatkozasaban a forgalmazo Ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - az Alap futamideje alatt a
forgalmaz6, minden munkanapon koételes elfogadni a befektetési jegyre vonatkozd vételi és
visszavaltasi megbizasokat.

Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van méd, ha a befekteté a forgalmazasi feladatokat ellatod
Alapkezelénél értékpapirszamlaval rendelkezik.

Befektetési jegyek vételarat a Befektetd atutalassal teljesitheti. Devizaban torténé befektetés nem
lehetséges. A késedelmes atutalasbol eredb esetleges veszteségekért a forgalmazé (vezetd
forgalmazo és tovabbi forgalmazo) és az Alapkezel6 felelésséget nem vallal.

Befektetési jegyek vasarlasara iranyuld (vételi) megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a
vasarlast terhel6 vételar jovairasra keriljon a befektetd lgyfélszamlajan és a befektetd érvényes
megbizasi szerz8dést kosson a forgalmazoéval.

A megbizasi szerz6désben meg kell hatarozni a vasarolandd befektetési jegyek megnevezését,
ISIN azonositojat, a felek megnevezését, a tranzakcié iranyat (vétel), a megbizas felvételének és
teljesitésének napjat, valamint a befekteté meghatarozza azt az 6sszeget, amelyet befektetési
jegyek vasarlasara kivan forditani.

A forgalmazé a vételi megbizast a forgalmazas-elszamolasi napjan érvényes egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkbzértéken teljesiti. Amennyiben a befektetd altal a megbizasi szerz6désben megjeldlt
keretdsszegbdl egész szdmu befektetési jegy maradékdsszeg nélkil nem vasarolhatd, ugy a
megbizas annyi befektetési jegy vételére érvényes, amelynek ara (egész darabszam szorozva a
forgalmazas-elszamolasi napjan érvényes nettd eszkdzértékkel), a befektetd altal a megbizasi
szerz8désben megjeldlt keretdsszeghez legkdzelebb es6, annal kisebb &sszeg a kerekités
szabalyai alapjan.

A vételi megbizast a forgalmazé a forgalmazas-elszamolasi napon 14.00 6ra el6tt felvételre kertlé
megbizasok esetén a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik banki munkanapon (T+2) teljesitik, a
T+2. napon a hivatalos, Alapkezel§ altal szamolt, a megbizas beérkezésének napjaval (T)
datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéknek megfelelé aron. A 14.00 6ra utan
felvételre kerils vételi megbizasok esetén a forgalmazé a megbizast az eredeti beérkezés napjat
kovetd elsé banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése
napjanak (T).

A megvasarolt befektetési jegyek a forgalmazas-teljesités napjan kerllnek jévairasra a befektetd
értékpapirszamlajan.

Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas
felfiggesztésének vagy szinetelésének napjara esik, a hatarid6 az azt kdvetd elsé olyan
forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a megbizas iranyanak
megfelel6 forgalmazas felfliggesztése megsziinik. Amennyiben a befektetének a befektetési jegyek
vételére vonatkozé megbizasa az el6bbiek alapjan fliggében van, Uugy a befektetd jogosult a
megbizasat irdsban visszavonni. A megbizas visszavonasa esetén a befektet terhére dij vagy
koltség nem szamithato fel.



41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A befektetd részérél érkez6 vételi megbizast a Forgalmazo a befogadas napjara (T) vonatkozéan
megallapitott netté eszkdzérték alapjan szamoljdk el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap
megegyezik a forgalmazasi nappal, azaz T-nap.

A 14:00 6ra utan felvételre kerlil6 megbizasok esetén a Forgalmazo a kdvetkezd forgalmazasi
nappal fogadja be a megbizast, az azon a napra érvényes netté eszkozértéken.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A befektetd részérél érkezd vételi megbizast a Forgalmazo a befogadas napjat (T) kdvetd masodik
banki munkanapon (T+2) teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

Amennyiben a befektetd értékesiteni kivanja Befektetési jegyei egy részét vagy egészét, ugy a
forgalmazasi helyen erre vonatkozé megbizasi szerzédést kell kétnie.

A megbizasi szerz6désben meg kell hatarozni a visszavaltandé befektetési jegyek megnevezését,
ISIN azonositéjat, mennyiségét, a Felek megnevezését, a tranzakcio iranyat (eladas), a megbizas
felvételének napjat és a visszavaltast terhel6 forgalmazasi jutalék mértékét.

A forgalmazasi napokon a forgalmazonal 14.00 éra elétt felvételre kerilé befektetési jegyek
visszavaltasara iranyulo (eladasi) megbizasok esetén a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik banki
munkanapon (T+2) teljesiti, a T+2. napon a hivatalos, Alapkezel§ altal szamolt, a megbizas
beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutdé nettdé eszkdzértéknek
megfelel6 aron.

A forgalmazénal 14:00 6ra utan felvételre kerllé megbizasok esetén a Forgalmazé6 a kbvetkezd
forgalmazasi nappal fogadja be a megbizast (forgalmazas-elszamolasi nap). Az értékpapir szamla
a forgalmazas-elszamolasi (T) napon megterhelésérre kerll, befektetési jegyek ellenértékének
jévairasa a forgalmazas-teljesitési napjan, azaz a forgalmazas-elszamolasi napot kévetd masodik
(T+2) forgalmazasi napon torténik (forgalmazas-teljesitési napja).

Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi (T) nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap (T+2) az
eladas, illetve a visszavaltas felfliggesztésének vagy szlnetelésének napjara esik, a hatéridé az
azt kévetd elsd olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor
a megbizas iranyanak megfelel§ forgalmazas felfiggesztése megsziinik. Amennyiben a
befektetdnek a befektetési jegyek vételére, illetve visszavaltdsara vonatkozé megbizasa az
elébbiek alapjan fuggében van, ugy a befektetd jogosult a megbizasat irdsban visszavonni. A
megbizas visszavonasa esetén a befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithato fel.

Az Alapkezel6 a visszavaltasi feltételeket a befektet6k szamara hatranyosan kizarélag ugy
modosithatja, hogy a Kezelési Szabalyzat ilyen tartalmu modositasardl a befektetéket a modosulas
hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb egy forgalmazas-elszamolasi nappal megel6z&en
tajékoztatja.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
A befektetd részérél érkez6 visszavaltasi megbizast a forgalmazé a beérkezés napjara (T)
vonatkozdéan megallapitott netté eszkdzérték alapjan szdmolja el. Tehat a forgalmazas-elszdmolasi

nap T.
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A forgalmazénal 14:00 6ra utan felvételre kerlilé megbizasok esetén a Forgalmazo6 a kdvetkezd
forgalmazasi nappal fogadja be a megbizast (forgalmazas-elszamolasi nap).

Az értékpapir szamla a forgalmazas-elszamolasi napon megterhelésére kertil.
42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazoé a beérkezés napjat (T) kovetd
masodik munkanapon (T+2) — teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Az Alap forgalmazasa soran a forgalmazas maximalis mértéke nincs meghatarozva.
43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités Ujrainditasanak pontos
feltételei
Az Alap forgalmazasa soran a forgalmazas maximalis mértéke nincs meghatarozva.
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzérték.
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga
Az Alap nettdé eszkozértéke naponta kerll kiszamitasra, melyet az Alapkezel6 a

www.alphaalapkezelo.hu honlapon teszi kdzzé. Az Alap T-napi forgalmazasanak arbazisat képezé
nettd eszkozértékét az Alapkezeld T-napi datummal ellatva T+2 napon ismerteti.

Az Alap T-napra vonatkozo nettd eszkdzértékét az Alapkezeld T+1 napon allapitja meg oly médon,
hogy az Alap altal T-napon birtokolt eszkdzok piaci értékét azok T-napi arfolyamadatainak
segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T-napig terheld kotelezettségeket.

Az igy kozétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a kdzzététel napjan érvényes
forgalmazas-elszamolasi ar.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a
Befektetési Alapot vagy a forgalmazét vagy a Befektetési Alapkezelét illeti meg

Maximalis vételi dij: 3 %, amely az Alapkezelét illeti meg.
Maximalis visszavaltasi dij: 3 %, amely az Alapkezel6t illeti meg.

Amennyiben a vételi megbizas és a visszavaltasi megbizas befogadasa kozétti idétartam nem
haladja meg az 5 munkanapot, a befektet6 — a visszavaltasi dijon felll — buntet6 jutalékot koteles
fizetni. A blintetd jutalék mértéke: 5 %, amely az Alapot illeti meg.

Amennyiben a befekteté — vagy a javara eljaré6 személy — ugyanazon a napon, barmely sorozat
tekintetében leadott visszavaltédsi megbizdsa mellett, a masik sorozatra vonatkozo vételi megbizast
ad (,atvaltja” a befektetési jegyet), Ugy az alabbi dijak nem kertilnek felszamitasra:

o vételi dij,

e visszavaltasi dij,

e buntetd jutalék.
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45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve

forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nem kerlinek bevezetésre, a t6zsdére, vagy szabalyozott piacra.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket

forgalmazzak

Magyarorszag.

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

38

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra sziineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezel6, a letétkezel6,
illetve a forgalmazé miikbdési kérében felmerilé okokbdl nem végezhetd.

A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a Kbftv. 113. § (1) bekezdésében meghatarozott
esetben.

Az Alapkezel® a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - a Kbftv. 114. § (1)
bekezdésében meghatarozott esetekben fliggesztheti fel.

A Fellgyelet a befekteték érdekében a Kbftv. 115. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben
felfliggesztheti fel a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat.

A Fellgyelet a Befektetési Alapkezel§ intézkedésének hianyaban felfiggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat a Kbftv. 114.§ (1) bekezdésében meghatarozott esetekben,
valamint a befektetési jegyek visszavéltdsat a Kbftv. 114.§ (2) bekezdésében meghatarozott
esetben.

A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivalté ok megsziinését kovetben, vagy
amennyiben azt a Felugyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és k6zzé kell tenni.

A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére, illetve felfliggesztésére kulondsen az alabbi esetekben
keril(het) sor:

e aKbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja szerinti esetben;

o aKbftv. 95.§ (2) bekezdése szerinti esetben;

e aKbftv. 113-116.§-0k szerinti esetben;

e aKbftv. 128. § (8) bekezdése szerinti esetben.



X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO
48. Befektetési Alap multbeli teljesitménye
A Befektetési Alap multbéli teljesitményének bemutatasa a Kiemelt befektetéi dokumentumban és

az Alapkezel® honlapjan elérhetd. A Befektetési Alap multbeli hozamai nem jelentenek garanciat a
hozamok jovébeni alakulasat illetéen.

Sorozat Idészak: Netté éves | Netto hozam az | Benchmark
hozam: adott hozam:
idoszakban:
A sorozat 2018.01.17 - - -3,14 % -0,20 %
2018.06.30.
A sorozat 2018.07.01 — -4,24 %- -0,93 % 0,1475 %
2018.12.31.
A sorozat 2019.01.01 - 2,90 % 4,08 % 0,0090 %
2019.06.30.
A sorozat 2019.07.01 - 7,63 % 341 % 0,0173 %
2019.12.31.
A sorozat 2020.01.01 - -2,55 % 5,77 % 0,5513 %
2020.06.30.
A sorozat 2020.07.01 - 1,15 % 7,34 % 0,3671 %
2020.12.31.
A sorozat 2021.01.01 - 11,87 % 4,22 % 0,1902 %
2020.06.30.
P sorozat 2018.01.17 — - -2,98 % -0,20 %
2018.06.30.
P sorozat 2018.07.01 — -3,91 % -0,76 % 0,1475 %
2018.12.31.
P sorozat 2019.01.01 - 3,26 % 4,26 % 0,0090 %
2019.06.30.
P sorozat 2019.07.01 - 7,77 % 3,36 % 0,0173 %
2019.12.31.
P sorozat 2020.01.01 - -2,47 % -5,64 % 0,5513 %
2020.06.30.
P sorozat 2020.07.01 - 1,18 % 7,22 % 0,3671 %
2020.12.31.
P sorozat 2021.01.01 - 11,93 % 4, 39% 0,1902 %
2020.06.30.

49. Amennyiben az adott Alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Az Alap esetében nincs méd a befektetési jegyek bevonasara.
50. A Befektetési Alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték jogaira

A megsziinési eljaras altalanos szabalyai (Kbftv. 31. pont)

Az Alappal szembeni megszilinési eljaras meginditasardl az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet hataroz.
A Kbftv. 75.§ (2) bekezdésben meghatarozott esetekben kotelezd meginditani az eljarast.
A megszilinési eljaras lefolytatasa alatt az Alap — a Kbftv. 76. § (2) bekezdésben meghatarozott

eltéréssekkel - az altalanos szabalyok szerint mikodik.
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Eszk6zOk értékesitése és a vagyon kifizetése (Kbftv. 32. pont).

A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé pénzigyi eszkdzdket 1 hdnapon belll
értékesiteni kell a Kbftv. 32. pontjdban meghatarozott médon. Az értékesitést a pénzigyi eszkdzdk
esetében piaci aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hataridé a befektetk
érdekében a Fellgyelet engedélyével pénzigyi eszkdézok esetében 3 hoénappal
meghosszabbithaté.

A Felligyelet a megszilinési jelentés benyujtasat kovetdé nappal torli az Alapot a nyilvantartasboél. Az
Alap a nyilvantartasbal valo torléssel megszinik.

Amennyiben az Alap pozitiv sajat tékével rendelkezik, az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kévetden rendelkezésre allo (pozitiv
Osszegl) t6ke a befektetdket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

A megsziinési eljaras idGtartama alatt az eszkdzdk értékesitésebdl szarmazo ellenértékbdl, illetve
az Alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a befekteték szamara eléleg formajaban
részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkivili kdzleményt kell
megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd eszkozértékére vetitve, azonos
aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet az Alapot terhel6 kotelezettségek (az Alappal
szembeni hitelezéi igények) fedezetét jelentd eszkdzok terhére.

A letétkezel6 a megsziinési jelentés Felligyelethez torténé benyujtasat kdveté 5 munkanapon belll
koteles megkezdeni a rendelkezésre allé 0sszeg kifizetését a befektetdk részére, a fenti bekezdés
szerinti részkifizetés keretében mar kifizetett dsszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl
rendkivili kdzleményt kell kézzétenni. A befekteték részére kifizetend6 Osszeget a letétkezeld
elkulonitett letéti szamlan koteles tartani a befekteték részére torténd kifizetésig.

Amennyiben az Alap sajat t6kéje negativ, megsziinése esetén a hitelez6k kdveteléseit a Cstv.
el6irasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre all6 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

Befektetési Alap atalakulasa (Kbftv. XllI. fejezet)

Atalakulasnak minésiil valamely Befektetési Alapnak a Kbftv. 80. § (1) bekezdése szerinti
jellemzéinek megvaltoztatasa.

Az Alap atalakulasa esetében az Alapkezel6 koteles az atalakulas indokat, napjat és feltételeit
(ideértve az adozasi kdvetkezményeket is) tartalmazoé tajékoztatot késziteni és azt a Felligyeletnek
jévahagyasra benyujtani. Az Alap a moédositott tajékoztatd Felligyelet altali jdvahagyasaval, az
abban meghatarozott id6pontban alakul at a Kbftv. Xlll. fejezetében meghatarozott médon.

A Fellugyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében, kiléndsen indokolt esetben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

Az Alap zartkér( Befektetési Alappa torténd alakulasanak feltétele, hogy a befektetési jegyeiket
visszavaltani nem kivané befekteték mindegyike nyilatkozzon az atalakulas elfogadasarél és az
Alap befektet6i megfelelienek a zartkori Befektetési Alap befektet6ire vonatkozé korlatozé
rendelkezéseknek.



51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetdk kellé tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetéségrol
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Az Alapkezel6 a H-EN-111-295/2017. szamu, Magyar Nemzeti Bank &ltal kiadott hatarozat alapjan,
a Kbftv. 7. § (1)-(3) bekezdéseiben meghatarozott alabbi kollektiv portfélio-kezelési, valamint
befektetési szolgaltatasi tevékenységeket, illetve kiegészitd szolgaltatasokat végezheti:

a)

b)
c)

d)

e)

f)

9)

befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai
és eszkozallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa);
kockazatkezelés;
adminisztrativ feladatok:
i. koényvviteli és jogi feladatok ellatasa,

ii. informacioszolgaltatas befektetdk részere,

iii. eszkodzok értékelése, arazasa, adolgyek intézése,

iv. jogszer(i magatartas ellendrzése,

v. a befektetbkkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

vi. hozamfizetés,

vii. az Alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval

és forgalmazasaval 6sszefliggdé adminisztracios feladatok,

viii. a megkotoétt Ggyletek teljesitése, a bizonylatok megkulldését is ideértve,

ix. nyilvantartasok vezetése
az Alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatala és
forgalmazasa;
az Alap eszkdzeihez kapcsolodd tevékenységek: az Alapkezel6 bizalmi feladatainak
ellatasahoz sziikséges szolgaltatasok, a létesitmények kezelése, az ingatlankezelbi
tevékenységek, vallalkozasok szamara a t6keszerkezettel, ipari stratégiaval és ezekhez
kapcsolodo Ugyekkel kapcsolatos tanacsadas, az 6sszeolvadasokkal és vallalkozasok
megvasarlasaval kapcsolatos tanacsadas és szolgaltatasok, valamint az Alap és mindazon
vallalatok és egyéb eszkdzok kezeléséhez kapcsolddd szolgaltatasok, amelyekben az
adott Alap befektetéssel rendelkezik;
portféliokezelés, ideértve a foglalkoztatdé nyugdijszolgéltatd intézmény portfolidjanak
kezelését;
befektetési tanacsadas;
kollektiv befektetési értékpapirok letéti 6rzése, letétkezelése, amely dematerializalt
értékpapirok esetében az értékpapirszamla vezetését is tartalmazza, valamint a végzett
tevékenyseég jellegétél fuggden ugyfélszamla vezetését is magaban foglalja, tovabba a
kollektiv befektetési értékpapirokkal kapcsolatos adminisztrativ szolgaltatasok;

Az Alapkezelé az SFTR rendelet hatalya ala esé Ugyleteket nem kot.



Xl KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A Befektetési Alapkezelére vonatkozé Alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: Alpha Alapkezel® Zartkdrien Mikodd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 02-10-060430

Székhely: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

53. A letétkezel6re vonatkozé Alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
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Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041348

Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Feladatai:
A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezel6 az alabbi letétkezelSi feladatokat
végzi:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon kévetésérél és arrél, hogy az
Alap Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befekteték altal vagy nevikben tortént befizetések
beérkezzenek;

b) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel
Osszhangban, az Alap, vagy az Alap nevében eljar6 Alapkezelé nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1)
bekezdés a) -c) pontjaban meghatérozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1)
bekezdés a) -c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyezd természeti, az uniés joggal
egyenértékl prudencialis szabalyozas és felligyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan legyen
konyvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénzligyi eszk6zok, illetve a pénzigyi eszk6zokbdl szarmazo jog
fennallasat igazolé dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként
mindenkori egyértelml azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsara
szolgal6 szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tgyfélszamilat;

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo
kulsé bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggydzd8dik arrdl, hogy a széban
forgd eszkdézok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az
eszkodzokrol, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik;

e) ellenérzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az
Alap Kezelési Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljardsoknak
megfeleléen szamitsak ki;

g) végrehajtja az Alapkezel$ utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabdlyzataval;



h) gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érint6 Ugyletek soran az ellenértéket a szokdsos
hataridén belll kézhez kapja;

i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a Kezelési Szabalyzataval
0sszhangban hasznalja fel.

A Letétkezel6 megfeleld eljarasokat hoz Iétre és hajt végre az elébbiek szerinti letétkezelbi feladatok
ellatasa korében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfeleléen.

A letétkezel6 felel6s az Alap vagy az Alap befektetéi felé a fent felsoroltak c) pontja értelmében
letétbe helyezett pénzlgyi eszkdzoknek a letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik
fél altali — az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatarozott esetekben megvaldsuld — elvesztéséért.
A letétben 8rzott pénzigyi eszk6zok elvesztése esetén a letétkezels indokolatlan késedelem nélkill
ugyanolyan tipusu pénzlgyi eszkdzoket vagy az eszkézoknek megfeleld pénzdsszeget bocsat az
Alap vagy az Alap nevében eljar6 AlapkezelS rendelkezésére. A letétkezel6t nem lehet felel6sségre
vonni abban az esetben, ha — az ABAK-rendelet 101. cikkében meghatarozottaknak megfeleléen —
bizonyitani tudja, hogy az eszktzok elvesztése olyan, érdemleges befolyasan tulmend kilsé
esemény miatt kovetkezett be, amely minden ésszeri eréfeszités ellenére is elkerilhetetlen lett
volna.
A letétkezel6 felel6sséggel tartozik az Alapnak, illetve az Alap befektet6inek minden altaluk amiatt
elszenvedett veszteségért, hogy a letétkezel6 hanyagsagbol vagy szandékosan nem tett
maradéktalanul eleget a Térvényben eldirt kotelezettségeinek.

54. A konyvvizsgaléra vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Neve: ESSEL Audit Kényvvizsgald Korlatolt Felel§sségl Tarsasag
Cégforma: korlatolt felel6sségi tarsasag
Cégjegyzékszam: 01-09-698566
Székhelye: 1162 Budapest, Fertaly utca 7.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001109

Az Alap konyvvizsgaldja felllvizsgalja az Alap éves jelentésben kozolt szamviteli adatokat,
informaciokat.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformaciék (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a Befektetési Alap eszkdzeibdl torténik

Nem alkalmazandé.
56. A forgalmazéra vonatkozé Alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Neve: Alpha Alapkezel® Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorien mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 02-10-060430

Székhely: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.
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57.

A forgalmazo6 végzi a Kbftv. 4. §-a szerint meghatarozott forgalmazasi tevékenységet az Alap
befektetési jegyeinek tekintetében. A forgalmazonak kotelezd tajékoztatnia a letétkezel6t a
befektetési jegyekre vonatkozé vételi és visszavaltasi megbizasok dsszegérdl és darabszamaral,
valamint a befektetGket az Oket érint6 eladasi/vételi tranzakciok teljesitésérél. A forgalmazé a
befektet6k részére bocsat minden olyan informaciot és adatot, amelyek az Alap befektetési
politikajaval, felel6sségével, eszkozértékével kapcsolatos.

Az ingatlanértékelére vonatkozé Alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Nem alkalmazandoé.

58. A prime brékerre vonatkozo informaciék

Nem alkalmazandoé.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek
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bemutatasa

Az Alapkezeld tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik
személyt vehet igénybe. Harmadik személyre torténd kiszervezés esetén az Alap Kezelési
Szabalyzatanak modositasa sziikséges.



