‘ MKB Befektetési Alapok

MKB - PANNONIA

ALAPKEZELO HAVI PORTFOLIOJELENTES




Az MKB Befektetési Alapok szakmai elismerései:

Az MKB PB TOP Alap lett a Legjobb Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alapja,
valamint az MKB Eszak-Amerikai Részvény Alap lett a 2019-es év Legjobb Fejlett
Piaci Részvény Alapja a Privatbankar.hu Klasszis dijatadé galan!

A szakmai és a kbzonségszavazatok alapjan Az Ev Alapkezel8je 2019 kategéridban
2. helyezést ért el az MKB-Panndnia Alapkezeld!

1. dij: Legjobb Abszolit hozami nem szarmaztatott alap 2019

MKB PB TOP Alap

1. dij: Legjobb Fejlett piaci részvény alap 2019

MKB Eszak-Amerikai Részvény Alap

3. dij: Legjobb Szabad kétvény alap 2019
MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Alap




P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

Mi tortént januarban a pénz- és tékepiacon?

NEMZETKOZI RESZVENYPIAC:

A nemzetkozi részvénypiac januarban széles savban oldalaztak az irani konfliktus és a kinai
koronavirus-jarvany miatt. A sok hangulatot ronté eseménnyel szemben a laza amerikai és eurdpai
jegybank politika, illetve a kedvezéen alakult amerikai-kinai kereskedelmi targyalasokat lezard
egyezség tovabbra is erdsiti a kockazatos eszkdzok vételi oldalat. A piaci szereplék jokedvét
a kereskedelmi haboru enyhiilése kovetkeztében elindult feldolgozdipari fordulat is javitotta.
Osszeségében az S&P 500 index 0,2%-kal csokkent, mig a Nasdag-100 index 3%-kal emelkedett
januar folyaman. A vezetd eurdpai részvénypiacok koziil a német DAX index 2%-ot, mig a francia
CAC40 index 2,9%-t vesztett a ho eleji értékéhez képest. A kinai korona-virus jarvany reédlgazdasagi
hatasat egyelére nehéz megjésolni, igy az el6ttiink allé hdnap komoly kérdése lesz, hogy a tavaly
indult piaci lendiilet tovabbra is kitart-e.

NEMZETKOZI KOTVENYPIAC:

A nemzetkozi kotvénypiacon az irani politikai varakozasok és a korona-virus miatt kialakult piaci
fesziiltség ismét a vételi oldalt erdsitette. A kotvénybefektetbket fokozottabb dvatossagra intik a
negativ fejlemények, hiszen az inflacids és névekedési varakozasok jelentds és nem vart mértékben
csokkenhetnek. Januar hdnapban az amerikai 10 éves hozam 1,92%-rdl 1,51%-ra cs6kkent, a német
10 éves referencia hozam pedig -0,21%-rdl -0,43%-ra esett. A kbvetkezé honapokban izgalmas
id6szak kovetkezik, hiszen a virusjarvany realgazdasagi hatdsai mind az eurdpai és amerikai
jegybanki politikai iranyitas ingerkiszobét elérheti, amit eddig széles konszenzus dvezett.

HAZAI RESZVENYPIAC:

A hazai gazdasag remek teljesitménye, a hitelkidramlas gyorsulasa és a fogyasztasi kedv névekedése
kedvez6en hatnak a vallalati eredményekre, illetve annak jov6beni alakuldsara. Ez utdébbi mar
meglatszott a 3. negyedéves GDP adatban is, ami 5,0%-0s éves szintli névekedéssel alaposan
meglepte a 4,4%-os varakozassal rendelkez6 elemzéket és tovabbra is robosztus gazdasagi
névekedésrél arulkodik. A vartnal jobb makrogazdasagi adatokkal szemben, a januari negativ
vilagpiaci fejlemények és a nemzetkozi részvénypiacok esése kovetkeztében, a BUX index 6,5%-kal
esett januar folyaman.

Ablue chipek koziil a Mol 12,2%-t, az OTP 8,5%-kal csokkent, a Richter 2%-t, a Magyar Telekom pedig
1,8%-ot emelkedett. A kisebb papirok koziil az GSPark a tavalyi remek teljesitmény utan januarban
2,7%-kal cs6kkent a ho eleji értékéhez képest.

HAZAI KOTVENYPIAC:

Anemzetkdzi hozamkérnyezettel parhuzamosan a hazai kétvénypiacon is zajos kereskedés folyt 2020
els6 hénapjaban. A 10 éves magyar referencia kotvényhozam 2,01%-rél 6 bazispontot emelkedve
2,07%-on zarta a hdnapot, mikézben 1,93% és 2,22% kozott kereskedtek a 10 éves addssagpapirral.
Az eurdpai kotvényvasarlasi program, a stabil nemzetkozi befektetdi kdtvényallomany és az MNB
horizontjan csokkend inflacids palya kovetkeztében az év elején stabil hozamkornyezetre szamitunk.
Ezentdl a kedvezd hazai allamhaztartasi folyamatok jov6re tovabb csokkentik az allampapir
kinalatot, ami komoly tdmaszt jelenthet a piacnak.
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DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK
11130467 170 Ft

ARFOLYAM
1,497335 Ft

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000705280

ELSZAMOLAS
T NAP

FELUGYELET!I
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2007.04.26.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***
1]

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

TV
L 3év
L 1év
L___3hdnap |
[___6hdnap___|

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

16,74%

MKB Forint Pénzpiaci Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alapkezel$ az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap a folydszamla
rugalmassagat, likviditasat otvézze a lekotott betétek magasabb hozamaval. A befektetési cél
megvalosulasa érdekében az Alapkezeld az Alap tékéjét hitelintézeti betétekbe, valamint pénzpiaci
eszk6zokbe - elsGsorban rovid lejaratd allampapirokba - fekteti.

HOZAMOK

DATUM: 2020. JANUAR 31.
2018 2017 2016

3hé 6hd 1év 3év 5év Indulastél| 2019 2015

Evesitett hozam

0,02% -0,01%

Idészaki hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama** -0,02% -0,02% 0,10% 3,20% 0,04% -0,09%  0,05% 0,18% 0,43%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,501
1,490
ettt

1,480
— — — — — —
™ ™ ™ ™ ™ ™
— — — — — —
o o o o o o
0 © ~ © 2] o
— — — — — I
o o o 1<} o o
I3 I3 ~ 3 39 ¢

PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (HUF)

Latra sz6lo betét 1528 846 501

Lekotott betét 2700278 138 Bl v s006 betét 13,74%

Magyar Allampapir 6902 748 208 Lekotott betét 24,26%
- Magyar Allampapir ~ 62,02%

Koltség -1405677

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA

0,06%

ALAPKEZELOI KOMMENTAR

A pénzpiaci alapokat szabalyozd rendelet nagyon leszlikitette
a mozgasteriinket. Nagyrészt DKJ-k és valtozd kamatozasl
kotvények alkotjdk a portfolié vazat, de az érdemi
betétallomannyal egyiitt alacsonyan tartjuk az alap durationét. ‘

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

D200226, D200429
A210623A15
Betét (Exim Bank)

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/
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DATUM
2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

11761 299,38 EUR

ARFOLYAM
1,073529 EUR

DEVIZA
EUR

ISIN KOD
HU0000707138

ELSZAMOLAS
T NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2008.08.13.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

L2 |

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

T
L 3év
L 1év
L___3hénap |
____6hénap |

OSSZESITETT
KOCKAZAT!I
KITETTSEG (NETTO)

21,98%

MKB Euro Pénzpiaci Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektet6k rovid tavon rendelkezésre allo pénzeszkozei szamara
rugalmas befektetési lehetGséget nyujtson. Ennek érdekében az Alapkezel6 az Alap befektetési
stratégiajat agy valdsitja meg, hogy az Alap tékéjét hitelintézeti betétekbe, valamint az Eurdpai
Unids tagorszagok altal eurdban, az Eurdpai Unid teriiletén kibocsatott vagy garantalt pénzpiaci
eszkdzokbe - elsésorban allampapirokba - fekteti.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
3hd 6 hd 1év 3év 5év  Induldstdl| 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama**

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

-0,16% -0,32% -0,55% -0,24% -0,04%  0,62% -0,48% -0,12% -0,04% 0,15% 0,43%

1,08

\
/

1,07

1,06

2015.01.31
2016.01.31
2017.01.31.
2018.01.31
2019.01.31
2020.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (EUR)

Latra sz6ld betét 1097532

EU éllampapl'r 7366 207 - Latra szolo betét 9,33%
Lekotott betét 2748 470 EU allampapir 62,63%
Vallalati kétvény 550631 B o e -
Koltség -1540 Il sietatikoreny  ass%

ALAPKEZELOI KOMMENTAR

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA

0,18% A pénzpiaci alapokat szabalyozd rendelet nagyon leszlikitette
a mozgasteriinket. F6ként régids allamkotvények alkotjak
a portfolié vazat, de az érdemi betétallomannyal egyiitt
alacsonyan tartjuk az alap durationét.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK
REPHUN 2020

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/
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DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

3499 253,90 USD

ARFOLYAM

1,115239 USD

MKB Dollar Pénzpiaci Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja, hogy a BefektetSk rovid tavon rendelkezésre allé pénzeszkdzei szamara
rugalmas befektetési lehetéséget nyujtson. Ennek érdekében az Alapkezel6 az Alap befektetési
stratégiajat ugy valdsitja meg, hogy az Alap t6kéjét hitelintézeti betétekbe, valamint pénzpiaci
eszk6zokbe - elsGsorban révid lejaratl allampapirokba - fekteti.

HOZAMOK DATUM: 2020. JANUAR 31.
5év Induléstdl 2019 2018 2017 2016 2015

DEVIZA
usb

ISIN KOD
HU0000708052

ELSZAMOLAS
T NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA V
ETEL DATUMA
2009.09.23.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

I T

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

Y-V
L 3év
L 1év
[__3hénap

|___6hénap

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

19,93%

Alap hozama** 0,24% 0,57% 1,37% 0,91% 0,77% 1,05% 1,50% 1,01% 0,20% 0,36% 0,87%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,110
1,095
1,065
g g & g g S
PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (USD)
Latra szolo betét 842 752
Lekatott betét 1610006 Il étrasz0l0 betét 24,08%
OECD dollar allampapir 1050615 Lekotott betét 46,01%
B oo dolisrsllampapir - 3002%
Koltség -4 118

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA ALAPKEZELOI KOMMENTAR

0,57% A pénzpiaci alapokat szabalyoz6 rendelet nagyon leszlikitette
a mozgasteriinket. FOként régids allamkotvények alkotjak
a portfolié6 vazat, de az érdemi betétallomannyal egyiitt
alacsonyan tartjuk az alap durationét.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK
REPUBLIC OF LITHUANIA
Bankbetét (Eximbank)
Bankbetét (ING)
Bankbetét (Unicredit)

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/
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DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

635392 543 Ft

ARFOLYAM
2,106639 Ft

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000702972

ELSZAMOLAS
T+2 NAP

FELUGYELET!I
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
1996.02.01.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)

MAX 25% + RMAX 75%

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

2

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

T
L 3év
L 1év
L__3hénap____
[__néhdnyhét

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

18,23%

MKB Prémium Rovid Kotvény
Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

AzAlapkezel6 a BefektetSktél 6sszegyijtott tékét az Eurdpai Unid és az OECD tagallamok altal kibocsatott
révid lejaratd llampapirokba, ezen beliilis f6ként a Magyar Allam ltal kibocsatott dllampapirokba fekteti
be. Az Alap vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, jelzaloglevelekbe
és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirba is befektetheti forrdsainak egy részét, ezaltal az
Alapkezeld az allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehet8ségét kivanja megteremteni.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
5év Induldstél 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

Alap hozama** 0,69% 0,88%

-0,14% 0,27%

2,69% 1,16% 1,11%
1,75% 1,27% 1,58%

3,03% -1,53% 1,83%
2,13% 0,00%

1,94% 0,21%

Referencia-index hozama 1,74% 2,54% 1,85%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

2,10

2,00

1,90

2015.01.31.
2016.01.31
2017.01.31
2018.01.31.
2019.01.31
2020.01.31

OSSZEG (FT)

PORTFOLIO OSSZETETELE

Latra sz6l6 betét 174 638 167
Lekotott betét 0 [l Litraseolo betet  2749%
Allampapir 169 544 055 Allampapic -
Vallalati Ifoneny 239944272 Bl otioneny 76
Befektetési alap 0

. s - Jelzalog kotvény  8,70%
Jelzdlog kotvény 55269220
Fedezeti ligylet -3206 954
Koltség -796 217
0,95% Els6sorban a vallalati kétvényeknek kdszénhet6en Ujabb

csticsra emelkedett az alap arfolyama. lIlyen alacsony
10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

OPUS VAR 49-13
OTPHB FLOAT 2016/11/07

allampapirhozamok mellett tovabbra is a vallalati
kotvényeket tartjuk elsédleges eszkéznek a feliilteljesités
eléréséhez.

ATLAGOS HATRALEVO FUTAMIDO
1,73év

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/
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ALAPKEZELO

DATUM
2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK
34417290 867 Ft

ARFOLYAM
1,218678 Ft

D]AVVA.N
HUF

ISIN KOD
HU0000712195

ELSZAMOLAS
T+2 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2013.05.02.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)

70% RMAX INDEX
30% MAX INDEX

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

2

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

T
L 3év
L 1év
L__3hénap____
L__néhanyhét |

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

20,99%

MKB Bazis Nyiltvégu Befektetési
Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja az alacsony kockazatinak tekintett dllamkotvényekbe térténd befektetéseken
keresztiil hosszl tavon jol kalkulalhaté hozam biztositasa. Az Alap az alacsony kockazatl befektetéseken
tal meghatarozott mértékig magasabb kockazattal, - igy nagyobb hozampotenciallal- rendelkez6 eszko-
z6kbe is fektethet, ezaltal ésszerli kockazatok felvallalasaval lehet6ség nyilik a hozam optimalizalasara.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
Induldstdl 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

3hé 6ho 1év  3év 5év

3,39% 2,20%
2,79% 2,40%

Alap hozama** 0,98% 0,64%

-0,17% 0,33%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

3,32% 1,95% 2,05%
2,06% 1,47% 1,64%

2,93%
2,80%

3,94% -2,16% 3,78%

Referencia-index hozama 2,52% -0,07% 2,05%

1,25

1,15

2015.01.31
2016.01.31
2017.01.31.
2018.01.31
2019.01.31
2020.01.31

OSSZEG (FT)

PORTFOLIO OSSZETETELE

Latra szolo betét 1456 045997

A 1 Bl vesoibee 901%

Allampapir 20454 368 623 ,

Vallalati kétvény 12 613 480 000 Allampapit aT0%

Befektetési alap, ETF 130 969 812 Bl vitatedioneny  szomm
- Befektetési alap, ETF  0,35%

Fedezeti ligylet -153004 911

Koltség -84 568 654

ALAPKEZELOI KOMMENTAR

ATLAGOS HATRALEVS FUTAMIDO

2,10 év A magyar allampapir-piacot tovabbra is nagyon draganak

. . talaljuk ezért jelentés alulsulyt tartunk, helyette vallalati
kotvényekkel és fejl6dé allamok allampapirjaival szinesitjiik
1,44% a portfolidt. A hé elejére jellemzd magas devizakitettséget a

honap vége felé csokkenteni kezdtiik.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK
NINCS

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM
2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

19 505 963,50 EUR

ARFOLYAM
1,037785 EUR

DEVIZA
EUR

ISIN KOD
HU0000715339

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2015.09.29.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

2

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

T
L 3év
L 1év
L___3hénap___|
L__néhany hét |

OSSZESITETT
KOCKAZATI

KITETTSEG (NETTO)

98,11%

MKB Bazis Euro Alapba Fekteto
Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Bazis Nyiltvégl Befektetési Alap forintban szamitott teljesitmé-
nyét lehet6 legjobban megkozelitd teljesitményt biztositson eurdban a befekteték szamara. A befekteté-
denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a forintban denominalt eszkézok arfo-
lyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beldli futamidej(, hataridés EUR/HUF
devizavételi ligyletek szerepelnek.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
5év Induldstdl 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

Alap hozama** 0,58% 0,00% 1,85% 0,93% = 0,85% 2,73% -2,86% 2,52% 1,63%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,035
1,000

0,965

2015.01.31.
2016.01.31.
2017.01.31
2018.01.31
2019.01.31.
2020.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (EUR)

Latra szolo betét 123 866 ] o
- L4 516 beté 0,64%
Befektetési alap, ETF 19125110 | e solobest
Befektetési alap, ETF  98,05%
Fedezeti ligylet 261684
Koltség -4 697

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA ALAPKEZELGI KOMMENTAR

1,12% Az Alap portfélidjat az MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési
Alappal toltjik fel, melynek méretéhez igazodé EURHUF
hataridds vételi pozicidt nyitunk.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

MKB Bazis Nyiltvég(i Befektetési
Alap

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

12704 193,56 USD

ARFOLYAM
1,129443 USD

DEVIZA
ushD

ISIN KOD
HUO0000715347

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2015.10.14.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK

REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

2

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

TV
L 3év
L 1év
L__3hdnap____
L__néhany hét |

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

96,25%

MKB Bazis Dollar Alapba Fekteto6
Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményétlehetblegjobbanmegkozelitételjesitménytbiztositsondollarbanabefektetékszamara.
Abefektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaban az MKB Bazis Nyiltvégl Befektetési
Alap forintban denominalt befektetésijegyei mellett likvid eszk6z6k, valamint a forintban denominalt
eszk6zok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beldli futamidej,
hataridés USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

HOZAMOK DATUM: 2020. JANUAR 31.

3hé 6hd 1év 3év 5év  Indulastdl 2019 2018 2017 2016 2015

Alap hozama** 1,25% 1,28% 4,53% 3,44% = 2,86% 547% -0,61% 5,03% 2,62%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,126
1,116
0,996
PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (USD)
Latra sz6ld betét 121292
Befektetési alap, ETF 12215 736 ’ Il cetra sz606 betét 095%
Befektetési alap, ETF  96,16%
Fedezeti ligylet 370295
Koltség -3129

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA ALAPKEZELOI KOMMENTAR

1,18% Az Alap portfélidjat az MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap-

pal toltjik fel, melynek méretéhez igazodd USDHUF hataridés

vételi poziciét nyitunk.
MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési
Alap

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK
7 723 306 459 Ft

ARFOLYAM
7,616699 Ft

MKB Allampapir Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alapkezel6 a Befektetékt6l 6sszegylijtott tékét az Eurdpai Unid és az OECD tagéllamok altal
kibocsatott, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirokba fekteti be.
Az alap emellett a hazai vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is
befektetheti forrasainak egy részét, ezaltal az Alapkezelé az allampapirokénal magasabb hozam
elérésének lehet&ségét kivanja megteremten

DATUM: 2020. JANUAR 31.
5év Induldstdl 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000702956

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA VETEL
DATUMA
1995.08.10.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)

100% MAX INDEX

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

L3 |

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

T
L 3év
L 1év
L___3hénap |

AR

néhany hét

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

24,13%

Alap hozama** -0,66% 0,57% 5,68% 3,58% 3,08% - 7,79% -4,05% 7,26% 5,65% 3,52%
Referencia-index hozama -0,55% 1,02% 6,40% 4,38% 3,92% - 8,01% -0,97% 6,49% 6,58% 4,46%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

7,20

6,60

6,00

PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (FT)

Latra sz6l6 betét 27983317
‘ , Il itaszolobeter  036%
Allampapir 6448 754 100 /
Vallalati kotvény 970 071 475 Allampapir 83,50%
Jelzélog kétvény 299 585 700 Bl vslelatikorveny  12.56%
Befektetési alap, ETF 0 Bl cziogkoneny 8%
Fedezeti ligylet -13758 829
Koltség -9329 304

ALAPKEZELOI KOMMENTAR

ATLAGOS HATRALEVO FUTAMIDO
5,36 év

Januarban eseménydusan teltek napok a magyar allampapir
piacon a gyengildé forint miatt, ezért az alap arfolyama
nagyobb savban ingadozott. Januarban az alap révidebb
3,76% atlagos futamidével rendelkezett, mint a kovetett index, ezt
ellensilyozandé vallalati kotvényeket tartunk.

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

A240626B15, A250624B14, A261222D17,
A311022A15,2023/B Magyar Allamk
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P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK

61942 287 456 Ft

ARFOLYAM
1,418462 Ft

MKB Egyensuly Nyiltvégu
Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja az alacsony kockazatunak tekintett allamkétvényekbe torténé befekteté-
seken tdl alapvetSen részvénypiaci kockazatok felvallalasa, ezaltal hosszd tavon allampapir-piaci
hozamokat meghaladd hozam elérése. Az Alap az alacsony kockazatu befektetéseken tul meghata-
rozott mértékig magasabb kockazattal, - igy nagyobb hozampotenciallal- rendelkezd eszkdzékbe is
fektethet, ezaltal ésszerli kockazatok felvallalasaval lehetGség nyilik a hozam optimalizalasara.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
3hé 6 hd 1év 3év 5év Induldstdl 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000712203

ELSZAMOLAS
T+2 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2013.05.02.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
70% MAX INDEX
10% RMAX INDEX
10% MSCI ACWI INDEX
5% MSCI EM INDEX
5% STOXXEUROPE600
INDEX

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

3

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

L 5év
L 3év
L 1év
L____3hénap |

L2

néhany hét

OSSZESITETT
KOCKAZATI

KITETTSEG (NETTO)

42,94%

Alap hozama** 2,03% 1,38% 7,66% 4,06% 3,61% 5,27% 9,86% -2,78% 5,85% 4,37% 4,13%

Referencia-index hozama 1,40% 2,92% 9,51% 5,10% 4,32% 6,20% 11,48% -2,24% 6,74% 6,00% 4,12%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,15

& =
N w
& ¢

2015.01.31
2016.01.31
2017.01.31
2018.01.31
2019.01.31
2020.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE
Latra szolo betét
Allampapir

Vallalati kotvény
Befektetési alap, ETF

OSSZEG (FT)
8625538433
23560 904 260
12 642 267 826
7231344981

Il stoszolobetet  1303%
Allampapir 38,04%

B vélalatikoeny  2041%

Részvény 10 364 955 704 B o f—
- Befektetési alap, ETF 11,67%

Fedezeti ligylet -394 707 435

Koltség -88 016 313

4,46% Az eddigi hdnapokhoz hasonldan tovabbra is nagyon optimis-
tak vagyunk a nemzetkozi és a hazai gazdasagi kilatasokkal
kapcsolatban, ezértjelentGs részvény felil- és kotvény alulsulyt
tartunk. A magyar allamkotvények helyett nagy aranyban tar-
tunk vallalati kétvényeket, mig a részvénykitettségben a cik-
likus iparagakra fokuszalunk. A hénap elején jelentés deviza
felulsulyt tartottunk, amit a honap vége felé jelentGsen mérsé-
keltuink.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

D200624

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM
2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

48972 714,07 EUR

ARFOLYAM
1,115894 EUR

DEVIZA
EUR

ISIN KOD
HU0000715370

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2015.01.30.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

3

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

L 5év
T
L 1év
L__3hénap____
L__néhanyhét |

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

96,79%

MKB Egyensuly Euro Alapba Fekteto6
Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositson eurdban a befektet6k
szamara. A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaban az MKB Egyensuly
Nyiltvég(i Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint
a forintban denominalt eszk6z6k arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan gorgetett,
éven beldli futamideju, hatarid6s EUR/HUF devizavételi tgyletek szerepelnek.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
Induldstdl 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

3hé 6 hd 1év 3év  5év
Alap hozama** 1,24% 0,38% 5,16% 2,83% 2,21% 2,21% 8,09% -3,51% 4,45% 2,75%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,07
1,01
0,94
PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (EUR)
Latra sz6lo betét 938 589
Befektetési alap, ETF 47 401 906 Bl oveswosbeter o
Befektetési alap, ETF 98,79%
Fedezeti ligylet 643 477
Koltség -11258

ALAPKEZELOI KOMMENTAR

«ses

3,86% Az Alap portfélidjat az MKB Egyensuly Nyiltvégli Befektetési
alappal toltjik fel, melynek méretéhez igazodé EURHUF
hataridds vételi pozicidt nyitunk.

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA

10%-0OT MEGHALADO ESZKOZOK

MKB Egyensuly Nyiltvégl
Befektetési Alap

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

16 860 386,81 USD

ARFOLYAM
1,205058 USD

DEVIZA
usSD

ISIN KOD
HU0000714712

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2015.05.07.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

3

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

Y-V
L 3év
TV
L__3hénap____

L 2

néhany hét

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

95,23%

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteto
Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehetd legjobban megkézelité teljesitményt biztositson dollarban a befektet6k sza-
mara. A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaban az MKB Egyensuly Nyiltvégl
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a forint-
ban denominalt eszk6z6k arfolyamértékéhez igazodd mennyiség(i folyamatosan gérgetett, éven be-
lli futamideju, hataridés USD/HUF devizavételi tgyletek szerepelnek.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
Induldstdl | 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

3hé 6 hé 1év  3év 5év

Alap hozama** 1,84% 1,61% 7,74% 5,24% = 4,00% 10,86% -1,29% 6,83%  3,78%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,12
1,02

0,92
g g g g = S
PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (USD)
Latra szolo betét 363340
Befektetési alap, ETF 16 056 504 Wl crosobeer as
Befektetési alap, ETF  9523%
Fedezeti ligylet 444691
Koltség -4 148

ALAPKEZELOI KOMMENTAR

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA

3,86% Az Alap portfélidjat az MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési
alappal toltjik fel, melynek méretéhez igazodé USDHUF
hataridds vételi pozicidt nyitunk.

10%-0OT MEGHALADO ESZKOZOK

MKB Egyensuly Nyiltvégl
Befektetési Alap

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM
2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

23092 791 686 Ft

ARFOLYAM
1,114749 Ft

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000715362

ELSZAMOLAS
T+2 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2015.09.29.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

L3 |

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

TV
L 3év
T
L__3hénap____

L 2

néhany hét

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

30,86%

MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap \’&%

KB >
ABSZO‘I?%;‘PHVIO(FIW”%

” g, gy 11024
Corocreresipounin T
Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban a magyar, illetve eurdpai régid kétvénypiacan befektetve, a
hazai pénzpiacon elérhet6 hozamoknal magasabb hozamban részesitse a befektetéket. A kiisz6bhozam
az RMAX Index teljesitménye.

HOZAMOK DATUM: 2020. JANUAR 31.

3hd 6ho 1év 3év 5év  Indulastél 2018 2017 2016 2015

Alap hozama** 1,52% 091% 3,73% 178% - 2,51%  5,66% -440 4,19%  6,68%
Kiiszébhozama 0,00% 0,01% 0,23% 0724% - 0,44% 0,22% 0,31% 0,20%  1,22%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,11
1,10

0,99

2015.01.31.
2016.01.31
2017.01.31
2018.01.31.
2019.01.31
2020.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE

Latra szo6ld betét

OSSZEG (FT)
3024631 141

Allampapir 3870 840 702 Bl cvessloberst  1310%
Vallalati ktvény 7927051732 Allampapir 16,76%
Részvény 4404033765 Bl vélalati kotveny 34,33%

Befektetési alap, ETF 4190 142 309

- Részveény 19,07%

Befektetési alap, ETF  18,14%

Szarmazékos lgylet -292 404 056

Koltség -31503 907

2,27 év Januarban tovabbra is kiemelked6en kockazatos 6sszetételt
. . tartottunk az alapban, ami kockazatos vallalati kotvények

tartasaban, a nemzetkdzi allamkotvények shortolasaban

4,55% (arfolyamok esésére spekulaltunk) és részvények tartasaban

merilt ki. A honap elején a forint gyengiilésére szamitva
jelentés deviza feliilsulyt tartottunk, ezt azonban a 336-o0s
NINCS szintek felett jelentsen csokkentettiik.

10%-0OT MEGHALADO ESZKOZOK

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

25409 354,02 EUR

ARFOLYAM
1,050779 EUR

DEVIZA
EUR

ISIN KOD
HU0000715388

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2015.12.08.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***
3 ]

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

L 5év
L 3év
L 1év
___3hdnap ___

AR

néhany hét

OSSZESITETT
KOCKAZATI

KITETTSEG (NETTO)

97,69%

MKB Adaptiv Kotvény Euré Alapba
Fekteto Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

AzAlap befektetetésicélja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektetd Befektetési Alap forintban
szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositson eurdban a befektet6k
szamara. A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaban az MKB Adaptiv Kétvény
Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett
likvid eszk6zok, valamint a forintban denominalt eszkézok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségl
folyamatosan gorgetett, éven belili futamidejd, hataridés EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

HOZAMOK DATUM: 2020. JANUAR 31.

Indulastol 2019 2018 2017 2016 2015

3hé 6 hé 1év 3év  5év

Alap hozama** 0,60% -0,33 1,64% 0,55% = 1,20% 3,97% -4,83% 2,92% 4,44%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,05
1,02

0,97

2015.01.31.
2016.01.31.

2017.01.31
2018.01.31.
2019.01.31
2020.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (EUR)

Latra sz6l6 betét 344789

Befektetési alap, ETF 24735585 Il svescolobetet 136%
Befektetési alap, ETF  97,35%

Fedezeti ligylet 335085

Koltség -6 105

ALAPKEZELOI KOMMENTAR

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA

4,74%

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

MKB Adaptiv Kétvény Abszolat
Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

Az Alap portfélidjat az MKB Adaptiv Kotvény Abszolat
Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alappal toltjik fel,
melynek méretéhez igazodé EURHUF hataridés vételi
poziciét nyitunk.

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM
2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

12 067 363,03 USD

ARFOLYAM
1,146561 USD

DEVIZA
usD

ISIN KOD
HU0000715370

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA VETEL
DATUMA
2015.12.08.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

3

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

L 5év
L 3év
L 1év
[__3hdnap___

7L 2

néhany hét

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

96,94%

MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba
Fekteto Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Adativ Kotvény Abszolit Hozam( Szarmaztatott
Befektetési Alap forintban szamitott teljesitményét leheté legjobban megkdzelitd teljesitményt
biztositson dollarban a befekteték szamara. A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap
denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkézok, valamint a forintban denominalt eszk6zok
arfolyamértékéhez igazodé mennyiségi folyamatosan gorgetett, éven beliili futamideju, hataridés
USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
Induldstdl 2019 2018 2017 2016 PANE)

HOZAMOK

3hé 6 hé 1év  3év 5év

Alap hozama** 1,19% 0,91% 4,20% 3,03% = 3,35% 6,72% -2,50% 5,42%  5,48%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,15

=
o
w

0,95

2015.01.31.
2016.01.31
2017.01.31
2018.01.31.
2019.01.31
2020.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (USD)

Latra szolo betét 52940

Befektetési alap, ETF 11692 388 ’ [l Uit seolo betet 0,44%
Befektetési alap, ETF  96,89%

Fedezeti ligylet 325104

Koltség -3069

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA

4,73%

ALAPKEZELOI KOMMENTAR

Az Alap portfélidjat az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit
HozamU Szarmaztatott Befektetési Alappal toltjik fel,
melynek méretéhez igazodé USDHUF hatarid6s vételi
poziciét nyitunk.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

MKB Adaptiv Kotvény Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM
2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK
14 399935579 Ft

ARFOLYAM
1,120458 Ft

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000714225

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2014.11.17.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

L3 |

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

T
L 3év |
L 1év
L__3hdnap____

L 2

néhany hét

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

34,69%

MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja, hogy dontéen kozepes piaci kockazatvallalas mellett a révid, éven belili
magyar allampapirokat reprezentalé RMAX indexhez képest nagyobb t6kendvekedést biztositson
a befektetésre ajanlott 5 éves id6horizonton. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd
legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények illetve kdtvények, devizak,
egyéb befektetési eszkoézok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott
tgyletek. A kiiszobhozam az RMAX Index teljesitménye.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
Induldstdl 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

3hé 6 hé 1év 3év 5év

Alap hozama** 0,88% 1,13% 1,20% 1,45% 3,52% 2,18% 2,18% -2,23% 5,21% 2,68% 3,80%
Kiisz6bhozama 0,00% 0,01% 0,23% 0,24% 1,12% 0,72% 0,22% 0,31% 0,20% 1,22% 1,50%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,13
1,03
0,93
PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (FT)
Latra sz6ld betét 3858118859 -
Allampapir 1855517 005 - Latra szolo betét 26,79%
vallalati kétvények 6 126 834 931 Allampapir 12,89%
Befektetési alap, ETF 301779192 Vallalati kdtveny 42,55%
Részvény 2354225980 Részvény 16,35%
Befektetési alap, ETF  2,10%
Hataridds lgylet -77 822952
Koltség -18 717 436
1,10% Januarban kis mértékben csokkentettik a részvény

30%-ra mérséklédott.

kitettséget, ami igy
Kotvénykitettséglink tovabbra is vallalati kétvényekben és
rovid allamkotvényekben 6lt testet.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

2023/B Magyar Allamkotvény,
OPUS VAR 49-13

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

8853 711,95 EUR

ARFOLYAM
1,025883 EUR

DEVIZA
EUR

ISIN KOD
HU0000715321

ELSZAMOLAS
T+4 NAP

FELUGYELET!I
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2015.05.29.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

3

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

TV
L 3év
T
L___3hénap |

L2

néhany hét

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

97.,82%

MKB Aktiv Alfa Euro Alapba Fekteto
Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszol(it Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehet6 legjobban megkdzelité teljesitményt biztositson
euréban a befekteték szamara. A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az MKB Aktiv Alfa
Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denomindlt befektetési jegyei
mellett likvid eszkdzdk, valamint a forintban denominalt eszkdzék arfolyamértékéhez igazodd
mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven belili futamidejl, hataridés EUR/HUF devizavételi
lgyletek szerepelnek.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
Induléstdl 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

3hé 6 hé 1év  3év 5év

Alap hozama** 0,61% 0,58% 0,13% 0,50% S 0,59% 1,23% -3,07% 3,96%  0,94%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,05

1,00

2015.01.31
2016.01.31
2017.01.31.
2018.01.31
2019.01.31
2020.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE

OSSZEG (EUR)

Latra szolo betét 112323
. . - Létra 57616 betét 1,27%

Befektetési alap, ETF 8620271
Befektetési alap, ETF  97,36%

Fedezeti ligylet 123375

Koltség -2258

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA ALAPKEZELOI KOMMENTAR

4,74% Az Alap portféliéjat MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamdi
Szarmaztatott Befektetési Alappal toltjik fel, melynek
méretéhez igazoddé EURHUF hataridés vételi poziciot

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

nyitunk.

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM
2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

5833 001,84 USD

ARFOLYAM
1,122035 USD

DEVIZA
usD

ISIN KOD
HU0000715534

ELSZAMOLAS
T+4 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2015.10.14.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

3 |

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

[ 5év.
[ 3év |
1év
[ _3hénap
[ néhanyhét

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

97,35%

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteto
Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehet6 legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositson
dollarban a befektet6k szamara. A befektetési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portfélidjaban
MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési
jegyei mellett likvid eszk6z6k, valamint a forintban denominalt eszkdzék arfolyamértékéhez igazodd
mennyiségl folyamatosan gorgetett, éven belili futamidejli, hataridés USD/HUF devizavételi
ugyletek szerepelnek.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
Induléstdl 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

3hé 6 hé 1év 3év 5év

Alap hozama** 1,27% 1,92% 2,96% 3,18% o 2,70% 4,16% -0,42% 6,43%  1,95%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,13

1,05

2015.01.31
2016.01.31
2017.01.31
2018.01.31.
2019.01.31
2020.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (USD)

Latra sz6l6 betét -12 062
.. - 516 beté 0,21%
Befektetési alap, ETF 5680536 Bl e szcis et
Befektetési alap, ETF 97,39%
Fedezeti ligylet 166 187
Koltség -1658

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA ALAPKEZELOI KOMMENTAR

1,04% Az Alap portfélidjat MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alappal toltjik fel, melynek
méretéhez igazodé USDHUF hataridés vételi poziciét
nyitunk.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK
2 866 436 626 Ft

ARFOLYAM
1,163575 Ft

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000714241

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2014.11.17.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

3

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

T
L 3év
L 1év
L____3hénap |

7L 2

néhany hét

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

46,76%

I\\
] ] L &A‘ Pkwdl’ifﬂgfk
MK’B PB TOP Abszolut Hc,>z.amu {5%218
Szarmaztatott Befektetési Alap ™=

A%“Lqp

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja, hogy dontben kdzepes piaci kockazatvallalas mellett a révid, éven beliili magyar
allampapirokat reprezentalé RMAX indexhez képest nagyobb tékendvekedést biztositson a befektetésre
ajanlott 5 éves idGhorizonton. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis:
bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott lgyletek. Az Alapkezelé az Alap
befektetési politikajanak megvaldsitasa soran torekszik arra, hogy a valtozd piaci koriilmények kozott is
pozitiv hozamot biztositson befektet6i szamara. Az Alapkezel6 aktiv portfélio-kezeléssel valdsitja

meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési stratégiat és jelentés hangsulyt fektet a kockazatkezelésre
a befektetési politika megvaldsitasa soran. A kiiszobhozam az RMAX Index teljesitménye.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
3hé 6 hod 1év 3év 58v Induldstdl 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

Alap hozama** 1,06% 1,56% 1,35% 2,25% 2,88% 2,93% 1,88% -1,15% 6,97% 3,96% 3,58%
Kiisz6bhozama 0,00% 0,01% 0,23% 0,24% 1,12% 0,72% 0,22% 0,31% 0,20% 1,22% 1,50%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,14

1,10

0,96

2019.01.31.

2015.01.31
2016.01.31
2017.01.31.
2018.01.31
2020.01.31.

PORTFOLIO OSSZETETELE

OSSZEG (FT)

Latra sz4l6 betét 466 581922

Allampapir 252 659 050 - Latra sz6l6 betét 16,28%

Vallalati kotvények 1293624722 Allampapir 881%

Befektetési alap, ETF 12 615502 Bl vilalatikotveny  4s3%

Részvény 871281704 Wl reszeny 30,40%
Befektetésialap, ETF  0,44%

Hataridés lgylet -26 265 861

Koltség -4 060 413

1,43% Januarban kis mértékben csokkentettik a részvény

20%-ra mérséklédott.

kitettséget, ami  igy
Kotvénykitettséglink tovabbra is vallalati kétvényekben és
rovid allamkotvényekben 6lt testet.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK
OPUS VAR 49-13

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM
2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK
5175365324 Ft

ARFOLYAM
1,468255 Ft

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000712211

ELSZAMOLAS
T+2 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2013.05.02.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
50% MAX INDEX
10% RMAX INDEX
20% MSCI ACWI INDEX
10% MSCI EM INDEX
10% STOXXEUROPE600
INDEX

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

4

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

[ 5év |
[ 3év |
[ 1év |
|____3honap

YA

néhany hét

OSSZESITETT
KOCKAZATI

KITETTSEG (NETTO)

56,33%

MKB Ambicio Nyiltvégu Befektetési
Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja az alacsony kockazatinak tekintett allamkotvényekbe torténd
befektetésekentulalapvetéenrészvénypiacikockazatokfelvallalasa,ezaltalhosszdtavon allampapir-
piaci hozamokat meghalad6 hozam elérése. Az Alap az alacsony kockazatl befektetéseken tul
meghatarozott mértékig magasabb kockazattal, - igy nagyobb hozampotenciallal - rendelkezd
eszk6zokbe is fektethet, ezaltal ésszer(i kockazatok felvallalasaval lehet6ség nyilik a hozam
optimalizélasara.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
Induldstél | 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

3hé 6 ho 1év 3év 5év

Alap hozama** 3,05% 3,11% 11,46% 4,98% 4,17% 5,81%
Referencia-index hozama 3,33% 4,92% 13,33% 6,20% 4,97% 6,85%

14,33% -2,65% 5,40%  4,64% 3,96%
15,86% -3,67% 7,60%  5,88% 3,96%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

N = Ung
= W EN
(S} o o

PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (FT)
Latra szdlo betét 1254486 153
A I - Latra sz6l6 betét 24,24%
Allampapir 1374015063 ,
Vallalati kétvény 76 252 031 Allampapit 2605
Befektetési alap, ETF 1044 579 428 B alalati kotveny L47%
Részvény 1467 106 797 Bl ccfeketesialap, ETF 20.16%
Részvény 28,35%
Fedezeti lgylet -33596 784
Koltség 7477 364
7,57% Az eddigi hénapokhoz hasonléan tovabbra is nagyon opti-

mistak vagyunk a nemzetkdzi és a hazai gazdasagi kilatasok-
kal kapcsolatban, ezért jelentds részvény feliil- és kotvény
alulsdlyt tartunk. A magyar allamkétvények helyett nagy
aranyban tartunk vallalati kotvényeket, mig a részvényki-
tettségben a ciklikus iparagakra fokuszalunk. A hénap elején
jelentds deviza feliilsulyt tartottunk, amit a hénap vége felé
jelentésen mérsékeltiink.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK
D200624

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK
3703272951 Ft

ARFOLYAM
1,663765 Ft

MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a konstrukcion keresztiil a befekteték a magyar, az Eurdpai Unids és a nemzetkozi
ingatlanpiac és épitGipar teljesitményébdl részesedjenek. A hatékony, biztonsagos, valamint ered-
ményes befektetési stratégia elengedhetetlen el6feltétele a foldrajzi diverzifikacio, féként, ha olyan
piacrél van szd, mint az ingatlanpiac. A hatékony portfélié kialakitasa érdekében az Alap az arfolya-
mok esésére is nyithat pozicidkat.

HOZAMOK DATUM: 2020. JANUAR 31.
3év 5év  Induldstdl 2019 2018 2017 2016 2015

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000705058

ELSZAMOLAS
T+4 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2007.01.31.

“A” sorozat

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA-INDEXSZEL

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

4

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

T
L 3év
L 1év
[__3hdnap___
L__néhanyhét

OSSZESITETT
KOCKAZATI

KITETTSEG (NETTO)

93,19%

Alap hozama**  6,25% 12,49% 20,37% 9,56% 6,61% 3,98% 22,17% -4,57% 9,80% 0,50% 6,9%
Kiiszobhozama  0,00% 0,01%  0,23% = = = 0,22% 0,31% 0,02% = =

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,5
1,3
1,1

PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (FT)

2015.01.31
2016.01.31
2017.01.31
2018.01.31
2019.01.31
2020.01.31

Latra sz6lo betét 150261206 o
Nemzetkozi ingatlan piaci bef. jegyek 2163992035 Bl Lo seolo berer o
Nemzetkozi ingatlan piaci bef. .
Hazai ingatlan piaci bef. jegyek 169798 239 Jegyek A" 58:43%
, ; Hazai ingatlan piaci bef. o
Ingatlan részvények 1143563223 jeayek A" 459%
Vallalati kétvény 189 755 400 - Ingatlan részvények ‘A" 30,88%
Magyar Allampapir 0 Vallalati ketvény “A” 5,12%
Fedezeti ligylet -66 624 242
Koltségek -47 472910

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA RELEVANS PIACI INFORMACIOK

Az ismét lazulé nemzetkdzi monetéris kondiciok ( a tavalyi jegybanki

7,87% kamatcsokkentések utdn idén a hosszd oldali kdtvényhozamok ismét
mérséklédtek a vilagban) tovabbra is kedvez6 kérnyezetet teremtenek
10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK az ingatlan befektetéseknek, ezért az alapot teljesen feltéltve tartjuk.

A SAJAT SOROZATAN BELUL

Az amerikai és német ingatlanfejleszté6kdn kiviil, Eurépa periferialis

ISHARES MORTGAGE REAL ESTATE orszagaiban is egyre névekvé kitettséget épitiink ki, mikézben a hazai
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF piacon ad4dé ingatlan befektetési lehetéségeket is kihaszndltuk zartkéri
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF alap vasarldsaval. A hénap elején levettiik a fedezést az alaprdl, igy az

100% devizakitettséggel futott. A devizalis kitettséget a hdnap vége felé

ismét teljes mértékben forintra fedezziik.

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK
1083 880242 Ft

ARFOLYAM
2,503925 Ft

HU0000702964

T+3 NAP

1994.09.26.

2009.02.23-t6l
2015.03.30-t6l

CETOP INDEX 90%-BAN
ES ZMAX 10%-BAN

94,44%

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alapkezel6 hosszl tavon az Alap t6kéjének atlagosan 90%-at kozép-kelet eurdpai vallalatok
részvényeibe fekteti, a maradék részt likvid eszk6zok vasarlasara forditja.

HOZAMOK DATUM: 2020. JANUAR 31.
3hé 6hé 1év 3év. 5év  Indulastdl 2019 2018 2017 2016 2015
Id8szaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok
Alap hozama** 1,74% 2,65% 9,94% 7,36% 6,00% - 12,34% -2,95% 20,60% 3,35% 0,91%
Referencia-index hozama 1,84% 3,23% 7,97% 7,23% 5,22% = 11,07% -3,33% 21,62% 1,33% -1,47%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

2,50
1,85
1,20
S g 3 g 2 S
PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (FT)
atra sz4l6 betét 72937 892
L“ - Latra sz6lo6 betét 6,73%
Allampapir 0
Befektetési alap, ETF 0 B resoveny 93,42%
Részvény 1012 590 750
Fedezeti ligylet 0
Koltség -1648 400

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA RELEVANS PIACI INFORMACIOK

10,75% A globalis t6zsdékkel 06sszhangban a régidsok is
gyengélkedtek altalanossagban. Az altalunk legnagyobb

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK feliilstlyt tarté orszdg tézsdéje, a roman tudott csak

OTP emelkedni, de ellenstlyozni nem tudta a tobbi orszag
részvényeiben latott esést.

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM
2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

326008 817 Ft

ARFOLYAM
0,944013 Ft

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000720727

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2018.12.05.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
BUX Index 45% + BUMIX

Index 45% + ZMAX Index 10%

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

5

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

Y-V
L 3év
T
___3hénap ____
L_néhanynap

OSSZESITETT
KOCKAZATI
KITETTSEG (NETTO)

70,89%

MKB Hazai Feltorekvo Részvény
Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alapkezelé hossz( tavon az Alap tékéjének atlagosan 90%-at hazai blue-chip és fejtérekvé
véllalatok részvényekbe fekteti, a maradék részt likvid eszkdzok vasarlasara forditja.

HOZAMOK DATUM: 2020. JANUAR 31.

3héd 6hd 1év 3év 5év  Indulastél | 2019 2018 2017 2016 2015

Alap hozama™** 0,27% -2,07% -5,56% = = -5,39% -0,23% = = = =

Referencia-index hozama -1,84% -4,19% -0,38% - - -0,25% 9,00% - -

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

1,00

K=l
(e
o

0,85

2019.07.31
2020.01.31.

2018.01.31
2018.07.31.
2019.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE

OSSZEG (FT)

Latra szolo betét 106 793 190

All [ 0 Wl stosolobetst s276%
ampapir

Befektetési alap, ETF 0 Részvény 67,50%

Részvény 220364 273

Fedezeti ligylet 0

Koltség -1148 646

RELEVANS PIACI INFORMACIOK

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA

7,55% A hazai kispapirok gyengesége a blue chipekhez viszonyitva
megmaradt, igy tovabbra is tartjuk ezekben meglévé
alulstlyunkat. A januari hénap teljesitménye megerdsitett
benniinket, hogy ez a helyes stratégia egyeldre.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



P

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK
1011525363 Ft

ARFOLYAM
0,852951 Ft

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000702931

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2000.03.23.

REFERENCIA
INDEXE
MODOSULT
2010.09.09-t4l
2015.03.26-t6l

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
DOWSTOXX50 90%-BAN
ES ZMAX 10%-BAN

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

5

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

Y-V
L 3év
L 1év
___3hénap____
[_néhanynap

OSSZESITETT
KOCKAZATI

KITETTSEG (NETTO)

95.06%

MKB Europai Nyiltvégu Részvény
Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjének likvid hanyadon feliili részét - lehetGség szerint - az OECD
tagallamokban székhellyel rendelkezé szervezetek eurdpai t6zsdékre bevezetett részvényekbe
fekteti be.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
Induldstél | 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

3hé 6 hé 1év  3év 5év

Alap hozama** 5,14%

5,38%

6,78% 19,99% 7,82% 5,02% =
8,57% 23,34% 6,31% 3,60% =

23,23% -7,55% 11,01% -1,13% 5,47%
29,04% -13,14% 8,14% -2,15% 3,63%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

Referencia-index hozama

0,82

=
[o2)
(8]

0,48

2015.01.31
2016.01.31
2017.01.31
2018.01.31.
2019.01.31
2020.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (FT)

Latra szolo betét 67 591 758

L. Létra 52016 beté 68%
Befektetési alap, ETF 0 Bl Lo scoio e o
Alla mpa pfr 0 Részvény 93,47%
Részvény 945 425995
Fedezeti ligylet 0
Koltség -1492 390
10,68% A koronavirus koéril forgott minden a globalis

részvénypiacokon, ami a kinai kitettség miatt jobban
érintette az eurdpai borzéket, mint az amerikait. J6 hir
viszont, hogy a kedvezd fejlemények miatt a februari
teljesitmény jobb lehet, mert atmenetinek tlinik a virus
okozta panik.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK
NINCS

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/
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2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK
2791827584 Ft

ARFOLYAM
3,050515 Ft

HU0000709506

T+4 NAP

2010.12.11.

2015.03.16-t0l

S&P100
INDEX 90%-BAN
ES ZMAX 10%-BAN

88.13%

MKB Eszak-Amerikai Részvény m .
Befektetési Alap lASsAy

YEZE’I‘]‘ VEE}I"’;’LAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alapkezel6 hossz( tavon az Alap t6kéjének atlagosan 90%-at észak-amerikai, kanadai, mexikdi
vallalatok részvényeibe fektetheti, a maradék részt likvid eszk6zok vasarlasara forditja.

DATUM: 2020. JANUAR 31.
3hé 6 hd 1év 3év 5év Indulastél 2019 2018 2017 2016 2015

HOZAMOK

Id8szaki hozam Evesitett hozam Naptéari éves hozamok

Alap hozama** 10,94% 12,33% 34,25% 12,53% 11,88% 12,97%  33,81% 0,10%  1,63%  13,22% 10,98%

Referencia-indexhozama  11,40% 12,99% 35,39% 13,79% 12,11% 14,70% 34,34% 0,39%  4,84% 10,24% 10,53%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

2,65

N
[oe]
(]

1,45
PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (FT)

Latra sz6lo betét 373665543 R a——

Befektetési alap, ETF 846999 268

Befektetett alap, ETF 30,34%

Allampapir 0

- Részvény 56,39%

Részvény 1574 414 859
Fedezeti ligylet 0
Koltség -3252086

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA RELEVANS PIACI INFORMACIOK

11,30% Janudarban csokkentettiik az alap részvénykitettségét, és
. — Osszességében 4%-kal kevesebb részvényt tartalmaz, mint a

benchmark. Az alap devizas eszkézeit nem fedezi.

ISHARES S&P 100 ETF,

SPIDER

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/
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DATUM
2020.
JANUAR 31.

NETTO

ESZKOZERTEK
322 546 362 Ft

ARFOLYAM
0,785998 Ft

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000707971

ELSZAMOLAS
T+4 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2009.07.08.

REFERENCIA
INDEXE
MODOSULT
2019.05.27.

REFERENCIA INDEX
(BENCHMARK)
BLOOMBERG
COMMODITY
INDEX 70%-BAN
ES ZMAX 30%-BAN

KOCKAZAT
1-TOL 7-1G***

5

AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV

TV
L 3év
L 1év
L__3hénap____
[__néhanyhét |

OSSZESITETT
KOCKAZATI

KITETTSEG (NETTO)

89,14%

MKB Nyersanyag Szarmaztatott
Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap az aru- és nyersanyagpiacok teljesitményébdl valé részesedésre nyujt lehet6séget. Az Alap
nem kozvetlenil vasarolja meg az egyes nyersanyagokat, hanem

kozvetve t6zsdén forgd befektetési jegyeket (pl. ETF), hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat
(ETN, stb.) vasarol, nyersanyagokra és indexekre sz6lé szarmaztatott tigyleteket kot, illetve nyers-
anyag kapcsolt vallalati részvényeket és kotvényeket tart. Az Alap nyersanyaghoz kapcsolt devizak-
ban (CAD, AUD, BRL, stb.) is rendelkezhet vételi és eladasi pozicidval.

HOZAMOK

DATUM: 2020. JANUAR 31.

3hé 6hod 1év 3év 5év  Indulastél | 2019 2018 2017 2016 2015

Alap hozama** 0,07% 1,45%

-0,97% 0,25%

7,68% -2,40% -3,95%
4,15% -2,64% -2,76%

-2,23%
0,63%

14,94% -8,15% -10,26 11,89% -20,94%
8,96% -3,29% -11,04% 13,48% -15,65%

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

0,92
0,72

0,62

Referencia-index hozama

2015.01.31
2016.01.31
2017.01.31.
2018.01.31
2019.01.31
2020.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE

OSSZEG (FT)

Latra sz6lo betét 46488930 N

’ i - Latra sz6lo betét 14,41%
A“ampaplr 0 Arupiaci kitettség 85.80%
Arupiaci kitettség (ETF, bef. alap) 276 751723 (ETF befalap) ’
Arupiaci kitettség (részvény) 0

Fedezeti ligylet 0

Koltség -694 291

AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA

9,53%

ALAPKEZELGI KOMMENTAR

Az alap a hénapban a benchmarkjat meghaladé arupiaci
kitettséggel rendelkezett, devizakitettségét nem fedezte.

10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK
NINCS

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/



JP” "l MKB Rotunda Abszolut Hozamu
winerelll Szarmaztatott Befektetési Alap

DATUM

2020.
JANUAR 31.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetésre ajanlott 5 éves idétavon az RMAX indexhez képest na-

NETTO gyobb t6kendvekedést biztositson. Az Alapkezel6 az alap befektetési céljat rovid, kozép és hosszu
ESZKOZERTEK tavu tigyletekkel kivanja elérni, amelynek jelentds része az atlagosnal magasabb kockazatok felval-
303630 178 Ft lalasat is jelenti. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények, tézsdén kereskedett certifikatok, allampapirok, kétvények; jelzaloglevelek,
ETN, ETC, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek; részvényre, kotvényre, devizara, arura,

ARFOLYAM . L o
kamatldbra, indexre és egyéb instrumentumokra sz6l6 szarmaztatott ligyletek. Kiiszdbhozam: RMAX
0,911028 Ft Index teljesitménye.
!
HOZAMOK DATUM: 2020. JANUAR 31.
DEVIZA 6hé 1év  3év  5év Induldstél| 2019 2018 2017 2016 2015
HUF
Alap hozama** -5,85% -8,63% - - - -8,90%
Kiiszobhozama 0,00%  0,01% - - - 0,05%

ISIN KOD

HU0000722285 2 7 7
AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

ELSZAMOLAS
T+3 NAP

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA

=]
[
()]

2019.06.12.
0,90
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK
REFERENCIA
INDEXSZEL
0,85
g g S
PORTFOLIO OSSZETETELE OSSZEG (FT)
Latra sz6ld betét 24 640 411 S
KOCKAZAT Befektetési alap, ETF 236 544 984 Bl oo sssoberer ez
1-TOL 7-1G*** Allampapir 0 Befektetett alap, ETF 77,91%
6 | L o %
Részvény 49 817 441 Wl Reszeny 16,419%
AJANLOTT MINIMALIS
BEFEKTETESI IDOTAV Fedezeti Ugylet -6888275
oltseg 484383
AZ ALAP 1 EVES HOZAMINGADOZASA RELEVANS PIACI INFORMACIOK
0,00% "Az alap tartotta a korabban kiépitett magyar részvénypiaci
kitettségét januar folyaman. A nemzetkozi kotvénypiacon

[__néhany hét |

(amerikai, német és olasz piacon) tovabbra is a hosszi
10%-0T MEGHALADO ESZKOZOK

hozamok emelkedésére van pozicionadlva. Az EUR/HUF
OSSZESITETT ProShares Ultrashort S&P 500_ arfolyamcsokkenésére  szamité  pozicidt  lezarta  januar
KOCKAZATI ProShares Ultrashort Semicondictor  koézepén, majd egy magasabb szinten Ujranyitotta januér
KITETTSEG (NETTO) OPUS GLOBAL Nyrt. végén. Az alap a részvényarfolyamok  csdkkenésére
95.79% szdmité pozicidit tovdbb ndvelte janudr maéasodik felében.

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/
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DATUM

2020.
JANUAR 31.

NETTO
ESZKOZERTEK

-306 433 HUF

ARFOLYAM
0 Ft

DEVIZA
HUF

ISIN KOD
HU0000711304

ELSZAMOLAS
NINCS FORGALMAZAS

REFERENCIA INDEX
AZ ALAP NEM
RENDELKEZIK

REFERENCIA-INDEXSZEL

FELUGYELETI
NYILVANTARTASBA
VETEL DATUMA
2012.04.11.
“IL” sorozat

Q www.mkbpannonia.hu

MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,IL” sorozat
Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap ,IL” sorozatanak befektetési célja, hogy a befektetok szamara az MKB Ingatlan Alapok Alapja
»A” sorozatan beldl illikviddé valt eszkozoket a befektetSk kézotti egyenld elbanas érdekében az ,IL”
sorozaton beliil elkiilonitetten kezelje.

AZ ALAP ARFOLYAM VALTOZASA*

0,00

-0,10

2015.01.31
2016.01.31
2017.01.31

2018.01.31.
2019.01.31
2020.01.31

PORTFOLIO OSSZETETELE

OSSZEG (FT)

TAJEKOZTATAS

Az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,IL” sorozat-
ban szereplé MAG Ingatlanbefektetési Alap-
pal szemben az Alapkezel6je (CARION Befek-
tetési Alapkezel6 Zrt.) a megszlinési eljarast
meginditotta, mivel az érintett alap 2012.
december 6. napjara vonatkozd netté esz-

Latra sz6l6 betét -306 433

Hazai ingatlan piaci bef.jegyek “IL” 0

Koltségek “IL” 0 kozértéke negativva valt, ezért az Alapban
a ,MAG Alap” értéke nullara csokkent.

Ingatlan részvények 0

Egyéb alapok 0

ALAPKEZELOI KOMMENTAR

Az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,IL” sorozat a befektetdkkel
NINCS szembeni egyenlé elbanas elve miatt 2012. aprilis 11-én (j
sorozatot hozott létre, a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
ligyelete H-KE-111-138/2012. szdamu hatarozata alapjan. Az el-
kilonitett eszkdzok aranya 2012. aprilis 11-én 16,36%-volt.
Az Alapkezel6 az ,IL” sorozatot az ,A” sorozatl befektetési
jegyek szamanak 16,36% aranyban hatarozta meg. Ezzel par-
huzamosan az Alap elszdmolasat T+4 napra allitotta at, igy az
»A” sorozatnal ismét elindult a folyamatos forgalmazas. Az
»IL” sorozat esetén a forgalmaz6 nem fogad el eladasi, illetve

10%-0OT MEGHALADO ESZKOZOK,

A SAJAT SOROZATAN BELUL

www.facebook.com/mkbpannonia/
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Arfolyam (egy jegyre jutd nettd esz6zérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontémegébdl mennyi jut egy befektetési jegyre
adott pillanatban. Ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani a befektetési jegyeket.

Atlagos hatralévé futamidé (duration): megmutatja, hogy a piaci kétvényhozamok véltozéséra milyen érzékenyen reagél
az adott kétvényportfdlio arfolyama. Minél nagyobb az atlagos hatralévd futamidd, annal érzékenyebben reagal a piaci ho-
zamingadozasokra a portfélié arfolyama. Mértékegysége: év.

Az Alap 1 éves hozamingadozasa: olyan statisztikai mérészam, ami egyetlen szamként fejezi ki a teljesitmény ingadozasat.
Egy olyan érték ami egy minta atlagatdl vald atlagos eltérés mértékét mutatja meg.

Bloomberg Commodity Index: gazdasagi szempontbdl fontosabb t6zsdén kereskedett aruk alkotjak. Az indexet alkotd fébb
nyersanyagok: cink, aluminium, buza, széjabab, cukor, nikkel, szarvasmarha, szdjaolaj, f(itéolaj, kukorica, nyersolaj, sertés,
gyapot, réz, kavé, foldgaz, benzin, arany, eziist.

Dow Jones EURO Stoxx 50 Index: az Eurdpai Monetaris Unid 50 meghatarozd t6zsdén kereskedett cégének teljesitményét jeleniti meg.

Elszdmolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt torténik meg a pénziigyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében
a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes arfolyamon keriil elszdmolasra a tranzakcié.)

Id6tav: azaz a befektetési idétavot rovid-, kbzepes- és hosszU tavra szoktak tagolni. Rovid tavnal jellemzéen az egy év kordili,
a kozepes tavnal az egy-harom év koriili és a hosszl tavnal az ezt meghaladé id6tavra gondolnak.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Kockazati kategéria: a jelenleg alkalmazott mutatdk, a CESR’s Guidelines altal meghatarozott - kockazat-nyereség mutaté vagy
SRRI (synthetic risk and reward indicator) - értékeket mutatjdk meg. Lényege, hogy egy 1-7-ig terejed skaldn megmutassa a be-
fektet6knek az Alap kockazati profiljat, az Alap altal a mdltban elért hozamok volatilitdsa alapjan. Az alacsonyabb értékeknél jel-
lemz6en alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és a hozamelvaras
is. Ez a besorolas véltozhat az Alap élettartama alatt.

Latra sz6lo betét: A megvaldsult egyenlegen til az lizletekbSl adddd koveteléseket és kotelezettségeket is tartalmazza.

MAX Index: az egy évnél hosszabb futamidej(, fix kamatozasu, forintban denominalt magyar allamkotvények talalhatdk az index
kosérban.

MSCI All Country World Index: az indexet azért hozték létre, hogy mérje mind a fejlett, mind a fejlédé részvény-
piacok egyiittes teljesitményét. Osszességében 49 orszag (23 fejlett és 26 fejl6d6) részvénypiacainak valtozasat mutatja.

MSCI Emerging Markets Index: az indexet azért hoztdk létre, hogy mérje a fejldd6 orszagok részvénypiacainak egyiittes teljesit-
ményét. Osszességében 26 fejl6dd orszag részvénypiacainak valtozasat mutatja.

Netto eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kitelezettségeik értékével.
Nikkei 225 Index: a Tokidi Részvénytdzsde mutatdja. Az indexben 225 vezet6 japan véllalat részvénye szerepel.
Portf6lio: a befektetési alapok altal birtokolt eszk6zok Gsszetételét, 6sszességét jelenti.

RMAX Index: a harom hénapnal hosszabb, de egy évet meg nem haladé futamidej, fix kamatozasu, forintban denominalt
magyar allamkdtvények és diszkontkincstarjegyek talalhatok az index kosarban.

Stoxx Europe 600 Index: SXXP Index: az index 18 eurdpai orszag, 600 nagy, kozepes és kis vallalatok tézsdei teljesitményét 6tvozi.
S&P 100 Index: tomoriti a 100 legnagyobb kapitalizacidji amerikai részvényt, amelyek az S&P 500 Indexnek is tagjai.

ZMAX Index: a MAX index csalad tagja, amely 91 napnal révidebb allampapirok arfolyamvaltozasat mutatja be.

MAGYARAZAT:

*

Alap arfolyama = egy jegyre jut6 nettd eszkozérték

Forgalmazasi kéltségek levonasa el6tti egy jegyre jutd nettd eszkdzértékbdl szamitott nettd hozamok. Az éven beliili hozamok nem évesitett
adatok.

Kockazati kategdriak:

Kockazati kategéria Volatilitas mértéke

*k

1 0,5% alatt
2 0,5-2%

3 2-5%

4 5-10%

5 10-15%
6 15-25%
7 25% felett

Q www.mkbpannonia.hu www.facebook.com/mkbpannonia/
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MKB Zartvégu Alapok

Alap neve

MKB Triumviratus
Plusz T6kevédett
Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Vezet6 Olajval-
lalatok T6kevédett
Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Felt6rekvé Kina 3.
Tékevédett Szarmaz-
tatott
Befektetési Alap

MKB Vildghalé
Tokevédett Szar-
maztatott Befekteté-
siAlap

MKB Medicina
Tékevédett Szar-
maztatott Befekteté-
si Alap

MKB Német Rész-
vények Tékevédett
Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Elhetd J6v6
Szarmaztatott Be-
fektetési Alap

MKB Hozamdoktor
Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Beszédes
Hozam
Szarmaztatott Alap

MKB e-Hozam
Szarmaztatott
Befektetési Alap

Alap

indulasanak

idopontja

2015.01.23.

2015.03.25.

2015.07.21

2015.09.15

2015.11.27

2016.03.30

2016.05.30

2016.08.10.

2016.10.11.

2016.11.14.

Q www.mkbpannonia.hu

Alap

lejaratanak

idopontja

2020.01.24.

2020.04.06.

2020.06.25

2020.09.21

2020.12.07

2021.04.01

2021.06.07

2021.08.11.

2021.10.14.

2021.12.09.

Futamidd

5 év

5év

5év

Befektetési teriilet

Sanofi, Glaxo, Novartis nagyvallalatok rész-
vényteljesitményébdl profitald tékevédett
befektetési alap, kedvez6 hozam esetén akar
az eredeti futamidénél révidebb id6tavon.

Az olaj szektorhoz kapcsolodo tézsdei nagyval-
lalatok altal 6sszeallitott részvény kosar
teljesitménye.

Kina belsd fogyasztasabdl
profitalé vallalatok.

Online kozosségi szolgaltatasokkal és inter-
netes kereskedelemmel foglalkozo globalis
nagyvallalatok részvényteljesitménye.

Gyogyszeripari vallalatok részvény
kosaranak teljesitménye.

Vezet6 német vallalatok.

Olyan vallalatok részvényei, melyek els6szamu
haszonélvezdi lehetnek
a vilagot formald globalis trendeknek (Global
Megatrends Index).

Gyobgyszeripari vallalatok
részvényeinek
kosar teljesitménye.

Telekommunikacios vallalatok
részvényeinek kosar teljesitménye.

Elektronikus kereskedelmi szektorban m(ikodé
vallalatok részvényeinek teljesitményétdl
fliggé hozamlehetdség (tizelemdi
részvénykosar).

www.facebook.com/mkbpannonia/
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Felelosségvallalasi nyilatkozat

A forgalmazassal kapcsolatos koltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az egyes Alapok befektetési
politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alapok Tajékoztatdjaban és Kezelési
Szabalyzataban, tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kord,
ezért a megalapozott befektetési déntés érdekében kérjiik, hogy olvassa el figyelmesen az Alapok
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeir6l az Alapok Tajékoztatdjat, Kezelési Szabalyzatat és
a Kiemelt BefektetGi Informacidkat, valamint az MKB Bank Befektetési szolgaltatasi és a kiegészité
szolgaltatasi tevékenység korébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrdl sz6ld tajékoztatdjanak
Alapokrol sz416 részeit, tovabba érdeklédjon az egyes Forgalmazdknal érvényes feltételekrdl, és az
egyes alapok értékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és
informacidk egylttes ismeretében hozhaté tudatos dontés arrdl, hogy a befektetés dsszhangban
all-e az On kockazatt(ird képességével!

A tajékoztaté dokumentacidk elérhet6k a forgalmazé MKB Bank Nyrt. fidkjaiban, valamint a www.
mkb.hu (MKB Alapkezel6 / MKB Nyiltvégl BefektetésiAlapok) ésawww.mkbpannonia.huhonlapokon.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja és a Tpt. 35.§ (1) bekezdése szerinti kereskedelmi
kommunikaciénak minésil, azonban nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak
befektetési vagy addjogi tandcsadasnak. Az Alapok kezeldje az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng. sz.: H-EN-111-72/2014,), a jelen dokumentumban bemutatott teljes alapskala forgalmazéja az
MKB Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: 1111/41.005-3/2001., a Budapest Ertéktézsde tagja) a tarsforgalmazdkat
az egyes Alapok Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata tartalmazza.

Udvézlettel: MKB Pannénia Alapkezel Zrt.
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ALAPKEZELO:

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Tel.: 06 (1) 799-7860

E-mail: inffo@mkbpannonia.hu

LETETKEZELO:

MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

INFORMACIO:

TeleBANKar: Kovessen benniinket!
06 80333660 www.facebook.com/mkbpannonia/

www.mkbpannonia.hu;
www.alapkezelo.eu
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