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HOZAMU ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a kockazatmentes hozamot jelentésen
meghalado teljesitmény elérése alacsony volatilitds mellett,
ennek megfeleléen az alap kimagaslo Sharpe mutatéval
rendelkezik. A hozam maximalizalasat az aktiv portfélié
menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési poziciokkal.
Az alap elsésorban fundamentalis megkdzelités alapjan, de a
technikai alapu idézitést is figyelembe véve valasztja ki
befektetési célpontjait. Az alapban Iévé poziciok atlagos
mérete harom szazalék, egyidében nagysagrendileg huszonot

KOCKAZATI SZINT

1934567

Az alap kettes besorolasnak megfeleld, alacsony kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekint szintetikus
mutat6 az alap heti hozamainak ingadozasabdl keriilt
kisz&dmitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

egyedi 6tletben megvalésitva. Az alap befektetési

univerzumat elsésorban a tagabban értelmezett kozép-kelet- ) 6 1
eurdpai régio jelenti, melynek a szakért6je. Az alap kiemelt ' '
figyelemmel koveti a régioban zajlo eseményeket és aktivan

hasznalja a cégcsoport elemzési kapacitasait. Ez az alap adott esetben nem megfelel olyan befekteték

szaméara, akik két éven bellil akarjak kivonni tékéjlket az
alapbol.

ACCORDE PRIZMA ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2019  025% 098% 0.29% 124% 0.14% 046%  1.38% 015% 0.66% 021% 063% 020% 6.78%
2020 -0.07% -1.39% -216% 1.63% 051% 025% -2.89% 141% -1.36% -0.74% 594% 140% 2.26%
2021 068% 093% 274% -026% 0.70% 0.38% 0.25% 029% 123% 038% -059% 054%  7.48%
2022 1.34% -059% 164% 081% 032% 0.18% 1.73% 030% -0.89% 041% 189% 0.20%  7.55%
2023  203% 055% -050% 211% 221% 158% 2.31% 166% 1.62% 0.14% 227% 3.64% 21.39%
2024 152% 141% 139% 1.16% 0.85% 1.16% 1.09% -053% 091% 120% 142% 069% 12.96%
2025 045% 213% -0.36% 2.09% 159% -021% 1.51% 045% -090% 1.14%  0.10% 8.22%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmdlt hérom hénap 0.33%  Induléstol (évesitve) 6.87 % Egy éves szoras 3.35%
Elmult hat honap 2.09% Indulastol (nominalis) 91.76 % Egy éves Sharpe-rata 0.95
Elmult tizenkét honap 8.97 %  Atlagos havi hozam 0.56 % Harom éves széras 2.82%
Elmalt harom év (évesitve) 14.14%  Legmagasabb havi hozam 5.94 % Harom éves Sharpe-rata 1.78
Elmalt 6t év (évesitve) 11.71%  Legalacsonyabb havi hozam -3.33% Sortino-rata 1.3664
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Prizma Abszolut Eszk6zok Eszko6zok aranya
Hozamu Alap Foly6szamla 15.28%
Alap tipusa Eyilvémps,I nyiltvégl, abszolut Bankbetét 0.00%
- ozamidap o Hitel 0.00%
Stratégia egyedi részvénykivalasztas S o
régiés szakértelemmel Hitelviszonyt megtestesitd
fundamentalis megkozelités értékpapirok
alapjan Magyar allampapir 22.21%
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. Kilfoldi allampapir 6.72%
Portfsliomenedzser  Péntek Gabor Nemzetkdzi pl-i szervezetek ltal 0.00%
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. kibocsatott ertékpapir
Véllalati kdtvények 28.03%
BefektetSi kapcsolatok Jelzaloglevelek 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Tulajdonviszonyt megtestesité
Email accorde@accorde.hu ertekpapirok
Honla www.accorde.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 25.70%
P : : részvények
Blog www.concordeblog.hu Kollektiv befektetési formak
Netto kockazati itettség: 103.98% Befekletésijegy 244%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.06%
Kovetelés -0.45%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k: HUF Szamla
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kod HU0000716410 HU0000721469 HU0000725478
Bloomberg azonositd ACCPRZH HB Equity ACCPRZH HB Equity ACDPRIH HB Equity
Indulas éve 2016 2018 2020
Nett6 eszkozérték 34,969,505,788 HUF 56,464,016 EUR 1,665,563,367 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték 1.917550 1.384220 1.854393
Az alap sorozatai devizanemiikben. a befektetéknek felszamitott iutalékok. valamint az alkalr ott alankezelési dii tekintetében térhetnek el eavmastél. minden eavéb iellemzé vonatkozésaban meaeaveznek.

HAVI AKTUALITAS

Minimélis elmozdulassal vészelte at a novembert a Prizma alap. Az orosz-ukran tlizsziinetet érintd sr( hirfolyamban zartuk a
proxyként miikodd Raiffeisen kitettséguinket, mivel ezen a szinten mar fundamentélis szempontbdl nem latunk jelentés potencialt
a papirban. Ez utobbi persze nem jelenti azt, hogy nem ralizhat egy esetleges békére, miutan lathatéan szokatlan optimizmus
dvezi a papirt. Részben profitot realizéltunk OTP kitettséglinkodn is, féként a jo teljesitménynek kdszonhetéen, ugyanis tovabbra is
az egyik legnagyobb pozicié maradt az alapban. Vételi oldalon a lengyel kiskereskedelmi cégekben jelentiink meg a honap
soran, ahol részt vettiink a Zabka ABB-jében (accelerated bookbuilding). Véleménylink szerint az alulértékelt részvényeket a
nagytulajdonos részvényeinek varhato piacra érkezése nyomasztja, igy attraktiv arazason forognak. Vevok voltunk a CCC

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



papirjaiban is, amely az idei év nagy lemaradoja. TUlz6 novekedési terveinek koszonhetden a legnagyobb short allomannyal
rendelkezik jelenleg a lengyel piacon, ezért véleménylink szerint ezeken a szinteken mar hosszu tavon jo beszalld lehet, féleg ha
sikeril racionalizélni a tavaly bejelentett beruhazasi terveket. Kétvény oldalon is aktivak voltunk, két uj régids kibocsato
papirjaibol ndveltiink, illetve cseréltiink azok korabbi, jol teljesité kdtvényeibél, két-harom szézalékos extra felarat bezsebelve.
Emellett tovabb ndveltiik a magyar durationt, siker(lt j6 id6zitéssel szinte az aljan vasarolni 35/A-bdl.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



