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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap az Accorde Alapkezeld termékpalettajanak
meghatérozé épitdeleme, amely az ligyfelek szamara,
szamos devizaban egy diverzifikalt, kdltséghatékony
megoldast kinal a fejlett vilag részvénypiacainak elérésére.
Egy hatékony portfélio hosszu tavu épitéelemének, mint
amilyen az Accorde World Nemzetkdzi Részvényalap,
legfontosabb kritériuma a mogéttes piacok stabilitasa, éppen
ezért az alap allokacioja tikrozi a fejlett tékepiacok méretbeli
kiildnbségeit. Ennek megfelelden Eszak-Amerika kozel
hetven szazalékban domindlja a portféliot, mig Eurdpa tizenot
sz&zalékos sulyt képvisel és a maradék nagyagrendileg
tizendt szézalék oszlik meg olyan fejlett piacok kdzott, mint
Japan, Kanada vagy épp Ausztralia. Az alap deklaraltan nem
fektet fejlédé piacokba, igy kinai kitettséggel sem rendelkezik.

KOCKAZATI SZINT

1230567

Az alap négyes besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
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Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik két éven bellil akarjak kivonni t6kéjliket az
alapbol.

ACCORDE WORLD RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA

2025 3.01% 429%  -746%  -3.60%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2019 4.18% 315%  321%  342%  -483%  230%  211%  -1.70%  430% -1.36%  363% -080% 1861%
2020 -1.19%  -10.24%  -1867%  747%  036%  480% -307%  7.80%  145%  -149%  572%  346%  -6.88%
2021 -0.80% 271%  588%  -0.08% -250%  4.35%  180%  0.19%  076%  4.11%  129%  4.31%  2398%
2022 6.69% 059%  296% -096%  1.79%  -505%  939%  -092% -3.24%  126%  073% -643%  -7.43%
2023 1.58% 233%  146% -1.35%  1.10%  365%  532%  -243%  1.15%  -581%  5.14%  442%  11.84%
2024 3.52% 516%  418%  -368%  137%  588%  017%  -1.19%  2.11%  4.04%  794% -168%  30.84%
6.71%  -049%  427%  -084%  032%  3.07%  -1.52% -1.66%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmalt harom hénap 1.83%  Indulastol (évesitve) 5.89 % Egy éves szoras 16.30%
Elmult hat hénap 4.78%  Indulastol (nominalis) 7441 % Egy éves Sharpe-réta -0.56
Elmult tizenkét honap -3.31%  Atlagos havi hozam 0.56 % Harom éves széras 14.80%
Elmalt harom év (évesitve) 10.42%  Legmagasabb havi hozam 9.39 % Harom éves Sharpe-rata 0.11
Elmult 6t év (évesitve) 11.31%  Legalacsonyabb havi hozam -18.67 % Sortino-rata -0.7169
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde World Nemzetkozi Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részvényalap Foly6szamla 10.74%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, Bankbetét 0.00%
. feszve nytulgulyos alap Hitel 0.00%
Stratégia kizarolag fejlett Hitelvi —
részvénypiacokon vallal i 't? wszgnyt megtestesito
kitettséget ertekpaplrok ' .
Alapkezeld Accorde Alapkezel§ Zrt. Magyar allampapir 0.00 0/°
Portfoliomenedzser ~ Péntek Gabor Kuifoldi allllalmrl)lalpw ; 0.00 0/°
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. I\l.emze'tkoz[pu'-l szewezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
, T me 2 0,
Befektet6i kapcsolatok VaIIe}Ian Kotvények 0'000/0
Telefon +36 1489 2200 Jelzaloglevelek N 0.00%
Email accorde@accorde.hu '!'ul’audonylszonyt megtestesitd
Hon deh értékpapirok
oniap Www.accorde.nu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Kollektiv befektetési formak
. s - 0
Nettoé kockazati kitettség: 110.09% Befekietési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 91.96%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formék 0.00%
Egyéb
Szé&rmaztatott Ugyletek eredménye 0.42%
Kovetelés -0.87%

ALAP SOROZATOK

Devizanem
ISIN-kod

Bloomberg azonositd

Indulas éve
Nettod eszkozérték

Egy jegyre jut6 nettd

eszkozeérték

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetGknek felszamitott jutalékok, valamint az alkall

10%-néal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok: CSPX LN - iShares Core S&P500 UCITS
ETF , IDUS LN-iShares Core S&P 500 UCITS ETF, SPXS LN - Invesco S&P 500 UCITS ETF

, VUSD LN - Vanguard S&P UCITS 500 ETF

A sorozat H sorozat B sorozat C sorozat | sorozat
HUF HUF EUR usb HUF
HU0000716436 ~ HU0000730726 ~ HU0000722467  HU0000722475  HU0000734504
ACCSEQH HB ACCWINH HB ACCWIEB HB ACCWINC HB ACCWIEI'HB
Equity Equity Equity Equity Equity
2016 2022 2019 2019 2024
5,930,935,767 2093 697 822 7,015,497 4,348,779 338009 770
HUF HUF EUR usb HUF
1.744142 1.835373 1.339784 1.649672 2.208112

ott alapkezelési dij teki ben térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemz6 vonatkozdsaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Az alap dollaros sorozata 0.17 szazalékot emelkedett a hénapban, mig a forintos sorozat 1.52 sz&zalék csokkenést tudhat maga
maogott, ezzel az alap ezen két sorozatanak idei hozama 17.42 szazalék, valamint -1.66 szazalék.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



Novemberben a megemelkedett volatilitds mellett nagyrészt stagnaltak a fejlett piaci részvényindexek sajat devizaban nézve. A
DXY dollar index kozel 0.6 szézalékos csokkenése ezeket a hozamokat dollarban denominalva pér tiz bazisponttal feljebb
tornaszta. Ez aldl kivétel a japan piac, a dollar kdzel 2 szazalékos erésodést produkalt a jennel szemben. Véget ért a torténelem
leghosszabb USA kormanyzati leéllasa, igy 43 nap utan elkezdhettek érkezni a gazdasagi adatok. A honap végi visszahuzast is
jorészt a decemberi kamatvagast erésité adatok indukalték. A Fed reakciéfliggvényét tovabbra is aszimmetrikusan a teljes
foglalkoztatasi mandatum koriili félelmek dominaljak. A munkaerdpiac pedig a Covid 6ta a leggyengébb allapotaban van, amelyet
az alacsony toborzasi és elbocsatasi rata jellemez.

A munkaerdpiac gyenge allapota valamennyire mérsekli a felfelé mutatd inflacios kockazatokat, hiszen a vallalatok atarazasi
ereje gyengult az elmult évekhez képest. Ez teret nyithat a Fed szaméra, hogy a ,makro realitas” alapjan tovabbi egy-két
kamatvagast végrehajtson, kdzelebb keriilve az egyensulyi kamathoz. Ugyanakkor egyre bizonytalanabb, hogy jévére a Fed
dontéseit mennyire a ,makro realitas” és mennyire a , Trump realitas” fogja befolyasolni. Ha utobbi bizonyul erésebbnek, jelentds
dollérgyengilésre és alacsonyabb révid oldali kamatokra szamithatunk.

A benchmark amerikai index, az S&P 500 0.13 szazalékot tudott csupan emelkedni, mig az amerikai részvényuniverzum, és az
egész gazdasag szamara nagy jelentéségli Nasdaq 100 index tobb mint masfél szazalékot esett novemberben. gy is egy
nagyobb rally kellett az S&P 500 index szamara hogy pozitivban tudja zarni a hénapot, az index a hdnap utolsé hetében tordlte le
az addigi kozel 4.5 szazalékos esését. A large cap-el szemben a mid-, és small cap-nek jobb hénapja volt, az S&P MidCap 400
index teljesitménye 1.9 szazalék, az S&P SmallCap 600 index 2.5 szazalék lett a honapban. Szektorok szintjén az egészséglgyi
szektor vezetett 9.8 szazalékos emelkedéssel, mig a tech 4.8 szazalékot esett. A value részvények teljesitettek legjobban 2.2
szazalékos havi teljesitménnyel, ket kdvették a small cap-ek 1.7 szazalékkal, a growth részvények viszont 1.3 szézalékot estek
a hénapban.

A fejlett piaci nagy kapitalizaciéju részvényindexek jo része az amerikaival szemben még Uj cstcsra tudtak menni novemberben
is. Ez alol kivétel volt példaul a német DAX, ami idén nyar eleje 6ta egy savban oldalazik. A hdnap elsé felében latott esés, majd
az esés ledolgozasa viszont nem kimélte igazan egyik fejlett piacot se. A 2026-ra vart robusztus eredményndvekedés és a kisebb
technologiai szektor koncentraltsag segitette az eurdpai piacok felillteljesitését USA-val szemben. Az egészségligyi szektorban
fellilsulyos svajci és a bank fellilstlyos spanyol indexek vezették az eurdpai fellilteljesitést, 4.3 szézalékos és 2.3 szazalékos
teljesitményiikkel, amit valamelyest a stagnalé DAX és az 1.7 szazalékot csdkkend holland piac hizott vissza. Utdbbi esetében
nagy szerepet jatszott hogy a holland indexet nagyban befolyasolja a honapban gyenge Al story kapcsolt ASML.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



