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Erste Alapkezeld Zrt.
Uzletszabalyzatanak 4. szamt melléklete hatalyos: 2025. december 15. napjatol

A jelen szabalyzatot az Erste Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: Tarsasag vagy Alapkezeld) a
2007. évi CXXXVIIIL. torvény (Bszt.), a 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.), a Bizottsag
231/2013/EU Rendelete (ABAK Rendelet), valamint a Bizottsag 2017/565 felhatalmazason
alapul6 rendelete (EU Rendelet) alapjan készitette el.

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelés, valamint a portfoliokezelési szolgaltatds nyujtasa
soran teljesiti azon jogszabalyi kotelezettséget, amely szerint iigyfelei legjobb érdekeinek
megfelelden jar el, amikor mas vallalkozasoknak ad olyan végrehajtasi megbizasokat, amelyek
az lugyfél nevében pénziigyi eszkozokkel valdo kereskedésre vonatkozd dontéseibol
kovetkeznek, tovabba megtesz minden ésszerli 1épést annak érdekében, hogy tligyfelei szamara
a lehetséges legjobb eredményeket érje el az tigyféllel kotott portfolidkezelési szerzddés
keretein beliil, melynek a befektetési politika mellékletét képezi.

Jelen szabalyzatot az Alapkezel6 valamennyi iligyfele, és valamennyi, altala kezelt kollektiv
befektetési forma vonatkozasaban, mind az altala végzett befektetési szolgaltatasi tevékenység,
mind az éltala végzett alapkezelési tevékenység soran egyontetiien alkalmazza.

Jelen szabdlyzat hatdlya ald tartozik tovabba minden olyan iigylet, amikor a Tarsasadg valamely
iigyletet nem kereskedelmi partner igénybevételével bonyolitja le, hanem az tigyfelek, alapok
portfolidja kozott végez atcsoportositast egyéni portfolidkezelés, vagy alapkezelés keretében.

A Tarsasag nem fogalmaz meg eltérd végrehajtasi/legjobb végrehajtasi politikat a lakosséagi és
szakmai ligyfelei részére, mert megitélése alapjan a portfoliokezelési szerzodés alapjan mind a
lakossagi, mind a szakmai iigyfelek azt varjdk el, hogy a Tarsasdg a szerzOdésben
meghatarozott befektetési politika altal megengedett eszkdzok vasarlasa révén a portfolio
értekét maximalizélja. Ez a kotelezettség nem egy adott megbizés teljesitése sordn mertil fel,
hanem a portfolidkezelési tevékenység soran folyamatosan. Ennek keretében a megbizasok
kiadasa, illetve az ligyletek megkotése soran nem meriilnek fel eltéré szempontok annak
alapjan, hogy milyen mindsitésti tligyfelek javara/terhére torténik a megbizas, illetve
igyletkotés. A Tarsasdg mindenkor tisztességesen, a szakma szabdlyainak betartidsaval, az
egyenld elbands elvének alkalmazasaval igyekszik alapkezelési ¢és portfoliokezelési
tevékenységét ellatni. Az Alapkezeld nem fogad el semmilyen dijazést, jutalékot, pénzbeli
eldnyt annak ellentételezésiil, hogy iigyfelei, illetve az éaltala kezelt alapok iigyleteit,
megbizédsait egy meghatarozott végrehajtasi helyszinre, vagy partnerlistjan szerepld
vallalkozashoz tovabbitja.

Az Alapkezeld tovabba nem fogad el olyan nem pénzbeli elonyt, amely nem szerepel az alabbi
felsorolasban:

a) a pénziigyli eszkozhoz vagy befektetési szolgaltatdshoz kapcsolodd informacié vagy
dokumentécio altalanos jellegli vagy személyre szabott, hogy tiikrozze egy egyéni ligyfél
kortilményeit,

b) az harmadik féltdl szarmazé irdsbeli anyag, amely vallalati kibocsatdé vagy potencialis
kibocsatd megbizasabol €s koltségére - Uj kibocsatas reklamozasa céljabdl - késziilt, vagy ha a
kibocsatd a harmadik fél vallalkozast szerz0dés alapjan alkalmazza és fizeti ilyen anyagok
folyamatos 0sszeallitdsanak céljabol, feltéve, hogy ezt a kapcsolatot egyértelmiien kdzzéteszik
az anyagban, és az anyagot egyidejiileg az arra igényt tartd befektetési vallalkozasok vagy a
nyilvanossag rendelkezésére bocsatjak,

¢) az egy konkrét pénziigyi eszkoz vagy egy befektetési szolgaltatds elonyeirdl és jellemzoirdl
sz616 konferencidkon, szeminariumokon és egyéb képzéseken vald részvétel,
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d) az észszertien csekély értékili vendéglatas, igy kiilondsen iizleti talalkozok vagy a c) pontban
emlitett konferencidk, szeminariumok vagy egyéb képzések soran biztositott étel és ital,
valamint

e) az egy¢éb kisebb, nem pénzbeli eldny, amely nyilvanvaldan javitja az ligyfélnek nyujtott
szolgaltatds mindségét, tovabba amelynek nagysagrendje €s jellege a szervezet vagy az azonos
csoporthoz tartozé szervezetek Osszessége altal biztositott elényok teljes szintjére tekintettel
valoszinltlenné teszi, hogy veszélyeztetné a befektetési vallalkozas azon kotelezettségének
betartasat, hogy az ligyfél érdekeinek legmegfelelobb modon jarjon el.

Az elfogadhato, kisebb, nem pénzbeli elonynek észszerlinek és aranyosnak, valamint olyan
nagysagrendiinek kell lennie, amely valdsziniitlenné teszi, hogy az érintett iigyfél érdekeit
hatranyosan ¢érinté médon befolyasolja az Alapkezeld magatartasat.

Az Alapkezeld részére harmadik fél altal biztositott elemzés nem mindsiil 6sztonzonek, ha

a) sajat forrasaibol teljesiti annak kifizetését, vagy

b) ellendrzott fizetési szamlarol (a tovabbiakban: elemzési fizetési szamla) torténik annak
kifizetése.

Az Alapkezelé nem dontott ellendrzott fizetési szamla felallitasarol, a harmadik felek altal
biztositott elemzéseket sajat forrasaibol fizeti.

A Kbftv. vonatkozd rendelkezéseinek értelmében a Tarsasag nem jogosult az
igyfélmegbizasok ligyfelek javara torténd végrehajtasara. Tarsasdg a megbizasok végrehajtasat
partnerein keresztiil végzi, ezért jelen politikdban foglaltak alapjan a lehetd legkedvezdbb
szolgaltatds nyujtdsdra vonatkozd kotelezettsége az ennek megfeleld partner kivéalasztasara
terjed ki. A partner eljarasara vonatkozoan a partnernek kell biztositani a hatékony legjobb
teljesités, illetve best execution rendelkezések érvényestilését.

A partnerkivalasztas szabalyai

Az Tlgyleteket végre lehet hajtani szabalyozott piacokon, multilateralis kereskedelmi
platformokon (MTF-ek) vagy mas helyszinen (beleértve a nem tdzsdei ,,over the counter” —
OTC tranzakciokat is). A kereskedési helyszinen kiviil (OTC) kiviili végrehajtashoz a Tarsasag
bekéri az tligyfél eldzetes és kifejezett jovahagyasat az tligyféllel kotott portfoliokezelési
szerzddés részeként vagy pedig kiilon nyilatkozat forméajaban.

A kereskedések azokra a partnerekre korlatozddnak, akik szerepelnek az ,aktiv partnerek”
listajan. Az aktiv partnerek listajat a Téarsasag Igazgatosagnak kell jovahagynia, és évente
legalabb egyszer atvilagitasi folyamatnak kell alavetni.

Uj partner csak atvilagitas utan keriilhet fel a partnerlistara. Az atvilagitas kritériumait minden
partner esetében dokumentalni kell.

Minden Alap esetében forgalmi kimutatast kell készitenie a kereskedés volumenérdl és a
partnereknek fizetett jutalékrol és azt kiilon kérésre, vagy évente egyszer a Tarsasag
Igazgatosaganak meg kell kiildeni. Kérésére ezt a dokumentumot a befektetési igazgato
rendelkezésére kell bocsatani és a partnerek kivalasztasdnak indokait éves rendszerességgel
dokumentaélni kell (pl. piac elemzés, koltségek, stb.).

A kereskedési partnerek kivalasztdsanak ¢és mindsitésének folyamatit a Tarsasag
Kockazatkezelési szabalyzat és politika cimii dokumentuma taglalja.
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A mindsitési folyamatban a portfoliokezelési tevékenység iranyitdja (a tovabbiakban:
befektetési igazgato) késziti el ligyfélkdzpontusagra, megbizasok végrehajtasara, jutalékokra és
elemzésekre vonatkozo részeket a vagyonkezeldk javaslatai alapjan.

Uj partnercég a listara csak a befektetési igazgatd javaslata alapjan keriilhet fel. Az aktiv
partnerek listajat az igazgatosag hagyja jova a kockazatkezelési teriilet ajanlatara.

A portfolio menedzserek csak az adott partnerlistan 1évo cégekkel kothetnek tizletet. Egy adott
iizletkotés soran a portfolié menedzsernek gy kell kivalasztani a partnercéget, hogy lehetdleg
a "legjobb teljesités elve" érvényesiiljon, amely sordn az aldbbiakban felsorolt szempontok
szerinti eljarasra kell torekedni és igy optimalizalni a portfolio teljesitményét.

Az eljar6 portfolio menedzser koteles minden esetben irdsban jelezni a befektetési igazgatonal,
amennyiben egy ligylet teljesitésénél a partnercéggel szemben kifogas meriilt fel, igy kiilondsen
abban az esetben, ha a teljesités paraméterei tekintetében eltérés van a megbizas soran
megadottaktol, ha a teljesités késedelmet szenvedett, ha az {ligyletkotés dokumentacidja nem
megfeleld vagy nem keriilt hataridében megkiildésre. Ilyen esetben a befektetési igazgatd
kérheti — az adott esetben sziikséges egyéb intézkedések megtétele mellett — az id6kozbeni
1jboli mindsités elvégzését.

Az Erste Alapkezeld Zrt. eszkdztipusonként megnevezi azokat a partnereit, amelyeknek
végrehajtasi megbizasokat ad. Az igy azonositott partnereknek az esetleges kotelezettségeknek
megfeleld végrehajtasi megallapodassal kell rendelkeznitik.

Az Erste Alapkezeld Zrt. altal adott megbizasok jelenleg a kovetkezd eszkoztipusokra

vonatkoznak (2017/576 EU rendelet 1. mellékletnek megfeleld csoportositas):

a) részvények, (2017/576 EU rendelet 1. melléklet a) pont)

b) ETF-ek (2017/576 EU rendelet 1. melléklet k) pont)

c) kincstarjegyek, kotvények (2017/576 EU rendelet 1. melléklet b) pont),

d) ac)pontban felsoroltakra kotott visszavasarlasi megéllapodasok (repo tigyletek) (2017/576
EU rendelet 1. melléklet m) pont),

e) kollektiv befektetési eszk6zok (2017/576 EU rendelet 1. melléklet m) pont),

f) bankbetétek (2017/576 EU rendelet 1. melléklet m) pont)

g) azonnali devizaiigyletek (2017/576 EU rendelet 1. melléklet m) pont)

h) jelzaloglevelek (2017/576 EU rendelet 1. melléklet m) pont)

1) szarmaztatott ligyletek (2017/576 EU rendelet 1. melléklet c), ) g) pontok)

Az Erste Alapkezel6 Zrt. a tranzakci6 legjobb végrehajtasa, illetve kezelt portfoliok és alapok
szamara a lehetd legjobb eredmény elérése érdekében torténd eljards soran az aldbbi
szempontokat veszi figyelembe:

az érintett pénziligyi eszkoz ara

a tranzakcio koltségvonzata

a tranzakci6 végrehajtasanak és a teljesitésének valoszintiisége,
a tranzakcio végrehajtasdnak gyorsasaga (idéigénye)

a tranzakci6 nagysagrendje,

a végrehajtasi helyszin tulajdonsagai, az elszdmolas mindsége
a tranzakcio jellege,

a tranzakci6 targyat képezo pénziigyi eszkoz tulajdonsagai
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9. a Tarsasag altal kezelt befektetési alap céljai, az adott befektetési alap befektetési
politikaja €s specialis kockazatai

10. az ligyfélportfolid esetén az tigyfél Bszt. szerinti mindsitése

11. az tiigyféllel kotott portfoliokezelési szerzédésben meghatarozott befektetési iranyelvek

Mivel a Tarsasdgnak nemcsak a lehetd legjobb kereskedési dontéseket kell meghoznia, hanem
a kezelésében 1évo alapok ¢€s portfoliok érdekeinek megfelelden kell eljarnia, a dontések
meghozatalakor az 0sszes relevans koriilményt figyelembe kell vennie.

Amennyiben egy Ugyfél kifejezett kérése, hogy a tranzakcidkat egy bizonyos piacon vagy
platformon teljesitsiik, tigy ezt a kérést figyelembe kell venni, amennyiben az nem {itk6zik
jogszabalyba, a portfoliokezelési szerzodésbe meghatarozott befektetési politikaba vagy a
Térsasag belsd szabalyzataba. Ebben az esetben az itt meghatarozott legjobb végrehajtasi elvek
nem érvényesek €s a Tarsasdg egyértelmiisiti, hogy emiatt nem garantdlhaté a legjobb
végrehajtas elvének érvényesiilése.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Kotvényeket, diszkontkincstarjegyeket, jelzalogleveleket érinté tranzakciok, valamint
ezen eszkozokre kotott visszavasarlasi megallapodasok altaldban kereskedési platformokon
keresztiil vagy kozvetleniil a partnerekkel kottetnek. Ilyen esetben a Tarsasdg kiemelten
vizsgalja az alabbi tényezdket: ar, tranzakcid nagysagrendje és az érintett portfolio befektetési
politikaja, specialis kockazatai. Els6dleges kibocsatas, aukcid esetén a fenti kritériumok mellett
az allokdci6 valoszinliségét is figyelembe kell venni. Tekintettel arra, hogy bizonyos
végrehajtasi helyszinek elérhetdsége fiigghet a tranzakcid méretétdl is, a kisebb tételekre a
hatékonyabb, gyorsabb végrehajtds érdekében eltérdek Ilehetnek a partnerkivélasztas
szempontjai. A Tarsasdg alapesetben arra torekszik, hogy a legalabb 100 milli6 forintos
névértéket elérd tranzakciok esetében tobb partnertdl kér ajanlatot. Ennél alacsonyabb névérték
esetén a portfolio menedzser mérlegeli, hogy a piaci koriilmények és az adott értékpapir jellege
lehetdvé teszi-e versengd arajanlatok bekérését.

Részvények, ETF-ek, egyéb tozsdei értékpapirok, tozsdei szarmaztatott iigyletek

Részvények, tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek), valamint egyéb tdzsdén kereskedett
értékpapirok és tézsdei szarmaztatott ligyletek esetében a likviditas kiemelten fontos szempont.
Magas likviditas esetén az ar/arfolyam és a gyorsasadg szempontjai kapnak magasabb prioritast,
alacsony likviditas esetén viszont a megbizés tipusa, valamint a végrehajtas €s teljesités
valosziniisége kap nagyobb hangsulyt a kereskedési partnerek kivalasztasaban. A tarsasag ezen
értékpapirokra vonatkoz6 megbizéasainak elsddleges végrehajtasi helyszinei a szabalyozott
piacok. A megfeleld partner kivalasztdsdnak legfobb szempontja a részvénypiaci és egyéb
tozsdei ligyletkotések soran a végrehajtas koltsége valamint a tranzakcid végrehajtasanak
pontossaga, megbizhatdsaga.

Betétek
A betétek esetében a Tarsasag a jovOben varhato likviditasi helyzetet, az elérhetd hozamokat és

a Tarsasag kockazatkezelési teriilete altal felallitott partnerkockdzati limiteket szem el6tt tartva
hoz dontést a betétek elhelyezésérdl.



Erste Alapkezeld Zrt.
Uzletszabalyzatanak 4. szamt melléklete hatalyos: 2025. december 15. napjatol

Kollektiv befektetési eszkozok

Mivel a kollektiv befektetési eszkozokre vonatkozo megbizasok jellemzden fix arfolyamon
teljesiilnek, a partnerkivalasztas legfontosabb szempontjai a végrehajtas és a
teljesités/elszamolds mindsége, megbizhatosdga. Az ilyen tipust értékpapirok esetében
jellemzden a forgalmazok rendelkeznek olyan tapasztalattal a végrehajtas és a teljesités terén,
melyek a Tarsasag szempontjabdl legjobb mindségli végrehajtast garantalni tudjak. Ezért a
Tarsasag arra torekszik, hogy a kollektiv befektetési eszkdzokre vonatkozd megbizasait az adott
értékpapir forgalmazojanal adja be, elényben részesitve azokat a forgalmazodkat, melyeknek
végrehajtasi €s elszamoldsi gyakorlata a leginkdbb 0Osszhangban van a Tarsasag altal
rendszeresitett gyakorlattal. Amennyiben a legkedvezObb végrehajtds megvalositasa
megkoveteli, a Tarsasag egyéb kereskedési partnereknek is adhat megbizast, figyelembe véve
jelen politika el6irésait.

Hataridés és azonnali devizaiigyletek

Devizaiigyletek altalaban kereskedési platformokon keresztiil vagy kozvetleniil a partnerekkel
kottetnek. Ilyen esetben a Tarsasag kiemelten vizsgélja az aldbbi tényezoket: ar, tranzakcid
nagysagrendje és az érintett portfolid befektetési politikdja, specidlis kockdzatai. Tekintettel
arra, hogy bizonyos végrehajtasi helyszinek elérhetdsége fligghet a tranzakcié méretétdl is, a
kisebb tételekre a hatékonyabb, gyorsabb végrehajtds érdekében eltérdek lehetnek a
partnerkivalasztds szempontjai. A Tarsasag alapesetben arra torekszik, hogy a legalabb 100
millio forintos névértéket elérd tranzakcidk esetében tobb partnertdl kér ajanlatot. Ennél
alacsonyabb névérték esetén a portfolio menedzser mérlegeli, hogy a piaci koriilmények és az
adott ligylet jellege lehetdvé teszi-e versengd arajanlatok bekérését.

A teljesités iddigényére, koltségeire €s az elszamolds hatékonysdgara tekintettel a hataridds
devizaiigyletek megkotésére altalaban azoknal a partnereknél keriil sor, ahol a fedezendd
alaptigylet is megkdtésre keriilt. Amennyiben ezen partnernél a fedezeti ligylet megkdotésére
nincs lehetdség vagy kedvezOtlenek s feltételek, igy a Tarsasag elsdsorban a mas szerzddéses
partnerektdl kapott arajanlat alapjan, a legjobb arfolyamon koti meg az tligyletet, figyelembe
véve a Tarsasag kockazatkezelési tertilete altal felallitott partnerlimiteket. Ezen tigyletek esetén
a partner kivalasztasanal kiemelten fontos tényezd az iigylet elszamolas biztonsaga.

Egyéb tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek

Egyéb tézsdén Kkiviili szarmaztatott iigyletek esetén a megvasarolni kivant eszkozt az
Alapkezeld értékpapir jovahagyasi folyamatinak meg kell feleltetni. A megfeleld partner
kivalasztasanak legfébb szempontja az iigyletkotések soran a végrehajtas koltsége valamint a
tranzakcid végrehajtasanak pontossaga, megbizhatosaga, az ligylet elszdmolas biztonsaga.

Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek
Ertékpapir kolcsonbe adasa

Az Alap a tulajdonaban 1év0 eszkozeit legfeljebb az Alap eszkozeinek 30%-aig kdlcsonadhatja.
Az Alap a kolesonadott értékpapirokért legalabb 100%-os fedezetet kér els6sorban magyar
allampapir formajaban, amelyet az Alap letétkezeldje Oriz. Az Alap a kapott biztositékot nem
hasznalhatja fel. A partnerkivélasztds legfontosabb szempontjai a végrehajtas és a
teljesités/elszdmolds mindsége, megbizhatosaga.
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Az Alap a tulajdonaban 1évé EGT-allam vagy az OECD tagéllam altal kibocsatott vagy
garantalt allampapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok terhére kothet repo tligyletet. A megfeleld partner
kivélasztasanak legfobb szempontja az ligyletkotések sordn a végrehajtas koltsége, valamint a
tranzakcid végrehajtasanak pontossaga, megbizhatosaga, az tigylet elszdmolas biztonsaga.

A fent részletezett kritériumok alapjan az ligyfelek szdmara biztositott legjobb végrehajtas
érdekében az alabbi vallalkozasoknak adhatok megbizasok:

Eszkoztipus

Kereskedési helyszin (prioritasi
sorrendben)

Befektetési vallalkozas

Részvények, ETF-ek, egyéb t6zsdei
¢rtékpapirok

Toézsde, OTC piac

Erste Befektetési Zrt, Concorde Ertékpapin
Zrt, Raiffeisen Bank, Unicredit Bank]
Hungary, OTP Bank, Patria Finance a.s.,
Keler Kozponti Ertéktar Zrt., Jane Street
[Netherlands B.V.

T6zsdei hataridés ligyletek

TOzsde

Erste Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt,
OTP Bank

Hitelviszonyt
értékpapirok

megtestesitd,

[Aukcid, Tézsde, OTC piac

Erste Befektetési Zrt, ERSTE Bank
Hungary, OTP Bank, ING Bank Mo-i
Fioktelepe, CIB Bank, Citibank
Magyarorszagi Fioktelep, UniCredit Bank
Hungary, K&H Bank, Concorde, Erste
Group Bank AG (Wien), JP Morgan Chase]
Bank, Citigroup Global Markets Europe
AG, Deutsche Bank AG, Raiffeisen Bank]
Zrt., Commerzbank AG, KBC Bank NV _;
Barclays Bank PLC; Barclays Capitall
Securities Limited; HSBC Bank Plc.,
IMNB, BNP Paribas S.A., Ashenden|
Finance SA, Bank J Safra Sarasin AG;
MBH Bank Nyrt.; MarketAxess; Goldman
Sachs Bank FEurope, Jane Streef]
[Netherlands B.V.

Bankbetétek

Pénzpiac

ERSTE Bank Hungary, OTP Bank, K&H
Bank, UniCredit Bank Hungary, ING Bank
Mo-i Fioktelepe, Erste Group Bank AG

Befektetési jegyek, Kockazati
tokealapjegy (ABA, AEKBV)

OTC piac

Erste Befektetési Zrt, Erste Group Bank
IAG, Ceska Sporitelna a.s.,

T6zsdén kiviili szarmaztatott
ligyletek

OTC piac

Erste Bank Hungary, Erste Befektetési Zrt.
(Vagyonkezelés), ING Bank Mo-i
Fioktelepe, OTP Bank, UniCredit Bank
Hungary; Raiffeisen Bank Zrt., K&H Bank
Zrt.

Azonnali (spot) deviza ligyletek

OTC piac

Erste Bank Hungary, Erste Befektetési Zrt,)
ING Bank Mo-i Fioktelepe, OTP Bank,
UniCredit Bank Hungary, K&H Bank,
Raiffeisen Bank Zrt.

Ertékpapir-finanszirozasi tigyleteklOTC piac

(SFT-k)

Erste Bank Hungary, Erste Befektetési Zrt.
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A Tarsasag altal kezelt portfoliokra vonatkozé eszkozallokacios mechanizmus
szabalyozasa

A PORTFOLIOKRA KOTOTT OSSZEVONT UGYLETEK SORAN ALKALMAZANDO ALLOKACIOS
SZABALYOK

1.1 87étosztasi szabadlyok

Az Alapkezel6 portfolid-kezelési tevékenysége soran, amennyiben tobb, egymastdl elkiilonitett
portfoliot is kezel, akkor ezen portfoliok, illetve portfolié tulajdonos megbizok tekintetében az
egyenld elbanas elvét koveti. Az Alapkezeld az altala kezelt portfoliok részét képezo eszkdzok
targyaban minden esetben a sajat nevében, de a megbizdk javara és terhére intézkedik.
Amennyiben az Alapkezeld a pénziigyi eszkozok vételével és eladasaval kapcsolatosan a
megbizok javara Osszesitetten jar el, akkor a tranzakciok eredményének allokdldsa soran az
alabbi szétosztasi szabalyokat alkalmazza:

1.1 Modell portfélio alapjan torténd homogén szerkezetet célzo allokdcio

Célja: a tranzakcioban érintett instrumentum portfoélionkénti ardnya szoérasanak csokkentése,
az adott instrumentum aranya szempontjabol lehetéleg homogén portfoliok kialakitasa egy
adott tranzakcié eredményének szétosztasa altal.

Maoédja: a szétosztas soran elsOként meghatarozasra keriil az adott instrumentum a portfoliok
Osszességében a szétosztast kovetden megvaldsuld Osszesitett ardnya. Ezt kovetden sziikithetd
a szétosztasban részt vevo portfoliok kore oly modon, hogy abban nem vesznek tovabb részt
azon portfoliok, amelyek az allokéacid eredményeként az Osszesitett atlagos aranytol tavolabb
keriilnének. Vagyis vételi allokdcidoban nem vehet részt olyan portf6lio, amelyben mar a vételt
megeldzden is magasabb volt az érintett instrumentum aranya, mint az dsszesitett a tranzakciot
kovetden megvalosuld atlag (hasonlon az eladasi allokaciobol kimaradnak azon portfoliok,
amelyekben mar az eladast megel6zden is kevesebb volt az adott instrumentumbol, mint az
Osszesitett atlag). Ezt kdvetden a sziikitett korben ugy kell elvégezni a szétosztast, hogy annak
eredményeként az allokacioban részt vevd portfoliokban az érintett instrumentum aranya a
lehetd legtobb portfoliod esetében azonos legyen.

Az eljaras alkalmazasanak feltétele: a modell portf6lio alapjan torténd szétosztasi eljaras a
portfoliok teljes korén, barmely eszkoztipus esetén alkalmazhatd. A kialakitandd portfolid
szerkezet meghatdrozasanal azonban figyelembe kell venni az egyes instrumentum tipusokra
az ligyfelek altal kockazat viselési preferencidik alapjan meghatarozott korlatokat, a szétosztasi
eljards soran a teljes portfolio méretét csak az iigyfél altal az adott instrumentum tipusra
megjelolt limit mértékéig kell figyelembe venni.

1.2 Durdcio alapjan torténd allokdcio

Célja: kotvényportfoliok durécioi (atlagos hatralévd futamidd) szérasanak csokkentése, az
egyes portfoliok durdcidinak lehetdség szerinti homogenizalasa egy adott tranzakcid
eredményének szétosztasa altal.

Maoddja: a szétosztas soran els6ként meghatarozasra kertiil a kotvény portfoliok dsszességében
a tranzakci6 eredményének szétosztasat kovetden kialakuld Osszesitett duracid. Ezt kdvetden
szlikithetd a szétosztasban részt vevd portfoliok kére oly modon, hogy abban nem vesznek
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tovabb részt azon portfoliok, amelyek az allokacié eredményeként az Osszesitett durdciotol
tavolabb keriilnének. Vagyis példaul hosszu lejaratu kotvény vételi allokdcidban nem vehet
részt olyan portfolio, amelynek duracidja mar a vételt megel6zden is hosszabb volt, mint az
Osszesitett a tranzakcidt kovetden megvalosuld Osszesitett durdcio. Ezt kovetden a sziikitett
korben ugy kell elvégezni a szétosztast, hogy annak eredményeként az allokacioban részt vevo
kotvény portfoliok duracidja a lehetd legtobb portfolio esetében azonos legyen.

Az eljaras alkalmazasanak feltétele: a durdcio alapjan torténd szétosztasi eljarast a portfoliok
lehetd legszélesebb korén azonban kizarolag kotvény tipust instrumentumok esetében lehet
alkalmazni. A kialakitandé duraci6 meghatarozasanal azonban figyelembe kell venni a kotvény
tipusra az tigyfelek altal meghatarozott korlatokat, a szétosztasi eljards soran a teljes portfolio
méretét csak az ligyfél altal a kotvény tipusra megjelolt limit mértékéig kell figyelembe venni.

1.3 Pénzegyenlegek (szabad / negativ) aranydban torténo allokdcio

Célja: a portfoliokban atmenetileg keletkez6 likviditas / likviditas-hidny kezelése, oly modon,
hogy az a befektetési ligyletmenet hatékonysagat ne veszélyeztesse (napi likviditas elhelyezése
pénzpiaci instrumentumokban), a kdltségeket és a portfoliok kockazatat ne novelje (overdraft,
illetve késedelmi kamatok elkeriilése a negativ egyenlegek rendezése, pénzpiaci poziciok
megszilintetése altal).

Maoddja: a tranzakcié eredményének szétosztasa vétel esetén a pozitiv szabad pénzegyenlegek,
eladas esetén pedig a negativ egyenlegek aranyaban torténik.

Az eljaras alkalmazasanak feltétele: a pénzegyenlegek ardnydban torténd allokacid a
portfoliok teljes korén elsésorban pénzpiaci instrumentumokra kotott tranzakciok
eredményének szétosztasara alkalmazhato.

1.4 Egyedi allokacio

Célja: a portfolio tulajdonos tligyfelek egyedi utasitdsainak végrehajtasa, egyedi portfoliokat
érintd tranzakciok eredményének szétosztasa (pl. adott iigyfél kockazati preferencidja
megvaltozadsa miatt kizardlag az adott portfolido szerkezetének atsulyozasa, vagy egy adott
iigyfél altali jelentds mértékii tokebefizetés / tokekivonas, stb.).

Moédja: az ligyfél egyedi utasitasa alapjan kotott tranzakeid eredményét egyedileg allokaljuk
Az eljaras alkalmazasanak feltétele: az egyedi allokécios eljaras indokolt esetben (pl.
portfolio kezelési szerz8désben rogzitettek szerinti az ligyféltdl szdrmazd egyedi utasitas
alapjan kotott tranzakcid esetében, stb.) barmely portfoliora €s barmely instrumentumra
alkalmazhato.

Az Alapkezel6 altal kezelt portfoliokra vonatkoz6 eszkdzallok4cios mechanizmus részletes
szabalyai (pl.: elsédleges, masodlagos allokacios dontések) az Alapkezelé Vagyonkezelési

Szabalykonyvében keriilnek bemutatasra.

A tranzakciok allokacids szabélyait a Tarsasag Vagyonkezelési szabalykonyve tartalmazza.
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Az ligyletkotések dokumentalasa

A legjobb végrehajtas elvének biztositasa ¢s nyomonkoOvethetdsége érdekében a Tarsasag
gondoskodik az ligyletkotések koriilményeinek megfelelé dokumentalasarol. A dokumentéciod
jellege alapvetdéen az adott iigyletkotés végrehajtasi helyszinéhez (kereskedési csatorna)
kotodik.

Multilateralis kereskedési platformok (MTF-ek). Ugyletkotésre olyan kereskedési
platformok hasznalhatoak, melyek az tigyletkotés végrehajtasat kovetden automatikusan
elektronikus igazolast allitanak ki az tigyletkotés fobb paramétereirdl, beleértve az adott
platformon a Tarsasag szamara elérhetd kereskedési partnerek altal kinalt feltételeket. Az
igazolas minden esetben mentésre keriil a Tarsasag kdzponti adattarolasi eszk6zén 1étrehozott
elkiilonitett helyre.

Rogzitett telefon. A telefonon megkotott tigyeletekkel kapesolatos kommunikacid tarolasa és
utolagos ellendrizhetésége a hangfelvételek automatikus rogzitése miatt biztositott.

A Tarsasag hivatalos elektronikus levelezési rendszere. Az tigyletkotésekkel kapcsolatos
levelezés, amely tartalmazza az ajanlatkérés / megbizas fobb paramétereit, a partnerektdl kapott
ajanlatokat, az iizletkdtés megerdsitését és a visszaigazolast, minden esetben mentésre keriil a
Tarsasag kdzponti adattarolasi eszkdzén létrehozott elkiilonitett helyre.

Egyéb elektronikus kommunikacios csatornak. Ilyen kereskedési csatornak abban az esetben
hasznalhatéak Tligyletkotésre, amennyiben az {ligyletkotéssel kapcsolatos kommunikécio
automatikusan rogzitésre keriil és visszakereshetdsége biztositott.

Amennyiben egy adott iigylet megkotése kapcsan a Térsasag tobb kereskedési csatornat is
hasznal a sziikséges informaciok Osszegyijtéséhez, illetve a megbizas/ajanlatkérés fobb
paramétereinek megadasahoz, minden ezzel kapcsolatos relevansnak mindsithetd
kommunikécio rogzitése és lementése sziikséges.

Abban az esetben, ha a Téarsasag kiilonb6z6 portfolidl szamara azonos iddben egyazon pénziigyi
instrumentumra vonatkozoan ellentétes iranyt megbizadsok kiadasa valik sziikségessé, a
Tarsasag fenntartja a lehetdséget, hogy az tigyleteket az érintett portfoliok kozott harmadik fél
kozbeiktatasaval kosse meg. Ebben az esetben az eladasi és vételi megbizasban szerepld arak
piaci jellegének dokumentdldsa, illetve ennek a dokumenticionak a Téarsasag kozponti
adattarolasi eszk6zén létrehozott elkiilonitett helyre torténd mentése sziikséges.

Az tgyletkotésekkel kapcsolatos dokumentacid ellendrzésének és kiértékelésének céljaval
torténd visszakeresés eldsegitése érdekében minden tigylet megkotése esetén sziikséges az adott
igyletkotéshez felhasznalt kereskedési csatorna/csatornak megjeldlése a tranzakcid rogzitése
soran a front teriilet nyilvantartasi rendszerébe.

A szabalyzat/politika feliilvizsgalata

A Térsasag rendszeresen nyomon koveti a kialakitott végrehajtasi politika hatékonysagat és
kiilonosen a politikdban azonositott szervezetek végrehajtasi teljesitményét, a fentiekben
felsorolt szempontok érvényesiilését ¢és sziikség esetén kiigazitja a hidnyossagokat. A
végrehajtasi politika és az intézkedések feliilvizsgalatat legalabb évente el kell végezni. A
feliilvizsgalatot olyan Iényeges valtozasok bekovetkeztekor is el kell végezni, amelyek
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hatranyos hatassal vannak a Tarsasdg azon képességére, hogy tovabbra is a lehetd legjobb
eredményeket érje el ligyfelei szamara. A Tarsasag értékeli, hogy bekovetkeztek-e 1ényeges
valtozasok, ¢és fontolora veszi az atfogd legjobb végrehajtasi kovetelmény teljesitése érdekében
hasznalt végrehajtasi helyszinek vagy szervezetek megvaltoztatasat. Lényeges valtozasnak
mindsiilnek azok a jelentds események, amelyek kihatassal lehetnek a legjobb végrehajtas
tényezoire, igy a koltségre, az arra, a gyorsasagra, a végrehajtas és a teljesités valosziniiségére,
a megbizas méretére ¢€s jellegére vagy a megbizas végrehajtasahoz kapcsol6do barmely mas
szempontra.

Az Ugyfelek tajékoztatisa

A Tarsasadg tajékoztatast nyujt ligyfeleinek az EU rendeletnek megfeleléen kialakitott
politikar6l, amelynek keretében a Tarsasag tédjékoztatja az tligyfeleket a végrehajtasra
kivélasztott szervezetekrdl. Ezen tajékoztatast a Tarsasag oly modon teljesiti, hogy a mindenkor
hatéalyos Végrehajtasi politikat az Uzletszabalyzat mellékleteként a honlapjan kozzéteszi.

A Tarsasag a pénziigyi eszkozok egyes osztalyai vonatkozdsdban éves szinten 0sszegzi €s
kozzéteszi az 6t legjelentdsebb kereskedelmi volument befektetési vallalkozést, amelyeknél a
megeldzd évben megbizdsokat tovabbitott vagy helyezett el végrehajtasra, valamint
tajékoztatast ad a végrehajtas mindségérdl. A Tarsasag ezen tajékoztatasi kotelezettségének oly
modon tesz eleget, hogy a vonatkozé adatokat minden targyévet kovetd aprilis 30. napjaig a
honlapjan kozzéteszi a Bizottsag (EU) 2017/576 felhatalmazason alapuld rendelete altal
meghatarozott formaban és tartalommal.
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