
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733613
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 694 358 309 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 173 376 098 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,253880 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a
globális részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit
részvénypiaci kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb
kamatozó instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében.
Az Alap célja a tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő
veszteségeket. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben
értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben
Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik
arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a
60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint
forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq Composite
Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 12,48 % 20,68 %
1 hónap -7,49 % -2,80 %
3 hónap 1,23 % 5,23 %
6 hónap 7,94 % 11,98 %
Év elejétől -0,72 % 2,02 %
12 hónap -3,05 % 2,23 %
2024 26,30 % 40,72 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 460 363 619 HUF 66,30 %
Nemzetközi részvények 10 400 532 HUF 1,50 %
Számlapénz 257 692 572 HUF 37,11 %
Nettó összesített kockázati kitettség 851 233 377 HUF 122,59 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
First Trust Cloud Computing UC US
Global X Robotics & Artificial US
First Trust NASDAQ Cybersecuri US
Vaneck Space Innovators UCITS

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 7,49 százalékkal csökkent novemberben. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 5,91 százalékkal csökkent novemberben. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 6,91 százalékkal csökkent novemberben. (USD) 
A technológiai részvények piacán jelentős korrekció zajlott le novemberben. Különösen a nyereséget
nem termelő, kamatérzékeny cégek korrigáltak nagyobb mértékben. Nem változtattunk a portfolió
összetételén, mivel továbbra is számítunk kamatcsökkentésekre a következő időszakban és ez erős
felhajtó erőt jelenthet a portfoliónkban lévő szektorokra. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF
pozíciónk (JEDI) novemberben 11,45%-kal csökkent. A kiberbiztonsági szektor 4,75 százalékkal
csökkent, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok szektora 9,58 százalékkal csökkent, a
robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig 7,03 százalékkal csökkent májusban.
Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő alapot is tartunk, ami 1,49 százalékkal
csökkent. A blokklánc szektor vállalatai 22,84 százalékkal csökkent. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733621
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 694 358 309 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 1 533 421 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,317822 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a
globális részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit
részvénypiaci kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb
kamatozó instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében.
Az Alap célja a tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő
veszteségeket. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben
értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben
Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik
arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a
60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint
forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq Composite
Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 15,43 % 23,79 %
1 hónap -5,91 % -1,13 %
3 hónap 4,39 % 8,51 %
6 hónap 16,84 % 21,21 %
Év elejétől 18,55 % 21,81 %
12 hónap 15,08 % 21,27 %
2024 11,17 % 23,77 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 460 363 619 HUF 66,30 %
Nemzetközi részvények 10 400 532 HUF 1,50 %
Számlapénz 257 692 572 HUF 37,11 %
Nettó összesített kockázati kitettség 851 233 377 HUF 122,59 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
First Trust Cloud Computing UC US
Global X Robotics & Artificial US
First Trust NASDAQ Cybersecuri US
Vaneck Space Innovators UCITS

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 7,49 százalékkal csökkent novemberben. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 5,91 százalékkal csökkent novemberben. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 6,91 százalékkal csökkent novemberben. (USD) 
A technológiai részvények piacán jelentős korrekció zajlott le novemberben. Különösen a nyereséget
nem termelő, kamatérzékeny cégek korrigáltak nagyobb mértékben. Nem változtattunk a portfolió
összetételén, mivel továbbra is számítunk kamatcsökkentésekre a következő időszakban és ez erős
felhajtó erőt jelenthet a portfoliónkban lévő szektorokra. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF
pozíciónk (JEDI) novemberben 11,45%-kal csökkent. A kiberbiztonsági szektor 4,75 százalékkal
csökkent, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok szektora 9,58 százalékkal csökkent, a
robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig 7,03 százalékkal csökkent májusban.
Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő alapot is tartunk, ami 1,49 százalékkal
csökkent. A blokklánc szektor vállalatai 22,84 százalékkal csökkent. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000735055
Indulás: 2024.08.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 694 358 309 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 15 520 548 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,224626 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a
globális részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit
részvénypiaci kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb
kamatozó instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében.
Az Alap célja a tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő
veszteségeket. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben
értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben
Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik
arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a
60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint
forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq Composite
Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 16,49 % 16,68 %
1 hónap -6,91 % -2,80 %
3 hónap 1,48 % 5,23 %
6 hónap 8,48 % 11,98 %
Év elejétől 0,19 % 2,02 %
12 hónap -2,07 % 2,23 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 460 363 619 HUF 66,30 %
Nemzetközi részvények 10 400 532 HUF 1,50 %
Számlapénz 257 692 572 HUF 37,11 %
Nettó összesített kockázati kitettség 851 233 377 HUF 122,59 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
First Trust Cloud Computing UC US
Global X Robotics & Artificial US
First Trust NASDAQ Cybersecuri US
Vaneck Space Innovators UCITS

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.02 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 7,49 százalékkal csökkent novemberben. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 5,91 százalékkal csökkent novemberben. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 6,91 százalékkal csökkent novemberben. (USD) 
A technológiai részvények piacán jelentős korrekció zajlott le novemberben. Különösen a nyereséget
nem termelő, kamatérzékeny cégek korrigáltak nagyobb mértékben. Nem változtattunk a portfolió
összetételén, mivel továbbra is számítunk kamatcsökkentésekre a következő időszakban és ez erős
felhajtó erőt jelenthet a portfoliónkban lévő szektorokra. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF
pozíciónk (JEDI) novemberben 11,45%-kal csökkent. A kiberbiztonsági szektor 4,75 százalékkal
csökkent, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok szektora 9,58 százalékkal csökkent, a
robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig 7,03 százalékkal csökkent májusban.
Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő alapot is tartunk, ami 1,49 százalékkal
csökkent. A blokklánc szektor vállalatai 22,84 százalékkal csökkent. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 5,11 %
ISIN kód: HU0000735402
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 1 128 155 338 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 265 294 017 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,073522 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a
hazai piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési
módszertan alapján legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok
hozamát jelentősen meghaladó hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az
Alap kiválasztási módszertana kiemelt figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100
ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú
távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam
potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a lehető legszélesebb és globális: legnagyobb
részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal bankbetétek, hazai és nemzetközi
részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre vonatkozó
származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum hozamkorlátot alkalmaz. Az
Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,63 % 5,87 %
1 hónap 0,40 % 0,39 %
3 hónap 1,25 % 1,28 %
6 hónap 3,09 % 2,58 %
Év elejétől 7,36 % 5,03 %
12 hónap 6,28 % 5,59 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
HOLD Orion Származtatott Befektetési Alap
HOLD Columbus Globális Értékalapú Származtatott Befektetési Alap
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
Raiffeisen Etalon Származtatott Alap Q sorozat

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 0,40 százalékot növekedett 2025 októbere során. 

A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 1,12 százalékot növekedett 2025 októbere során. 

A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 0,39 százalékot növekedett 2025 októbere során. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 2,5 %
ISIN kód: HU0000735410
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 1 128 155 338 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 1 849 034 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,063387 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a
hazai piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési
módszertan alapján legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok
hozamát jelentősen meghaladó hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az
Alap kiválasztási módszertana kiemelt figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100
ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú
távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam
potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a lehető legszélesebb és globális: legnagyobb
részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal bankbetétek, hazai és nemzetközi
részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre vonatkozó
származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum hozamkorlátot alkalmaz. Az
Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,86 % 3,17 %
1 hónap 1,12 % 0,19 %
3 hónap 1,55 % 0,63 %
6 hónap 4,28 % 1,25 %
Év elejétől 10,50 % 5,46 %
12 hónap 10,20 % 6,98 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
HOLD Orion Származtatott Befektetési Alap
HOLD Columbus Globális Értékalapú Származtatott Befektetési Alap
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
Raiffeisen Etalon Származtatott Alap Q sorozat

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 0,40 százalékot növekedett 2025 októbere során. 

A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 1,12 százalékot növekedett 2025 októbere során. 

A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 0,39 százalékot növekedett 2025 októbere során. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 5,11 %
ISIN kód: HU0000735428
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 1 128 155 338 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 157 732 323 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,080450 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a
hazai piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési
módszertan alapján legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok
hozamát jelentősen meghaladó hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az
Alap kiválasztási módszertana kiemelt figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100
ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú
távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam
potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a lehető legszélesebb és globális: legnagyobb
részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal bankbetétek, hazai és nemzetközi
részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre vonatkozó
származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum hozamkorlátot alkalmaz. Az
Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,16 % 5,87 %
1 hónap 0,39 % 0,39 %
3 hónap 1,50 % 1,28 %
6 hónap 3,41 % 2,58 %
Év elejétől 7,64 % 5,03 %
12 hónap 6,65 % 5,59 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
HOLD Orion Származtatott Befektetési Alap
HOLD Columbus Globális Értékalapú Származtatott Befektetési Alap
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
Raiffeisen Etalon Származtatott Alap Q sorozat

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 0,40 százalékot növekedett 2025 októbere során. 

A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 1,12 százalékot növekedett 2025 októbere során. 

A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 0,39 százalékot növekedett 2025 októbere során. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MAX Composite Index
ISIN kód: HU0000733639
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 355 963 150 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 349 478 484 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,074486 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban kötvénytípusú
befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci eszközök, forintban denominált
állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék a magyar állam, önkormányzatok és
gazdasági társaságok által devizában kibocsátott kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények,
valamennyi földrajzi szegmens és iparágat szem előtt tartva, devizák és tőzsdei alapok (ETF),
valamint ezen eszközökön alapuló származtatott termékek. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. Az Alap eseti jelleggel törekszik kihasználni a nemzetközi és
hazai devizák mindenkori egymáshoz viszonyított mozgásából fakadó többlethozam elérésének
lehetőségét is. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 100% Max Composite Index

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,81 % 4,69 %
1 hónap 0,24 % 0,13 %
3 hónap 2,97 % 2,00 %
6 hónap 4,36 % 3,27 %
Év elejétől 4,06 % 4,97 %
12 hónap 2,78 % 4,22 %
2024 3,25 % 4,05 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 276 160 718 HUF 77,58 %
Jelzáloglevelek 49 362 972 HUF 13,87 %
Számlapénz 23 616 688 HUF 6,63 %
Nettó összesített kockázati kitettség 460 580 302 HUF 129,39 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2032/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
TAKAHB 7 1/2 05/23/29 (MBH Bank Zrt.)
ROMANI 2039/07/11 EUR (Román Állam)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 0,24 százalékkal emelkedett novemberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 2,00 százalékkal csökkent novemberben. (EUR) 
A magyar költségvetési hiány tervezetet 2025 és 2026-ra egyaránt 5,0%-ra emelte a kormány, ami a
piaci várakozásokhoz való igazodást jelent. A 10 éves forint állampapír hozam 20 bp-tal került feljebb
ennek hatására. Az EURHUF tovább folytatta a lejtmenetet, immár a 381,50-es szintet ostromolva. A
forint erősödő trendje kitarthat legalább a jövő év első negyedévéig, mert addig az MNB nagy
valószínűséggel nem fog változtatni jelenlegi, szigorú 6,5%-os alapkamaton. A novemberi tőkepiaci
hangulatot alapvetően a FED decemberi kamatcsökkentésének kiárazása és a kamatcsökkentési
várakozások újraéledése jellemezte, bár az EKB továbbra sem lát lehetőséget monetáris lazításra. A
gyenge amerikai munkaerőpiaci adatok hatására az EURUSD feljebb kapaszkodott, az 1,15-ös
tartomány tetejéhez. A német 10 éves hozam enyhén, 4bp-tal emelkedett. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MAX Composite Index
ISIN kód: HU0000733647
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 355 963 150 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 17 005 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,969580 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban kötvénytípusú
befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci eszközök, forintban denominált
állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék a magyar állam, önkormányzatok és
gazdasági társaságok által devizában kibocsátott kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények,
valamennyi földrajzi szegmens és iparágat szem előtt tartva, devizák és tőzsdei alapok (ETF),
valamint ezen eszközökön alapuló származtatott termékek. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. Az Alap eseti jelleggel törekszik kihasználni a nemzetközi és
hazai devizák mindenkori egymáshoz viszonyított mozgásából fakadó többlethozam elérésének
lehetőségét is. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 100% Max Composite Index

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -1,59 % 4,98 %
1 hónap -2,00 % 1,91 %
3 hónap -0,21 % 6,16 %
6 hónap -0,05 % 9,42 %
Év elejétől 0,60 % 12,88 %
12 hónap 0,10 % 13,09 %
2024 -3,62 % -2,72 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 276 160 718 HUF 77,58 %
Jelzáloglevelek 49 362 972 HUF 13,87 %
Számlapénz 23 616 688 HUF 6,63 %
Nettó összesített kockázati kitettség 460 580 302 HUF 129,39 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2032/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
TAKAHB 7 1/2 05/23/29 (MBH Bank Zrt.)
ROMANI 2039/07/11 EUR (Román Állam)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 0,24 százalékkal emelkedett novemberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 2,00 százalékkal csökkent novemberben. (EUR) 
A magyar költségvetési hiány tervezetet 2025 és 2026-ra egyaránt 5,0%-ra emelte a kormány, ami a
piaci várakozásokhoz való igazodást jelent. A 10 éves forint állampapír hozam 20 bp-tal került feljebb
ennek hatására. Az EURHUF tovább folytatta a lejtmenetet, immár a 381,50-es szintet ostromolva. A
forint erősödő trendje kitarthat legalább a jövő év első negyedévéig, mert addig az MNB nagy
valószínűséggel nem fog változtatni jelenlegi, szigorú 6,5%-os alapkamaton. A novemberi tőkepiaci
hangulatot alapvetően a FED decemberi kamatcsökkentésének kiárazása és a kamatcsökkentési
várakozások újraéledése jellemezte, bár az EKB továbbra sem lát lehetőséget monetáris lazításra. A
gyenge amerikai munkaerőpiaci adatok hatására az EURUSD feljebb kapaszkodott, az 1,15-ös
tartomány tetejéhez. A német 10 éves hozam enyhén, 4bp-tal emelkedett. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733597
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 159 562 439 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 56 663 209 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,133539 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális,
technikai, valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő
értékpapírok, származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap
számára, hogy minimalizálja az egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok
ingadozását. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,73 % 14,43 %
1 hónap -6,88 % -1,30 %
3 hónap -0,17 % 2,05 %
6 hónap 2,68 % 4,99 %
Év elejétől -4,82 % 0,05 %
12 hónap -5,89 % -2,25 %
2024 19,09 % 29,54 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 78 366 499 HUF 49,11 %
Nemzetközi részvények 39 316 490 HUF 24,64 %
Magyar részvények 5 841 000 HUF 3,66 %
Számlapénz 36 761 355 HUF 23,04 %
Nettó összesített kockázati kitettség 193 942 413 HUF 121,55 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 7,3 százalékkal csökkent novemberben 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 5,6 százalékkal csökkent novemberben 
A forintos "W" sorozat árfolyama 7,15 százalékkal csökkent novemberben 
A novemberi időszak jelentős alulteljesítést hozott a technológiai részvényekben, és a bizonytalanság
a Fed decemberi kamatcsökkentésével kapcsolatban főként a kisebb kapitalizációjú részvények
esetében nagyobb esést okozott. Mivel a Megatrend alap ezeknek a faktoroknak kitett, így a hónapot
csökkenéssel zárta az alap. 
A hónap során a Bitcoin árfolyama is jelentősen esett, amely befolyásolta az alap teljesítményét,
valamint a Nasdaq visszaesése szintén negatívan befolyásolta a teljesítményt. A hónap során pozitív
fordulatot mutatott az Orsted részvénye, valamint új befektetésként az Illumina részvényei vásároltuk a
jelenlegi erős momentum folytatódására számítva. A Meta részvényénél továbbra is azt gondoljuk,
hogy a korábbi jelentés után indokolatlanul ütötték be a befektetők az árfolyamot, a nagy visszaesés
után, vonzónak tűnő értékeltségi szinteken, ezért vásároltunk a részvényből. Arra számítunk azonban,
hogy a Fed folytatni fogja a kamatcsökkentést, így alapvetően nem változtatunk a kitettségeinken, a
hosszú távú trend a Nasdaq indexben még nem fordult meg. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733605
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 159 562 439 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 250 110 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,137800 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális,
technikai, valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő
értékpapírok, származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap
számára, hogy minimalizálja az egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok
ingadozását. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,94 % 14,75 %
1 hónap -5,22 % 0,46 %
3 hónap 3,90 % 6,21 %
6 hónap 8,80 % 11,24 %
Év elejétől 2,35 % 7,59 %
12 hónap 1,96 % 6,07 %
2024 11,16 % 21,11 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 78 366 499 HUF 49,11 %
Nemzetközi részvények 39 316 490 HUF 24,64 %
Magyar részvények 5 841 000 HUF 3,66 %
Számlapénz 36 761 355 HUF 23,04 %
Nettó összesített kockázati kitettség 193 942 413 HUF 121,55 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 7,3 százalékkal csökkent novemberben 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 5,6 százalékkal csökkent novemberben 
A forintos "W" sorozat árfolyama 7,15 százalékkal csökkent novemberben 
A novemberi időszak jelentős alulteljesítést hozott a technológiai részvényekben, és a bizonytalanság
a Fed decemberi kamatcsökkentésével kapcsolatban főként a kisebb kapitalizációjú részvények
esetében nagyobb esést okozott. Mivel a Megatrend alap ezeknek a faktoroknak kitett, így a hónapot
csökkenéssel zárta az alap. 
A hónap során a Bitcoin árfolyama is jelentősen esett, amely befolyásolta az alap teljesítményét,
valamint a Nasdaq visszaesése szintén negatívan befolyásolta a teljesítményt. A hónap során pozitív
fordulatot mutatott az Orsted részvénye, valamint új befektetésként az Illumina részvényei vásároltuk a
jelenlegi erős momentum folytatódására számítva. A Meta részvényénél továbbra is azt gondoljuk,
hogy a korábbi jelentés után indokolatlanul ütötték be a befektetők az árfolyamot, a nagy visszaesés
után, vonzónak tűnő értékeltségi szinteken, ezért vásároltunk a részvényből. Arra számítunk azonban,
hogy a Fed folytatni fogja a kamatcsökkentést, így alapvetően nem változtatunk a kitettségeinken, a
hosszú távú trend a Nasdaq indexben még nem fordult meg. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000735063
Indulás: 2024.08.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 159 562 439 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 7 519 774 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,142536 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális,
technikai, valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő
értékpapírok, származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap
számára, hogy minimalizálja az egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok
ingadozását. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 10,62 % 13,09 %
1 hónap -6,75 % -1,30 %
3 hónap 0,08 % 2,05 %
6 hónap 3,17 % 4,99 %
Év elejétől -3,98 % 0,05 %
12 hónap -5,15 % -2,25 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 78 366 499 HUF 49,11 %
Nemzetközi részvények 39 316 490 HUF 24,64 %
Magyar részvények 5 841 000 HUF 3,66 %
Számlapénz 36 761 355 HUF 23,04 %
Nettó összesített kockázati kitettség 193 942 413 HUF 121,55 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.05 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 7,3 százalékkal csökkent novemberben 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 5,6 százalékkal csökkent novemberben 
A forintos "W" sorozat árfolyama 7,15 százalékkal csökkent novemberben 
A novemberi időszak jelentős alulteljesítést hozott a technológiai részvényekben, és a bizonytalanság
a Fed decemberi kamatcsökkentésével kapcsolatban főként a kisebb kapitalizációjú részvények
esetében nagyobb esést okozott. Mivel a Megatrend alap ezeknek a faktoroknak kitett, így a hónapot
csökkenéssel zárta az alap. 
A hónap során a Bitcoin árfolyama is jelentősen esett, amely befolyásolta az alap teljesítményét,
valamint a Nasdaq visszaesése szintén negatívan befolyásolta a teljesítményt. A hónap során pozitív
fordulatot mutatott az Orsted részvénye, valamint új befektetésként az Illumina részvényei vásároltuk a
jelenlegi erős momentum folytatódására számítva. A Meta részvényénél továbbra is azt gondoljuk,
hogy a korábbi jelentés után indokolatlanul ütötték be a befektetők az árfolyamot, a nagy visszaesés
után, vonzónak tűnő értékeltségi szinteken, ezért vásároltunk a részvényből. Arra számítunk azonban,
hogy a Fed folytatni fogja a kamatcsökkentést, így alapvetően nem változtatunk a kitettségeinken, a
hosszú távú trend a Nasdaq indexben még nem fordult meg. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733654
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 109 461 055 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 60 259 376 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,284260 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az
Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a
megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az
Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a
befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a
nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos
értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10%
ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 13,89 % 14,43 %
1 hónap -1,14 % -1,30 %
3 hónap 6,96 % 2,05 %
6 hónap 24,42 % 4,99 %
Év elejétől 15,32 % 0,05 %
12 hónap 14,83 % -2,25 %
2024 11,37 % 29,54 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 69 965 947 HUF 63,92 %
Kollektív értékpapírok 20 187 859 HUF 18,44 %
Számlapénz 24 853 388 HUF 22,71 %
Nettó összesített kockázati kitettség 109 461 055 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -1,14 százalék volt, a benchmark hozam -1,3 százalékos teljesítménye
mellett 
A dolláros B sorozat hozama 4,04 százalék volt, a benchmark 0,39 százalékos teljesítményével
szemben 
A forintos W sorozat hozama 1,8 százalék volt a benchmark -1,3 százalékos hozamával szemben 
Nagyon jól sikerült a november is, hiszen mindegyik sorozat jobban teljesített a benchmarknál. A
legnagyobb előnyt a dolláros sorozatnál realizáltuk, ahol több mint 3,5 százalékkal teljesítettünk jobban,
mint a benchmark, míg a forintos sorozatok felülteljesítése kisebb mértékű volt a forint dollárhoz
viszonyított erősödése miatt. 
A hónap során nyereséggel zártuk a BAIDU pozíciónkat, ugyanakkor növeltük a
részvénykitettségünket OXY UPS és ILMN részvények vásárlásával, valamint több ígéretesnek tűnő
részvényt is felvettünk a figyelőlistánkra. 
A devizás kitettséget jelenleg taktikai megfontolásokból továbbra sem fedezzük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733662
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 109 461 055 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 141 489 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,325091 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az
Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a
megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az
Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a
befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a
nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos
értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10%
ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 15,76 % 17,38 %
1 hónap 4,04 % 0,39 %
3 hónap 8,28 % 5,24 %
6 hónap 32,22 % 13,65 %
Év elejétől 35,18 % 19,47 %
12 hónap 33,82 % 15,95 %
2024 -1,98 % 13,93 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 69 965 947 HUF 63,92 %
Kollektív értékpapírok 20 187 859 HUF 18,44 %
Számlapénz 24 853 388 HUF 22,71 %
Nettó összesített kockázati kitettség 109 461 055 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -1,14 százalék volt, a benchmark hozam -1,3 százalékos teljesítménye
mellett 
A dolláros B sorozat hozama 4,04 százalék volt, a benchmark 0,39 százalékos teljesítményével
szemben 
A forintos W sorozat hozama 1,8 százalék volt a benchmark -1,3 százalékos hozamával szemben 
Nagyon jól sikerült a november is, hiszen mindegyik sorozat jobban teljesített a benchmarknál. A
legnagyobb előnyt a dolláros sorozatnál realizáltuk, ahol több mint 3,5 százalékkal teljesítettünk jobban,
mint a benchmark, míg a forintos sorozatok felülteljesítése kisebb mértékű volt a forint dollárhoz
viszonyított erősödése miatt. 
A hónap során nyereséggel zártuk a BAIDU pozíciónkat, ugyanakkor növeltük a
részvénykitettségünket OXY UPS és ILMN részvények vásárlásával, valamint több ígéretesnek tűnő
részvényt is felvettünk a figyelőlistánkra. 
A devizás kitettséget jelenleg taktikai megfontolásokból továbbra sem fedezzük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000735071
Indulás: 2024.08.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 109 461 055 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 2 562 581 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,291544 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az
Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a
megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az
Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a
befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a
nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos
értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10%
ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 21,39 % 13,09 %
1 hónap 1,80 % -1,30 %
3 hónap 9,69 % 2,05 %
6 hónap 25,49 % 4,99 %
Év elejétől 16,78 % 0,05 %
12 hónap 16,38 % -2,25 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 69 965 947 HUF 63,92 %
Kollektív értékpapírok 20 187 859 HUF 18,44 %
Számlapénz 24 853 388 HUF 22,71 %
Nettó összesített kockázati kitettség 109 461 055 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.05 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -1,14 százalék volt, a benchmark hozam -1,3 százalékos teljesítménye
mellett 
A dolláros B sorozat hozama 4,04 százalék volt, a benchmark 0,39 százalékos teljesítményével
szemben 
A forintos W sorozat hozama 1,8 százalék volt a benchmark -1,3 százalékos hozamával szemben 
Nagyon jól sikerült a november is, hiszen mindegyik sorozat jobban teljesített a benchmarknál. A
legnagyobb előnyt a dolláros sorozatnál realizáltuk, ahol több mint 3,5 százalékkal teljesítettünk jobban,
mint a benchmark, míg a forintos sorozatok felülteljesítése kisebb mértékű volt a forint dollárhoz
viszonyított erősödése miatt. 
A hónap során nyereséggel zártuk a BAIDU pozíciónkat, ugyanakkor növeltük a
részvénykitettségünket OXY UPS és ILMN részvények vásárlásával, valamint több ígéretesnek tűnő
részvényt is felvettünk a figyelőlistánkra. 
A devizás kitettséget jelenleg taktikai megfontolásokból továbbra sem fedezzük. 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Kötvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark
összetétele:

70% Bloomberg Euro Treasury 1-3 Year Index + 30%
Bloomberg Euro Treasury 0-12 M

ISIN kód: HU0000731179
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás
elszámolása: T + 4

Az alap nettó
eszközértéke: 3 356 129 EUR

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,085237 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban rövid futamidejű,
euróban denominált kötvény típusú befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Euróban
denominált pénzpiaci eszközök, állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék az OECD és
EGT tagállamok, önkormányzatok és gazdasági társaságok által euróban kibocsátott kötvények,
nemzetközi vállalati és államkötvények valamennyi földrajzi szegmenset és iparágat szem előtt tartva,
illetve kötvény típusú eszközökbe fektető tőzsdei alapok (ETF). Az Alap az adott leendő befektetések
kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve
nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,22 % 3,05 %
1 hónap 0,21 % 0,11 %
3 hónap 0,94 % 0,47 %
6 hónap 2,33 % 0,79 %
Év elejétől 3,08 % 2,18 %
12 hónap 2,85 % 2,23 %
2024 2,46 % 3,25 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 1 184 740 EUR 35,30 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 126 747 EUR 3,78 %
Kollektív értékpapírok 53 101 EUR 1,58 %
Számlapénz 1 997 471 EUR 59,52 %
Nettó összesített kockázati kitettség 3 356 129 EUR 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
ROMANI 2039/07/11 EUR (Román Állam)
ROMANI 2031/09/24 EUR (Román Állam)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 0,21 százalékkal emelkedett novemberben. (EUR) 
A novemberi tőkepiaci hangulatot alapvetően a FED decemberi kamatcsökkentésének kiárazása és a
kamatcsökkentési várakozások újraéledése jellemezte, bár az EKB továbbra sem lát lehetőséget
monetáris lazításra. A gyenge amerikai munkaerőpiaci adatok hatására az EURUSD feljebb
kapaszkodott, az 1,15-ös tartomány tetejéhez. A német 10 éves hozam enyhén, 4bp-tal emelkedett. 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Kötvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 60% RMAX Index + 40% MAX Index
ISIN kód: HU0000731161
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 603 822 594 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,237212 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban
kötvénytípusú befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci
eszközök, forintban denominált állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék
a magyar állam, önkormányzatok és gazdasági társaságok által devizában kibocsátott
kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények valamennyi földrajzi szegmens és
iparágat szem előtt tartva, devizák, tőzsdei alapok (ETF). Az Alap eseti jelleggel törekszik
kihasználni a nemzetközi és hazai devizák mindenkori egymáshoz viszonyított
mozgásából fakadó többlethozam elérésének lehetőségét is. Az Alap az adott leendő
befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés
nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,59 % 9,48 %
1 hónap 0,53 % 0,30 %
3 hónap 2,60 % 1,69 %
6 hónap 4,00 % 3,15 %
Év elejétől 5,37 % 4,99 %
12 hónap 5,29 % 4,94 %
2024 4,93 % 5,79 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 516 606 769 HUF 85,56 %
Kollektív értékpapírok 44 515 010 HUF 7,37 %
Számlapénz 36 148 620 HUF 5,99 %
Nettó összesített kockázati kitettség 714 609 075 HUF 118,35 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2028/B (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2032/G (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2032/B (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 0,53 százalékkal emelkedett novemberben. (HUF) 
A magyar költségvetési hiánytervezetet 2025 és 2026-ra egyaránt 5,0%-ra emelte a
kormány, ami a piaci várakozásokhoz való igazodást jelent. A 10 éves forint állampapír
hozam 20 bp-tal került feljebb ennek hatására. Az EURHUF tovább folytatta a lejtmenetet,
immár a 381,50-es szintet ostromolva. A forint erősödő trendje kitarthat legalább a jövő év
első negyedévéig, mert addig az MNB nagy valószínűséggel nem fog változtatni jelenlegi,
szigorú 6,5%-os alapkamaton. 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000731138
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 625 122 615 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 583 262 607 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,623983 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető
befektetési alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen
magasabb a befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 20,64 % 20,39 %
1 hónap -0,62 % -0,54 %
3 hónap 2,44 % 3,37 %
6 hónap 5,99 % 6,23 %
Év elejétől 12,99 % 12,54 %
12 hónap 12,34 % 12,25 %
2024 25,14 % 23,11 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2025.11.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 323 216 310 HUF 81,42 %
Államkötvények 153 567 267 HUF 9,45 %
Nemzetközi részvények 19 798 700 HUF 1,22 %
Számlapénz 147 308 767 HUF 9,06 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 979 083 000 HUF 121,78 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,62 százalékot csökkent 2025 novembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 1,14 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,08 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2025 novembere erősen volatilis hónapnak bizonyult, amelyet elsősorban az
elhúzódó amerikai kormányzati leállás és a mesterséges intelligenciához kötődő részvények
értékeltségével kapcsolatos aggodalmak határoztak meg. A 43 napos shutdown nemcsak a szövetségi
szolgáltatásokat bénította meg, hanem példátlan adatkimaradást is okozott: törölték az októberi inflációs
jelentést, a novemberi munkaerőpiaci adatokat pedig december közepére halasztották. Az információs
vákuum hatására a piacok egyre inkább a magánszektor által publikált indikátorokra támaszkodtak,
amelyek a munkaerő-kereslet lassulására és a mérséklődő inflációra utaltak. A bizonytalan
makrokörnyezetet tovább fokozta az amerikai pénzpiaci likviditás szűkülése (QT), amely időszakos eladói
nyomást helyezett a kockázatosabb eszközökben, különösen a kriptovalutákban. Mindezek ellenére a
hónap második felében érdemi hangulatjavulás következett be, miután a kormányzati leállás véget ért és
több kiemelt technológiai vállalat - köztük az Nvidia és az Alphabet - ismét várakozáson felüli
eredményeket közölt. A piaci fordulatot a Fed kamatvágási esélyének emelkedése indította el, miután a
hónap végén a CME FedWatch már 85% valószínűséggel árazott 25 pontos decemberi kamatkönnyítést. 
A tengerentúli piaci turbulencia a régióban is érezhetően nyomot hagyott, és az orosz-ukrán békekötéssel
kapcsolatos friss remények gyors kifulladása sem támogatta a közép-kelet-európai részvények
teljesítményét. A kockázatkerülés erősödése különösen azokat az eszközöket érintette érzékenyen, amelyek
az elmúlt hónapokban már jelentős felértékelődést mutattak. Hazánkban a kormány 2025-re és 2026-ra is
5,0%-ra emelte a tervezett költségvetési hiányt, ami ugyan illeszkedik a piaci várakozásokhoz, mégis
felfelé mutató kockázatot jelenthet az ország adósságpályájára és a finanszírozási költségekre. A
bejelentés után a hosszú állampapírokat eladták, ami részben a fiskális lazasággal kapcsolatos
aggodalmak, részben a globális hozamkörnyezet felfelé irányuló korrekciójának következménye. Ennek
ellenére az EUR/HUF árfolyama folytatta az elmúlt hónapokban kialakult erősödő trendjét, és a 381,50-es
szint közelébe süllyedt. A forint stabil teljesítményét több tényező is támogatja: a régióhoz képest magas
reálkamat, az MNB következetesen restriktív kommunikációja, valamint az a várakozás, hogy a jegybank a
jövő év első negyedévéig nagy valószínűséggel nem változtat a jelenlegi, 6,50%-os alapkamaton. 
Ahogy a piacok belépnek december hónapba, a befektetők fókuszában továbbra is a FED
kommunikációja, a késve érkező amerikai makroadatok publikálása, valamint a részvénypiaci erő
fenntarthatósága áll. A szezonális optimizmus év végéig támogathatja a kockázatos eszközöket, a hiányos
gazdasági adatbázis, a jegybankok eltérő irányvonalai és a magas értékeltségi szintek együttesen arra
utalnak, hogy a volatilitás a főbb piacokon továbbra is meghatározó maradhat. 

Alap kitettségei: Az Alap elsősorban áttételesen vállalt régiós banki kitettségeken keresztül próbálta
kihasználni az orosz-ukrán békemegállapodással kapcsolatos újabb piaci reményeket. Kedvező fejlemény,
hogy bár a béke esélye csökkent, a részvényárfolyamok mégsem estek jelentősen. A portfólió legnagyobb
off-benchmark eleme, a BUX Index, novemberben több mint 1,5%-os emelkedést ért el. A tengerentúli
részvényindexek pedig sikerrel oldalazták ki a FED kamatcsökkentési várakozásainak rendkívüli
ingadozását. 

Portfolió változtatások: Finomhangolásokon túl nem történt jelentősebb változtatás a portfólióban
november hónap során. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000731146
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 625 122 615 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 2 243 644 EUR
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,583169 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető
befektetési alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen
magasabb a befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 19,46 % 19,21 %
1 hónap 1,14 % 1,23 %
3 hónap 6,59 % 7,59 %
6 hónap 12,29 % 12,55 %
Év elejétől 21,51 % 21,02 %
12 hónap 21,70 % 21,61 %
2024 16,81 % 14,91 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2025.11.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 323 216 310 HUF 81,42 %
Államkötvények 153 567 267 HUF 9,45 %
Nemzetközi részvények 19 798 700 HUF 1,22 %
Számlapénz 147 308 767 HUF 9,06 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 979 083 000 HUF 121,78 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,62 százalékot csökkent 2025 novembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 1,14 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,08 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2025 novembere erősen volatilis hónapnak bizonyult, amelyet elsősorban az
elhúzódó amerikai kormányzati leállás és a mesterséges intelligenciához kötődő részvények
értékeltségével kapcsolatos aggodalmak határoztak meg. A 43 napos shutdown nemcsak a szövetségi
szolgáltatásokat bénította meg, hanem példátlan adatkimaradást is okozott: törölték az októberi inflációs
jelentést, a novemberi munkaerőpiaci adatokat pedig december közepére halasztották. Az információs
vákuum hatására a piacok egyre inkább a magánszektor által publikált indikátorokra támaszkodtak,
amelyek a munkaerő-kereslet lassulására és a mérséklődő inflációra utaltak. A bizonytalan
makrokörnyezetet tovább fokozta az amerikai pénzpiaci likviditás szűkülése (QT), amely időszakos eladói
nyomást helyezett a kockázatosabb eszközökben, különösen a kriptovalutákban. Mindezek ellenére a
hónap második felében érdemi hangulatjavulás következett be, miután a kormányzati leállás véget ért és
több kiemelt technológiai vállalat - köztük az Nvidia és az Alphabet - ismét várakozáson felüli
eredményeket közölt. A piaci fordulatot a Fed kamatvágási esélyének emelkedése indította el, miután a
hónap végén a CME FedWatch már 85% valószínűséggel árazott 25 pontos decemberi kamatkönnyítést. 
A tengerentúli piaci turbulencia a régióban is érezhetően nyomot hagyott, és az orosz-ukrán békekötéssel
kapcsolatos friss remények gyors kifulladása sem támogatta a közép-kelet-európai részvények
teljesítményét. A kockázatkerülés erősödése különösen azokat az eszközöket érintette érzékenyen, amelyek
az elmúlt hónapokban már jelentős felértékelődést mutattak. Hazánkban a kormány 2025-re és 2026-ra is
5,0%-ra emelte a tervezett költségvetési hiányt, ami ugyan illeszkedik a piaci várakozásokhoz, mégis
felfelé mutató kockázatot jelenthet az ország adósságpályájára és a finanszírozási költségekre. A
bejelentés után a hosszú állampapírokat eladták, ami részben a fiskális lazasággal kapcsolatos
aggodalmak, részben a globális hozamkörnyezet felfelé irányuló korrekciójának következménye. Ennek
ellenére az EUR/HUF árfolyama folytatta az elmúlt hónapokban kialakult erősödő trendjét, és a 381,50-es
szint közelébe süllyedt. A forint stabil teljesítményét több tényező is támogatja: a régióhoz képest magas
reálkamat, az MNB következetesen restriktív kommunikációja, valamint az a várakozás, hogy a jegybank a
jövő év első negyedévéig nagy valószínűséggel nem változtat a jelenlegi, 6,50%-os alapkamaton. 
Ahogy a piacok belépnek december hónapba, a befektetők fókuszában továbbra is a FED
kommunikációja, a késve érkező amerikai makroadatok publikálása, valamint a részvénypiaci erő
fenntarthatósága áll. A szezonális optimizmus év végéig támogathatja a kockázatos eszközöket, a hiányos
gazdasági adatbázis, a jegybankok eltérő irányvonalai és a magas értékeltségi szintek együttesen arra
utalnak, hogy a volatilitás a főbb piacokon továbbra is meghatározó maradhat. 

Alap kitettségei: Az Alap elsősorban áttételesen vállalt régiós banki kitettségeken keresztül próbálta
kihasználni az orosz-ukrán békemegállapodással kapcsolatos újabb piaci reményeket. Kedvező fejlemény,
hogy bár a béke esélye csökkent, a részvényárfolyamok mégsem estek jelentősen. A portfólió legnagyobb
off-benchmark eleme, a BUX Index, novemberben több mint 1,5%-os emelkedést ért el. A tengerentúli
részvényindexek pedig sikerrel oldalazták ki a FED kamatcsökkentési várakozásainak rendkívüli
ingadozását. 

Portfolió változtatások: Finomhangolásokon túl nem történt jelentősebb változtatás a portfólióban
november hónap során. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000731153
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 625 122 615 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 565 017 USD
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,669356 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető
befektetési alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen
magasabb a befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 21,94 % 21,68 %
1 hónap 1,08 % 1,16 %
3 hónap 5,66 % 6,60 %
6 hónap 14,73 % 14,99 %
Év elejétől 34,92 % 34,38 %
12 hónap 33,35 % 33,25 %
2024 10,15 % 8,36 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2025.11.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 323 216 310 HUF 81,42 %
Államkötvények 153 567 267 HUF 9,45 %
Nemzetközi részvények 19 798 700 HUF 1,22 %
Számlapénz 147 308 767 HUF 9,06 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 979 083 000 HUF 121,78 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,62 százalékot csökkent 2025 novembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 1,14 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,08 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2025 novembere erősen volatilis hónapnak bizonyult, amelyet elsősorban az
elhúzódó amerikai kormányzati leállás és a mesterséges intelligenciához kötődő részvények
értékeltségével kapcsolatos aggodalmak határoztak meg. A 43 napos shutdown nemcsak a szövetségi
szolgáltatásokat bénította meg, hanem példátlan adatkimaradást is okozott: törölték az októberi inflációs
jelentést, a novemberi munkaerőpiaci adatokat pedig december közepére halasztották. Az információs
vákuum hatására a piacok egyre inkább a magánszektor által publikált indikátorokra támaszkodtak,
amelyek a munkaerő-kereslet lassulására és a mérséklődő inflációra utaltak. A bizonytalan
makrokörnyezetet tovább fokozta az amerikai pénzpiaci likviditás szűkülése (QT), amely időszakos eladói
nyomást helyezett a kockázatosabb eszközökben, különösen a kriptovalutákban. Mindezek ellenére a
hónap második felében érdemi hangulatjavulás következett be, miután a kormányzati leállás véget ért és
több kiemelt technológiai vállalat - köztük az Nvidia és az Alphabet - ismét várakozáson felüli
eredményeket közölt. A piaci fordulatot a Fed kamatvágási esélyének emelkedése indította el, miután a
hónap végén a CME FedWatch már 85% valószínűséggel árazott 25 pontos decemberi kamatkönnyítést. 
A tengerentúli piaci turbulencia a régióban is érezhetően nyomot hagyott, és az orosz-ukrán békekötéssel
kapcsolatos friss remények gyors kifulladása sem támogatta a közép-kelet-európai részvények
teljesítményét. A kockázatkerülés erősödése különösen azokat az eszközöket érintette érzékenyen, amelyek
az elmúlt hónapokban már jelentős felértékelődést mutattak. Hazánkban a kormány 2025-re és 2026-ra is
5,0%-ra emelte a tervezett költségvetési hiányt, ami ugyan illeszkedik a piaci várakozásokhoz, mégis
felfelé mutató kockázatot jelenthet az ország adósságpályájára és a finanszírozási költségekre. A
bejelentés után a hosszú állampapírokat eladták, ami részben a fiskális lazasággal kapcsolatos
aggodalmak, részben a globális hozamkörnyezet felfelé irányuló korrekciójának következménye. Ennek
ellenére az EUR/HUF árfolyama folytatta az elmúlt hónapokban kialakult erősödő trendjét, és a 381,50-es
szint közelébe süllyedt. A forint stabil teljesítményét több tényező is támogatja: a régióhoz képest magas
reálkamat, az MNB következetesen restriktív kommunikációja, valamint az a várakozás, hogy a jegybank a
jövő év első negyedévéig nagy valószínűséggel nem változtat a jelenlegi, 6,50%-os alapkamaton. 
Ahogy a piacok belépnek december hónapba, a befektetők fókuszában továbbra is a FED
kommunikációja, a késve érkező amerikai makroadatok publikálása, valamint a részvénypiaci erő
fenntarthatósága áll. A szezonális optimizmus év végéig támogathatja a kockázatos eszközöket, a hiányos
gazdasági adatbázis, a jegybankok eltérő irányvonalai és a magas értékeltségi szintek együttesen arra
utalnak, hogy a volatilitás a főbb piacokon továbbra is meghatározó maradhat. 

Alap kitettségei: Az Alap elsősorban áttételesen vállalt régiós banki kitettségeken keresztül próbálta
kihasználni az orosz-ukrán békemegállapodással kapcsolatos újabb piaci reményeket. Kedvező fejlemény,
hogy bár a béke esélye csökkent, a részvényárfolyamok mégsem estek jelentősen. A portfólió legnagyobb
off-benchmark eleme, a BUX Index, novemberben több mint 1,5%-os emelkedést ért el. A tengerentúli
részvényindexek pedig sikerrel oldalazták ki a FED kamatcsökkentési várakozásainak rendkívüli
ingadozását. 

Portfolió változtatások: Finomhangolásokon túl nem történt jelentősebb változtatás a portfólióban
november hónap során. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 5,11 %
ISIN kód: HU0000731195
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 4 805 715 220 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 1 789 985 664 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,235358 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét
képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
fektethet közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az
Alapkezelő általa kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb
részben hazai és nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított
portfoliójával az ajánlott befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen
meghaladó hozamot biztosítson a Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzif ikált,
többségében abszolút hozam stratégiával kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és
alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú
állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb, mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,52 % 6,78 %
1 hónap -0,51 % 0,39 %
3 hónap 1,24 % 1,28 %
6 hónap 3,33 % 2,58 %
Év elejétől 6,70 % 5,03 %
12 hónap 6,50 % 5,64 %
2024 7,99 % 6,97 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2025.11.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 969 400 796 HUF 61,79 %
Kincstárjegyek 464 522 910 HUF 9,67 %
Államkötvények 300 397 840 HUF 6,25 %
Számlapénz 1 095 095 373 HUF 22,79 %
Nettó összesített kockázati kitettség 6 429 329 046 HUF 133,79 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,51 százalékot csökkent 2025 novembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,07 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 0,02 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2025 novembere erősen volatilis hónapnak bizonyult, amelyet elsősorban az elhúzódó amerikai
kormányzati leállás és a mesterséges intelligenciához kötődő részvények értékeltségével kapcsolatos aggodalmak
határoztak meg. A 43 napos shutdown nemcsak a szövetségi szolgáltatásokat bénította meg, hanem példátlan
adatkimaradást is okozott: törölték az októberi inf lációs jelentést, a novemberi munkaerőpiaci adatokat pedig
december közepére halasztották. Az információs vákuum hatására a piacok egyre inkább a magánszektor által
publikált indikátorokra támaszkodtak, amelyek a munkaerő-kereslet lassulására és a mérséklődő inf lációra utaltak. A
bizonytalan makrokörnyezetet tovább fokozta az amerikai pénzpiaci likviditás szűkülése (QT), amely időszakos eladói
nyomást helyezett a kockázatosabb eszközökben, különösen a kriptovalutákban. Mindezek ellenére a hónap második
felében érdemi hangulatjavulás következett be, miután a kormányzati leállás véget ért és több kiemelt technológiai
vállalat - köztük az Nvidia és az Alphabet - ismét várakozáson felüli eredményeket közölt. A piaci fordulatot a Fed
kamatvágási esélyének emelkedése indította el, miután a hónap végén a CME FedWatch már 85% valószínűséggel
árazott 25 pontos decemberi kamatkönnyítést. 
A tengerentúli piaci turbulencia a régióban is érezhetően nyomot hagyott, és az orosz-ukrán békekötéssel kapcsolatos
friss remények gyors kifulladása sem támogatta a közép-kelet-európai részvények teljesítményét. A kockázatkerülés
erősödése különösen azokat az eszközöket érintette érzékenyen, amelyek az elmúlt hónapokban már jelentős
felértékelődést mutattak. Hazánkban a kormány 2025-re és 2026-ra is 5,0%-ra emelte a tervezett költségvetési
hiányt, ami ugyan illeszkedik a piaci várakozásokhoz, mégis felfelé mutató kockázatot jelenthet az ország
adósságpályájára és a f inanszírozási költségekre. A bejelentés után a hosszú állampapírokat eladták, ami részben a
f iskális lazasággal kapcsolatos aggodalmak, részben a globális hozamkörnyezet felfelé irányuló korrekciójának
következménye. Ennek ellenére az EUR/HUF árfolyama folytatta az elmúlt hónapokban kialakult erősödő trendjét, és
a 381,50-es szint közelébe süllyedt. A forint stabil teljesítményét több tényező is támogatja: a régióhoz képest magas
reálkamat, az MNB következetesen restriktív kommunikációja, valamint az a várakozás, hogy a jegybank a jövő év
első negyedévéig nagy valószínűséggel nem változtat a jelenlegi, 6,50%-os alapkamaton. 
Ahogy a piacok belépnek december hónapba, a befektetők fókuszában továbbra is a FED kommunikációja, a késve
érkező amerikai makroadatok publikálása, valamint a részvénypiaci erő fenntarthatósága áll. A szezonális optimizmus
év végéig támogathatja a kockázatos eszközöket, a hiányos gazdasági adatbázis, a jegybankok eltérő irányvonalai és
a magas értékeltségi szintek együttesen arra utalnak, hogy a volatilitás a főbb piacokon továbbra is meghatározó
maradhat. 

Alap kitettségei: Az alap gerincét adó diverzif ikált kötvényportfólió alacsony volatilitás mellett továbbra is stabil
teljesítményt nyújt. Részvényoldalon a régiós, különösen a hazai kitettségek jól teljesítettek, míg a fejlett piaci
részvénypozíciók forintban mérve negatív hozamot értek el a hónap során. Összességében az Alap a fokozott piaci
volatilitással jellemezhető időszakot mérsékelt mínusszal zárta. 

Portfolió változtatások: Továbbra is kedvezően ítéljük meg a régiós piacok kilátásait, ezért egy ideálisnak tartott
beszállási pontnál növeltük az Alap lengyel kitettségét egy, a lengyel részvénypiacot széles körben lefedő
instrumentum segítségével. Az előző hónapban vásárolt dán energetikai részvényünk teljesítménye ugyanakkor
elmaradt versenytársaitól, így a pozíciót kisebb veszteséggel zártuk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 2,5 %
ISIN kód: HU0000731203
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 4 805 715 220 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 6 908 909 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,155816 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét
képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
fektethet közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az
Alapkezelő általa kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb
részben hazai és nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított
portfoliójával az ajánlott befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen
meghaladó hozamot biztosítson a Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzif ikált,
többségében abszolút hozam stratégiával kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és
alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú
állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb, mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,76 % 2,73 %
1 hónap 0,07 % 0,19 %
3 hónap 2,81 % 0,63 %
6 hónap 5,09 % 1,25 %
Év elejétől 9,74 % 2,38 %
12 hónap 10,24 % 2,65 %
2024 1,24 % 3,06 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2025.11.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 969 400 796 HUF 61,79 %
Kincstárjegyek 464 522 910 HUF 9,67 %
Államkötvények 300 397 840 HUF 6,25 %
Számlapénz 1 095 095 373 HUF 22,79 %
Nettó összesített kockázati kitettség 6 429 329 046 HUF 133,79 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,51 százalékot csökkent 2025 novembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,07 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 0,02 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2025 novembere erősen volatilis hónapnak bizonyult, amelyet elsősorban az elhúzódó amerikai
kormányzati leállás és a mesterséges intelligenciához kötődő részvények értékeltségével kapcsolatos aggodalmak
határoztak meg. A 43 napos shutdown nemcsak a szövetségi szolgáltatásokat bénította meg, hanem példátlan
adatkimaradást is okozott: törölték az októberi inf lációs jelentést, a novemberi munkaerőpiaci adatokat pedig
december közepére halasztották. Az információs vákuum hatására a piacok egyre inkább a magánszektor által
publikált indikátorokra támaszkodtak, amelyek a munkaerő-kereslet lassulására és a mérséklődő inf lációra utaltak. A
bizonytalan makrokörnyezetet tovább fokozta az amerikai pénzpiaci likviditás szűkülése (QT), amely időszakos eladói
nyomást helyezett a kockázatosabb eszközökben, különösen a kriptovalutákban. Mindezek ellenére a hónap második
felében érdemi hangulatjavulás következett be, miután a kormányzati leállás véget ért és több kiemelt technológiai
vállalat - köztük az Nvidia és az Alphabet - ismét várakozáson felüli eredményeket közölt. A piaci fordulatot a Fed
kamatvágási esélyének emelkedése indította el, miután a hónap végén a CME FedWatch már 85% valószínűséggel
árazott 25 pontos decemberi kamatkönnyítést. 
A tengerentúli piaci turbulencia a régióban is érezhetően nyomot hagyott, és az orosz-ukrán békekötéssel kapcsolatos
friss remények gyors kifulladása sem támogatta a közép-kelet-európai részvények teljesítményét. A kockázatkerülés
erősödése különösen azokat az eszközöket érintette érzékenyen, amelyek az elmúlt hónapokban már jelentős
felértékelődést mutattak. Hazánkban a kormány 2025-re és 2026-ra is 5,0%-ra emelte a tervezett költségvetési
hiányt, ami ugyan illeszkedik a piaci várakozásokhoz, mégis felfelé mutató kockázatot jelenthet az ország
adósságpályájára és a f inanszírozási költségekre. A bejelentés után a hosszú állampapírokat eladták, ami részben a
f iskális lazasággal kapcsolatos aggodalmak, részben a globális hozamkörnyezet felfelé irányuló korrekciójának
következménye. Ennek ellenére az EUR/HUF árfolyama folytatta az elmúlt hónapokban kialakult erősödő trendjét, és
a 381,50-es szint közelébe süllyedt. A forint stabil teljesítményét több tényező is támogatja: a régióhoz képest magas
reálkamat, az MNB következetesen restriktív kommunikációja, valamint az a várakozás, hogy a jegybank a jövő év
első negyedévéig nagy valószínűséggel nem változtat a jelenlegi, 6,50%-os alapkamaton. 
Ahogy a piacok belépnek december hónapba, a befektetők fókuszában továbbra is a FED kommunikációja, a késve
érkező amerikai makroadatok publikálása, valamint a részvénypiaci erő fenntarthatósága áll. A szezonális optimizmus
év végéig támogathatja a kockázatos eszközöket, a hiányos gazdasági adatbázis, a jegybankok eltérő irányvonalai és
a magas értékeltségi szintek együttesen arra utalnak, hogy a volatilitás a főbb piacokon továbbra is meghatározó
maradhat. 

Alap kitettségei: Az alap gerincét adó diverzif ikált kötvényportfólió alacsony volatilitás mellett továbbra is stabil
teljesítményt nyújt. Részvényoldalon a régiós, különösen a hazai kitettségek jól teljesítettek, míg a fejlett piaci
részvénypozíciók forintban mérve negatív hozamot értek el a hónap során. Összességében az Alap a fokozott piaci
volatilitással jellemezhető időszakot mérsékelt mínusszal zárta. 

Portfolió változtatások: Továbbra is kedvezően ítéljük meg a régiós piacok kilátásait, ezért egy ideálisnak tartott
beszállási pontnál növeltük az Alap lengyel kitettségét egy, a lengyel részvénypiacot széles körben lefedő
instrumentum segítségével. Az előző hónapban vásárolt dán energetikai részvényünk teljesítménye ugyanakkor
elmaradt versenytársaitól, így a pozíciót kisebb veszteséggel zártuk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (USD): 3,94 %
ISIN kód: HU0000731211
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 4 805 715 220 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 1 155 893 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,154654 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét
képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
fektethet közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az
Alapkezelő általa kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb
részben hazai és nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított
portfoliójával az ajánlott befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen
meghaladó hozamot biztosítson a Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzif ikált,
többségében abszolút hozam stratégiával kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és
alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú
állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb, mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,72 % 3,27 %
1 hónap 0,02 % 0,30 %
3 hónap 2,02 % 0,99 %
6 hónap 6,12 % 1,98 %
Év elejétől 15,91 % 3,47 %
12 hónap 14,93 % 3,74 %
2024 -4,48 % 2,96 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2025.11.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 969 400 796 HUF 61,79 %
Kincstárjegyek 464 522 910 HUF 9,67 %
Államkötvények 300 397 840 HUF 6,25 %
Számlapénz 1 095 095 373 HUF 22,79 %
Nettó összesített kockázati kitettség 6 429 329 046 HUF 133,79 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,51 százalékot csökkent 2025 novembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,07 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 0,02 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2025 novembere erősen volatilis hónapnak bizonyult, amelyet elsősorban az elhúzódó amerikai
kormányzati leállás és a mesterséges intelligenciához kötődő részvények értékeltségével kapcsolatos aggodalmak
határoztak meg. A 43 napos shutdown nemcsak a szövetségi szolgáltatásokat bénította meg, hanem példátlan
adatkimaradást is okozott: törölték az októberi inf lációs jelentést, a novemberi munkaerőpiaci adatokat pedig
december közepére halasztották. Az információs vákuum hatására a piacok egyre inkább a magánszektor által
publikált indikátorokra támaszkodtak, amelyek a munkaerő-kereslet lassulására és a mérséklődő inf lációra utaltak. A
bizonytalan makrokörnyezetet tovább fokozta az amerikai pénzpiaci likviditás szűkülése (QT), amely időszakos eladói
nyomást helyezett a kockázatosabb eszközökben, különösen a kriptovalutákban. Mindezek ellenére a hónap második
felében érdemi hangulatjavulás következett be, miután a kormányzati leállás véget ért és több kiemelt technológiai
vállalat - köztük az Nvidia és az Alphabet - ismét várakozáson felüli eredményeket közölt. A piaci fordulatot a Fed
kamatvágási esélyének emelkedése indította el, miután a hónap végén a CME FedWatch már 85% valószínűséggel
árazott 25 pontos decemberi kamatkönnyítést. 
A tengerentúli piaci turbulencia a régióban is érezhetően nyomot hagyott, és az orosz-ukrán békekötéssel kapcsolatos
friss remények gyors kifulladása sem támogatta a közép-kelet-európai részvények teljesítményét. A kockázatkerülés
erősödése különösen azokat az eszközöket érintette érzékenyen, amelyek az elmúlt hónapokban már jelentős
felértékelődést mutattak. Hazánkban a kormány 2025-re és 2026-ra is 5,0%-ra emelte a tervezett költségvetési
hiányt, ami ugyan illeszkedik a piaci várakozásokhoz, mégis felfelé mutató kockázatot jelenthet az ország
adósságpályájára és a f inanszírozási költségekre. A bejelentés után a hosszú állampapírokat eladták, ami részben a
f iskális lazasággal kapcsolatos aggodalmak, részben a globális hozamkörnyezet felfelé irányuló korrekciójának
következménye. Ennek ellenére az EUR/HUF árfolyama folytatta az elmúlt hónapokban kialakult erősödő trendjét, és
a 381,50-es szint közelébe süllyedt. A forint stabil teljesítményét több tényező is támogatja: a régióhoz képest magas
reálkamat, az MNB következetesen restriktív kommunikációja, valamint az a várakozás, hogy a jegybank a jövő év
első negyedévéig nagy valószínűséggel nem változtat a jelenlegi, 6,50%-os alapkamaton. 
Ahogy a piacok belépnek december hónapba, a befektetők fókuszában továbbra is a FED kommunikációja, a késve
érkező amerikai makroadatok publikálása, valamint a részvénypiaci erő fenntarthatósága áll. A szezonális optimizmus
év végéig támogathatja a kockázatos eszközöket, a hiányos gazdasági adatbázis, a jegybankok eltérő irányvonalai és
a magas értékeltségi szintek együttesen arra utalnak, hogy a volatilitás a főbb piacokon továbbra is meghatározó
maradhat. 

Alap kitettségei: Az alap gerincét adó diverzif ikált kötvényportfólió alacsony volatilitás mellett továbbra is stabil
teljesítményt nyújt. Részvényoldalon a régiós, különösen a hazai kitettségek jól teljesítettek, míg a fejlett piaci
részvénypozíciók forintban mérve negatív hozamot értek el a hónap során. Összességében az Alap a fokozott piaci
volatilitással jellemezhető időszakot mérsékelt mínusszal zárta. 

Portfolió változtatások: Továbbra is kedvezően ítéljük meg a régiós piacok kilátásait, ezért egy ideálisnak tartott
beszállási pontnál növeltük az Alap lengyel kitettségét egy, a lengyel részvénypiacot széles körben lefedő
instrumentum segítségével. Az előző hónapban vásárolt dán energetikai részvényünk teljesítménye ugyanakkor
elmaradt versenytársaitól, így a pozíciót kisebb veszteséggel zártuk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 5,11 %
ISIN kód: HU0000711783
Indulás: 2012.12.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 494 818 281 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,592988 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a globális piacokon széles körben történő befektetésekkel, elsősorban feltörekvő piaci
kötvényekkel, kamatokkal, devizákkal és ezek származtatott termékeivel abszolút hozamú szemlélet
keretében az ajánlott befektetési időtávon a kockázatmentest meghaladó hozamot kíván elérni többlet
kockázatok vállalásán keresztül. Az Alap összetételének kialakítása során az Alapkezelő
dinamikusan alakítja ki a különböző eszközcsoportok súlyát a piaci helyzet és a követett stratégia
függvényében. Az Alapkezelő a fundamentális elemzések mellett kiemelt figyelmet fordít a piaci
hangulat ingadozására, és a technikai elemzés eszközeit is használja a piacra lépés időzítésekor.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,64 % 4,80 %
1 hónap 0,29 % 0,39 %
3 hónap 1,32 % 1,28 %
6 hónap 3,20 % 2,58 %
Év elejétől 5,80 % 5,03 %
12 hónap 6,04 % 5,45 %
2024 8,42 % 6,77 %
2023 9,76 % 8,80 %
2022 7,38 % 2,59 %
2021 -1,69 % -0,60 %
2020 5,39 % 0,28 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 574 554 868 HUF 38,44 %
Kincstárjegyek 139 856 360 HUF 9,36 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 104 080 534 HUF 6,96 %
Kollektív értékpapírok 84 762 277 HUF 5,67 %
Jelzáloglevelek 60 353 730 HUF 4,04 %
Nemzetközi részvények 41 479 638 HUF 2,77 %
Magyar részvények 7 665 135 HUF 0,51 %
Számlapénz 433 551 059 HUF 29,00 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 578 339 247 HUF 105,59 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2012.12.05 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 0,29 százalékot emelkedett novemberben. 
Az alap befektetéseinek gerincét a közép- és rövidebb futamidővel rendelkező, magyar és közép-kelet-
európai vállalati-, illetve banki forintban, illetve euróban denominált kötvények képezik. Az alap
legnagyobb pozíciói így a magyar állampapírok mellett a vállalati és banki (MREL) kötvények teszik ki
továbbra is. 
Az alapban nem történtek jelentős változtatások a hónap során. A jelenlegi kötvénypiaci környezetben
nem találunk vonzó befektetési célpontokat, amik megfelelő hozam/kockázati profillal rendelkeznek,
ezért az alap egyre nagyobb likviditását rövid forint pénzpiaci eszközökben tartjuk, amíg nem találunk
további jó lehetőségeket. 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 5,11 %
ISIN kód: HU0000719612
Indulás: 2017.12.19
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 405 731 674 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,513675 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Equilor Hydra alap célja, hogy magasabb kockázat vállalása mellett a bankbetétek
hozamát jelentős mértékben meghaladó hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap
aktívan kezelt portfolió kialakítását tűzte ki célul, melynek kialakítása során az Alap
minden a tőkepiacokon elérhető befektetési eszközre - részvény, kötvény, nyersanyag,
deviza, származtatott termékek- felvehet akár vételi akár eladási pozíciót is. Az Alapnak a
hagyományos befektetési alapokkal ellentétben nem csak emelkedő, hanem adott
esetben csökkenő piacokon is lehetősége van profitot realizálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,35 % 2,95 %
1 hónap -0,64 % 0,39 %
3 hónap -0,18 % 1,28 %
6 hónap 9,45 % 2,58 %
Év elejétől 18,80 % 4,77 %
12 hónap 13,79 % 5,19 %
2024 -0,69 % 6,77 %
2023 10,38 % 8,82 %
2022 11,16 % 2,59 %
2021 7,21 % 0,39 %
2020 14,44 % 0,44 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 58 404 832 HUF 14,39 %
Magyar részvények 26 260 000 HUF 6,47 %
Számlapénz 336 477 119 HUF 82,93 %
Nettó összesített kockázati kitettség 464 305 176 HUF 114,44 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2017.12.19 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az Alap novemberben -0,64 százalékot volt a benchmark 0,39 százalékos teljesítményével
szemben. A részvénykitettségünket enyhén növeltük Waberers, ILMN OXY MOH és UPS
vásárlásokkal. 
A hónap során kis veszteséggel kiszálltunk a CFLT és WMT pozíciókból, míg az INTA
részvényeken sikerült nyereséget elérnünk. 
A devizás kitettségünket továbbra sem fedezzük. 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark
összetétele:

70% Stoxx Europe 600 Real Estate Index + 15% RMAX Index +
15% Dow Jones US Real Estate Index

ISIN kód: HU0000726823
Indulás: 2021.01.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás
elszámolása: T + 3

Az alap nettó
eszközértéke: 3 164 402 792 HUF

A sorozat nettó
eszközértéke: 3 152 669 624 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,167198 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési fókuszában elsősorban olyan nemzetközi és kiegészítő jelleggel hazai 
ingatlanfejlesztő és üzemeltető társaságok állnak, amely társaságok részvényeit alacsony
értékeltségi szinteken lehet megvásárolni és/vagy magas hozampotenciállal kecsegtetnek. Valamint
olyan ingatlan befektetési alapokba (REIT-befektetési alapok) és ingatlan fókuszú tőzsdén forgó
részvénytársaságokba fektet az Alap, amelyek magas osztalékfizetési potenciállal rendelkeznek. Az
Alap stratégiai szemléletben fektet be, így portfóliójának jelentős részét hosszú távú befektetésként
kezeli. Az alap befektetési fókusza elsősorban a hazai és nemzetközi székhelyű jelentős
ingatlanállománnyal rendelkező, ingatlan üzemeltetéssel, illetve ingatlanok fejlesztésével foglalkozó
vállalatok által zártkörben vagy nyilvánosan kibocsátott részvényekre, valamint ingatlan befektetési
alapok (jellemzően REIT alapok vagy ETF-ek) befektetési jegyei terjed ki. Ezek mellett kisebb részben
állampapírok, állam által garantált értékpapírokat és jelzálogleveleket is vásárolhat az alap.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,22 % -7,08 %
1 hónap -0,13 % -1,17 %
3 hónap -4,00 % -2,80 %
6 hónap -4,21 % -7,82 %
Év elejétől 0,75 % -5,45 %
12 hónap -3,01 % -10,00 %
2024 10,80 % 4,78 %
2023 9,90 % -10,66 %
2022 -11,76 % -27,17 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 925 332 970 HUF 60,84 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 263 898 564 HUF 8,34 %
Államkötvények 206 863 300 HUF 6,54 %
Magyar részvények 193 570 209 HUF 6,12 %
Kollektív értékpapírok 60 501 243 HUF 1,91 %
Számlapénz 540 760 067 HUF 17,09 %
Nettó összesített kockázati kitettség 3 626 469 333 HUF 114,60 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2021.01.14 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A B sorozat árfolyama 0,2 százalékkal csökkent novemberben. (HUF) 
Az Ingatlan Trend Alap a hónapban 97 bázisponttal teljesítette felül a referencia indexét. Az európai
ingatlan index lényegében stagnált november folyamán, azonban a forint euróval szembeni további
erősödése már negatívba vitte az alap európai referenciaindexének teljesítményét forintban kifejezve.
Egy évtizede nem látott mértéket ért el a globális hozamgörbék meredeksége, mely erősen negatívan
érinti az ingatlanrészvények árfolyamát a finanszírozási hozamok emelkedése miatt. Leginkább a
hosszabb távú kötvénykínálat-növekedéstől félnek a befektetők, melyet a kormányok fiskális
fegyelmezetlensége hajt. Azonban hosszútávon továbbra is optimisták vagyunk a szektor kapcsán, és
azon belül is a fundamentálisan olcsó cégeket preferáljuk. Véleményünk szerint az elkövetkező
években érdemes lesz reáleszközöket tartani a várhatóan negatív reálkamatok miatt. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark
összetétele:

70% Stoxx Europe 600 Real Estate Index + 15% RMAX Index +
15% Dow Jones US Real Estate Index

ISIN kód: HU0000733241
Indulás: 2024.04.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás
elszámolása: T + 3

Az alap nettó
eszközértéke: 3 164 402 792 HUF

A sorozat nettó
eszközértéke: 11 733 168 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,097378 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési fókuszában elsősorban olyan nemzetközi és kiegészítő jelleggel hazai 
ingatlanfejlesztő és üzemeltető társaságok állnak, amely társaságok részvényeit alacsony
értékeltségi szinteken lehet megvásárolni és/vagy magas hozampotenciállal kecsegtetnek. Valamint
olyan ingatlan befektetési alapokba (REIT-befektetési alapok) és ingatlan fókuszú tőzsdén forgó
részvénytársaságokba fektet az Alap, amelyek magas osztalékfizetési potenciállal rendelkeznek. Az
Alap stratégiai szemléletben fektet be, így portfóliójának jelentős részét hosszú távú befektetésként
kezeli. Az alap befektetési fókusza elsősorban a hazai és nemzetközi székhelyű jelentős
ingatlanállománnyal rendelkező, ingatlan üzemeltetéssel, illetve ingatlanok fejlesztésével foglalkozó
vállalatok által zártkörben vagy nyilvánosan kibocsátott részvényekre, valamint ingatlan befektetési
alapok (jellemzően REIT alapok vagy ETF-ek) befektetési jegyei terjed ki. Ezek mellett kisebb részben
állampapírok, állam által garantált értékpapírokat és jelzálogleveleket is vásárolhat az alap.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,75 % 0,20 %
1 hónap -0,20 % -1,17 %
3 hónap -4,51 % -2,80 %
6 hónap -4,08 % -7,82 %
Év elejétől 0,54 % -5,45 %
12 hónap -3,18 % -10,00 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 925 332 970 HUF 60,84 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 263 898 564 HUF 8,34 %
Államkötvények 206 863 300 HUF 6,54 %
Magyar részvények 193 570 209 HUF 6,12 %
Kollektív értékpapírok 60 501 243 HUF 1,91 %
Számlapénz 540 760 067 HUF 17,09 %
Nettó összesített kockázati kitettség 3 626 469 333 HUF 114,60 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.04.02 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A B sorozat árfolyama 0,2 százalékkal csökkent novemberben. (HUF) 
Az Ingatlan Trend Alap a hónapban 97 bázisponttal teljesítette felül a referencia indexét. Az európai
ingatlan index lényegében stagnált november folyamán, azonban a forint euróval szembeni további
erősödése már negatívba vitte az alap európai referenciaindexének teljesítményét forintban kifejezve.
Egy évtizede nem látott mértéket ért el a globális hozamgörbék meredeksége, mely erősen negatívan
érinti az ingatlanrészvények árfolyamát a finanszírozási hozamok emelkedése miatt. Leginkább a
hosszabb távú kötvénykínálat-növekedéstől félnek a befektetők, melyet a kormányok fiskális
fegyelmezetlensége hajt. Azonban hosszútávon továbbra is optimisták vagyunk a szektor kapcsán, és
azon belül is a fundamentálisan olcsó cégeket preferáljuk. Véleményünk szerint az elkövetkező
években érdemes lesz reáleszközöket tartani a várhatóan negatív reálkamatok miatt. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000714746
Indulás: 2015.05.19
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 178 184 322 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 6 471 371 565 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,811123 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az
Alap befektetői magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió
országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb
fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív befektetési
értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 10,31 % 7,96 %
1 hónap 0,55 % 0,37 %
3 hónap 5,15 % 5,23 %
6 hónap 9,03 % 7,86 %
Év elejétől 33,66 % 31,22 %
12 hónap 36,18 % 34,42 %
2024 19,98 % 15,60 %
2023 28,20 % 25,48 %
2022 -11,45 % -14,17 %
2021 25,21 % 23,37 %
2020 -2,82 % -3,12 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 6 039 321 151 HUF 84,13 %
Magyar részvények 580 414 646 HUF 8,09 %
Államkötvények 13 126 632 HUF 0,18 %
Számlapénz 722 722 680 HUF 10,07 %
Nettó összesített kockázati kitettség 14 134 285 386 HUF 196,91 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Erste Bank

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.05.19 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,55 százalékkal növekedett novemberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 2,41 százalékkal emelkedett novemberben. (EUR) 
Ideges volt a piac novemberben, mivel a piac által árazott decemberi Fed
kamatcsökkentési valószínűségek igen tág sávban ingadoztak, mely a hó közepén
csúcsosodott ki. Az USA bankközi piacán létrejövő likviditási szűkösség pedig csak tovább
katalizálta a korrekció hevességét. Az amerikai részvénypiaci megbicsaklás a régióban is
éreztette negatív hatását, illetve az újabb orosz-ukrán békekötéssel kapcsolatos
fellángolás kihúnyása sem segítette a régiós részvények árfolyamát. Leginkább a területi
kérdések mutatkoznak a legkeményebb diónak a béketárgyalások során. Az alap főleg
banki kitettségeken keresztül igyekezett meglovagolni az újabb békekötési lehetőséget.
Ami viszont pozitív hír, hogy a béke valószínűségének csökkenése ellenére sikerült némi
árfolyamnyereségre szert tenni ezen eszközökön. Változatlanul pozitívan tekintünk a közép-
európai részvénypiacokra, amelyek értékeltségük alapján továbbra is a világ legolcsóbb
piacai közé tartoznak. A régiót reprezentáló CETOP index októbert követően novemberben
is felülteljesítette a fejlett piacokat. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000724877
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 178 184 322 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 1 853 449 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,484859 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az
Alap befektetői magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió
országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb
fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív befektetési
értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 18,30 % 15,07 %
1 hónap 2,41 % 2,16 %
3 hónap 9,47 % 9,52 %
6 hónap 15,62 % 14,28 %
Év elejétől 43,89 % 41,11 %
12 hónap 47,66 % 44,65 %
2024 12,82 % 7,18 %
2023 33,98 % 31,21 %
2022 -17,89 % -20,87 %
2021 23,92 % 22,08 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 6 039 321 151 HUF 84,13 %
Magyar részvények 580 414 646 HUF 8,09 %
Államkötvények 13 126 632 HUF 0,18 %
Számlapénz 722 722 680 HUF 10,07 %
Nettó összesített kockázati kitettség 14 134 285 386 HUF 196,91 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Erste Bank

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,55 százalékkal növekedett novemberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 2,41 százalékkal emelkedett novemberben. (EUR) 
Ideges volt a piac novemberben, mivel a piac által árazott decemberi Fed
kamatcsökkentési valószínűségek igen tág sávban ingadoztak, mely a hó közepén
csúcsosodott ki. Az USA bankközi piacán létrejövő likviditási szűkösség pedig csak tovább
katalizálta a korrekció hevességét. Az amerikai részvénypiaci megbicsaklás a régióban is
éreztette negatív hatását, illetve az újabb orosz-ukrán békekötéssel kapcsolatos
fellángolás kihúnyása sem segítette a régiós részvények árfolyamát. Leginkább a területi
kérdések mutatkoznak a legkeményebb diónak a béketárgyalások során. Az alap főleg
banki kitettségeken keresztül igyekezett meglovagolni az újabb békekötési lehetőséget.
Ami viszont pozitív hír, hogy a béke valószínűségének csökkenése ellenére sikerült némi
árfolyamnyereségre szert tenni ezen eszközökön. Változatlanul pozitívan tekintünk a közép-
európai részvénypiacokra, amelyek értékeltségük alapján továbbra is a világ legolcsóbb
piacai közé tartoznak. A régiót reprezentáló CETOP index októbert követően novemberben
is felülteljesítette a fejlett piacokat. 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000714753
Indulás: 2015.05.21
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 5 919 708 824 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 2,703235 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas
hozamot érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális
részvénypiac, azon belül is döntően az amerikai, japán és az európai részvénypiacok
eszközei, ezen belül is elsősorban elismert külföldi tőzsdékre bevezetett részvények,
valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,91 % 9,15 %
1 hónap -1,45 % -1,30 %
3 hónap 1,91 % 2,05 %
6 hónap 5,53 % 4,99 %
Év elejétől 1,66 % 0,05 %
12 hónap -1,07 % -0,67 %
2024 26,70 % 31,63 %
2023 14,14 % 12,55 %
2022 -5,05 % -5,62 %
2021 28,47 % 28,19 %
2020 14,55 % 13,98 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 982 082 815 HUF 33,48 %
Kincstárjegyek 579 404 920 HUF 9,79 %
Államkötvények 507 019 656 HUF 8,56 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 204 889 965 HUF 3,46 %
Nemzetközi részvények 10 002 526 HUF 0,17 %
Számlapénz 2 630 120 994 HUF 44,43 %
Nettó összesített kockázati kitettség 10 072 922 491 HUF 170,16 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.05.21 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 1,45 százalékot csökkent novemberben. 
Hullámzó teljesítményt nyújtottak novemberben a világ fejlett részvénypiacai. A hónap első
felében jelentős esést láttunk, majd ezt követően visszaerősödés volt tapasztalható a
tőzsdéken. A megnövekedett volatilitás az amerikai jegybank következő kamatlépése körüli
bizonytalanság, a jegybank csökkenő mérlegfőösszege, illetve az amerikai kormányzati
leállással összefüggő szűkülő bankközi likviditáshiánynak volt köszönhető. A decemberi
kamatvágás valószínűsége a hó elején 70% volt, a hónap közepére ez leesett 30%-ra,
majd újra visszaemelkedett 80%-ra, ezt követték le a tőzsdék mozgásai is. 
Az alap a hónap első felében kisebb felülsúlyt tartott, elsősorban az amerikai bankszektort
reprezentáló ETF-ken keresztül. A hónap első felében meginduló esés ezen pozícióinkat
sem kímélte, így lezárni kényszerültünk ezen felülsúlyunkat. A hónap második felében az
alap a benchmarkkal megegyező részvénykitettséggel rendelkezett. Mindezek
következtében az alap novemberi teljesítménye lekövette a benchmark hozamát. 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 5,11 %
ISIN kód: HU0000715297
Indulás: 2015.11.27
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 110 422 532 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 101 402 294 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,440219 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak
megfelelően válogat az Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű
alapjaiból, azok súlyát a portfólión belül aktívan változtatva. A portfólió részét képezhetik
különböző profilú befektetési alapok, így például kötvény-, részvény-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,71 % 2,38 %
1 hónap -0,86 % 0,39 %
3 hónap 0,24 % 1,28 %
6 hónap 1,62 % 2,58 %
Év elejétől 1,68 % 4,77 %
12 hónap 1,40 % 5,19 %
2024 6,58 % 6,77 %
2023 10,17 % 8,28 %
2022 3,05 % 2,59 %
2021 1,61 % -0,59 %
2020 9,19 % 0,41 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 95 388 549 HUF 86,39 %
Államkötvények 9 505 340 HUF 8,61 %
Számlapénz 6 288 808 HUF 5,70 %
Nettó összesített kockázati kitettség 117 803 234 HUF 106,68 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
EQUILOR Progresszív Származtatott Abszolút Hozamú Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.11.27 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,86 százalékot csökkent 2025 novembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,43 százalékot csökkent 2025 novembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 0,67 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (USD) 
Az alap célja, hogy az EQUILOR Alapkezelő által kezelt alapokból gondosan válogatva egy
olyan optimális alapot hozzon létre, amely integrálja a különböző sikeres portfóliókezelők
stratégiáit. Ezzel a portfólióval azt szeretnénk elérni, hogy a befektetés kockázata tovább
csökkenjen, miközben stabil és kiegyensúlyozott teljesítményt biztosítunk. 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 2,5 %
ISIN kód: HU0000724885
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 110 422 532 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 317 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,235175 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak
megfelelően válogat az Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű
alapjaiból, azok súlyát a portfólión belül aktívan változtatva. A portfólió részét képezhetik
különböző profilú befektetési alapok, így például kötvény-, részvény-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,98 % 0,44 %
1 hónap -0,43 % 0,19 %
3 hónap 2,94 % 0,63 %
6 hónap 6,25 % 1,25 %
Év elejétől 7,89 % 1,17 %
12 hónap 8,39 % 1,65 %
2024 -0,51 % -1,00 %
2023 15,83 % 13,22 %
2022 -4,87 % -5,42 %
2021 0,53 % -1,64 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 95 388 549 HUF 86,39 %
Államkötvények 9 505 340 HUF 8,61 %
Számlapénz 6 288 808 HUF 5,70 %
Nettó összesített kockázati kitettség 117 803 234 HUF 106,68 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
EQUILOR Progresszív Származtatott Abszolút Hozamú Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,86 százalékot csökkent 2025 novembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,43 százalékot csökkent 2025 novembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 0,67 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (USD) 
Az alap célja, hogy az EQUILOR Alapkezelő által kezelt alapokból gondosan válogatva egy
olyan optimális alapot hozzon létre, amely integrálja a különböző sikeres portfóliókezelők
stratégiáit. Ezzel a portfólióval azt szeretnénk elérni, hogy a befektetés kockázata tovább
csökkenjen, miközben stabil és kiegyensúlyozott teljesítményt biztosítunk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (USD): 3,94 %
ISIN kód: HU0000724893
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 110 422 532 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 26 997 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,252203 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak
megfelelően válogat az Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű
alapjaiból, azok súlyát a portfólión belül aktívan változtatva. A portfólió részét képezhetik
különböző profilú befektetési alapok, így például kötvény-, részvény-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,24 % -1,02 %
1 hónap 0,67 % 0,30 %
3 hónap 0,55 % 0,99 %
6 hónap 7,00 % 1,98 %
Év elejétől 18,10 % 1,23 %
12 hónap 17,08 % -0,11 %
2024 -6,21 % -7,10 %
2023 20,10 % 17,41 %
2022 -10,55 % -11,06 %
2021 -7,25 % -9,25 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 95 388 549 HUF 86,39 %
Államkötvények 9 505 340 HUF 8,61 %
Számlapénz 6 288 808 HUF 5,70 %
Nettó összesített kockázati kitettség 117 803 234 HUF 106,68 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
EQUILOR Progresszív Származtatott Abszolút Hozamú Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,86 százalékot csökkent 2025 novembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,43 százalékot csökkent 2025 novembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 0,67 százalékot emelkedett 2025 novembere során. (USD) 
Az alap célja, hogy az EQUILOR Alapkezelő által kezelt alapokból gondosan válogatva egy
olyan optimális alapot hozzon létre, amely integrálja a különböző sikeres portfóliókezelők
stratégiáit. Ezzel a portfólióval azt szeretnénk elérni, hogy a befektetés kockázata tovább
csökkenjen, miközben stabil és kiegyensúlyozott teljesítményt biztosítunk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 5,11 %
ISIN kód: HU0000724836
Indulás: 2020.04.08
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 0,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 177 313 322 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,105723 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Progresszív Származtatott Befektetési Alap (Alap) célja, hogy a pénz- és tőkepiacok
adta lehetőségeket kihasználva - magasabb kockázatvállalás mellett - a bankbetétek hozamát
meghaladó hozamot érjen el. Az Alap minden befektetési eszközre - kötvény, részvény, nyersanyag,
deviza, származtatott termékek - felvehet akár vételi, akár eladási pozíciót. A hagyományos
befektetési alapokkal ellentétben az Alapnak nem csak emelkedő, hanem adott esetben csökkenő
piacokon is lehetősége van hozamot elérnie. Az Alap saját tőkéjét hazai és külföldi részvényekbe,
kötvényekbe (hitelintézeti és vállalati egyaránt, az ETN-eket is ideértve), jelzáloglevelekbe,
állampapírokba, kollektív befektetési értékpapírokba (beleértve az ETF-eket is), illetve a határidős
ügyletekbe fektetheti. Az Alap spekulatív jelleggel nyithat bankközi és tőzsdei devizapozíciókat.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,80 % 4,15 %
1 hónap -2,42 % 0,39 %
3 hónap -2,44 % 1,28 %
6 hónap -4,54 % 2,58 %
Év elejétől -3,38 % 5,03 %
12 hónap -3,70 % 5,45 %
2024 -4,69 % 6,77 %
2023 4,64 % 8,80 %
2022 8,18 % 2,59 %
2021 -8,71 % -0,60 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 17 606 634 HUF 9,93 %
Magyar részvények 2 105 357 HUF 1,19 %
Számlapénz 127 382 206 HUF 71,84 %
Nettó összesített kockázati kitettség 617 531 447 HUF 348,27 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.04.08 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 2,42 százalékot csökkent novemberben. 
Az alap 2025 decemberében bezárásra kerül. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 5,11 %
ISIN kód: HU0000711775
Indulás: 2012.11.27
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 0,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 299 214 104 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,554348 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az alap célja, hogy a pénz- és tőkepiacok adta lehetőségeket kihasználva - alacsony
volatilitás mellett - a lakossági állampapírokon elérhető hozamot meghaladó eredményt
érjen el. Az alap arra törekszik, hogy egy olyan aktívan kezelt portfóliót alakítson ki,
amellyel mind a kötvény, mind a részvény, mind pedig a deviza és árupiaci
instrumentumok kínálta lehetőségeket kihasználja. Az alapnak lehetősége van - long és
short pozíciók felvétel útján - mind a piacok emelkedéséből, mind pedig a piacok
csökkenéséből profitálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,44 % 2,50 %
1 hónap 0,42 % 0,39 %
3 hónap 1,38 % 1,28 %
6 hónap 3,06 % 2,58 %
Év elejétől 5,48 % 5,03 %
12 hónap 6,19 % 5,45 %
2024 8,14 % 6,77 %
2023 16,84 % 8,27 %
2022 -3,02 % 2,59 %
2021 10,70 % -0,60 %
2020 4,89 % 0,41 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 672 418 257 HUF 51,76 %
Kincstárjegyek 124 871 750 HUF 9,61 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 77 332 441 HUF 5,95 %
Jelzáloglevelek 54 510 610 HUF 4,20 %
Kollektív értékpapírok 48 857 938 HUF 3,76 %
Számlapénz 267 090 508 HUF 20,56 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 410 447 979 HUF 108,56 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2012.11.27 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 0,42 százalékot emelkedett novemberben. 
PWM alapot 2022 közepétől egy új befektetési stratégia mentén kezeljük, amely egy
hatékony és diverzifikált, közép- és rövid futamidővel rendelkező kötvényportfólió
kialakítását célozza meg. Az alapba elsősorban magyar kibocsátók, másodsorban a kelet-
közép-európai régió vállalati-, banki- illetve államkötvényeit vásároljuk. Az alap mind
forintban, illetve euróban denominált kötvényekbe is fektet, ugyanakkor a devizás
kitettségeket általában folyamatosan lefedezi deviza fedezeti ügyletek segítségével. 
Novemberben jelentős változások nem történetek az alap összetételében. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% STOXX Europe 600 Telecommunications Index + 10%
RMAX Index

ISIN kód: HU0000730262
Indulás: 2022.05.12
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 2 876 141 076 HUF
A sorozat nettó
eszközértéke: 2 847 367 924 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,420970 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a telekommunikációs szektor vállalataiba fektető befektetési alap. Fókuszában elsősorban a
hazai és nemzetközi  és kiegészítő jelleggel hazai  telekommunikációs vállalatok vannak. A
befektetések elsősorban a távközlési szolgáltatókra koncentrálódnának. Ezeken felül kisebb részben
a távközlési iparághoz tartozó vagy ahhoz kapcsolódó aliparágakban is tarthat befektetéseket az
alap attraktív piaci szituációk esetén, mint például a nagyobb kockázattal bíró rendszerintegrátor
vagy kommunikációs eszközgyártó cégek. Földrajzi fókuszában elsősorban az európai, illetve a
feltörekvő régiókban tevékenykedő telekommunikációs vállalatok részvényei vannak, de az alap
befektethet amerikai vállalatokba is. Az alapba való befektetéssel a befektetők részt tudnak venni a
telekommunikációs szektort érintő trendekben.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 12,64 % 2,85 %
1 hónap -2,11 % -2,92 %
3 hónap -5,83 % -5,35 %
6 hónap -4,84 % -8,45 %
Év elejétől 11,89 % 2,90 %
12 hónap 8,38 % -0,61 %
2024 26,71 % 22,92 %
2023 8,81 % 0,90 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 487 593 063 HUF 51,72 %
Magyar részvények 396 712 038 HUF 13,79 %
Államkötvények 187 428 812 HUF 6,52 %
Kollektív értékpapírok 129 607 262 HUF 4,51 %
Számlapénz 719 983 269 HUF 25,03 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 051 766 849 HUF 140,88 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Magyar Telekom Nyrt. részv.
DIGI RE EQUITY

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2022.05.12 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A B sorozat árfolyama 2,16 százalékkal csökkent novemberben. (HUF) 
A negatív teljesítmény ellenére a Telekom Trend Alap a hónapban 77 bázisponttal felülteljesítette a
referencia indexét, melyből az következik, hogy a blue-chip telekom papírokból álló portfolió még az
alapnál is nagyobbat esett. Az emelkedő hosszú hozamkörnyezet erős szembeszelet támasztott a
szektor papírjainak, ugyanis a növekvő kockázatmentes kamatszint fontos alternatívát jelent a
jellemzően osztalékfizető telekom cégeknek. 2 százalékkal növeltük a belga telekom cégünk kitettségét
az alapban, melyet stratégiai pozícióként tervezünk tartani. A JP Morgan is közzétette friss elemzését a
vállalatról, melyben több mint 50%-os felértékelődési potenciált lát a részvényben. Továbbra is
értékalapú szemléletben tervezzük kezelni az alapot, melynek következtében a referencia indexnél
jóval olcsóbb részvények találhatóak az alapban. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% STOXX Europe 600 Telecommunications Index + 10%
RMAX Index

ISIN kód: HU0000733233
Indulás: 2024.04.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 2 876 141 076 HUF
A sorozat nettó
eszközértéke: 28 773 152 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,342238 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a telekommunikációs szektor vállalataiba fektető befektetési alap. Fókuszában elsősorban a
hazai és nemzetközi  és kiegészítő jelleggel hazai  telekommunikációs vállalatok vannak. A
befektetések elsősorban a távközlési szolgáltatókra koncentrálódnának. Ezeken felül kisebb részben
a távközlési iparághoz tartozó vagy ahhoz kapcsolódó aliparágakban is tarthat befektetéseket az
alap attraktív piaci szituációk esetén, mint például a nagyobb kockázattal bíró rendszerintegrátor
vagy kommunikációs eszközgyártó cégek. Földrajzi fókuszában elsősorban az európai, illetve a
feltörekvő régiókban tevékenykedő telekommunikációs vállalatok részvényei vannak, de az alap
befektethet amerikai vállalatokba is. Az alapba való befektetéssel a befektetők részt tudnak venni a
telekommunikációs szektort érintő trendekben.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 19,39 % 12,33 %
1 hónap -2,16 % -2,92 %
3 hónap -6,38 % -5,35 %
6 hónap -4,32 % -8,45 %
Év elejétől 12,11 % 2,90 %
12 hónap 8,55 % -0,61 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 487 593 063 HUF 51,72 %
Magyar részvények 396 712 038 HUF 13,79 %
Államkötvények 187 428 812 HUF 6,52 %
Kollektív értékpapírok 129 607 262 HUF 4,51 %
Számlapénz 719 983 269 HUF 25,03 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 051 766 849 HUF 140,88 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Magyar Telekom Nyrt. részv.
DIGI RE EQUITY

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.04.02 - 2025.11.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A B sorozat árfolyama 2,16 százalékkal csökkent novemberben. (HUF) 
A negatív teljesítmény ellenére a Telekom Trend Alap a hónapban 77 bázisponttal felülteljesítette a
referencia indexét, melyből az következik, hogy a blue-chip telekom papírokból álló portfolió még az
alapnál is nagyobbat esett. Az emelkedő hosszú hozamkörnyezet erős szembeszelet támasztott a
szektor papírjainak, ugyanis a növekvő kockázatmentes kamatszint fontos alternatívát jelent a
jellemzően osztalékfizető telekom cégeknek. 2 százalékkal növeltük a belga telekom cégünk kitettségét
az alapban, melyet stratégiai pozícióként tervezünk tartani. A JP Morgan is közzétette friss elemzését a
vállalatról, melyben több mint 50%-os felértékelődési potenciált lát a részvényben. Továbbra is
értékalapú szemléletben tervezzük kezelni az alapot, melynek következtében a referencia indexnél
jóval olcsóbb részvények találhatóak az alapban. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 5,11 %
ISIN kód: HU0000734678
Indulás: 2024.05.20
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 0,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 640 018 427 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,117193 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a magyar pénzpiaci, illetve állampapírpiaci hozamokat meghaladó teljesítmény elérése.
Az Alap céljának elérése érdekében jellemző befektetési eszközeire felvehet akár vételi, akár eladási
pozíciókat. A hagyományos befektetési alapokkal ellentétben az Alapnak nem csak - árfolyamát tekintve
- emelkedő, hanem adott esetben csökkenő piacokon is lehetősége van hozamot elérni. A portfolió
gerincét jellemzően kötvény típusú eszközök alkotják. Kedvező piaci körülmények között diverzifikált
részvény portfóliót is építhet az Alap, elsősorban a közép-európai, a fejlett európai, valamint az
Egyesült Államok tőzsdéin forgó értékpapírokból. Az aktív befektetési politika hatékony megvalósítása
érdekében a portfolió részét nem csak egyedi részvények, hanem tőzsdei indexek teljesítményét követő
ETF-ek és befektetési alapok is alkothatják. A rugalmas befektetési politika keretein belül az Alap
kockázati szintjét az Alapkezelő trendszerűen változtatja, a befektetési limitek kialakításának
eredményeképpen negatív piaci környezetben az Alap akár 100%-ban is tarthat kamatozó eszközöket,
míg attraktív környezetben az Alap tőkéjéhez viszonyítva maximum 50%-ban vásárolhat részvényeket.
Az Alapkezelő az Alap kezelése során mind a rövidtávú, mind a hosszú távú piaci mozgásokat törekszik
kihasználni, így taktikai és stratégiai pozíciókkal is rendelkezni kíván. Az Alap abszolút hozam
szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 7,51 %
1 hónap -0,14 %
3 hónap 0,85 %
6 hónap 2,52 %
Év elejétől 6,90 %
12 hónap 7,31 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.05.20 - 2025.11.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2025.11.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 297 892 571 HUF 46,54 %
Államkötvények 87 904 008 HUF 13,73 %
Jelzáloglevelek 54 510 610 HUF 8,52 %
Nemzetközi részvények 10 182 350 HUF 1,59 %
Számlapénz 187 833 079 HUF 29,35 %
Nettó összesített kockázati kitettség 876 854 778 HUF 137,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Tölgy alap befektetési jegyének hozama november hónapban 0,14 százalékot csökkent. 

Alap kitettségei: Az alap gerincét adó diverzifikált kötvényportfólió alacsony volatilitás mellett továbbra is
stabil teljesítményt nyújt. A legnagyobb durációval - és így kockázattal - rendelkező román
államkötvényünk hozama új mélypontra süllyedt, ami mérsékelte a részvénypiaci mozgásokból eredő
kisebb veszteséget. Részvényoldalon a régiós, különösen a hazai kitettségek jól teljesítettek, míg a fejlett
piaci részvénypozíciók forintban mérve negatív hozamot értek el a hónap során. Összességében az Alap a
fokozott piaci volatilitással jellemezhető időszakot mérsékelt mínusszal zárta. 

Portfolió változtatások: Továbbra is kedvezően ítéljük meg a régiós piacok kilátásait, ezért egy ideálisnak
tartott beszállási pontnál növeltük az Alap lengyel kitettségét egy, a lengyel részvénypiacot széles körben
lefedő instrumentum segítségével. Az előző hónapban vásárolt dán energetikai részvényünk teljesítménye
ugyanakkor elmaradt versenytársaitól, így a pozíciót kisebb veszteséggel zártuk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2025. NOVEMBER
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