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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsolédd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség ndvekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben tovabb tudott emelkedni az Alap arfolyama, készénhetéen a részvénypiacon lezajlott szektoridlis rotacionak. Az elmult hénapban az
egészseéglgyi szektor részvényei, amelyek az Alap tobb mint 40%-at képviselik, messze felllteljesitették a tObbi iparag hozamat. Sok befektetd elkezdett
kiszallni a technolodgiai/Al-részvényekbdl, amelyeknél aggaly merdlt fel (pl. tulértékeltség, bizonytalan jovokép). Ez atcsoportositotta a tékét a
“defenzivebb”, stabilabb iparagak felé — koztlk az egészségligyi szektorba. Amerikaban a FED oktéberi 25 bazispontos vagasa és a decembertél lealld
QT (mennyiségi szigoritas) elvben tdmogaté volt, Jerome Powell jegybankelndk azonban tobbszor jelezte, hogy a kdvetkezé kamatcsOkkentés ,messze
nem eldontott”, ami idészakos dollarer6sddést, hozamemelkedést és részvénykorrekciét hozott. A hédnap masodik felében a romlé munkaerdpiaci
indikatorok (gyengébb ADP foglalkoztatasi jelentés, a gazdasagi helyzetr6l szo6ld Beige Book, lassulé fogyasztds az alacsonyabb jévedelmi
haztartasoknal) ujra novelték a decemberi kamatvagas valészinlségét, habar rég nem voltak ilyen valtozékonyak a monetaris politikai varakozasok. A
mesterséges intelligencia még mindig a piac kdzéppontjaban van. Negativ tényezéként jelent meg ugyanakkor, hogy az Al-infrastruktira-beruhazasokat a
cégek egyre inkabb hitelbdl finanszirozzak, névelve a private credit kockazatokat és a jovébeni megtériiléssel kapcsolatos bizonytalansagot. Ez pedig
id6szakos rotaciot okozott a nagy ndvekedési/tech szegmensbdl a defenzivebb és értékalapu papirok felé. Az elmult években az egészségugyi
részvények (kiléndsen a biotechnoldgia, a gydégyszeripar) eléggé elmaradtak, igy sok vallalat most viszonylag kedvezé beszallasi ponttal, ar-érték
arannyal (P/E, jov6beni kilatasok) rendelkezhetett, ami felkeltette a befektet6k érdekl6dését. Az egyedi részvényeket tekintve az Eli Lilly segitette a
legjobban a teljesitményt, ami elsé gyogyszergyartoként érte el az 1 billié dollaros piaci kapitalizaciot.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 71.41%
Vezets forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 25,73 %
- Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 2,83 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
z zaap : Kovetelés 017 %
ISIN kod: HU0000733050 Kételezettség 014 %
0,14 %
Indulas: 2024.05.02 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: CzK Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1 787 726 USD Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
C sorozat netté eszkozértéke: 973 569 CZK Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,107668 CZK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélidban
Conseq Investment Management, a.s., European Investment Centre,
0.c.p., a.s.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 8,32 %
indulastol 6,69 %
1 hénap 3,40 %
3 hénap 4,51 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Egyéb / nem ismert egyéb 0%

100%

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Benchmark

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2025.11.30
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KOCKAZATI MUTATOK
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Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

14,19 %
13,10 %

13,10 %

0,00 év
0,00 év

Lejarat

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR
Xtrackers MSC| USA Health Care UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS
ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

9,27 %
8,07 %
7,09 %
6,89 %
4,45 %
4,39 %
4,33 %
4,19 %
4,13 %

3,80 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése

meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



