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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kornyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitiizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg, hogy aktiv portfélidkezeléssel, a fejlett és feltdrekvé piaci orszagok allami és vallalati
kibocsatasu zold kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap hitelbesorolasi korlatja, hogy csak befektetésre javasolt hitelmingsiti
értékeléssel rendelkez6 kotvényeket vasarolhat. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas mellett a lehet6é legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. E céljat a
globalis kétvénypiacokon elérhetd, alapvet&en zold kodtvényekbe torténd eszkozallokacioval kivanja elérni. Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthato
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
lévd eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Ennek megvalositasahoz elsésorban devizaban kibocsatott fejlett piaci zold vallalati és allamkotvényeket
vasarol, valamint feltérekvé piaci z6ld vallalati és allamkotvényeket is tarthat. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, rovid és hosszu lejaratd, fix vagy valtozé kamatozasu koétvények. Az
Alapnak célja a fenntarthaté befektetés, melyet az ESG-univerzumon beliil elsésorban, de nem kizarélag a kdrnyezeti tényez&kre gyakorolt pozitiv hatassal
tervez elérni. Ennek megvaldsitasa érdekében elsésorban olyan allamok kétvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az lveghazhatasu gazok
kibocsatasanak intenzitasa, illetve megfelelé a szabadsagjogok gyakorlasanak lehetésége és alacsony a szocialis jogsértések mértéke. Ezen tulmenden
az Alap olyan vallalatok kétvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6kolégiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységiikkel a globalis
kornyezeti problémak megoldasahoz - legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a koérforgasos gazdasagi
modellre. Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra vonatkozo
korlat minimum szintje befektetésre javasolt. Az Alap derivativ ligyleteket fedezési céllal kdthet.Az Alap tarthat még t6keattétel nélkili kotvény tipusu
kollektiv befektetési formakat. Az Alap 100%-ban tarthat a céldevizatol eltéré kitettségl eszkdzoket. A devizakitettségeket alapesetben 100%-ban a
céldevizara (EUR) fedezi az Alapkezel6, de a piaci varakozasaitol fliggéen lehetésége van nyitott devizapozicié tartasara is. Az Alap legalabb 80
szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

A vamokkal kapcsolatos bizonytalansag tovabbra is magas , még Ugy is, hogy az Egyesiilt Allamok tobb kereskedelmi megallapodast is kétdtt Azsiaban.
Az amerikai gazdasag egyes terlletein van még inflaciés nyomas, de a lakasbérleti dijak lassulé emelkedése varhatoan ellensulyozhatja ennek egy részét
a kovetkez6 honapokban. Bar Powell jegybankelndk meglepte a piacokat azzal, hogy kijelentette, hogy a decemberi kamatcsdkkentés nincs kébe vésve; a
befekteték tovabbra is nagyrészt szamitanak a kamatvagasra a kdvetkezd Ulésen, majd a feltételezések szerint azt kdvetéen egy hosszabb tartasi
periddus kovetkezhet 2026-27-ben. A véarakozasok szerint a Japan Jegybank decemberben 25 bazispontos kamatemelést hajthat végre. Az Angol
Jegybank esetében az alapforgatékdnyv most februari kamatcsokkentést vetit elére az aprilisi helyett. A feltérekvé piacokon az ellenallé globalis aktivitas,
a Fed lazitas és a gyengébb - ha nem is szlik savban mozgé - amerikai dollar kombinacidja 6sszességében tamogato feltételeket teremthet. A feltérekvd
piaci részvények tovabbra is a preferalt eszkdzosztalyt jelentik az Alapban, amit a visszafogott befektet6i pozicionaltsag és a vonzo6 értékeltségek is
segitenek. A globalis névekedés stabil maradhat, mikézben a monetaris politikai palyak egyre inkabb eltérhetnek, és az inflaciés nyomas tartésnak
bizonyulhat. Az idei GDP-névekedés kissé meghaladta a varakozasokat, amit az erds exportteljesitmény tamogatott, még akkor is, ha a belf6ldi kereslet
tobb azsiai gazdasagban visszafogott maradt. A folyamatos makrogazdasagi bizonytalansag és a fennmaradd inflaciés kockazatok tovabbra is
visszafoghatjak a fogyasztast és magasan tarthatjak a megtakaritasi ratat . Ugyanakkor néhany feltdrekvé gazdasag - mint Lengyelorszag, India, Chile és
Kolumbia - profitalt a mérsékl6dé inflaciobdl és a korabban megkezdett kamatcsdkkentési ciklusokbdl. A piacok egyre inkabb politikai divergenciat
araznak: a Fed és tobb feltérekvé piaci jegybank varhatdan folytatja a lazitast, mig a legtdbb G10 jegybank a kamatcsdkkentési ciklus végéhez kozeledik.
Az elmult hénapban az allampapirhozamok a legtdobb piacon emelkedtek - beleértve a brit, német és japan koétvényeket - mig az amerikai
allampapirhozamok a gyengébb munkaer&piaci adatok és a Fed enyhébb hangvétele miatt csokkentek. A brit allampapirhozamok november kézepén
atmenetileg megugrottak a makacs inflacié és az ismét élénkulé fiskalis aggodalmak miatt, a 10 éves amerikai hozamok pedig kés6bb normalizalodtak. Az
elmult hénap soran a portfolié6 kamatkockazatat felllsulyban tartottuk. Mivel az eur6zéna inflacidja az elmult hénapokban az EKB 2%-os célja alatt maradt,
jovore tovabbi kamatcsOkkentések varhatdk, ami varhatéan tovabb erdsitheti a régié kdtvénypiacait. Az Alap eszkdzallokacioja valtozatlan maradt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 61,98 %
. | VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 27,01 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Szémlapénz 11,04 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
en P Y Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
ISIN kod: HU0000732136 Kételezettség 0,01 %
Indulas: 2024.08.05 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott Gigyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1 358 072 143 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
HUF-R sorozat netto e A : N -
eszkizértake: 1960 028 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0,980014 HUF ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Roman Allam)

FORGALMAZOK BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)
BGB 1,25% 04/22/33 (Belga Allam)

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2025.11.30
YTD -5,28 %
indulastol -1,52 % 1,06
1 hénap -1,67 %
1,04
3 hénap -3,04 %
1,02
1
0,98

2024.10.01. 2025.04.01. 2025.10.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 5,30 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 537 9%
alapjan oh e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 537 %
alapjan ) o
WAM (atlagos lejarat) 4,88 év
WAL (atlagos élettartam) 5,67 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% kamatozo Roman Allam 2036.02.22. 14,70 %
BTPS 4 10/30/31 kamatozo Olasz Allam 2031.10.30. 13,51 %
BGB 1,25% 04/22/33 kamatozo Belga Allam 2033.04.22. 11,40 %
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2029.07.25. 9,67 %
EU 02/04/33 2,75% kamatozo Eurépai Unid 2033.02.04. 5,75 %
ORSTED 3,625% 2026/03/01 visszahivhaté 2026/02/01 kamatozé ORSTED A/S 2026.03.01. 4,62 %
Ceska Sporitelna 2028/03/08 5.737% visszah2027 kamatozo Ceska Sporitelna AS 2028.03.08. 3,03 %
EUROGR 3.598 02/01/29 cal 11/01/2028 kamatozo Eurogrid GmbH 2029.02.01. 2,96 %
INTNED 4,125% 2033/08/24 visszahivhatd 2028/05/24  kamatozo ING BANK N.V. Amsterdam 2033.08.24. 2,91 %
VERAV 3 1/4 05/17/31 call 02/17/2031 kamatozo VERBUND 2031.05.17. 2,91 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



