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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap elsGsorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, szuprnacionalis, 6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthaté kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionadlis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdonu vallalatok koétvényei alkotjak.

Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezeld kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkuli kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben
100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

A vamokkal kapcsolatos bizonytalansag tovabbra is magas , még Ugy is, hogy az Egyesiilt Allamok tobb kereskedelmi megallapodast is kétdtt Azsiaban.
Az amerikai gazdasag egyes terlletein van még inflaciés nyomas, de a lakasbérleti dijak lassulé emelkedése varhatdan ellensulyozhatja ennek egy részét
a kovetkez6 honapokban. Bar Powell jegybankelndk meglepte a piacokat azzal, hogy kijelentette, hogy a decemberi kamatcsdkkentés nincs kébe vésve; a
befekteték tovabbra is nagyrészt szamitanak a kamatvagasra a kdvetkezd Ulésen, majd a feltételezések szerint azt kdvetéen egy hosszabb tartasi
periddus kovetkezhet 2026-27-ben. A varakozasok szerint a Japan Jegybank decemberben 25 bazispontos kamatemelést hajthat végre. Az Angol
Jegybank esetében az alapforgatékdnyv most februari kamatcsokkentést vetit elére az aprilisi helyett. A feltérekvé piacokon az ellenallé globalis aktivitas,
a Fed lazitas és a gyengébb - ha nem is szlik savban mozgé - amerikai dollar kombinacidja 6sszességében tamogato feltételeket teremthet. A feltérekvd
piaci részvények tovabbra is a preferalt eszkdzosztalyt jelentik az Alapban, amit a visszafogott befektet6i pozicionaltsag és a vonzo6 értékeltségek is
segitenek. A globalis névekedés stabil maradhat, mikézben a monetaris politikai palyak egyre inkabb eltérhetnek, és az inflaciés nyomas tartésnak
bizonyulhat. Az idei GDP-névekedés kissé meghaladta a varakozasokat, amit az erds exportteljesitmény tamogatott, még akkor is, ha a belf6ldi kereslet
tobb azsiai gazdasagban visszafogott maradt. A folyamatos makrogazdasagi bizonytalansag és a fennmaradd inflaciés kockazatok tovabbra is
visszafoghatjak a fogyasztast és magasan tarthatjak a megtakaritasi ratat . Ugyanakkor néhany feltérekvé gazdasag - mint Lengyelorszag, India, Chile és
Kolumbia - profitalt a mérsékl6dé inflaciobdl és a korabban megkezdett kamatcsdkkentési ciklusokbdl. A piacok egyre inkabb politikai divergenciat
araznak: a Fed és tobb feltérekvé piaci jegybank varhatdan folytatja a lazitast, mig a legtdbb G10 jegybank a kamatcsdkkentési ciklus végéhez kozeledik.
Az elmult hénapban az allampapirhozamok a legtdobb piacon emelkedtek - beleértve a brit, német és japan koétvényeket - mig az amerikai
allampapirhozamok a gyengébb munkaer&piaci adatok és a Fed enyhébb hangvétele miatt csokkentek. A brit allampapirhozamok november kézepén
atmenetileg megugrottak a makacs inflacié és az ismét élénkild fiskalis aggodalmak miatt, a 10 éves amerikai hozamok pedig kés6bb normalizalodtak.
Novemberben ismét long pozicidkat nyitottunk Szenegdlban és Ukrajnaban, amit a vonzd értékeltség és Ukrajna esetében egy esetleges
békemegallapodas felé tett el6relépés lehetésége is tamogatott. Emellett realizaltunk nyereséget a zambiai pozicidinkon. Osszességében tovabbra is
semlegesek vagyunk a feltérekvé piaci kiilsé adéssaggal kapcsolatban, mivel az értékeltségek tovabbra is feszitettek, és az év eleje 6ta elért hozamok
mar eleve erések.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszdg Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 90,25 %
Vezetd forgalmazo: m‘%&;‘?‘:;;?izﬁlapkezew Kin.cstérjeg.;yek . 340 %
’ Nyitott derivativ poziciok értéke 3,48 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 2.84 %
ISIN kod: HU0000724240 Kévetelés 0,19 %
Indulas: 2020.12.29 Kotelezettség -0,16 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 22 894 149 EUR Szarmaztatott ligyletek 3,40 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 114 728 123 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 0,900295 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK

Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 12,01 %
indulastal -2,11 %
1 hénap 0,36 %
3 hénap 4,63 %
2024 5,88 %
2023 14,72 %
2022 -30,82 %
2021 -4,22 %

Lejarat szerinti megoszlas
3-56év15%
2-3év9%

1-2év3%

5+ év 74%
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkodzérték, 2020.12.29 - 2025.11.30

2021.01.01. 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 535%
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.62 %
alapjan oe 7o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1510 %
alapjan e e
WAM (atlagos lejarat) 7,49 év
WAL (atlagos élettartam) 11,31 év

Partner / kibocsato Lejarat

ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08
KSA 3 5/8 03/04/28

MEX 6 3/4 09/27/34

QATAR 4.817 03/14/49

INDON 3.05 03/12/51

PHILIP 5 1/4 05/14/34

TURKEY 6 03/25/27

MEX 3 3/4 01/11/28

TURKEY 2029/03/14 9,375% USD

KSA 4 7/8 07/18/33

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo

Argentina 2035.07.09. 4,67 %
Szaud-Arébia 2028.03.04. 3,39 %
Mexiko 2034.09.27. 3,12 %
Katari Allam 2049.03.14. 2,58 %

Indonéz Allam 2051.03.12. 2,45 %
Fllop-szigeteki Koztarsasag 2034.05.14. 2,37 %
Tordk Allam 2027.03.25. 2,34 %
Mexiko 2028.01.11. 2,28 %
Torok Allam 2029.03.14. 2,16 %

Szaud-Arébia 2033.07.18. 2,16 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



