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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap elsésorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoriaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben.

PIACI OSSZEFOGLALO

A vamokkal kapcsolatos bizonytalansag tovabbra is magas , még Ugy is, hogy az Egyesiilt Allamok tébb kereskedelmi megallapodast is kétdtt Azsiaban.
Az amerikai gazdasag egyes terlletein van még inflaciés nyomas, de a lakasbérleti dijak lassulé emelkedése varhatoan ellensulyozhatja ennek egy részét
a kovetkez6 honapokban. Bar Powell jegybankelndk meglepte a piacokat azzal, hogy kijelentette, hogy a decemberi kamatcsdkkentés nincs kébe vésve; a
befekteték tovabbra is nagyrészt szamitanak a kamatvagasra a kdvetkezé Ulésen, majd a feltételezések szerint azt kdvetben egy hosszabb tartasi
periddus kovetkezhet 2026-27-ben. A véarakozasok szerint a Japan Jegybank decemberben 25 bazispontos kamatemelést hajthat végre. Az Angol
Jegybank esetében az alapforgatékdnyv most februari kamatcsokkentést vetit elére az aprilisi helyett. A feltérekvé piacokon az ellenallé globalis aktivitas,
a Fed lazitas és a gyengébb - ha nem is szlik savban mozgé - amerikai dollar kombinacidja 6sszességében tamogato feltételeket teremthet. A feltérekvd
piaci részvények tovabbra is a preferalt eszkdzosztalyt jelentik az Alapban, amit a visszafogott befektet6i pozicionaltsag és a vonzo6 értékeltségek is
segitenek. A globalis névekedés stabil maradhat, mikézben a monetaris politikai palyak egyre inkabb eltérhetnek, és az inflaciés nyomas tartésnak
bizonyulhat. Az idei GDP-névekedés kissé meghaladta a varakozasokat, amit az erds exportteljesitmény tamogatott, még akkor is, ha a belf6ldi kereslet
tobb azsiai gazdasagban visszafogott maradt. A folyamatos makrogazdasagi bizonytalansag és a fennmaradd inflaciés kockazatok tovabbra is
visszafoghatjak a fogyasztast és magasan tarthatjak a megtakaritasi ratat . Ugyanakkor néhany feltérekvé gazdasag - mint Lengyelorszag, India, Chile és
Kolumbia - profitalt a mérsékl6dé inflaciobdl és a korabban megkezdett kamatcsdkkentési ciklusokbdl. A piacok egyre inkabb politikai divergenciat
araznak: a Fed és tobb feltérekvé piaci jegybank varhatdan folytatja a lazitast, mig a legtdbb G10 jegybank a kamatcsdkkentési ciklus végéhez kozeledik.
Az elmult hénapban az allampapirhozamok a legtdbb piacon emelkedtek - beleértve a brit, német és japan koétvényeket - mig az amerikai
allampapirhozamok a gyengébb munkaer&piaci adatok és a Fed enyhébb hangvétele miatt csokkentek. A brit allampapirhozamok november kézepén
atmenetileg megugrottak a makacs inflacié és az ismét élénkulé fiskalis aggodalmak miatt, a 10 éves amerikai hozamok pedig kés6bb normalizalodtak. Az
elmult hénap soran a portfoli6 kamatkockazatat felllsulyban tartottuk. Mivel az eur6zéna inflacidja az elmult hénapokban az EKB 2%-os célja alatt maradt,
jovére tovabbi kamatcsokkentések varhatok, ami varhatdan tovabb erésitheti az eurdzéna kotvénypiacait. Az Alap eszkdzallokacidja valtozatlan maradt.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 96,61 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%}?;:}S;;Zsizﬁlapkezelé Jelzélog-]level.ek. o 212%
’ Vallalati és hitelintézeti kbtvények 1,10 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 132%
ISIN kéd: HU0000731971 Kételezettség 127 %
Indulas: 2023.08.22 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,06 %
Devizanem: EUR Kovetelés 0,06 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 36 039 797 EUR Osszesen 100,00 %
El sorozat netté eszkozértéke: 382 324 EUR Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,036376 EUR Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

FORGALMAZOK

FRTR 1 05/25/27 (Francia Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.11.08 - 2025.11.30
YTD 1,99 %
indulastol 1,58 %
1,035
1 hénap 0,03 %
1,03
3 hénap 0,40 %
1,025
2024 -0,20 %
1,02
1,015
1,01

2025.01.01.  2025.04.01.  2025.07.01. 2025.10.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 1,15 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 124 9
alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 124 %
alapjan e e
WAM (atlagos lejarat) 2,08 év
WAL (atlagos élettartam) 2,21 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

FRTR 1 05/25/27 kamatozo Francia Allam 2027.05.25. 10,43 %
BTPS 3 10/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.10.01. 9,37 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 kamatozo Francia Allam 2030.02.25. 9,13 %
BTPS 6 1/2 11/01/27 kamatozo Olasz Allam 2027.11.01. 7,53 %
EU 2 7/8 12/06/27 kamatozo Eurépai Unid 2027.12.06. 6,89 %
SPGB 2027/10/31 1,45% kamatozo Spanyol Allam 2027.10.31. 6,15 %
BGB 0.8 06/22/28 kamatozo Belga Allam 2028.06.22. 5,65 %
DBR 0 1/4 08/15/28 kamatozo Német Allam 2028.08.15. 5,30 %
FRTR 2,5% 09/24/26 kamatozo Francia Allam 2026.09.24. 4,33 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 kamatozo Spanyol Allam 2027.05.31. 3,82 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



