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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a fejlett eurdpai orszagok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az
Alap az eurdpai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az eurdpai
vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvet&en részvénytipusu eszk6zokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinisitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigoruan szem el6tt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelentds
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan.

A Részalap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. A Részalap foldrajzi specifikacidval (fejlett eurdpai orszagok)
rendelkezik, azonban ezen orszagok részvénypiacai kiloénb6z6 devizaban vannak denomindlva. A Részalap céldevizaja ezért megegyezik a
referenciaindex elszamolasi devizajaval (EUR). A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (EUR) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény- és indexigyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az idei évben a fejlett piaci részvények — beleértve az eurdpai piacokat — stabil emelkedést mutattak. Az eurdpai részvények euréban mérve kissé tudtak
emelkedni novemberben is, azonban a forint erésédése elvitte a pozitiv hozamot. Az eurdzonaban az inflacio fokozatosan a 2% korili cél felé csuszik,
ugyanakkor a GDP gyakorlatilag stagnal, a névekedést néhany kisebb gazdasag huzza. Idén az Eurozona GDP novekedésének 40%-at adja Irorszag és
20%-at Spanyolorszag, mikdzben a magorszagok feldolgozdipara recesszidban van. Az Eurépai Kézponti Bank egyelére tartja a kamatszintet, de a piac
egyre agresszivabban araz 2025-6s lazitast. Az egyik probléma a gyenge feldolgozdipari teljesitmény és a kinai verseny, mig a szerkezeti gyengeségek
tovabbra is lefelé mutaté kockazatot jelentenek. A német fiskalis élénkités azonban Ujra segithet beinditani a gazdasagot, habar az implementacios
kockazatok miatt ott inkabb az év masodik felére varhatoak pozitiv hatasok. Osszességében azonban jévére az EU is profitalhat a javulé globalis
kornyezetbdl. Az eurdpai részvények 2025-ben erésen teljesitettek — részben a USD gyengullése miatt —, de a régié EPS-ndvekedése visszafogott
maradt, és a piaci emelkedés nagy része atértékel6désbdl szarmazott, nem pedig eredménybdvilésbél. 2026-ban azonban kedvezébbnek tlinnek a
kilatasok: a nagy EU-gazdasagokban tapasztalhaté erésebb fiskalis stimulus és a vamokkal kapcsolatos zavarok fokozatos enyhiilése lehetévé teheti az
eredmeényndvekedés érdemi gyorsulasat. Raadasul Europaban magasabb a sulya a ,realgazdasagi” agazatoknak a részvénypiacokon - beleértve az ipart,
a kdézmiveket, az alapanyagokat és a pénziigyi szektort. Igy ez a régié egyarant profitalnatna az er6sebb Utemd, valamint a kiszéleseddé eredmény
névekedésbdl. Az Alap enyhén feliilteljesitett novemberben a pénziigyi szektorban (elsésorban BNP Paribas), és a gordg és a spanyol fellilsulyunknak
koészonhetden.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 101,05 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 0,89 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

N Kotelezettség 2,72 %

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI Europe Net Total

) Return EUR Index Szamlapénz 0,78 %
ISIN kéd: HU0000734041 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.05.02 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Devizanem: EUR Nett6 korrekcids tékeattétel 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 1 932 483 736 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
El sorozat nettd eszkdzértéke: 4 255 647 EUR AMUNDI INDEX MSCI EUROPE (CEU2 FP) UCITS ETF DR
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,183476 EUR Xtrackers MSCI Europe (XMEU GY) UCITS ETF

FORGALMAZOK iShares Core MSCI Europe UCITS ETF

Xtrackers Stoxx Europe 600 (XSX6 GY) UCITS ETF
SPDR MSCI Europe UCITS ETF

iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE EXIE GR
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2025.11.30

YTD 16,90 % 16,28 %
indulastol 11,26 % 11,49 % 1,2
1 hénap 0,94 % 0,91 % 1,15
3 hénap 4,78 % 514 % 11
1,05
1
0,95

2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utols6 nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfoliobefektetési eszkozfajtal
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figy
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfolio jelentésbe
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informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése

meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alap
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu

kezeld Zrt.



