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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélidé létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen
keresztll kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfdliét az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, déntéen amerikai és eurdpai
vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamkotvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciot folytat. Ha az
Alapkezel6 a tékepiaci korilményeket kedvezbétlennek itéli meg, akkor a téke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a
tékepiaci koriilmények idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezelé az Alap vagyonat teljes mértékben részvénybe fektetheti.
Egy teljes piaci ciklus atlagaban a portfolié koézelitéleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kdtvény- és
pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy révid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani.
F6 szabalyként az Alap a befektetési univerzumbodl azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az (zleti partnerek, a
munkavallalok, illetve a befekteték korében. Egy adott vallalat népszerliségét az Alapkezel kvantitativ és kvalitativ modszerekkel elemzi. A tartds
népszer(iség (és az ezzel egyiitt jard részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a
befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kézkedvelt részvények egyben likvid
részvények is, igy a piaci szerepl6k szamara a legegyszerlibb kockazatcsokkentési lépés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adodoan az
Alapkezel6 a szélesebb piaci trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezeld az emelkedd trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a
kockazatvallalasi hajlandésag esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kiilonb6z6
maddszertannal torténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak
id6zitésére, 6nmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megdvja az Alapot és annak befektet6it. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben folytatédott a részvénypiacok ingadozasa: az Al-kapcsolt cégek gyorsjelentései korili lelkesedést ellensulyozta az amerikai kormanyzat
hosszura nyult lealldasa, amely késleltette a fontos gazdasagi jelentések publikalast, megnehezitve igy a Federal Reserve dolgat. A monetaris politika
gyorsan az amerikai részvénypiac meghataroz6 mozgatérugojava valt. A piac altal implikalt decemberi kamatcsokkentés valésziniisége a 90% kozepérdl
25% korli szintre zuhant, amikor a monetaris tanacs belsé megosztottsaga a piac szamara nyilvanvaléva valt. Késébb a tisztvisel6k enyhébb hangvétell
nyilatkozatai és a munkaerépiac enyhilésének jelei miatt a valoszinliség 75— 85% korili szintre emelkedett, ami a halaadasnapi hét rallyjat inditotta el. A
kormanyzati leallas feloldasa tovabb javitotta a hangulatot, és segitett a Dow Jones Indexnek rekordmagassagba emelkedni. Az Al-buborék ujbdli
megjelenésével kapcsolatos aggodalmak miatt a Nasdaq 100-as index elmaradt a tébbi indextél . A Black Friday er8s online eladasai szintén segitették a
kockazatvallalasi hajlandésagot. A késéi fellendiilés ellenére az S&P 500 és a Nasdaq alacsonyabban zartak a hénapot.

Eurépaban a pénziigyi és technoldgiai szektorok szilard eredményei ellensulyoztak a fogyasztoi szektorok — kiildnésen az autdipar — gyengeségét, igy az
eurdpai részvények a hénap soran kissé felilmultak az amerikaiakat.

A szokasosnal magasabb volatilitas miatt dvatosabbak voltunk, és a részvények aranyat 50— 70% koz6tt tartottuk

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 57,34 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 30,55 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazé:

Kollektiv értékpapirok 0,84 %

70% MSCI World Net Total Return
Benchmark Gsszetétele: EUR Index + 30% BBG Euro Tre Szamlapénz 11,82 %

enchmark osszetetele. Bills Index TR Index Value Unh i ]

EUR Kotelezettség -3,14 %
ISIN kod: HU0000734652 Kovetelés 2,59 %
Indulas: 2024.08.07 Nyitott derivativ poziciok érteke 0,01 %
Devizanem: usD Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 10 639 218 496 HUF

USD-IP sorozat netté Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
eszkozértéke: 5821147 USD

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,124118 USD

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapir Zrt.
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

US T-BILL 03/12/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
BTF 0 03/25/26 (Francia Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 12,05 %
indulastol 9,31 %
1 hénap -0,57 %
3 hénap 2,96 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

17,52 %

13,07 %
-0,20 %

3,72 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.07 - 2025.11.30

1,15
1,1

1,05

0,95

2024.10.01. 2025.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2025.10.01.

15,92 %
12,79 %
16,04 %

16,04 %

0,09 év
0,09 év

Lejarat

US T-BILL 03/12/26

BTF 0 03/25/26

Warner Bros Discovery Inc
IDEXX Laboratories Inc
Siemens Energy AG
Rheinmetall AG

Societe Generale SA
Commerzbank AG
Crowdstrike Holdings Inc
ALPHABET INC-CLC

Jogi nyilatkozat

zéro kuponos
zér6 kuponos
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.03.12. 19,93 %
Francia Allam 2026.03.25. 10,68 %
Warner Bros Discovery Inc 3,45 %
IDEXX Laboratories Inc 2,38 %
Siemens Energy AG 2,03 %
Rheinmetall AG 1,96 %
Societe Generale Paris 1,96 %
Commerzbank AG 1,94 %
Crowdstrike Holdings Inc 1,92 %
Alphabet Inc 1,91 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



