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I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformacidk

1. A befektetési alap alapadatai

11 A befektetési alap neve
MBH Ingatlan Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve
MBH Ingatlan Alap

13 A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének idGpontja (hatdrozatszama), nyilvantartasi szama: 2021.04.26. (H-KE-III-
226/2021.), 1211-18.

15 A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

1.6 A letétkezelG neve
MBH Bank Nyrt.

17 A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

18 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetk kore (szakmai vagy lakossagi)
Az Alap m(ikodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektetSk részére keriilnek kibocsatasra.

Az Alap befektetési jegyeit Magyarorszdgon amerikai személyeknek tekintendé természetes személyek és jogi
személyek kivételével devizabelfoldi és devizakilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg. A
befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet felajanlani
és értékesiteni.

19 A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart végi)

Az Alap nyilt vég(i.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidd lejaratanak
feltiintetése

Az Alap a Fellgyeleti nyilvantartasba vételétél hatarozatlan futamidejd.

111 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK irdnyelv alapjan harmonizalt alap.
Az Alap az AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.

112 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastal

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szama: egy sorozat.
Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jel6lése: ,A” sorozat.

113 A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategdria tipusa

A Befektetési Alap jogszabaly szerinti elsédleges eszkdzkategoria tipusa: ingatlanalap.



A Befektetési Alap tipusa: ingatlanalap.

114 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes
befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazhaté.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazhaté.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara vonatkozo, valamint
az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozd jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altaldanos mdkodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6keattétel, az atlathatdsag és a felliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérél (ABAK rendelet).

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kozponti szerz8dé felekrél és a kereskedési adattarakrol.

e Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl.

* A Bizottsag 583/2010/EU rendelete (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek
a kiemelt befektetSi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartdés adathordozén vagy
weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetSi informacidk vagy tajékoztatd esetében teljesitendd
kiilonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtasardl

* A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények maodositasardl
sz0l6 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

e A Kbftv. végrehajtasara vonatkozo normak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek kozott:

1. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014 (111.14)
Korm. rendelet,
2. a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek

sajatossagarodl sz616 215/2000. (X11.11.) Korm. rendelet.

e AtGkepiacrél szolé 2001. évi CXX. térvény (Tpt.).

e A befektetési vallalkozasokrdl és arut6zsdei szolgdltatdkrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.).

e Aszamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény.

e A Polgari Torvénykonyvrél sz6l6, a 2013. évi V. torvény.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet)

* Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések
el6mozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasardl (Taxonomia
Rendelet).

* A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo, valamint a fenntarthatdsagi mutatdkkal és a
fenntarthatésag szempontjabdl kdros hatdsokkal kapcsolatos informdcidk tartalmdt, moddszertandt és
megjelenitését, tovabbda a kornyezeti és tarsadalmi jellemzék és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
el6mozditasdval kapcsolatos, a szerzddéskotés elStti dokumentumokban, a weboldalakon és az idGszakos
jelentésekben szerepl6 informaciok tartalmat és megjelenitését meghatarozd szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérgl (RTS Rendelet)

* A szocialis hozzajaruldsi adordl szolé 2018. évi LI, torvény.

A fenti felsorolds nem teljes, tovabbi hatdlyos jogszabdlyi rendelkezések szabdlyozzak az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megel$zésére vonatkozd és
az adatvédelmi szabalyokat, a fogyasztévédelmi rendelkezéseket, illet6leg a Felligyelettel szemben fennalld
adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabdl eredé egyéb kotelezettségeket.



4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az alkalmazandd jogra és barmilyen
olyan jogi eszkdz meglétére vagy hianyara vonatkoz6 informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott
itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) alapjan létrehozott jogi személyiséggel rendelkezd, nyilvanos, nyilt végi
ingatlanbefektetési alap.

Az Alap torvényes képvisel6je (AlapkezelGje) az MBH Befektetési Alapkezel§ ZartkorGen Mikodd
Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely: 1138 Budapest, V4ci ut 193.

Az Alap a Magyarorszagon miikod6 Magyar Nemzeti Bank, mint feligyeleti hatdsag nyilvantartasba vételével jon
Iétre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagdllam Magyarorszag. Az Alap
mUiikodésére iranyadd jog a magyar jog. Az Alap jogéllasa szerint a Kbftv.4.§. (1) 97. pontja alapjan uniés alternativ
befektetési alapnak mindsiil.

A nyilvanos kibocsatasi eljaras soran a Befektetd tulajdondba kerilt befektetési jegyek utan a Befektet6t a
magyar jogszabalyokban, valamint az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési Szabalyzataban meghatarozott jogok
illetik meg.

Az Alap miikédése, valamint az Alap és a Befektetd kdzotti jogvitdk eldontése a Magyar Allam joghatdsaga ald
tartozik. Az Alap és a befektetd kdzott 1étrejové jogviszonyra vagy az azokbdl fakaddan felmerilé barmely vita,
jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek aldvetik magukat a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett
miikédd Allandé Valasztottbirdsag illetékességének. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara mellett m(ikodé Allandé Valasztottbirésag hataskére nem allapithaté meg, a jogvita eldéntése a
magyar jog mindenkor hatdlyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyl rendes
birésag el6tti eljarasban torténhet.

A magyar birdsagok altal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatdlyos magyar jogszabalyok
és vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok - igy kiilldndsen a polgdri és kereskedelmi ligyekben az Eurdpai Parlament
és a Tandcs a joghatdsagrdl, valamint a hatdrozatok elismerésérgl és végrehajtasardl sz6lo, 1215/2012/EU
rendelete (2012. december 12.) - szabdlyai az irdnyaddk.

Il. A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
HU0000727219

6. A befektetési jegy névértéke
1.- Forint

7. A befektetési jegy devizaneme
HUF (magyar forint)
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8. A befektetési jegy elGallitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok
Az Alap befektetési jegyei a Tpt.7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra.

A Forgalmazd a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegyek forgalomba
hozatala jegyzési eljaras lebonyolitasaval torténik. Az eredményes jegyzést kovetGen az Alap Fellgyelet altal
torténd nyilvantartasba vételét kovetGen a befektetési jegyeket az Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg,
majd kertilnek jovairasra a Befektet6 értékpapir-szamlajan.

A jegyzés soran kibocsatdsra keriil legalabb 1.000.000.000 db, egyenként 1.- forint névérték(, névre szolo, ,,A” sorozatu,
dematerializalt befektetési jegy.

A befektetési jegy szabadon atruhdzhatd értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesithetd. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.



9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.
A befektetési jegyek értékpapir-szamlan kerilnek nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog
igazolasa értékpapirszamla-kivonattal, illetve letéti igazoldssal torténik.

A befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkez6 bizonyitasaig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszamlajan a
befektetési jegyet nyilvantartjdk. A befektetési jegy fizikailag nem keriil kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai
formdban nem kérhet6 ki. Dematerializdlt befektetési jegy megszerzésére és atruhazdsara kizardlag
értékpapirszamlan torténd jovairds, illetve terhelés utjan kerilhet sor.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetdkkel
valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektets kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot
szerez, a kivételezett banasmad leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilé befektetGtipusok azonositasa, valamint adott
esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotGdésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak
szerint, a Forgalmazé kézremU(kddésével visszavdltsa;

2. jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megszlinése esetén a koltségekkel csokkentett, a meglévé
vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban lévé befektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez
viszonyitott aranyanak megfelelGen;

3. az Alap megszlinése esetén jogosult a megsziinési jelentés megtekintésére;

4. Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabalyzatdt és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot a befektetének
téritésmentesen at kell adni, az Alap Tajékoztatdjat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektets
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz
* afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
* arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére térténé atadasardl lemond, vagy
* arrdl, hogy a dokumentumok ataddasat elektronikus Gton kéri.

Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentuma, a legutébbi éves
és féléves jelentése az Alapkezel§ honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befekteték
rendelkezésére all, tovabba a befektets kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szdbeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel§ gondoskodik arrél, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett déntéshozatali eljarasai és
szervezeti felépitése biztositsa a befektetSkkel szembeni tisztességes bandsmaddot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-megosztasi, belsé ellenbrzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartdsa, szamviteli politikaja alkalmazasaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikaja és stratégidja a befektet6k
megkiilonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabdl megvaldsuljon.

Az Alap kezelése sordn az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet megkiilonboztetett banasmaodban.



lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato, ezen beliil
kiilonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl. tékendvekedés
vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy magyarorszagi, kivald bérbe adhatdsaggal vagy hosszu tavu bérleti szerz§désekkel rendelkezd,
magas miszaki szinvonalu és felszereltség, stabil jovedelmet biztosito, jo foldrajzi elhelyezkedési ingatlanokba
fektessen.

Az Alap a t6kendvekedésre torekszik, hozamot nem fizet ki.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsdgi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkbzei

Az Alapkezel8 a téle elvarhaté gondossdggal, a torvényi elSirdsok, valamint a Kezelési Szabdlyzatban foglaltak
szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat.

Az Alap legfontosabb befektetési célpontjai olyan stabil jévedelmet biztositd ingatlanok, amelyek jo féldrajzi
elhelyezkedésliek és hosszu tavu bérleti szerz6désekkel rendelkeznek, vagy egyébként jol bérbeadhatdk, mint
példaul bankfidkok, multinaciondlis hatteri bérl6kkel rendelkez6 irodahdzak, és kozponti fekvés(
kiskereskedelmi aruhazlancok.

A folyamatos és stabil bérleti dijbevétel megteremtése és fenntartasa mellett ugyancsak kiemelt cél, hogy a
kivalasztott ingatlanok értéke a jov6ben névekedjen.

Az Alap ingatlanportfélidjanak tervezett megoszlasa az alabbi:
Ingatlan célja Maximalis Megjegyzés
arany

Irodak 85% | Az Alap elsGdleges befektetési célja. JO vasarlasi lehetSségek
keresése, a j6 novekedési kilatasok mellett.

Kereskedelmi célu és 85% | Kevés bérlével hasznosithatd, nagyobb egyedi alapteriletd

turisztikai célu éplletek.

ingatlanok

Ipari  és logisztikai 50% | Az Alap méretétdl fiiggben, elsGsorban diverzifikacids céllal.

jellegli ingatlanok

Telek 30% | JellemzGen fejlesztési céllal, vagy tovabbértékesitési céllal
vasarolt telkek.

Lakdingatlanok 10% | Az Alap befektetései kozott a piaci helyzettdl fiiggéen, de csak
kiegészitd, diverzifikacids céllal jelenhetnek meg bérlakasok.

Ingatlantarsasagi 50% | Ingatlanok megszerzésének kiegészitG jelleggel, kdzvetett Uton

részesedés torténd megvaldsithatdsaganak biztositasara.

Ingatlanhoz 40% | Olyan, ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értéki jogok, amelyek az

kapcsolédé  vagyoni ingatlanalap tulajdonaban |év6 ingatlanok rendeltetésszer

értékl jogok haszndlatahoz, hasznositdsahoz sziikségesek

Ingdsagok 20% | Azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszer(
haszndlatahoz, Uzemeltetéséhez vagy épséghben tartdsdhoz
szlikségesek vagy azt el6segitik.
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Annak érdekében, hogy az ingatlanpiaci kindlat korlatozottsdga, vagy tulértékeltsége ne korlatozza az Alap
megfelel6 hozamtermelését, az Alap - netté eszkozértéke maximum 20 szazalékdnak mértékéig - befektethet
olyan kollektiv befektetési formak értékpapirjaiba, melyek befektetési politikaja szerint kdzvetlenil, vagy
kozvetve valdsitanak meg ingatlanpiaci befektetéseket, regionalis specifikaciotdl fliggetleniil.

Az Alap a jelen Kezelési Szabdlyzat 13. és 14. pontjaiban részletezettek szerint szabalyozott ingatlanbefektetési
tarsasagokrol szélo 2011. évi Cll. torvényben meghatarozott szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasag altal
kibocsatott részvényekbe is fektethet annak érdekében, hogy a portfélié kialakitasakor a lehet6 legszélesebb
spektrumu ingatlanpiaci kitettség alljon az Alap rendelkezésére.

Az Alapkezel6 a likvid eszkdzok aranyat a minimalisan el8irt szint kozelében kivanja tartani, ugyanakkor ettél a
mértékt6l — kilondsen a kezdeti id&szakban, illetve befektetési megfontolasbdl — eltérhet. A likviditas
megteremtésének érdekében az Alap 78/2014. (111.14.) szamu Kormanyrendelet 41 § (6) szerinti, minimalisan 15
szazaléknyi likvid eszkdz aranyt minden esetben koteles tartani.

Az Alap alapvetGen forinteszk6zok segitségével alakitja ki portfolidjat, de megengedett szdmara, hogy devizaban
denominalt eszkozokbe fektessen. Az Alap portfélidjaban a jelen Kezelési Szabdlyzat 13. pontjaban felsorolt, a
78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet (Korm. rendelet) rendelkezéseinek megfelel§ eszk6z6k lehetnek, a Kezelési
Szabalyzat 14. pontjaban megengedett aranyokban.

Az Alap szarmaztatott Ugyletet csak fedezeti Ggylet céljabdl kéthet.

Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt kdvets 30 nap elteltével valtoztathatd
meg.

13. Azon eszko6zkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap kizardlag az alabbi befektetési eszkozokbe fektethet be:

Latra szdl6- és lekotott bankbetétek

P

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
o  Allampapirok
o ezen belil egyéves futamidejii vagy egyéves hatralévé futamidejl allampapirok
o Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
e Jelzdloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Amennyiben ezen eszkdzok idegen devizdban denomindltak, abban az esetben szarmaztatott tgyletek kdthet6k
ezen értékpapirok devizalis kitettségének kockazatkezelése céljabdl.

Részvények
A szabalyozott ingatlanbefektetési tarsasagokrdl szélé 2011. évi Cll. térvényben meghatarozott Szabalyozott

Ingatlanbefektetési Tarsasag altal kibocsatott részvények.

Kollektiv befektetési értékpapirok
Befektetési jegyek, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, ezen beliil:

e Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikdjat tekintve kdzvetlen vagy kdzvetett
maodon valdsit meg ingatlanpiaci befektetéseket olyan ingatlanokba, amelyekbe az alap a befektetési
politika szerint nem tervez kdzvetlen befektetést;

e Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikdja szerint kizardlag likvid eszkdzdokbe
fektet;

Amennyiben ezen eszkdzok idegen devizaban denominaltak, abban az esetben szarmaztatott ligyletek kothet6k
ezen értékpapirok devizalis kitettségének kockazatkezelése céljabdl.

Szarmaztatott ligyletek
Az Alap csak fedezeti (kockazatcsokkentési) célbdl kothet t6zsdei és tézsdén kivili (OTC) szdrmaztatott
Ugyleteket. Ezen beliil az aldbbiak alkalmazhatok:

e  Hataridss ligyletek

e  Opcids lgyletek

e Swap lgyletek
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Ertékpapirok kolcsénadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele
Az Alap nem vehet kolcsdnbe értékpapirokat.

Ingatlanok
e jovedelem-termeld céllal vasarolt ingatlanok;

o tékendvekedési céllal vasarolt ingatlanok;

e olyan, ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értékl jogok, amelyek az ingatlanalap tulajdondban lévd
ingatlanok rendeltetésszerl haszndlatahoz, hasznositasahoz sziikségesek;

e Azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszer(i hasznalatdhoz, (izemeltetéséhez vagy
épségben tartdsahoz sziikségesek vagy azt elGsegitik.

Ingatlantdrsasagi részesedés;

Hitelfelvétel

Az Alap a nettd eszkozértékének szamitaskor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhazasok 6sszértékének
60 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlanberuhazas
finanszirozasa és likvid eszkdz biztositdsa céljabdl kolcsént vehet fel. A hitelfelvétellel kapcsolatos részletes
szabadlyokat az Alap Kezelési Szabalyzatanak 15. pontja tartalmazza.

14. Az egyes portfoliéelemek maximadlis, illetve minimalis vagy tervezett aranya (az Alap Gsszesitett eszkozértékének
szazalékaban)

Ingatlanok, ingatlan célu befektetések

Az Alapkezelé az Alap ingatlan célu befektetéseinek egyes elemeire vonatkozéan az alabbi maximalis,
tervezett, illetve minimalis aranyokat hatarozza meg (az Alap Osszesitett eszkozértékének szazalékaban)

Ingatlan célja Minimum | Tervezett Maximum
Korn:I.. rend. 37.§ a)-c) és f) pontokban meghatarozott 1% 70% 85%
eszk6zok

Belfoldi vagy kiilfoldi ingatlan, ideértve az ingatlanhoz 41% 70% 85%
kapcsolddo alkotorészeket is

Ingatlantdrsasagi részesedés 0% 0% 50%
Olyan, ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jogok, 0% 0% 40%

amelyek az ingatlanalap tulajdonaban lévé ingatlanok
rendeltetésszerli  hasznalatahoz,  hasznositasahoz
sziikségesek

Azon ingésagok, melyek az adott ingatlan 0% 0% 20%
rendeltetésszer(i hasznalatahoz, lizemeltetéséhez vagy
épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elGsegitik.

Az Alap portfélidjdban a tékenovekedési céllal vasarolt ingatlanok ardnya nem haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 40%-at.

Megszerzéskor egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolddd vagyoni értékii jog értéke sem haladhatja meg az
eszk6zok maximum 20%-at, illetve a 30 milliard Ft-ot.

Az Alap ingatlant, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni érték( jogot a tulajdonszerzési médok barmelyikével,
igy kulénosen adasvételi, csereszerzGdéssel, beleértve a Polgari Torvénykényvben az adasvétel kalénds
nemeiként nevesitett szerz6déseket, illetve id6pont vagy feltétel bekovetkezésétdl fiigg6 hatalyu szerz6déseket
is, tovdbba apportalas eredményeképpen szerezhet. Az Alap ingatlant, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni
értékl jogot a tulajdon-atruhazasi médok barmelyikével atruhazhat.
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Az Alapkezel6 az alapkezelési tevékenysége részeként az Alap nevében ezen tulmenéen minden olyan
jogligyletet megkothet, ami az Alap befektetési céljai elérése, tovabba a kockazatok kezelése érdekében
szlikséges, beleértve az ingatlanok (zemeltetésével, fenntartdsaval, hasznositasaval, fejlesztésével
kapcsolatosan feladatok ellatasat.

Az apportalandd ingatlanok értékét az Alap konyvvizsgdldja és ingatlanértékelGje egylttesen allapitja meg.

Az ingatlanok Alap altali megszerzésére, elidegenitésére, valamint az Alap tulajdonat képez6 ingatlanok
megterhelésére vonatkozd szerz8dések hatalyossdgahoz a Letétkezel§ Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti
beleegyezése sziikséges. A Letétkezeld az adott ligyletet csak az Alapra vonatkozo jogszabalyok szerint mindsiti,
beleegyezése soran az Alapkezel6 dontését lizleti megfontolasok szempontjdbdl nem értékeli.

Az Alap vagy ingatlantarsasag tulajdonaban all6 ingatlanra vonatkozé rendelkezések nem érintik az egyéb
jogszabalyok alapjan arra jogosultak altal az ingatlan tulajdoni lapjara térténd jogok és tények bejegyzését, illetve
feljegyzését.

Az épités alatt all6 ingatlanok ardnya nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 25%-at. Epitési tevékenység alatt
allonak mindésiil az a telekingatlan vagy felépitmény, amelyen az Alap kizardlag sajat kockazatdra, sajat nevére
az épitési naplot megnyitottak, és amelyre haszndlatbavételi engedélyt még nem adtak ki, vagy a
hasznélatbavétel tudomasul vétele még nem tortént meg. Epiileten végzett beruhazds (atalakitds, feldjitds)
esetében az épitési tevékenység alatt allé ingatlanokra vonatkozé limit kiszamitasa céljara

a) a beruhazas koltségvetésbdl pénziigyileg mar teljesitett 0sszeget kell figyelembe venni, amennyiben a
beruhdzas koltségvetése nem haladja meg az ingatlan értékének 50 szazalékat, vagy

b) a teljes ingatlan értékét kell figyelembe venni, amennyiben a beruhazas koltségvetése meghaladja az ingatlan
értékének 50 szazalékat.

Az Alap olyan ingatlanon folytathat, illetve végeztethet épit&ipari kivitelezési tevékenységet, amely

a) az Alap tulajdonaban all,

b) a hasznalatbavételt kévetSen az Alap tulajdonaba kerdl,

c) az Alap tulajdonat képez ingatlanhoz funkcionalisan kapcsolddik, vagy azzal hatéros, ha erre vonatkozéan a
tulajdonaban 3all6 ingatlanra kiadott épitési, létesitési, fennmaradasi vagy hasznalatbavételi engedély, a
haszndlatbavétel tudomasul vételéhez kapcsolddd kotelezés vagy teleplilésrendezési szerz6dés rendelkezést
tartalmaz, ha ezen munkdk elvégzése az Alap tulajdondban all6 ingatlan rendeltetésszerl hasznalata feltételeinek
biztositasahoz szlikséges.

A befektetési szabalyok vonatkozdsdban egy ingatlannak mindsil az ingatlan-nyilvantartasban egy helyrajzi
szamon (alszamon) nyilvantartott, onalléan forgalomképes ingatlan. Az olyan egybefiiggé (telek) ingatlan,
amelynek 6nallé ingatlanokra torténd megosztasat az illetékes ingatlantigyi hatdsag jogerésen elbirdlta, vagy a
ingatlanra az megosztasra kertl. Az olyan felépitmény, amelyre a tarsashaz létrehozasara vonatkozo tarsashazi
alapité okiratot az ingatlantigyi hatdsaghoz — a tulajdoni lapon széljegyzéssel igazoltan — benyujtottak, a
befektetési szabalyok szempontjabdl annyi ingatlannak mingsiil, ahany tarsashazi tulajdoni kiildnlappal 6nallé
ingatlan kialakitasra kerdl.

Az Alap ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékli jogokba akkor fektethet, ha azok az Alap tulajdonaban lévé
ingatlanok rendeltetésszer( haszndlatahoz, hasznositasahoz sziikségesek.

Az Alap ingatlantarsasagban részesedést szerezhet, tGkét emelhet és részesedést tarthat fonn. Az
ingatlantarsasagi részesedés megszerzésének hatalyossagahoz a letétkezeld Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti
beleegyezése sziikséges. Az Alap ingatlantarsasagban jegyzett t6kéjében meglévé részesedésének és az Alapot
az ingatlantarsasag legf6bb szervének Ulésén megillet§ szavazati jogok mértéke (utobbi javara) eltérhet
egymastol.

Az Alapkezel6 az Alap ingatlan céli befektetésein kiviili eszkdzeinek egyes elemeire vonatkozéan az alabbi
maximalis, tervezett, illetve minimalis aranyokat hatarozza meg (az Alap Gsszesitett nettd eszk6zértékének
szazalékaban)

Minimum Tervezett Maximum
(%) (%) (%)
Latra szol6- és lek6tott bankbetétek 0 10 51
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 6sszesen 0 20 51
Allampapirok 8 8 51
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- ezen beliil egyéves futamidejli vagy egyéves hatralévé

futamidejl allampapirok 3 3 >1
Hitelintézet vagy gazddalkodd szervezet altal kibocsatott, 0 10 51*
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok*

Jelzaloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt 0 2 51
megtestesit6 értékpapirok

Részvények 0 0 51
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 20

- Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési
politikajat tekintve kozvetlen vagy kdzvetett mddon valédsit
meg ingatlanpiaci befektetéseket olyan ingatlanokba, 0 0 20
amelyekbe az alap a befektetési politika szerint nem tervez
kozvetlen befektetést;

- Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési
politikdja szerint kizarolag likvid eszkézokbe fektet

0 0 20

Szarmaztatott ligyletek 0 0 49

Az Alap eszkodzeinek legaldbb 15 szazalékat koteles likvid eszkdzokben tartani. A likvid eszk6zok kozé szamitando
a feltétel nélkil és azonnal lehivhato, legaldbb 30 napos pénzkdlcson (likviditasi kdlcson), tovabba az azonnal
visszavalthatd, olyan kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirja is, amely befektetési politikaja
szerint kizardlag likvid eszkdzokbe fektet.

*Az Alap eszkozeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kotvényben, ide nem értve

a. aKorm.rend. 8. § (6) bekezdésében és 18. § (3) bekezdésében meghatarozott eseteket,

b. aszakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirt és a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kévetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
médositasardl sz6lé, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfelel6 hitelviszonyt megtestesits értékpapirt.

A fenti tdbldzatban megjeldlt minimalis és maximalis limiteket az Alapkezel6 akként alkalmazza, hogy azokkal
nem alakit ki vagy ér el olyan eszkozportfolidt, amely a Korm. rendelet 1/C.§ (10) bekezdésében meghatarozott
alap tipusra vagy a Korm. rendelet 1/C. §-aban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és
amely az Alap tipusanak, illetve alkategdriajanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének mddositasat tenné
szlikségessé.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a
garanciak és eszkozok ujboli felhaszndlasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé
informacidkat

Befektetési korlatok az Alap eszk6ézeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) kormanyrendelet
18.-20. §-ai alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsaté altal kibocsatott atruhazhato

értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhatd olyan atruhazhaté
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié
forintot.
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(3) Az (1) bekezdésben meghatéarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel rendelkez jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények
esetében, amelyek kibocsatéja egy tagallamban székhellyel rendelkez6 és jogszabdlyndl fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kilonleges allami feligyelet hatalya alatt allo
hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kdtvények kibocsatasabol befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan
eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamoldsa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a
felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat
fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsdtd Adltal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha
az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy EGT-allam, annak
helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsaték atruhazhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkdzeinek dsszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja
az Alap eszkdzeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencidlis felugyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudenciadlis felligyelet hatalya alatt allé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szarmaztatott tigyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszk6zoket, valamint
a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe
venni.

(6) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotdtt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befektetSk figyelmét meghatarozva az ebbdl fakado specialis kockazatokat is.

Az alabbi intézmények esetében az Alap kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat:

- MBH Bank Nyrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.
- OTP Bank Nyrt.

- K&H Bank Zrt.

Az Osszevont kitettséghez kapcsolddo specialis kockazatok a 26. pontban keriilnek részletes kifejtésre.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalardl

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz6l6 78/2014. (111.14.) korményrendelet
41. §-a alapjan (az Alapkezel6 egyes esetekben a Kormanyrendelet altal elGirtaknal szigoribb feltételeket
hatarozott meg):

(1) Az Alap portfdlidjaban megszerzéskor egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 20
szazalékat, illetve a 30 milliard forintot.

(2) Az épitési tevékenység alatt 4llé ingatlanok 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 25 szazalékat.

(3) Az Alap nem fektethet ingatlanhoz kapcsolddd vagyoni értéki jogokba, kivéve az épitményi jogot és azon
vagyoni értéki jogokat, amelyek az ingatlanalap tulajdonaban |évé ingatlanok rendeltetésszer(i hasznalatahoz,
hasznositasahoz szikségesek.

(4) Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (11l.14.)
kormanyrendelet 37. § d) és e) pontjdban hivatkozott eszk6zok tekintetében koteles betartani a nyilvanos
értékpapir alapokra vonatkozd befektetési elGirdsokat és korlatokat, és - az (5) bekezdés a) pontja kivételével - a
37. § d) és e) pontjaban hivatkozott eszk6zokon belll csak likvid eszkdzokbe fektethet. Az Alap szarmaztatott
Ugyletet kizarodlag fedezeti (kockazatcsokkentési) célbdl kothet.

(5) Az Alap jogosult arra, hogy eszkdzeinek 20 szazaléka erejéig olyan kollektiv befektetési formaba fektessen,
amely
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a) befektetési politikajat tekintve kdzvetlen vagy kdzvetett mdédon valdsit meg ingatlanpiaci befektetéseket, vagy
b) befektetési politikaja szerint kizardlag likvid eszkdzokbe fektet.

(6) Az Alap eszkozeinek legaldbb 15 szazalékat koteles likvid eszkozokben tartani. Ezen pont alkalmazdasa
szempontjabdl a likvid eszk6zok kdzé szamitandd a feltétel nélkil és azonnal lehivhatd, legalabb 30 napos
pénzkolcson (likviditasi kolcson), tovabba az azonnal visszavalthatd, (5) bekezdés b) pont szerinti kollektiv
befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirja is.

A Korm. rend. 1/C.§ (11) bekezdése szerint az ingatlanalap eszkézeinek

a) legaldbb 40%-a a 37. § a)—c) és f) pontok valamelyikében megjeldlt eszkoz,

b) legalabb 5%-a allampapir, és legaldbb 3%-a legfeljebb egyéves futamidej(i vagy egyéves hatralévd
futamidej( allampapir,

c) legfeljebb 52%-a egyéb eszkoz.

Az Alapra vonatkozd kolcsonfelvételi, klcsénnyujtasi és biztositasi szabalyok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (111.14.) kormanyrendelet
42. §-a alapjan:

(1) Az Alap a netté eszkozértékének szamitaskor figyelembe vehet6 ingatlanok, ingatlan beruhazasok
Osszértékének 60 szazalékdig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlan-
beruhdzds finanszirozasa és likvid eszkdz biztositdsa céljabol kolcsont vehet fel. Amennyiben az Alap
ingatlantarsasagi részesedéssel rendelkezik, a kdlcson felvételi limit szamitdsakor figyelembe kell venni az Alap
részesedésével mikodd ingatlantarsasag altal felvett kélcsont is az Alap ingatlantarsasagban vald részesedése
aranyaban, kivéve, ha azt az Alap nyujtotta az ingatlantarsasagnak.

(2) Az (1) bekezdésben meghatéarozott kolcson, tovabba minden egyéb, az Alap befektetési politikajanak
megfeleld Ugylet fedezeteként, vagy az Alap befektetési politikdjanak megfeleld ligylet megvaldsitasa céljabdl az
Alap a tulajdondban Iévé ingatlant megterhelheti, arra és ingatlantarsasagbeli részesedésére jelzalogjogot,
elidegenitési és terhelési tilalmat, illetve az ingatlantarsasagbeli részesedését megtestesité értékpapirra
ovadékot alapithat, vételi jogot engedhet. Az (1) bekezdésben meghatarozott kdlcson, tovabba minden egyéb,
az Alap befektetési politikajanak megfelel6 lGgylet fedezeteként, vagy az Alap befektetési politikajanak megfelel
Ugylet megvaldsitdsa céljabdl az Alap a tulajdondban |év6 ingatlan elidegenitésébdl, hasznositdsabdl,
vagyonbiztositdsabdl szarmazo kdvetelésére zalogjogot, fizetésiszamla-kovetelésén dvadéki jogot alapithat.

(3) Az Alap portfélidjaban 1évs, biztosithatd ingatlanokra 6sszkockazati vagyonbiztositast kell kotni és
folyamatosan fenntartani. E kdtelezettségének az Alap az ingatlanok bérlGi dltal kotott, és az Alapra vagy az Alap
altal megjeldlt hitelez6re engedményezett biztositas formajaban is eleget tehet.

(4) Az Alap kolcsont nyujthat ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhdazas finanszirozasa és likvid eszk6z biztositasa
céljabdl olyan ingatlantarsasagnak, amelyben az Alap részesedéssel rendelkezik. Az Alap az ingatlantarsasag
részére kizardlag az ingatlantarsasagbeli részesedése aranyaban nyujthat kolcsont. Ezen korlat megallapitasa
soran az ingatlantarsasag valamennyi tagja (részvényese) altal az ingatlantdrsasag részére nyujtott koélcsonok
t6kedsszegét Ossze kell szamitani és az Alap az 0Osszeszamitds eredményeként kapott Osszegbdl az
ingatlantarsasagban fennallé részesedése aranydig nyujthat kdlcsont. Amennyiben az ingatlantarsasag altal
felvett kdlcsonok visszafizetésére tekintettel az el6bbi arany az Alap vonatkozasaban séril, azt 90 napon beldl
helyre kell allitani. Az Alap altal nyujtott kolcsont biztositékokkal kell ellatni. Az Alap ingatlantarsasagbeli
részesedésének megsz(inésekor az Alapot azonnali felmondasi jog illeti meg a kélcson tekintetében amennyiben
az teljes egészében nem térilt meg a részesedés megszlinéséig.

Az Alap ingatlantdrsasagban vald részesedésszerzésének feltételei

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) kormanyrendelet
48. §-a alapjan:
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(1) Az Alap ingatlantarsasagban részesedést szerezhet, t6két emelhet és részesedést tarthat fonn, amennyiben
erre a kezelési szabdlyzat lehetGséget ad, és a részesedés nem sérti az e rendeletben, valamint a kezelési
szabalyzatdban meghatdrozott befektetési szabdlyokat. Az ingatlantdrsasagi részesedés megszerzésének
hatdlyossagahoz a letétkezel6 Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezése sziikséges. Az Alap
ingatlantarsasagban jegyzett t6kéjében meglév6 részesedésének és az Alapot az ingatlantarsasag legfGbb
szervének Ulésén megilletd szavazati jogok mértéke (utdbbi javdra) eltérhet egymastél.

(2) Semmis az a jogligylet, amelyet az ingatlantarsasag, vagy az adott ingatlantarsasag vonatkozdsaban az Alap e
rendelet el8irasait sért6 mdédon kotott.

(3) E rendelet értelmében ingatlantarsasagnak mindsiil a tagok (részvényesek) korlatozott felel6sségével
mikodds, 6nalld jogi személyiséggel rendelkezd olyan vallalkozas,

a) amelynek  tevékenységi  kore ingatlanfejlesztés, ingatlanlizemeltetés, ingatlanforgalmazas,
ingatlanhasznositas;

b) amelynek székhelye valamely EGT-allamban vagy olyan harmadik orszag teriiletén taladlhatd, amelyben az Alap
a kezelési szabdlyzata szerint jogosult befektetni;

c) amelynek jegyzett t6kéje teljes egészében rendelkezésre bocsatasra keriilt;

d) amely csak a székhelye szerinti allam teriletén taldlhatd ingatlant és egyéb olyan, a tulajdondban allé ingatlan
hasznalatdhoz, hasznositdsahoz sziikséges vagyoni érték(i jogot, targyi eszkozt, tovabba egyéb, a 17. § (1)
bekezdésében meghatarozott eszkodzt tarthat tulajdonban, amelyet kezelési szabdlyzata szerint az Alap is
megszerezhet;

e) amely legfeljebb harom ingatlant tart a tulajdonaban, azzal, hogy e limit szamitdsa szempontjabdl egy
ingatlanként kell figyelembe venni az egymdssal muszakilag 6sszefliggd, funkcionalisan egységet alkoto
objektumot akkor is, ha tébb, 6nallé helyrajzi szammal rendelkez6 részbdl All.

(4) Alap csak olyan ingatlantarsasagban szerezhet részesedést, amelynek |étesitd okirata, illetve a tagjaival vagy
a tagjai altal kotott szerz6dése tartalmazza, hogy

a) az Alap az ingatlantdrsasag legfébb szervének Ulésén legaldbb 75 szazalékos szavazati joggal rendelkezik,
kivéve, ha tobb ingatlanalap is rendelkezik - egylittesen hetvenot szazalékot meghalado - tulajdonnal az adott
ingatlantarsasagban;

b) az Alap részvétele nélkil nem tarthatd meg az ingatlantarsasag legfGbb szervének iilése;
c) az Alap egyedil képes az ingatlantarsasag létesit6 okiratat mdédositani;

d) az Alap els6bbségi joggal rendelkezik (pl. el6vasarlasi jog, illetve vételi jog) a tobbi tag részesedésének
megszerzésére, arra az esetre, ha valamely tag a részesedését részben vagy egészben el kivanja idegeniteni;

e) az ingatlantarsasag csak olyan ingatlant és ahhoz kapcsolddd eszkozt vasarolhat, amelynek egybeszamitott
értéke nem haladja meg az ingatlantdrsasagban tulajdonosi részesedéssel rendelkezé Alapnak az adott ingatlanra
érvényes befektetési korlatait;

f) az ingatlantarsasag az eszk6zei megszerzése, elidegenitése, megterhelése, tovabba a harmadik személyért vald
kotelezettségvallalas soran, kdlcsonfelvételkor és kdlcsonnyujtaskor az e rendeletben és az ingatlantarsasagban
részesedéssel bird Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak, és az azoknak megfelel6en kotott szerz6dések
szerint jar el;

g) az alabbi korbe tartozé tgyletek hatalyossagahoz az Alap letétkezelGjének a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti
beleegyezése sziikséges:

ga) ingatlan tulajdonjoganak, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értéki jognak a megszerzése, elidegenitése,
megterhelése,

gb) kolcsonnyujtas, kolcsonfelvétel vagy annak megfeleld mas pénziigyi kotelezettségvallalas;
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h) az ingatlantarsasag koteles egyuttm(ikédni az Alappal, az azt kezel§ befektetési alapkezelGvel és az Alap
letétkezelGjével, tovabba ingatlanértékel6jével és kdonyvvizsgdldjdval annak érdekében, hogy utdbbiak eleget
tehessenek az Alap befektetéseivel kapcsolatos valamennyi, jogszabalyban, valamint az Alap kezelési
szabalyzatban rogzitett kotelezettségiiknek, kiilénosen az ingatlantdrsasag és az altala tulajdonolt ingatlanok, az
6t illeté vagyoni értékd jogok értékelése, az Alapot terhel6 jelentési, kozzétételi kotelezettségek és a
konyvvizsgdlat korében.

(5) Amennyiben az Alap ingatlantarsasagban vald részesedésszerzését kovet6en a (4) bekezdésben foglalt
valamely feltétel nem teljesiil, az Alap koteles 180 napon bellil az adott feltételt helyreallitani, vagy intézkedni az
ingatlantarsasagban fennalld részesedés értékesitése irant.

(6) Az Alap altal tulajdonolt ingatlantarsasagi részesedés értékét legaldbb az Alap altal tulajdonolt ingatlanok
értékelésével egyez6 gyakorisaggal kell megallapitani. Az ingatlantarsasag - Alap tulajdoni hanyadaval korrigalt -
netto eszkozérték-szamitas soran figyelembe vett értéke megegyezik az ingatlantarsasag altal tartott ingatlan és
vagyoni értékl jog értékbecsl6 altal forduldnapra vonatkozdéan meghatarozott piaci értékével, novelve az
ingatlantarsasag pénz- és értékpapir eszkdzei, valamint kovetelései értékével és csbkkentve az ingatlantarsasag
kotelezettségei értékével. A pénz- és értékpapir dllomdny, valamint a kovetelések és kotelezettségek, aktiv és
passziv id6beli elhatarolasok, céltartalékok és egyéb vagyontargyak forduldnapra vonatkozd értékét az
ingatlantarsasag forduldnapra vonatkozé f6konyvi kivonata, év végén a fliggetlen kdnyvvizsgdléi jelentéssel
ellatott szamviteli beszamold adatai alapjan, az Alap kezelési szabalyzataban rogzitett eszkozértékelési szabalyok
figyelembevételével kell meghatarozni.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (111.14.) kormanyrendelet
26. §-a alapjan:

(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.
(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvdnos darjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendé értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban lévé pénziigyi eszkdzoket, és nem értékesithet pénzigyi
eszkozt az Alapkezel6 részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portfélidk egymas kozotti Gigyletei esetén az ligylet kotésekor érvényben [évé piaci
arat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kolcsénadasa

Az Alap nem adhat kolcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele
Az Alap nem vehet kolcsonbe értékpapirokat.

T6keattétel
Az Alap — szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a nettd eszkozértékének a kétszeresét.

Az Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat igy az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes
Osszegét, valamint a tGkeattétel mértékében bekovetkezd valtozasokat az Alap éves és féléves jelentése
tartalmazza.

16. A portfélio devizalis kitettsége

Az Alap eszkozeinek tervezetten 100%-at tartja forintban denominalt eszk6zékben, de befektethet barmely EGT-
vagy OECD tagdllam hivatalos devizanemében kibocsatott befektetési instrumentumba, vagy helyezhet el
devizaban denominalt betéteket. A devizaban denominalt eszk6zok devizakockazatanak fedezésére az Alap
fedezeti célu hataridds ligyleteket kéthet.
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Az Alapkezel6 célja az Alap teljes devizapozicidjat folyamatosan fedezni, azonban a devizaban denomindlt
befektetések értékvaltozasabdl, az ingatlanokhoz kapcsolddé kovetelésekbdl és kotelezettségekbdl (pl. befolyd
bérleti dijak vagy felljitasi kiaddsok) fakaddan el6fordulhat, hogy az Alap kismérték(i devizapoziciéval
rendelkezik.

Ezen felll ingatlantranzakcidkhoz kapcsolédéan — amennyiben a vételar megfizetése devizaban toérténik — az
Alapnak atmenetileg (maximum 60 nap) keletkezhet a tranzakcido o6sszegének megfelel6 mértékl nyitott
devizapozicidja.

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett
tranzakcidk leirasa

Nem alkalmazhaté.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a nettd eszkozértékének szamitaskor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhazasok 6sszértékének
60 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlanberuhazas
finanszirozasa és likvid eszkdz biztositasa céljabodl kdlcsont vehet fel.

Az ingatlantdrsasagi részesedéssel rendelkezé ingatlanalapnak a kolcson felvételi limit szamitasakor figyelembe
kell venni az ingatlanalap részesedésével m(ikodé ingatlantarsasag altal felvett kolcsont is az ingatlanalap
ingatlantarsasagban vald részesedése aranydban, kivéve, ha azt az ingatlanalap nyujtotta az ingatlantarsasagnak.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portfélidjaban 35 szazalékos sulyt EGT-allam vagy OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, érhetnek el.

20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap nem reprodukalja egyes indexek dsszetételét.

21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap eszkézeinek legalabb
20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhaté.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkoz6 informaciok

Nem alkalmazhaté.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozo informaciok,
amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhaté.
24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo6 informacio, hogy a szarmaztatott lgyletek
alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetdség

Az Alap kizarolag fedezeti (kockazatcsokkentési) célbdl kothet szarmaztatott tGgyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Az Alap csak fedezeti célbdl kdthet tézsdei és t6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott lgyleteket. A szdrmaztatott
Ugyleteken belll az alabbiak alkalmazhaték. Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili:

e  Hataridds lgyletek

e  Opcids lgyletek

e Swap lgyletek
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24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Nem alkalmazhaté.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap csak fedezeti célbdl kothet tézsdei és t6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott lgyleteket. A szarmaztatott
Ugyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl szélé 78/2014. (lIl.14.) sz. Kormanyrendelet és a Kezelési Szabdlyzat 14. pontjaban foglaltak
tekintendd iranyaddnak.

Portfélicelem maximalis és minimalis kitettségi Minimum Tervezett Maximum
korlatai, illetve tervezett ardanya

HatdridGs Ugyeltek -100% 0% 100%
Opcids tgyletek -100% 0% 100%
Swap ugyletek -100% 0% 100%

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz aktualis
értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Gigyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, gy, hogy az ellentétes irdnyu lgyletekben lévé kitettségeket egymassal
szemben nettdsitani kell.

Az Alapban |évg, ugyanazon devizaban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett értékpapirok, kdvetelések,
kotelezettségek és szarmaztatott Uigyletek még nem realizalt eredményei egymadssal nettdsithatok.

Az Alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell dllapitani. A nettd nyitott deviza pozicid a kovetkez6 elemek

egyuttes 6sszege:

* anem szarmaztatott gyletekbdl eredd pozicid;

* anettd hataridds pozicid (a hataridGs devizaligyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hatarid6s devizaligyletek és a deviza swap lgyletek t6kedsszegét is);

* a felmerult, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok és a szarmaztatott tgyletek még nem
realizalt eredményei;

e az ugyanazon devizara kotott opcids lgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids ligylet delta kockdzata az alapul
szolgalod deviza piaci értékének és az opcid delta tényez6jének szorzata);

e egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott lgyletek piaci értéke.

Az értékpapir-poziciok nettdsitasa sordn az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladdsi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

Hataridés ligyletek

Ennek soran a hataridGs eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csékkenteni, a
hataridGs vételi pozici6 mennyiségével noévelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd
pozicidt aktuadlis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési
szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcids ugyletek

Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci dron szamitott nagysaganak és az opcid delta
tényezGjének szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.
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Swap lgyletek
Sztenderd fix és vdltozéd kamatozasu kamat swap lgyleteknél a mogottes eszkoz piaci értékét vagy a fix [db
névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizalab(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszk6z6kben meglévé poziciok kezelése

Nem alkalmazhaté.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek értékeléséhez a www.bet.hu, www.akk.hu, a Reuters
Bloomberg dltal kdzzétett arak kerulnek felhasznalasra.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktél, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzgit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.
25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozo specialis rendelkezések

25.1. Annak megjeldlése, hogy hozamtermel6 vagy értéknévekedési céllal kivalasztando ingatlanokba fektet
az ingatlanalap, vegyes alap

Az Alap ingatlan befektetéseinek elsédleges célja a hozamtermelés, de értéknovekedési célu ingatlanokba is
fektethet az Alap.

25.2. Annak megjelolése, hogy milyen funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet az
ingatlanalap, vegyes alap

Az Alap els6sorban jovedelemtermel§ iroda funkciéju ingatlanokba kivan befektetni, nem kizarva a
t6kenovekedés célu befektetést és az egyéb funkcidju (kereskedelmi-, turisztikai-, laké-, ipari funkcidju, illetve
fejlesztési teruletek, telkek) ingatlanokba torténd befektetést sem.

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap, vegyes alap
Az Alap magyarorszagi ingatlanokba kivan befektetni.

Azon kollektiv befektetési formak esetében, melyek befektetési jegyeibe az Alap — befektetési politikdja szerint
— befektethet, nincs el6iranyzott foldrajzi specifikacid a kitettség akar globdlis is lehet.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodo vagyoni értékii jog értékének maximuma dsszegszeriien

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolddd vagyoni érték( jog értékének maximuma 30 millidrd Ft.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékii jog értékének maximuma az 6sszes eszk6zhoz
viszonyitottan

Megszerzéskor egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolddé vagyoni érték( jog értékének maximuma az dsszes
eszk6zho6z viszonyitottan 20%.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya

Az épités alatt all6 ingatlanok maximum ardnya az Alap eszkdzeihez viszonyitva 25%.

25.7. Az ingatlanalapra, vegyes alapra harulé kockazatok

Az Alapra haruld, ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos f6bb kockazatok:

e ingatlanok hasznositasa: fennall annak a kockazata, hogy a partnerek nem, vagy csak késedelmesen
teljesitik a kotelezettségeiket
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az ingatlanok Uzemeltetése: kockazatot hordoz a kivitelez6k, lizemeltet6k nem megfelelS, vagy
késedelmes teljesitése

a devizaban kotott ingatlantigyleteknél (bevétel, kiadas) illetve devizahitel felvételnél a torlesztés, a
kamat és a jarulékos koéltségek arfolyamvaltozastdl fliiggd kedvezbtlen valtozdsa,

ingatlanpiaci befektetési kockdazat: az alap portfélidjaban lévé ingatlanok értékének valtozasabdl és az
ingatlanok értékesithet6ségébdl fakadd kockdzatok, az ingatlanok allagromldsanak lehet&ségébdl
adddo kockazat

bejegyzett jogok (pl. jelzdlogjog) érvényesitésének, végrehajtasi eljaras lefolytatdasanak iddbeli
elhtzédasabdl adédé kockazatok

az ingatlanok értékében rejl6 kockazatok: pl. a megvdasarolt ingatlanok rejtett hibai, az Alappal szerz6d6
partner tajékoztatdsi kotelezettségének elmulasztasabdl vagy hidnyos, félrevezetd voltabdl addédo
kockdzatok

gazdasagi és politikai kockazatok: az ingatlanok arai érzékenyen tudnak reagalni a politikai és gazdasagi
valtozasokra. Ennek megfelel6en az ingatlanok arai mind rovid, mind hosszu tavon ingadozhatnak,
amely folyamatokat az illetékek, addk, valamint a jogszabalyi kérnyezet folyamatos valtozasai tovabb
erésithetik.

természeti katasztrofak, egyéb karesemények: az ingatlanok értékében szélsGséges armozgast
eredményezhetnek el6re nem lathato események

ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adok, illetékek: az ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adok,
illetékek, illetve mentességek valtozasai befolyasolhatjdk az Alap hozamat

hitelbdl térténd finanszirozas kockazata

Az Alapra haruld, nem ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos f6bb kockazatokat a Kezelési Szabalyzat 26. pontja
tartalmazza.

25.8. Az ingatlanalapra, vegyes alapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégidja és
megvaldsitasanak fébb elvei

ingatlanok hasznositdsa: az Alapkezel6 az ingatlanok aktiv menedzselése révén és a bérleti
szerz8désekbe beépitett megfelel§ pénzigyi biztositékok és egyéb garancidk alkalmazasdval igyekszik
ezen kockazatokat csékkenteni;

a devizakockazat mérséklésére az Alap fedezeti ligyleteket kot

ingatlanpiaci befektetési kockazat: az Alapkezel§ minden befektetési dontést el6zetes részletes elemzés
alapjan hoz meg;

az ingatlan értékében rejlé kockazatok: teljességre torekvs tényfeltards és bizonyiték beszerzés az
ingatlanok megszerzése el6tt, az Alap folyamatosan végez allagmegdvo, értékndvelS beruhazasokat az
ingatlanokon;

az ingatlanok Uzemeltetése: rendszeres allapotfelmérés és -ellenGrzés, karbantartasok, javitasok
végzése szakcégek bevonasaval;

természeti katasztrofdk, egyéb karesemények: az Alap a teljes ingatlanportféliéra vonatkozdan
folyamatosan atfogo, 6sszkockazatl vagyon- és felelGsségbiztositassal rendelkezik

a hitelfinanszirozas és az egyéb kamatkockazatok mérséklése érdekében az Alap kamatcsere (swap)
lgyleteket kothet

Py

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas esetén az
apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazandoé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5) bekezdésben

7

elgirt feltételeknek

Mivel az Alap mikodése ingatlan-, pénz-, és t6kepiaci kockazattal jar, az Alapba térténd befektetési dontés soran
e kockdazatok atgondoldsa, felmérése szikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a
Befektetd befektetési kockazatot vallal.
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Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adddo kockazatokat, illetve az abbdl adddo esetleges karokat
kizardlag a BefektetSk viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tdvon az ingatlan-, pénz- és
t6kepiacon érvényesiil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektetének magasabb
kockdazatot kell vallalnia.

Az Alapkezel6 az aldbbi kiemelt kockazati tényezG6kre hivja fel a figyelmet.

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi ingatlan-, pénz- és t6kepiacok egyre er6sddé integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régid
értékpapir-, és ingatlanpiacaira mas orszagok és régidk t6kepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan
mozgasokat indukdlva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra
indokolatlannak tlnnek. Ezek a rovid- és kozéptdvu ingadozadsok negativan is befolydsolhatjak az Alap
eszkozeinek arfolyamat.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altaldnos politikai helyzete a jév6ben jelentsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormdanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korlatozasa stb.), amelyek kedvezétlenal
befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott ingatlan- és tGkepiaci befektetéseket.

Kulfoldiek jelents ingatlan piaci részvétele miatt a politikai valtozasok adott esetben érzékenyen érinthetik az
ingatlan befektetések értékét és hozamat.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezdltal a vallalatok finanszirozdsanak koltségét, valamint a beruhdzasi és
ingatlanpiaci aktivitdst dont6en befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen beliil is kiilondsen az
inflacié alakuldsa. Az inflacidé emelkedésével egyitt jaro hozamszint-emelkedés kedvezé6tlenil hat a fix
kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztil
ront(hat)ja a vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési
mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (kilsé és belsé egyensuly).

A lakossag szamara elérhet6 hitelek kamatanak mértéke, a hiteligénylés feltételei és a hitelekhez kapcsolddd
egyéb folydsitasi kondiciok jelentés mértékben befolydsoljak az ingatlanarakat. Az Alap altal felvett esetleges
hitelek utan fizetett kamatokra, valamint a hozamalapu beértékelési mod miatt az ingatlanok értékére is hatassal
lehet a kamatok valtozasa. Mindezekbdl kifolydlag az Alap kamatlabkockdzatnak van kitéve.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a
kilfoldi tGkepiaci trendek is befolydsoljdk a magyar kotvény- és ingatlanpiac hozamait. A kilfoldi befektet6k
magyar kotvények, illetve ingatlanok iranti kereslete a befektet6k altal elvart hozamfelar mellett fligg a kilfoldi
t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezdltal a kilfoldi kamatok is befolydsoljdk a Befektetési jegyek arfolyamat.
Hasonldképpen a nemzetkozi ingatlanpiaci hangulat alapvet6en meghatarozhatja a hazai ingatlanok aralakuldsat
is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kilonb6z6 orszagok és ott miikodé vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke
forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatdl fliggéen valtozhat. Ezaltal a Befektetési
jegyeket megvasarld Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfélidjat alkotd egyedi papirok és azok
devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozdsanak kockazataval kell szembenéznitk.

A devizakockazat elsGsorban azon ingatlanok vonatkozasaban jelenik, melyek bérleti dija euréban (vagy
esetlegesen mas devizaban) keril megallapitasra.
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Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban szerepl6
ezen eszkO0zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet,
illetve értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését kovetden fekteti
az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a Befektetési jegyek
értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

Az Alap befektetései kozott —szigoru szabalyok betartasaval — szarmaztatott eszk6zok is szerepelnek, az Alap
hatarid6s deviza Ugyletet kizardlag fedezeti céllal kothet. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat
rejtenek magukban. Ezen termékek likviditdsa rovid idén bellal erGsen visszaeshet, valamint jelent8s
tékedttétellel mikddnek. Ezért elé6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi
veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott ligyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar
valtozasa. Rovidtavon eléfordulhat, hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alapdeviza
ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szinttél. Tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az
Ugyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az Ugyfél nemteljesitésébdl eredd
kockazatot is fel kell vallalnia. Az Alap e kockazat csokkentése érdekében alkalmazza az EMIR rendeletben foglalt
kockdazat csdkkentési technikakat.

Inflaciés kockazat

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magdban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié
— bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési jegyek nominalis hozama alapvet6en az allampapir- és ingatlanpiaci hozamoktdl figg, az Alap
nominalis teljesitménye ezdltal egyes id6szakokban az inflacid alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockazatat hordozza magaban.

Vallalati kockazat

A vallalati kotvények esetében a kibocsatok eredményességérél kozzétett informdcidk sokszor nem elég
részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel§ az Alap portfdlidjat a térvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat kovetve
sajat belatdsa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést
kovetSen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A portfélid értékét
alapvet6en befolyasoljak az ingatlanok értékében bekdvetkezett valtozasok, az egyes ingatlanpiaci
szegmensekben elérhet6 bérleti dijak és az lresedési ratak alakuldsa, befolydsold tényezd lehet az ingatlanok
piaci értékesithetdsége.

Eléfordulhat, hogy az Alapban szabad ljra befektethet6 pénzeszkozok allnak rendelkezésre a futamidé alatti
ingatlan értékesitésbdl és a befolyd bérleti dijakbdl. Nincs garancia arra nézve, hogy ezek az eszkdzok akkor is
olyan hozamlehetGséggel rendelkeznek, mint amikor a Befektetd eredetileg eldontotte a Befektetési Jegy
megvdsarlasat. A Befektetési jegy tulajdonosoknak tudomadsul kell venniik, hogy valamennyi befektetés
kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem all médjaban garantdlni az alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Szabalyozdi kockazat

A pénz-, t6ke- és ingatlanpiacok szabalyozasi kornyezetét az tigyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a
szabalyozd célja jellemz6en a hosszu tavon stabil és kiszamithatd t6kepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a
szabalyok olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott
portfdlid atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockazata, hogy a portfdlié atalakitasa
a megvaltozott szabalyok mellett csak jelentGs veszteségek ardn lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet
példaul, a hataridds piacok kereskedési feltételeinek valtozdsa, egy devizadrfolyam-rendszer valtozas stb.
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Az Ingatlanpiacon a kivitelezéssel kapcsolatos kockazatot jelentik egyes hatdsagi intézkedések, amelyek annak
megvaldsitasat késleltetik, illetve dragitjak, példaul vizsgalatok elvégeztetése, engedélyek beszerzése, valamint
kérnyezetvédelmi megfontoldsbdl a kivitelezés sordn alkalmazott anyagok, eljardsok valtoztatasa, ha ezek
hatasaként emelkedik a megvaldsitasi koltség.

Eszkozok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel§ a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfélidban 1évé
eszk6zok likviditdsa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelent8sen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvez6tlendiil befolyasolja az érintett
Alap nett6 eszkdzértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

Tekintettel arra, hogy egy ingatlan adasvétele bonyolultabb és idGigényesebb tranzakcid, mint egy értékpapiré,
az alapkezel6 az ingatlanalapba rovid id6 alatt bearamld pénzeszkozoket csak lassabban tudja ingatlanokba
fektetni, illetve a nagyértékd visszavaltasi megbizasok esetében el6fordulhat, hogy a visszavaltas teljesitéséhez
ingatlan(oka)t kell értékesiteni a piacon megszokott idGintervallumnal révidebb idé alatt, ami az ingaltan(ok)
eladasi aranak csokkenésében jelentkezhet, ezdltal csokkentve az Alap vagyonat és ezzel a befektet6k hozamat.

A piac miikédési zavaraibdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portféliojat a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és t6zsdén kivil piaci
szegmens miikodése, az elszamoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockazatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei
dramaian romlanak. llyen példaul egy t6zsdei szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili
piacnadl az arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése stb.

Kockazatot jelenthet a magyarorszagi ingatlanpiac intézményrendszerének és az ingatlanforgalmazasi
technikdknak a fejletlensége, amely altaldanosan nehezitheti az ingatlanok addas-vételét.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az AlapkezelG szlineteltetheti, illetve
felfuggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet, amennyiben
a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazé
mikodési kdrében felmeril6 okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkiviili kozzététel utjan kell tdjékoztatni
a befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezeld a forgalomban [évé befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem kerdl sor, amig
a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ald nem csokken.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektet6k érdekében, akkor figgesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kilondsen, ha a
befektetési alap sajat t6kéje tobb mint 10 szdzalékara vonatkozdan az adott eszkdzok forgalmat felfuggesztik,
vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezel§ vagy a forgalmazd - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasdt a befektet6k érdekében kizardlag akkor
flggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre all6 id6t - veszélybe keriil.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatéarozott felfliiggesztésrdl rendkivili kozzététel
utjan haladéktalanul tdjékoztatja a befektetSket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-dllam
hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Feliigyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatdsi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.
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(2) A Felugyelet a befektetési alapkezel§ intézkedésének hianyaban felfliiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfiggesztés idGtartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20
szazalékban mas befektetési alapba fektets befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mogottes
befektetési alap felfliggesztési szabalyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld
kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazas felfuggesztését kivalté ok megsz(inését kovetSen, vagy
amennyiben azt a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkdzértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé kell tenni,
kivéve, ha a felfliggesztésnek az az oka, hogy az alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem allapithato
meg, igy kilondsen, ha az alap sajat t6kéje tobb mint 10%-ara vonatkozéan az adott eszk6zok forgalmat
felfuggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio..
Amennyiben az alap befektetési jegyeinek visszavaltasat a befektetési alapkezel6 vagy a Fellgyelet abbdl az
okbol fliggeszti fel, mert a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavdltani, amely miatt az alap likviditasa - figyelembe véve az alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre all6 id6t - veszélybe keriil, az ingatlanok és vagyoni értékd jogok értékét legkés6bb a forgalmazas
tervezett Ujrainditdasat megelGz6en ismét meg kell allapitani. Az értékelést egy kiils6é ingatlanértékelSvel kell
ellendriztetni. A kuils6 ingatlanértékelGre a 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet 44-46. §-ban foglalt rendelkezések
alkalmazanddak. Amennyiben egy adott ingatlan vonatkozasaban a kilsé ingatlanértékel6 nem fogadja el az
ingatlanalap ingatlanértékelGje altal megallapitott értéket, az adott ingatlan értékét a két ingatlanértékeld
egylttesen koteles megallapitani. Ennek hianyaban a forgalmazas nem kezdhetd meg.

Nettd eszkozérték szamitdsabodl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkdzok értékelési szabdlyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a leheté
legpontosabban tiikrozze a portfolid pillanatnyi értékét. El6fordulhat azonban, hogy egyes ingatlanok nyilvanos
arfolyama forgalom hianyaban régebbi, azok utolsé piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért
nem tlikrozi helyesen az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe felil- vagy
alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befektet6k altal realizalt hozam
minimalisan eltérhet az Alap portfélidjat alkotd piaci eszkdzok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jott Iétre. Az AlapkezelS a Fellgyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszamolassal megszlinik, ezért a befektet6k esetleg
az altaluk szandékolt idG lejarta elStt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha az Alap netté eszkozértéke negativva valt; ha az Alap netté eszkozértéke
3 hdénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Felligyelet kételezte az Alapkezel6t az
Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az
Alapkezel§ lzletpolitikai megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel kockazata

Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel$ a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek megfelel.

Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozé szabalyok a Kezelési Szabalyzat irdsanak id6pontjaban alapvetéen kedvezéek
a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozd kedvezd elGirdasok a jovében
esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.
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Adodpolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekovetkezd ingatlanok vasarlasdval kapcsolatos addpolitikai
véltozasok (pl. ado- és illeték emelés, esetleges add- és illeték bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlendl
befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 4dltal az Alap nevében kotott Ugyletekben kozrem(kddd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

Az Alapkezel6 a partnerkockazatokat megfelel6 szerz&déses biztositékok (bérleti szerz6dés esetén pl. kaucid,
kozjegyzbi okirat, kivitelezési szerz6dés esetén joteljesitési garancia, bizonyos kivitelez6i dij meghatarozott idejl
visszatartasa, nagyobb értékd, id6ben elhalasztott tranzakcidknal bankgarancia, zalogjog, kezesség, illetve egyéb,
a szerz6déseket biztosité mellékkotelezettségek) alkalmazasaval a lehet6 legkisebb mértéklire igyekszik
csokkenteni

A tranzakcids ar ismeretének hianydban torténé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak id6pontjaban a Befektet6k nem ismerik
a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. A teljestléskori arfolyam csak a
megbizast kovetben, a Alap kezelési szabdlyzatdaban meghatdrozott késedelemmel valik ismertté. Bar az
Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének meghatarozasara szolgdald értékelési elvek és modszerek rogzitésével
torekedett arra, hogy a Befektetési jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait
tiikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

o Befektetési jegyek visszavaltasa esetén felmeriil6 kockazat
Tekintve az ingatlanok értékesitéséhez jellemz6en sziikséges hosszabb id6tartamra, a visszavaltasi
megbizas felvétele és a megbizds elszamoldsa, azaz a forgalmazdas-elszamoldsi nap kdzott az Alap nettd
eszkozértéke a befektetére nézve kedvezétlendl valtozhat. A megbizas felvétele és a forgalmazas—
elszamolds napjan érvényes nettd eszkozértékek kozott akar Iényeges eltérés is lehet. Ennek oka, hogy
az elszamolasi arfolyam (megbizas napjat T-129. banki napot kovetd 130. banki nap) jelentésen
kiilonbodzhet a megbizas leaddsakor ismert arfolyamtal.,

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az AlapkezelS az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazd, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-irdnyelvnek megfelel§en szavatold és poétldlagos t6két képez, igy
képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl addodd potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos altalanos kockazatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az
Alapkezel6 a kezelt alapokkal kapcsolatosan kilénos hangsulyt fektet az alabbi kockazatokra:
e  Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a muiikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozdsokbol eredé kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

o Személyi feltételekbdl eredd kockdazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsara, portfdélidkezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozd
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan késziilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl figgetlendl
fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlanbefektetésekrdl altaldnosan elmondhatd, hogy azok kockazati szintje — normal piaci koérilmények
kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockdzati szintje kdzott van. Ugyanakkor hangsulyozandd, hogy az
ingatlan és/vagy az ingatlanhoz kotott eszk6z6k drazasa bizonytalanna vélhat, amennyiben a piac likviditasa
besziikil. Befektetési kockazattal mind az egyedi (nagyobb mérték(), mind a portfdliéban, befektetési alapon
keresztiil (kisebb mérték(i) megvaldsitott ingatlanbefektetés esetén szamolni kell.
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Az ingatlan befektetéseknél egy esetleges természeti katasztréofa szélsGséges arfolyam mozgast okozhat.

Ingatlan specifikus kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjaba elsGsorban olyan ingatlanokat kivan beszerezni, amelyek bérbeadas
utjan elényos feltételekkel hasznosithatok.

Ingatlanok hasznositasabdl eredd kockazati tényez6k

(1) a bérbevevd fizet6képessége, fizetési kockazatok, bérl6k altal okozott és biztositd altal esetlegesen
nem téritett karok - amennyiben a partner egyaltalan nem, vagy csak késedelmesen fizet, illetve teljesiti
egyéb kotelezettségét, az Alap hozama is csokkenhet;

(2) a piaci-, vagy az atlagot meghalad6 nagysagrendl bérleti dijak elérésére torekvés, ugyanakkor
figyelembe kell venni a bérl6i Ggyfélkockazatot

(3) megvasarolt bérbe adandé ingatlanok esetleges atmeneti kihasznalatlansagabdl adodo bevétel
kiesés, ugyanakkor az Uresen allas mellett is fizetendd koziizemi- és egyéb rezsi és allagmegdvasi
koltségek

(4) a portfolioban levé ingatlanok esetleges irredlis mértékl jarulékos fenntartasi és Uzemeltetési
koltségeinek novekedése (addk, nem vart felljitas, természeti kornyezet valtozasa stb.)

Ingatlanok allagromlasabol ad6doé kockazat

Az ingatlanpiaci befektetéseknél az esetleges természeti katasztréfak, illetve az Ingatlanok allaganak
romldsa nagy armozgdst eredményezhetnek. Az Alap tulajdonaban Iévé Ingatlanok allagmegdvasa
érdekében az Alapkezeld koteles gondoskodni az Alap portfélidjaban Iévs, biztosithatd Ingatlanokra
vonatkozdé, az Alap, mint kedvezményezett javara széld, a teljes kockazati koérre kiterjedd
vagyonbiztositds folyamatos fennallasarél.

Ingatlanok vagyonbiztositasaval dsszefiiggd kockazatok

a vagyonbiztositds nem terjed ki a kdvetkezd esetekre

(1) nem biztositott a helyreallitas szokatlan mérték(i elhtiiz6dasabdl adédo tobbletkarok

(2) nem fedezi a biztositas az olyan — lizemsziinetet is el6idézhet6 — karok miatti hatranyokat, amelyek
a biztositott tevékenységének egyéb okbdl torténd sziinetelése (pl.: atalakitas, tatarozas, szezonon
kivlli id6) ideje alatt kovetkezett be

(3) nem szamitanak UGzemszilneti veszteségnek a szerz6désekbdl fakadd olyan binteté jellegl
intézkedések (pl. kotbér, birsag) vagy kartalanitasok, amelyek a gyartasi és/vagy szallitasi hatarid6k
be nem tartdsa vagy egyéb atvett kotelezettségek miatt a biztositottat terhelik

(4) barmilyen fajtaju add, vagyon utén fizetendd rendkiviili adé és illeték

(5) olyan nyereségek és koltségek, amelyek nincsenek 0Osszefluggésben az lzemsziinettel, pl.:
t6kebefektetés, spekulacids és ingatlaniigyletek

Ezenkivil alulbiztositottsag Iép fel, amennyiben a karesemény idGpontjaban a tényleges Ujra-beszerzési

érték magasabb, mint a szerz6désen feltlintetett biztositasi 0sszeg. Az alulbiztositottsag elkeriilése

érdekében, nagy figyelmet kell forditani arra, hogy az adatkozlés pontos legyen, és az inflacié, valamint

az esetleges év kozbeni beszerzések értékével korrigdlni kell a biztositasi 6sszeget, fenntartva ezzel a

teljes biztositottsagot.

Ingatlanok értékelési kockazata

piaci 0sszehasonlitdson alapulé mddszer alkalmazasanal az alaphalmaz és a hasonlé ingatlanok

kivalasztasa esetében a kovetkez6 kockazatokat érdemes megemliteni

(1) torzitja az alaphalmazt és az 6sszehasonlitas alapjaul szolgald ingatlanok értékét, hogy az adasvételi
szerz6dések egy hanyadanal a szerz&désbe keriil6 vételar nem egyezik a tényleges vételarral, az
illetékfizetés miatt a szerzGdésbe alacsonyabb ar-, mig a nagyobb banki hitelfedezettség miatt
éppen forditva, magasabb ar keriilhet

(2) a megfelel§ adatbazis kialakitasat neheziti, hogy Magyarorszdgon a piacképes ingatlanok kb. 5-10
%-a keriil ingatlankozvetit6 kézrem(ikodésével eladdsra, mig ez a szam Eurépdban 50%, az USA-ban
95%, igy az adatok nem keriilnek be az adatbazisokba.

(3) azingatlanértékel6k multbeli statisztikai adatokbdl dolgoznak, az elmult évek jelentds ingatlanpiaci
arnovekedése mellet a multbeli statisztikai adatok egy jelenlegi ingatlan értékét alulbecsilhetik,
ellenkezd trend esetén pedig éppen forditva, felllbecstlhetik
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e Ingatlantipus koncentraciéjabél, foldrajzi/bérléi koncentraciébdl adédé kockazat, diverzifikacio
hidnya
Amennyiben az Alap portféliéjan beliil nem valdsul meg az ingatlantipusok diverzifikacidja, Ugy a
portféli6 hozama alapvetSen (akdr teljes egészében) filigg a portfélidban tobbségben 1évé
ingatlantipusok szegmensében tapasztalhato arvaltozasoktdl, illetve az azt érint6 altalanos konjunktura
hatasaitdl.

o Kozvetett ingatlanbefektetések, Kollektiv Befektetési Formak kockazata
A kozvetett médon, Ingatlantdrsasagokon keresztiil és Kollektiv Befektetési Formakban megvaldsuld
befektetések esetén kockdzatot jelenthet az adott befektetési eszkdz elsédleges kezelGjének,
menedzsmentjének személyében rejl§ kockazat is. E kockazat kikliszobolése érdekében az Alapkezeld
olyan befektetések megvaldsitasdra torekszik, melyek esetében megfelel6 kontrollt 13t biztositottnak az
adott eszkdz kezelGje felé.

e Egyéb lehetséges kockazatok

Az Alap esetében az alabbi tovabbi kockazatokkal kell szamolni:

(1) UGzemeltetési kockdzatok;

(2) az Alap altal megvasarolt ingatlanok rejtett hibai;

(3) az Alappal szerz6d6 partner tdjékoztatasi kotelezettségének elmulasztdsabdl vagy hidnyos,
félrevezet6 voltabdl adddo kockazatok (pl. talajszennyezettség mértéke, hamis igazolasok stb.);

(4) szerz6d6 partnerek nem, késedelmes vagy hibas teljesitése;

(5) bejegyzett jogok (pl. jelzdlogjog) érvényesitésének, végrehajtasi eljaras lefolytatasanak idGbeli
elhUzdédasabdl adodo kockazatok;

(6) adevizdban kotott ingatlantgyleteknél (bevétel, kiadas), illetve devizahitel felvételnél a torlesztés,
a kamat és a jarulékos koltségek arfolyamvaltozastdl fliggd kedvez6tlen valtozasa;

(7) az Alap portfélidjdban [év6 Ingatlanok értékének vdltozdsdbdl és az Ingatlanok
értékesithet6ségébdl fakado kockazatok.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatdsdgi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egyltt
mérlegeli a varhatd hozamok mértékével 6sszevetve. Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan
nem célja a fenntarthatdsag elémozditasa abban az esetben az Alapkezeld kifejezetten csak a fenntarthatésagi
kockdzat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be egyetlen befektetést sem az Alap befektetései kdzé. Ha a
befektetési dontéshozatal és, az értékpapir kivalasztas soran az els6dleges szempontot nem a fenntarthatdsagi
kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekovetkezése egy akar Iényegesen alacsonyabb
hozam veszélye is fenndllhat a fenntarthatdsag el6mozditasat célzé befektetéshez képest.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala).

A Térsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelGen.
A kizarasi listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portféliok csak limitdltan vagy egyaltaldan nem
fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt véllalatok adott iparagaiba.

A kizarandé iparagakba tartozd kibocsatok gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolas alapjan a kizarando
iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.
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Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsdgi tényezlkre gyakorolt karos hatdsok
figyelembevételére vonatkozd informdacidkat, eljarasokat, kizarasi listdt az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi
Szabdlyzatdnak 1. szamu melléklete tartalmazza.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag _oldalon teszi kozzé.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashatok, amelynek cime: “Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan
a befektet6k kellS tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet&ségrol”.

20%-ot meghaladé 6sszevont kockazati kitettség

Az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja
az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat. Ezen 20 szazalékot meghaladd kockdzati kitettségek esetén az Alap az adott
partnerek fizet6képességével kapcsolatos kockazatokat futja.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az
Alap szamara, illetve szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmeriilhet. Amennyiben az adott partner fizetési
kotelezettségének nem tesz eleget, az alap sajat t6kéjének értékében, illetve a befektetési jegyek arfolyamaban
jelent6s csokkenés kovetkezhet be.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetdkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet
X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése soran az Alapkezel6 a kockazatkezelési szabalyzataban foglaltak szerint
jarel.

A befektetSk befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a forgalmazoénak adott
visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabalyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint - valthatjak vissza. Az
Alapkezel6 a befektetGkkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel§ informacidkat.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkozérték szamitas
esetén kovetendd eljaras

A nett6 eszkdzérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap nettd eszkozérték szamitdsat az Alapkezel§ Adminisztrativ teriilete végzi, amely a befektetés-kezelési
funkcidtdl és az alapok teljesitményétdl fliggd javadalmazasi politikatol fuggetleniil mikodd tertlet. A kalkulalt
nettd eszkozértéket a LetétkezelS ellendrzi.

A nettd eszkozértéket az Alapkezel6 Adminisztrativ tertilete minden forgalmazas elszamoldsi napra (érvényességi
nap) vonatkozdan, a rendelkezésre allé arfolyamok és az eszk6zok e szabalyzatban meghatdrozott értékelési
szabadlyai alkalmazasaval, csokkentve mindezt a meghatdrozott koltségekkel, kételezettségekkel, minden banki
munkanapon meghatarozza.

Az eszkozérték megallapitasanak napja (T banki nap) az a nap, melyen a kiindulasi napra (T-1 nap) vonatkozd

arfolyamok figyelembevételével a nettd eszkozérték kiszamitasa torténik. A kapott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a kovetkez6 napra (T+1 banki nap) érvényesen keril meghatarozasra.
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Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld az Alap nettd eszkozértékének és a
kibocsatott Befektetési jegyek szdmdanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedesjegy pontossagra.

Amennyiben a nettd eszkdzérték nem dllapithatd meg, ugy az Alapkezel6 haladéktalanul tajékoztatja a
Felligyeletet.

A netto eszkozérték kozzététele

Az Alapkezel6 a nettd eszkozértéket legkésGbb annak érvényességi napjat koveté masodik banki napon
kozzéteszi a honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovdbba a Befektetési AlapkezelGk és VagyonkezelGk
Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu).

Hibas nettd eszk6zérték szamitasa esetén kovetendd eljaras
Az Alap netto eszkozértéke szamitdsdban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket, a hiba feltarasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekdvetkezésének id6pontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét.
= Nem min&sll hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a
Letétkezel§ érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a t6le elvarhatd
gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitdsa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazdsara hibds nettd eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes netté eszkozérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

o a hibas nettod eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét,

o a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilénbségébdl szarmazd
elszamolasi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot,
vagy

o az Alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé kilonbségh6l adodd
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetdt terhel$ visszatéritési kotelezettségtdl eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezelé potolja a
befektetési alap szamara.

A javitott nettd eszkozértéket az Alapkezel§6 a www.mbhalapkezelo.hu és a www.bamosz.hu oldalakon
kozzéteszi.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszkdzék értékelése soran a 38. §-nak
megfelel6en alkalmazott modszereket

A 28.1-28.4 pontok szerinti eszkdzok tekintetében a Kbftv. 38.§ (4) bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa
alapjan az értékelést az Alapkezel§ Adminisztrativ teriilete végzi, amely a befektetés-kezelési funkcidtol és az
alapok teljesitményétdl fligg6 javadalmazasi politikatdl fuggetlentl mikodé terilet.

A 28.5-28.8 pontok szerinti eszkdzok tekintetében az értékelést a Kbftv. 38.§ (4) bekezdésének a) pontja szerinti,
az Alaptdl, az Alapkezel6tél, illetve az Alappal vagy az Alapkezel6vel szoros kapcsolatban alld személyektdl
flggetlen kilsé ingatlan értékbecsld végzi.

28.1 Latra szolo és lekotott bankbetétek

e Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltéré szamlakon talalhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatéarozni a T-1
napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett
arfolyamon.
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e Szamlapénz és latra sz6l6 betétek

A latra sz6l6 betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltér6é szamlakon talalhato devizak értékét az Alap alapdevizdjaban kell meghatarozni T-1
napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank dltal kdzzétett
arfolyamon.

28.2 Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

28.2.1 Allampapirok

e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci drazds alkalmazasdaval kell értékelni.

Az els6dleges forgalmazodi rendszerben szerepld allamkotvények és diszkontkincstarjegyek értékét az
Allamadéssag Kezel§ Kozpont (AKK) altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam
szamtani atlagaként meghatdrozott kozéparfolyam alapjan kell szamitani.

A szdmitashoz a T-1 napon az AKK altal délutdn kdzzétett adatokat, azok hidnyaban a délel6tt kozzétett adatokat
kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhet§, az azt megel6z6 utolso kozzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adott allampapirra, a T-1 napra vonatkozd
arfolyamot a bekeriilési nettd arfolyamon, kotvények esetében az id6ardanyos — a T-1 napig — felhalmozott
kamattal novelve kell értékelni.

Az elsGdleges forgalmazai rendszerben nem szerepl6 és 92 napnal hosszabb hatralévé futamideji allampapirok
esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkoétvénypiaci hozamokkal 6sszhangban |évé piaci arakat,

- Ajellemz6 adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd arfolyam
(Bloomberg, Reuters),

- amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacids értékelés hasznalandd. Ekkor az
allampapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és
aranyosan kozelitve naponta atértékel&dik. Addsvételt kdvetd els6 értékeléskor, amennyiben a fenti
forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel
nettd ara hasznalando.

Amennyiben a T-1 napon az allamkotvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenlG vagy
kevesebb, mint 92 nap, Ugy az AKK 3 hénapos T-1 napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszamitani az
értékpapir arfolyamat.

Az allamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatds, vagy kamatfizetés 6ta a T-1
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizdjatdl eltér6é devizaban denominalt
értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidanyaban az
azt megel6z6 utolsd érvényes, Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.

e Nem forintban denominalt dllampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci drazds alkalmazasdaval kell értékelni.

Amennyiben ezen allampapirokra az AKK kézzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott magyar
allampapirokra vonatkozé értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs az AKK altal kézzétett arfolyam a nem forintban denominalt allampapirokra, akkor az alabbi
értékelés kovetendé:

A jellemz6 adatszolgaltaté altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettdé arfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazandé. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacids értékelés
haszndlandoé. Ekkor az allampapir legutolso beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz
linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelddik.
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Addasvételt kovet6 elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid,
utolso beértékelt nettd arként az utolsé addsvétel nettd dra hasznalandé.

Az dllamkoétvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.2 Hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

- A jellemz8 adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett 30 napndl nem régebbi nettd arfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazando.

- Ujkibocsatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir nem rendelkezik jellemzd
adatszolgaltato altal kozzétett arfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték alkalmazando.

- Amennyiben a fenti drfolyamok egyike sem elérhet§, linedris amortizacios értékelés hasznalandd. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsd beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linedrisan és ardnyosan kozelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt kovets elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrdsokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformdcid, utolsé beértékelt nettd arként az
utolsé adasvétel nettd dra hasznalandé.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.3 Jelzdloglevelek és eszk6zfedezetli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- Ajellemz6 adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd arfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazandé.

- Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesits értékpapir nem rendelkezik
jellemzd adatszolgaltato altal kozzétett arfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linedris amortizacids értékelés hasznalandd. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkdzfedezetl hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsd beértékelt nettd ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és ardnyosan kozelitve naponta atértékel&dik.
Adasvételt kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel netté ara hasznalando.

A jelzéloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatdrozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatdl eltér6 devizdban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

A 28.2 pontban részletezett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok azok kibocsatasi datuma el6tt beszerzési
aron keriilnek értékelésre.
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28.3 Kollektiv befektetési értékpapirok

e TGzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

T6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat a T-1 napra a tézsde altal kdzzétett zardarfolyamon kell
értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a kollektiv
befektetési eszkdzok értékét professzionalis adatszolgaltato (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsaté kozzétételi
helye) altal k6zolt utolso hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatdrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti

Bank dltal kozzétett arfolyamon.

e TGzsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsaté
kozzétételi helye) altal k6zolt utolséd hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatdl eltér6 devizaban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.4 Részvények

e TO6zsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében a T-1 napra a Bloomberg altal kozolt tézsdei
zardar alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra tézsdei zardéarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt
megel6z8, 30 napndl nem régebbi, utolsé a Bloomberg altal kdzolt tézsdei zardarat kell alapul venni. Ha
30 napnal nem régebbi a Bloomberg altal kdzolt tézsdei zardar nem elérhetd, akkor részvény beszerzési
értéken keril értékelésre.

e TG6zsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési arfolyammal nem rendelkez6 részvény beszerzési értéken
keril értékelésre.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z4 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.5 Ingatlanok

Az ingatlanokat fliggetlen ingatlanértékel6 altal készitett értékbecslés alapjan kell értékelni, mely T napra
vonatkozdélag T-1 napi értékként keril figyelembe vételre a nettd eszkdzértékben. Az ingatlanértékel6 az Alap
tulajdonaban |évé ingatlanok és az Alapot illeté vagyoni érték( jogok értékét évente, az épités alatt allé
ingatlanok értékét pedig hathavonta allapitja meg és az értékelésrél részletes szakvéleményt készit. Az értékel6
az el6z6ekben emlitett teljeskorl értékeléseket épités alatt allo ingatlan esetében legaldbb haromhavonta,
egyéb ingatlanok esetében legaldbb hathavonta fellilvizsgalja.

Az Alap tulajdonaban [évé ingatlanok értékelése
a) piaci 6sszehasonlitason alapuld médszerrel,
b) hozamszamitason alapuld médszerrel, vagy
c) UjraelGallitasi koltségen alapulé médszerrel

torténhet azzal, hogy az értékelési mddszer valasztasat részletesen indokolni kell és a tovabbiakban minden
id6szakban ugyanezen maddszerrel kell az adott ingatlan esetében elvégezni.
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Ha az ingatlanértékel6 ugy itéli meg, hogy a fenti bekezdés szerint kivalasztott és alkalmazott értékelési médszer
a tovdbbiakban mar nem alkalmas az ingatlan piaci értékének becslésére, és egy masik modszer alkalmazdasa a
korabbiaknal pontosabb becslést eredményez, az adott ingatlan esetében az értékelési médszert meg kell
valtoztatni, és az indokokat az értékelési szakvéleményben részletesen be kell mutatni. Amennyiben az ingatlan
értékének megallapitasahoz felhasznalt adatok, informacidk azt indokoljak (példaul: hozamszamitason alapuld
értékelésnél devizdban megdllapitott, vagy devizaarfolyamhoz kotétt bérleti dij esetében, vagy egyéb az
ingatlanértékel§ dltal alatdmasztott indokok) az értékelés torténhet devizaban is.

28.6 Ingatlantarsasag

Az Alap altal tulajdonolt ingatlantdrsasagi részesedés értékét az Alap altal tulajdonolt ingatlanok értékelésével
egyez6 gyakorisaggal kell megallapitani. A cégértékelés T napra vonatkozd értéke T-1 napon kerll a nettd
eszkozértékelésbe. A cégértékelések eredményét a vonatkozd eljarasrend szerint kell kezelni. Az ingatlantarsasag
— az Alap tulajdoni hanyadaval korrigalt - netto eszkozérték-szamitas soran figyelembe vett értéke megegyezik
az ingatlantarsasag 4ltal tartott ingatlan és vagyoni értéki jog értékbecsl6 altal fordulénapra vonatkozéan
meghatdrozott piaci értékével, névelve az ingatlantarsasag pénz- és értékpapir eszkdzei valamint kévetelései
értékével és csokkentve az ingatlantarsasag kotelezettségei értékével. A pénz- és értékpapir allomany, valamint
a kovetelések és kotelezettségek, aktiv és passziv id6beli elhatdrolasok, céltartalékok és egyéb vagyontargyak
fordulénapra vonatkozo értékét az ingatlantarsasag forduldnapra vonatkozd fékonyvi kivonata, év végén a
flggetlen kdonyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamolod adatai alapjan, az Alap kezelési szabalyzataban
rogzitett eszkdzértékelési szabalyok figyelembevételével kell meghatarozni.

Az ingatlantdrsasag altal alkalmazott szamviteli politikdban biztositania kell az ingatlanalap netté eszkozérték
szamitasahoz célszerlien sziikséges adatok és informacidk rendelkezésre allasat, valamint a szamviteli politika és
eszkozértékelési szabalyok 6sszhangjat az Alap kdnyvvezetésére, valamint eszkozértékelésére vonatkozd
elGirasokkal.

Az ingatlantdrsasag az adott hdnap 10. napjdig havi jelentést készit a tulajdondban levé ingatlanokrdl, egyéb
eszkozeirdl és kotelezettségeirdl, ezen kivil a félév lezarasat kovetéen 30 napon belil féléves, az év lezarasat
kovetd 60 napon belll éves, utdbbi esetben az Alap konyvvizsgdldja altal hitelesitett jelentést bocsat az Alap
rendelkezésére.

Az ingatlantdrsasagi részesedés értékeléséhez az ingatlantdrsasag az alabbi dokumentumokat kételes az
Alapkezel6 kérésére rendelkezésre bocsatani:

a) a lezart Gzleti év fliggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldjat illetve az Alap kérésére
az évkozi beszamolot;

b) az ingatlantarsasag f6konyvi kivonatat és az ingatlantarsasag teljességi nyilatkozatat arrdl, hogy a fékonyvi
kivonat minden, az értékelési fordulénapig tortént relevans gazdasagi eseményt tartalmaz;

c) az ingatlantarsasag tulajdondban allé ingatlanok és az ingatlantarsasagot megilleté vagyoni értéki jogok
meglévé értékbecslését;

d) minden egyéb, a részesedéshez vagy az ingatlanhoz kapcsolddé az Alap altal kért iratot és informdaciot.

Az ingatlantarsasdg az ingatlanalapokra érvényes altalanos szabdlyok szerint koteles az egyéb, pénziigyi eszkozeit
az Alap letétkezel6jénél tartani.

28.7 Ingatlanhoz kapcsol6doé vagyoni értéki jogok

Az ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni érték( jogok értékelése torténhet az ingatlannal egyitt, illetve attol
flggetlenlil. Amennyiben az ingatlantdl fliggetlenil keril értékelésre, akkor az értékelés mddja és gyakorisaga
megegyezik az ingatlanok értékelési mddjaval és gyakorisagaval.
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28.8 Azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerii hasznalatahoz, iizemeltetéséhez vagy
épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elGsegitik.

Ezen eszkdzok értékelése torténhet az ingatlannal egyitt, illetve attdl fliggetlenil. Amennyiben az ingatlantdl
flggetlenll keriil értékelésre, akkor az értékelés modja és gyakorisdga megegyezik az ingatlanok értékelési
madjaval és gyakorisagaval.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

e  HataridGs lgyletek

- A t6zsdei hatarid6s lgyletek (futures) értékeléséhez az Uzletkétés helye szerinti T-1 napra vonatkozo
t6zsdei zardarat, ennek hianydban az azt megel6z6 lizletkotés helye szerinti utolsé t6zsdei zardarat kell
alkalmazni.

- Aforward vételi megallapodds T-1 napra sz6l6 értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridés
Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepl§ vételi arfolyam jelenértékének a kiilénbségével egyezik meg.

- A forward eladasi megallapodas T-1 napra szolé értéke a forward megallapodasban szerepl6 eladasi
arfolyam jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridGs tgylet teljesitéséig
varhaté pénzdramldsok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitds soran a varhatd pénzaramldsok hatralévé futamidejének megfelel6 két - professzionalis
adatszolgaltatd (Bloomberg, AKK) altal kozzétett - kamatswap gorbébdl szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

A hataridés kamatlabigyletek értékét az Gigylettel ekvivalens, a T-1 nap és az Gigylet lejarati napja kozotti, elméleti
hitel és elméleti betét tgylet jelenértékeként kell meghatarozni.

Amennyiben a hatdridés tgylet eredménye eltér az Alap alapdevizajatél, az eredményt az Alap alapdevizajaban
kell meghatdrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.

e  Opcids lgyletek

A t6zsdei opciok értékelése T-1 napra professziondlis adatszolgaltato (Bloomberg) altal kozzétett t6zsdei zardar
alapjan torténik. Amennyiben e napra t6zsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt megel6z6, 30 napnal nem
régebbi, utolsé a professzionalis adatszolgéltaté (Bloomberg) altal k6zolt tézsdei zardarat kell alapul venni. Ha
30 napnal nem régebbi a professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg) altal kozolt t6zsdei zaréar nem elérhetd,
akkor a Bloombergen taldlhato alabbi opcid darazasi modellek kézlil az Alapkezel6 altal kivalasztott, a
LetétkezelGvel egyeztetett mddszerrel kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcio esetén:
- alegutolso elérhets arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility) felhasznalasaval
a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték;

Amerikai opcié esetén:
- vételi opcid: az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilonben nulla;
- eladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

A nem t&zsdei tipusu opcids ligyletek értékét az opcid kiirdja, mint arjegyzé altal naponta szamitott és kozzétett
vételi és eladdsi arfolyamok kozil a vételi arfolyamon kell meghatarozni. Amennyiben nem all rendelkezésre a T-
1 napra érvényes arjegyzés, a legutolso ismert vételi arfolyam alkalmazandé.
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Az Alap alapdevizajatél eltéré devizdban denomindlt opcid értékét az Alap alapdevizdjaban kell meghatdrozni aT-
1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

e  Swap lgyletek

A Cserelgyletek (swap tgyletek) értéke megegyezik az azt alkoto elemi ligyletek értékének 6sszegével. Az elemi
ugyletek T-1 napra sz6l6 jelenértékének kiszamitasahoz az tgylet hatralévé futamidejének megfelel§ két -
professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg, AKK) altal kdzzétett - kamatswap goérbébésl szamolt diszkontratat kell
alkalmazni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

30. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Bevételek elszamolasa

Az Alapkezel6 az egyenletesen felmerlls, de id&szakonként befolyd bevételeket (elsésorban bérleti dij
bevételek) id6aranyosan veszi figyelembe a nettd eszkdzérték szamitasanal. Az Alap denominaciojatdl eltérd
devizanemben szamlazott arbevételek esetén a passziv elhatdrolds szamitasa forintban az MNB altal kozzétett T-
1 napi deviza kozépértéken torténik. Azon devizdk, melyekre az MNB nem tesz kdzzé drjegyzést, az MNB 4dltal
kozzétett T-1 napi USD/HUF és az adott devizat kibocsatd orszag nemzeti bankja altal kozzétett USD/adott deviza
keresztértékbdl szamitott arfolyamon kerilnek értékelésre.

Ha az Alap valamely kovetelését az Alapkezel6 kétesnek itéli meg, akkor e tény megjeldlésével a varhato
veszteségek Osszegével csokkenti a nettd eszkozértéket. A nettd eszkozérték 1 ezrelékét meghaladd - nem
szolgaltatasbol eredé - pénzeszkdzre vonatkozd kdvetelések 6sszegét T-1 napra diszkontalni kell. A diszkontalast
a Bloomberg rendszerrél naponta lehivott irdnyadé kamatok (paraméterhozamok) figyelembevételével kell
elvégezni.

Kotelezettségek elszamolasa

A koltségeket az Alapkezel6 felmertléskor terheli ra az alapra, kivéve a folyamatos teljesitésekbdl szarmazo,
egyenletesen felmeriil6, de iddszakosan fizetend6 dijakat és koltségeket, melyek, mint kotelezettségek
id6aranyosan kerilnek figyelembe vételre a nettd eszkozérték szamitasakor.

Id6aranyosan kerilnek elszamoldasra azok a beruhazasi kiadasok is, melyek értéke varhatéan nem realizalodik az
Alap eszkozei kozott (pl. gépek, berendezések vasarlasa, egyéb, az ingatlan piaci értékében meg nem jelené
feldjitasi koltségek). Az elhatadrolds Gsszege a szerz6dés (megrendelés) szerinti nettd érték, az elhatarolas
id6szaka a szerz6dés (megrendelés) megkotését6l a szamla varhatd beérkezéséig tart. Jelentds értéki
beruhdzdsnak mindsiil az alap netté eszkdzértékének 0,1%-at meghaladd kiadas.

Az Alap denomindaciodjatol eltéré pénznemben fennalld kotelezettségek értéke forintban az MNB altal kdzzétett
T-1 napi deviza kdzépértéken keriilnek értékelésre. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz kdzzé arjegyzést,
az MNB altal kdzzétett T-1 napi USD/HUF és az adott devizat kibocsatd orszag nemzeti bankja éltal kozzétett
USD/adott deviza keresztértékbdl szamitott arfolyamon kerllnek értékelésre.

A nettd eszkozérték 1 ezrelékét meghaladé - nem szolgdltatasbdl eredé - pénzeszkdzre vonatkozd
kotelezettségek 0sszegét T-1 napra diszkontdlni kell. A diszkontdldst a Bloomberg rendszerrél naponta lehivott
irdnyadé kamatok (paraméterhozamok) figyelembevételével kell elvégezni.

Az Alapkezel6 jogosult az ingatlan adasvételekhez és tartashoz kapcsolddd koltségeket (ligyvédi koltség,

visszterhes vagyonatruhazasi illeték, értékbecsld koltsége, biztositas, idGszaki felujitas stb.) legaldbb hat hénap,
de maximum 3 év idGtartamra elhatarolni.
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VI. A hozammal kapcsolatos informaciék

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Hozamfizetés

Az Alap ujrabefektetd, és nem hozamfizet8. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazhaté.

33. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

VII. A befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéret és teljesitésének biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret

Az Alap a t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozdé garanciat (t6ke-, illetve hozamgarancia) nem vallal.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité bankgarancia vagy kezesi
biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhaté.

34.2. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika (tGke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazhaté.

35. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

Az Alapot terhel$ dijakat és koltségeket az AlapkezelS lehetGség szerint idGaranyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. El6re ismert mértékl koltségeket a szdmla beérkezését és pénzigyi teljesitését megel6z6en a
Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idGszakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és éves
jelentései tartalmazzak.

Az Alapot terhel koltségek, dijak (kényvvizsgaldi dij, KELER dijak, bank koltségek, Fellgyeleti dijak, forgalmazasi
dijak, befektetési alapok kiilonaddja, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezel6i, forgalmazdi és letétkezelSi dij a maximumként meghatarozott
mértéken belil valtoztathatd.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan kéltségeket, amelyeket felréhaté magatartasaval okozott, illetve
olyan korilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel§ az Alapra terhelje.
Ha az Alapkezel6 az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem
terhelhet6.
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36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Alapkezelési dij
Az Alapkezel8 szamara fizetendd dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 2,5% évente

- megszlinéskori alapkezelési dij*
*Az Alap megszlinése, illetve felszamoldsa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek megsziinéskori
alapkezelési dijként felszamithatdak a megsziinéskori nettd eszkdzérték maximum 1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettd eszkdzértékben naponta keriil elhatarolasra.

Kiszdmitasanak modja: Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitdst megel6z8 napi nettd
eszkozértékének maximum 2,5%-a, osztva az év naptari napjainak szdmaval. Az igy kapott 6sszeget csokkentjiik
a dijkedvezmények 6sszegével. Dijkedvezmény abban az esetben relevans, amennyiben az Alap befektetései
kozott az Alapkezeld altal kezelt, valamely masik befektetési alap befektetési jegyei is szerepelnek. Ebben az
esetben az Alapkezel6 az Alap alapkezelési dijat csokkenti a mogottes Sajat befektetési alap allomany
tekintetében, - maximum 100% mértékben -, a mogottes sajat befektetési alapban teljesitett alapkezelési
dijmérték figyelembevételével.

Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A feltlintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legalabb harom
honapon keresztiil nem érte el az indulaskor érvényes térvényi minimum o6tven szazalékat, mindaddig, ameddig
az utolsé harom hdnapra szamitott atlagos Sajat t6ke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes torvényi
minimum o6tven szazalékat. A mentes id6szakban felmeril§ alapkezelési dij utdlag sem terhelhetd az Alapra.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, kéltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Letétkezelési dij
Az Alap letétkezelési dijat fizet.

A letétkezelési dij magdban foglalja:
a) Aletétkezel6t megillets éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,20%. A feltlintetett éves
letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtél lefelé eltérhet a
letétkezelési szerz6désben meghatarozott feltételek szerint.

b) a letétkezel§ altal a letétkezelGi szerz6désben meghatarozott alletétkezelGknél, mint kdzrem(ikodd
harmadik felek altal a sajat kondiciéjuk szerint a Letétkezel6 felé az Alappal kapcsolatban felszamitott
koltségeket.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij idGaranyos része a nettd eszkozértékben naponta keril
elhatarolasra.

Kiszamitasanak maddja: A vetitési alap: a nettd eszkozérték szamitdsat megel6z6 utolsd érvényes nettd
eszkozérték novelve az Alap hiteltartozdsanak adott nettd eszkdzértékben szereplé bruttd (felhalmozott
kamatokat is tartalmazd) 6sszegével (a tovabbiakban: korrigalt netté eszkozérték). Az idébeli aranyositas alapja
a korrigalt nettd eszkozérték érvényességi napjatol eltelt napok szama.

Az a) pontban nevesitett Letétkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A b) pontban nevesitett, az alletétkezel6k altal a Letétkezeld felé felszamitott koltségeket az Alap a Letétkezel
altal benyujtott szamla ellenében fizeti meg.
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36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koéltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazéi dij

Az Alap éves Forgalmazdi dijat fizet.
Az éves Forgalmazdi dij maximalis mértéke: 2,5%.
Az idGaranyos éves Forgalmazoi dij a netto eszkézértékben naponta keriil elhatarolasra.

Kiszamitasanak madja: A Forgalmazdéi dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z6 napi nettd
eszkozértékének maximum 2,5%-a, osztva az év naptdri napjainak szamaval. Az igy kapott 6sszeget csokkentjiik
a dijkedvezmények 0Osszegével. A Forgalmazoi dij pénziigyi teljesitése a forgalmazdi szerz6désben
meghatadrozottak szerint esedékes.

Koényvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgdldjanak fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatarolasra és
levonasra, melynek 0sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keril meghatarozasa. A Konyvvizsgaldi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Koényveldi dij

Az Alap KonyvelGjének fizetend6 dijak és koltségek id6ardnyosan napi szinten kerilnek elhataroldsra és
levondsra, az Alap szdmara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodas
értelmében. A KonyvelGi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Feliigyeleti dij
Az Alap a Felligyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat készitésének

id6épontjaban az éves atlagos netto eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatarolasra, és minden
negyedévben, a targynegyedévet kdvet6 honap végéig kifizetésre keriil.

A Felligyelet felé fizetendd dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladdan
modosulhatnak, amely mddosulds az Alapot terhel6 koltségek novekedését eredményezheti.

Feluigyeleti eljarasi dij

A 32/2023. (VII. 19.) MNB rendelet 19. § (4) bekezdés c)pontja szerint a Kezelési Szabalyzat engedélyezésével,
illetve mddositasaval kapcsolatos igazgatasi szolgaltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az Alap kezelési szabalyzata mddositasanak engedélyezésére iranyuld eljarasért befektetési alaponként 80 000
forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Befektetési alapok kiilonaddja

Az add alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott netté eszkdzértékén
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az adé mértéke a mindenkori
hatalyos, az dllamhaztartas egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrdl sz6lé 2006. évi LIX. torvény szerinti %-
os érték (a Kezelési Szabalyzat készitésének id6pontjaban az addalap 0,05 szazaléka).

IngatlanértékelSk dija

Az ingatlanértékel6k dijat az Alapkezel8 altal az ingatlanértékelSkkel kotott megbizasi szerz6dések hatarozzak
meg, az ingatlanértékelbk altal végzett egyes feladatokra munkaegységenkénti tételes dij meghatarozasaval.

Az ingatlanértékel6k dijanak 6sszege az Alap mindenkori bruttd eszkdzértékének évente maximum 1%-at kitevé
Osszeget nem haladhatjdk meg, azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasaban az Alapnak az adott koltség
felmerilésének napjan meglévd nettd eszkozértékét kell figyelembe venni.

Az Alap nevében felvett hitelekkel/kélcsondkkel kapcsolatos kéltségek

Az Alap nevében felvett hitelek/kolcsonok kapcsan felmerul6 hiteldijak és egyéb bankkéltségek és dijak az Alapot
terhelik a vonatkozé szerz6désekben meghatarozott feltételekkel.
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Az Alap nevében felvett hitelek/kélcsonok kapcsan felmerld hiteldijak és egyéb bankkdltségek és dijak 6sszege
az Alap mindenkori brutté eszkozértékének évente maximum 1%-at kitevd 6sszeget nem haladhatjdk meg, azzal,
hogy ezen koltségek vonatkozasaban az Alapnak az adott koltség felmeriilésének napjan meglév8 nettd
eszkozértékét kell figyelembe venni.

37. A befektetési alapot és a befektetdket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak legmagasabb Gsszege),
kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terheli minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadds és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban merdil fel, és az Alap teljes koltségstrukturajahoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékd,
nem rendszeresen visszatérd, vagy el6re nem kalkuldlhatd, illetve minden olyan koltség, ami az Alap
mikddésével kapcsolatos és az Alap tulajdondban |évé ingatlan bérl8ire vagy harmadik félre nem terhelhet§ at.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével és miikddtetésével kapcsolatosan felmeriilé

* a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek, (a KELER mindenkor érvényes dijszabdsa
szerint);

* az Alap ugyletei soran felmerilt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazé dija,
banki tranzakcios koltségek, elszamolohazi dijak, kereskedési adattarak koltségei stb.);

* befektetéssel kapcsolatos kutatds és elemzés, vagy pénziigyi eszkozokkel végzett ligyletekhez kapcsolédo
altalanos ajanlasok dija, koltsége;

e akontroll értékbecslének fizetett megbizasi dijak

* a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal vald ellatasaval O6sszefligg6 koltségek, a féléves és éves
tajékoztatod kozzétételével kapcesolatos koltségek;

¢ hitelkeret és a felvett hitelek koltségei;

*  asajtéban az Alaprdl megjelend, az Alapkezeld altal kozzétett hivatalos kézlemények kéltségei, az Alappal
kapcsolatos rekldmkoltségek;

* az Alap pénzforgalmi szamldjahoz kapcsolédd koltségek, kiadasok (pl. szamlavezetési dij, konyvelési dij,
stb.);

e konyvvizsgaldi készkiadasi dij;

e az Alap miikodésével kozvetlenil 6sszefliggé konyvelési szolgaltatas dija,

*  LEI-kdd igénylés/hosszabbitds dija (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa szerint);

e az Alap esetleges végelszamoldasaval, vagy felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij;

e jogi koltségek, valamint a joger8s birdsagi/hatdsagi hatarozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriil6 minden egyéb kiadassal és
koltséggel egyiitt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités
koltségei;

«  az Alap miikodésével kdzvetleniil dsszefiiggs egyéb dijak, jutalékok, kdltségek (pl. fenti dijak esetleges AFA
vonzata, a befektetésekhez kapcsolddd esetleges adofizetési kotelezettség stb.);

* minden olyan addfizetési és illeték fizetési kotelezettség, melynek alanya az Alap;

* ingatlanportfélidval kapcsolatos dijak, koltségek: az ingatlanportfélié Gzemeltetésével és hasznositasaval
kapcsolatos koltségek, amelyek kilondsen, de nem kizdrélagosan az ingatlanok megszerzésével,
elidegenitésével, megtartasaval és mikodtetésével, kezelésével, valamint allagmegérzé vagy értéknovels
beruhdzasaival kapcsolatos dijak, koltségek, jutalékok, addk és illetékek;

e az ingatlanok biztositasanak dija: az Alapkezel6 koteles gondoskodni az Alap portfélidjaban 1évé,
biztosithato ingatlanokra vonatkozd, az Alap, mint kedvezményezett javara szél9, a teljes kockazati kérre
kiterjed6 vagyonbiztositds folyamatos fennallasardl.

A fent meghatdrozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Gsszege az Alap mindenkori brutté
eszkozértékének évente maximum 3%-at kitevé Osszeget nem haladhatjak meg, azzal, hogy ezen koltségek
vonatkozasdban az Alapnak az adott koltség felmerilésének napjan meglévé netto eszkozértékét kell figyelembe
venni.

A Befektetdket terhel6 egyéb koltségek, dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltdshoz kapcsolddd felszamithatd jutalékok maximalis mértékét a 44.2.
pont szabdlyozza.
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Az Alap dltal kibocsatott Befektetési jegyek letéti Grzésével az ehhez kapcsolddé szamlavezetéssel, a befektetés
megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy dtutaldsaval, valamint egyéb igénybe
vett szolgdltatdsokkal kapcsolatban a Befektet6ket tovabbi koltségek is terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és
strukturdjat a Forgalmazd, illetve a Befektet6k altal a szamlavezetésre valasztott befektetési szolgdltatasi
tevékenységet nyujté tarsasag mindenkor hatdlyos kondicids listaja tartalmazza. A Forgalmazd mindenkor
hatalyos Uzletszabalyzatat és Kondicids listajat a Befektet8k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo székhelyén
kaphatjak meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezel8i dija magasabb, mint évi 3%. Az
Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formdaba, amelynek teljesitményardanyos alapkezel6i dija
magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok k6zotti valtas feltételei és kéltségei
Nem alkalmazhaté.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyilvdnos forgalomba hozatal és folyamatos forgalmazas atjan visszavalthato,
dematerializalt értékpapirként keriilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A Befektetési egyek Magyarorszagon kerilnek forgalomba hozatalra és folyamatos forgalmazasra, a
Forgalmazoval kotott szerz6dés keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken (1. sz. melléklet).

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztil - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan értékesiti. A Forgalmazé — a forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, tovabba az
érintett Forgalmazo vonatkozasaban a Forgalmazd lgyfélfogadasanak szlinetelését kivéve — minden banki napon
koteles a BefektetStdl befektetési jegy vételi megbizast felvenni. Amennyiben a 41.2. pont szerinti forgalmazas-
elszdmoldsi nap, illetve a 41.3. pont szerinti forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliiggesztésének vagy
szlinetelésének napjara esik, a hatarid6 az azt kovetd els6 olyan forgalmazdas-elszamolasi, illetve forgalmazas-
teljesitési napra tolddik, amikor a megbizas irdnyanak megfelelé forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése
megsz(nik.

A befektetési jegyekre vonatkozé vételi tranzakciok megvaldsitasa a Forgalmazé altal meghatarozott hatalyos
kondicios listdban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.

A Befektetési jegyek vételére sz6l6 megbizast a Befektet6tSl a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazoénal.

A Befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathato.

A Befektetési jegyek vételére adott megbizastdl, annak elfogaddsat kovetéen, sem a Befektet6 sem a Forgalmazé
nem dllhat el. Ez aldl kivételt képez, amennyiben a Befektet6nek a Befektetési jegyek vételére vonatkozo
megbizasa fligg6ben van, mivel a 41.2. pont szerinti forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a 41.3. pont szerinti
forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének napjara esik. Ebben az esetben a Befektets jogosult
a megbizasat dij- és koltség mentesen, irdsban visszavonni.
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41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazé a vételi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap) koveté
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a Befektetési jegy vételi arfolyama.

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki
nap) kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szdmolja el a Forgalmazé
a Befektet6vel és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

Vételi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.

A Befektetési jegyekre adott vételi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet megadni.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazé a vételi megbizdsokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap) kovetd
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kdzzétett egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéken szamolja el.

Amennyiben a forgalmazds-elszamolasi nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik,
a hatarid6 az azt kovetd els6 olyan forgalmazds-elszamolasi napra tolédik, amikor a megbizas irdnydnak
megfeleld forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése megsz(inik.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki
nap) kévetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szdmolja el a Forgalmazé
a Befektet6vel és e nappal irja j6va szdmara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

Amennyiben a forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a
hatarid6 az azt kovetd elsé olyan forgalmazas-teljesitési napra tolddik, amikor a megbizas iranyanak megfelel6
forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése megsz(inik.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztiil valtja vissza. A Forgalmazé — a forgalmazas
felfUggesztésének és sziinetelésének eseteit, tovabba az érintett Forgalmazd vonatkozasaban a forgalmazo
Ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve — minden banki napon koteles a Befektet6t6l befektetési jegy
visszavaltasi megbizast felvenni. Amennyiben a 42.2. pont szerinti forgalmazas-elszamoldsi nap, illetve a 42.3.
pont szerinti forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik, a
hatarid6 az azt kovetd els6 olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizas iranydanak megfelel6 forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése megsz(inik.

A befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi tranzakciok megvaldsitasa a Forgalmazé altal meghatarozott
hatalyos kondicids listaban meghatarozottak szerint torténik.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 114. § (2) bekezdésében foglalt lehetGséggel élve jogosult a befektetési jegyek
visszavaltasat felfiggeszteni, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa — figyelembe véve a befektetési
alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allé id6t — veszélybe keril. Az Alapkezel6 a Kbftv. 114. § (3)
bekezdése alapjan a visszavdltas felfliggesztésérdl rendkivili kdzzététel atjan haladéktalanul tadjékoztatja a
befektetSket és a Felligyeletet. A Kbftv. 116. § (1) bekezdése alapjan a felfliggesztés idGtartama legfeljebb egy
év, amelyet a Fellgyelet az Alapkezel6 kérésére indokolt esetben tovabbi, legfeljebb egy évig terjed6
id6tartammal meghosszabbithat.

A befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazé feladata.

A Befektetési jegyek visszavaltasara sz6l6 megbizast a Befektet6t6l a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A Befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathatd.

A Befektetési jegyek visszavaltdsdra adott megbizdstdl, annak elfogadasat kévetGen, sem a Befekteté sem a
Forgalmazoé nem allhat el. Ez aldl kivételt képez, amennyiben a Befektet6nek a Befektetési jegyek visszavaltasara
vonatkozd megbizasa fugg6ben van, mivel a 42.2. pont szerinti forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a 42.3. pont
szerinti forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik.
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Ebben az esetben a Befektetd jogosult a megbizasat dij- és koltség mentesen, irdsban visszavonni.

Amennyiben a lentiek szerint meghatarozott forgalmazas-elszamolasi és/vagy forgalmazas-teljesitési napok
barmelyike nem banki munkanapra esik, gy a tényleges forgalmazas-elszamolasi és/vagy forgalmazés-teljesitési
nap a lentiek szerint meghatarozott forgalmazas-elszamolasi és/vagy forgalmazas-teljesitési napot kdvetd banki
munkanap.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje

A Forgalmazé a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (T-129. banki nap) kdvet6 130. banki
napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték a
Befektetési jegy visszavaltasi arfolyama.

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (T-129 banki nap)
kovet6 130. banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szdmolja el a Forgalmazd a
Befektetdvel. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal keriil ki a Befektet6 birtokabdl, ezzel egyidejlileg
a befektetési jegyek ellenértéke — sziikség szerint csokkentve a hozamra vetitett addval - jovairasra keril a
Befektetd Forgalmazonal vezetett elszamolasi pénzszamlajan.

A Befektetési jegyekre adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet
megadni. Kilon is felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, a Kezelési Szabalyzat 26. pontjdban ismertetett
kockazatra (a tranzakciés ar ismeretének hidnyaban torténé megbizas kockazata), hogy a befektetési jegyek
nettd eszkozértéke/arfolyama a visszavaltasi megbizas a nyilvantartasba vételének és az elszdmoldsanak
(teljesitésének) napja kozti id6szakban a befektetd szempontjabdl kedvezGtlenil is valtozhat.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizdsokat elszamoljak, meghatarozva a
BefektetSknek teljesitéskor jard ellenértéket.

A Forgalmazé a visszavaltasi megbizdsokat a megbizasok felvételének napjat (T-129 banki nap) kévetd 130. banki
napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettod
eszkozértéken szamolja el.

Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik,
a hataridé az azt kovet6 elsé olyan forgalmazas-elszamoldsi napra tolddik, amikor a megbizas iranyanak
megfelel$ forgalmazas felfliggesztése vagy szlinetelése megsz(inik.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (T-129 banki nap)
kovetd 130. banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 nap) szamolja el a Forgalmazd a Befektetével.
Amennyiben a forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a
hatarid6 az azt kovetd els6 olyan forgalmazas-teljesitési napra tolddik, amikor a megbizas iranyanak megfelel
forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése megsz(inik.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A kibocsatasra keril6 befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei

Nem alkalmazhaté.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazd a vételi megbizasokat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap) kovetd
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi és forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap), az erre a
napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el.
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A Forgalmazd a visszavaltasi megbizdsokat a megbizas felvételének napjat (T-129 banki nap) kovetd 130. banki
napon, mint forgalmazas-elszamolasi és forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el.

Abban az esetben, ha valamely igy szamitott forgalmazas-elszamolasi (és egyben forgalmazas-teljesitési) nap
olyan banki napra esik, amely nem forgalmazasi nap, ugy az azt kovet6 els6 forgalmazasi napon, az azon
forgalmazasi napra érvényes arfolyamon szamolja el a Forgalmazé az lgyletet.

44.1. A fenti drak kiszamitasanak moddszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden forgalmazasi napra meghatdrozza az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.

Adott forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezelé a 27-30.
pontban részletezettek szerint megallapitott 0sszesitett nettd eszkdzérték és a kibocsatott befektetési jegyek
szamanak hanyadosaként hatdrozza meg hat tizedes jegyre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételekor - a volumentél flggetlenll — a megvasarlasra keril6
befektetési jegyek vételi dranak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi jutalék aktualis mértékérél a Forgalmazé ad
tajékoztatast.

Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor - a volumentdl figgetlenil - maximum 3,00%.

A Forgalmazdé altal felszamitott jutalék aktudlis mértékét a Forgalmazé a mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzataban el8irt mddon és helyen teszi kozzé.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazét illeti meg.

Forgalmazasi biintetd jutalék

A fent meghatarozott visszavaltasi jutalékon feliil a befektetési jegyek vételtSl szamitott 365 naptari napon beliil
beadott visszavaltasi megbizas esetén maximum 3%-os mérték( tobbletjutalék kerilhet felszamitasra, amely az

Alapot illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nem keriilnek szabalyozott piacra bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A forgalmazas felfiiggesztése

A.) A Befektetési Alapkezel6 kizardlag a befektetSk érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a BefektetSk és
a Felugyelet rendkivili kbzzététellel tortén6 haladéktalan tdjékoztatdasa mellett legfeljebb 1 (egy) évre
felfliggesztheti

a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat, ha
e az Alap nettd eszkdzértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz
szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;
* az Alapkezeld, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve — avagy a kdzponti
értéktar nem képes a feladatat ellatni;
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e az Alap netto eszkozértéke negativva valt.

b.) a befektetési jegyek visszavéltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizdsok alapjan a befektetési jegyek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa veszélybe kerdil

B.) A Fellgyelet legfeljebb egy évre felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a befekteték
érdekeinek védelmében, ha:
* az Alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatasi kotelezettségének, vagy
*  a Befektetési Alap mikédésének torvényi feltételei nem biztositottak.
* a47.A) pontban foglalt esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfiggesztése irdnti intézkedése
elmaradt

A befektetési jegyek forgalmazasat a felfliggesztésre okot add koriilmény megsziinését kovetGen, vagy
amennyiben a Felligyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfliggesztés id6tartama alatt is meg kell
allapitani és kdzzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkdzértékét.

Az Alap mas alappal torténd egyesiilése esetén a Felligyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesiilés lebonyolitdsdnak idejére a befektetési jegyek
forgalmazasanak felfliiggesztését.

A forgalmazas sziinetelése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet6, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezelS, forgalmazd, kézponti
értéktdr mikodési kdrében felmerilt okbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél az Alapkezeld rendkiviili kbzzététel
utjan tajékoztatja a befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy
ahhoz csatolhaté

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
A sorozat - - - - - - - 0,03%* | 9,89% | 16,58%
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19% -
® Eves hozam 16.58%
14% -
9.89%
9% -
4% -
0.03%
-1% - 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
6% -
-11% -

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2021-ben indult.

49. Amennyiben az adott alap esetében madd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazhato.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto kériilmények, a megsziinés hatasa a befektetGk jogaira

Az Alappal szembeni megsz(inési eljaras meginditasarol az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hataroz a Kbftv 75.§8-ban
meghatarozott altalanos szabalyok alapjan.

Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:

e az Alap nettd eszkdzértéke harom hdnapon keresztil atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot,

e az Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt,

e az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

* a Fellgyelet kotelezte az AlapkezelSt az Alap kezelésének ataddsdara, azonban az Alap kezelését egyetlen
alapkezel6 sem veszi at,

e a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kalén hatarozat nélkil megindul a megsz(inési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kozil az
Alap vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befekteték az 6sszes befektetési
jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasat fel kell fliggeszteni, az Alap nettd
eszkozértékét havonta egyszer kell megdllapitani és kozzétenni, azzal, hogy meg kell jel6lni, hogy az Alap
megsz(inés alatt all. Egyebekben az Alap a megsz(inési eljaras lefolytatasa alatt az altalanos szabalyok szerint
mUikodik.

A megsz(inési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozd pénzigyi eszk6zoket 1 hénapon belil, az ingatlanokat 12
honapon belll értékesiteni kell. Az értékesitést a pénzligyi eszk6zok esetében piaci aron, az ingatlanok esetében
legaldbb az ingatlanértékels altal meghatarozott aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hataridé
a befektet6k érdekében a Felligyelet engedélyével pénziigyi eszk6zok esetében 3, ingatlanok esetében 6
hoénappal meghosszabbithatd.
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Az Alap portfélidjdban lévd ingatlanok értékesitésére vonatkozé fenti hataridé eredménytelen eltelte esetén az
ingatlanokat nyilvanos arverésen torténd értékesitésre kell bocsatani. Az arverési felhivast az Alap kozzétételi
helyein az arverés id6pontjat legalabb 10 nappal megel6z6en meg kell jelentetni.

Az Alap tulajdonaban allé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték befolyasat és a kotelezettségek
teljesitését kovet6 tizenét munkanapon belil az Alapkezel6 megsziinési jelentést készit, az a Fellgyeletnek
benydjtja, egyidejlleg pedig a befektetSk felé kdzzéteszi.

Az Alap eszkoze értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsat kdvetben
rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegli) t6ke a BefektetSket befektetési jegyeik névértékének az dsszes befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.

A Letétkezel6 a kifizetéseket a megsz(inési jelentés Fellugyelethez torténd benyujtasat kovet6 6t munkanapon
beliil kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id6pontjardl az Alapkezeld rendkiviili kozleményben tajékoztatja a
befektetSket.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetGk kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehet&ségrol

e Az Alap altal kéthetd olyan iigyletek leirdsa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Az ABA kezelGje az Eurdpai Parlament és a Tanécs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-

finanszirozasi Ggyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl

14. cikk (1) bekezdésnek megfelelGen kijelenti, hogy a rendeletben szerepld lgyleteket és pénziigyi eszk6zoket

nem alkalmazza.

e Fenntarthatésagi informaciok

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17.,fenntarthatod befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjdrulé gazdasdgi tevékenységbe térténd
befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulé energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a  féldhaszndlatra, a  hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra
vonatkozd alapvets erdforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi célkitlizéshez
hozzdjdaruld gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilbnésen az egyenlétlenség elleni kiizdelemhez
hozzdjdaruld befektetések, a tdrsadalmi kohézidt, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaiigyi kapcsolatokat
erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtrdnyos helyzetl
kézosségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jdrnak e célkitiizések egyikére nézve sem
jelentds kdros hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi
gyakorlatokat kévetnek, kiilénés tekintettel a szilard irdnyitdsi strukturdk, a munkavdllaléi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazdsa és az adéjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. .fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény, melynek
bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés
értékére

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalatat a folyamataiba integrélja az Alap vonatkozasaban

Az integralas soran az alabbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezeld, illetve az alabbi folyamatokat érinti
az integralas:
a) a fenntarthatésag szempontjabdl karos f6bb hatdsok és mutatdk azonositdsdra és rangsoroldsara
irdnyuld politikakra vonatkozé informacidkat;
b) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos fébb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasat;
c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak révid 6sszefoglaldja;
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d) a felel6sségteljes Uzleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelése, és adott esetben a Pdrizsi Megallapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékét;

e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nyujtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsaval, és ezen informacidkat
honlapjaikon k&zzé kell tennilik;

f)  afenntarthatdsagi kockdzatok befektetési dontéseibe vald integraldsanak maodjat;

g) a fenntarthatésagi kockdzatoknak a pénzigyi termékek hozamdra gyakorolt valészin(i hatasok
értékelésének eredményeit;

h) az Alapkezel6 honlapjan is kdzzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informacidk relevans
részeit.

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthaté befektetés, és nem célozza meg
kornyezeti és tdrsadalmi szempontok el6mozditdsat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthet6.

Az Alapkezeld az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatdsagi kockazatokat az alabbiak szerint integrélja sajat
eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyiitt mérlegelésre
keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagdval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu, a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre kerlilnek, az Alapkezel6nek a befektetések
fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt kdros hatasairdl sz6l6 nyilatkozataban rogzitettek szerint.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely soran az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel.

A kizdrandd ipardgakba tartozd kibocsatdk gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolas alapjan a kizarando
iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az allami kibocsatok tekintetében a kiemelt kockazatot jelentd orszagok sorolhatok a kizart kibocsatok kézé, mely
orszagok, a Pénzligyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force, FATF) pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa
elleni kiizdelem nemzetkdzi standardjait meghatarozé kormanykozi szervezet High Risk - Call For action listajan
vannak feltlintetve.

A kizdrasi listat és a kizarasi lista alkalmazasara vonatkozd eljarast az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi
szabalyzatdban — és annak 1. szamu mellékletében - hatdrozza meg.

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénziigyi - hanem
fenntarthatdsagi - szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tdvon biztositjak a befektet6k szamara a fenntarthaté termékekbdl szarmazé potencidlis
elényoket.

Az Alapkezel a fenntarthatdsaggal kapcsolatos tajékoztatasrol, dokumentumokrdl a honlapjan jelentet meg
részletes informacidkat: https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdésagi tényezGkre gyakorolt karos hatdsairdl szold nyilatkozatat
www.mbhalapkezelo.hu oldalon teszi kozzé.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kozzé.
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Az Alapkezel§ a fenntarthatd befektetések el6mozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasarol sz616 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. jinius 18.)
7. cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kdzzé az Alap vonatkozasdban:

,Az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd uniés kritériumokat.”

Xl.

Kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelGre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikod6 Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041964

53. A letétkezel6re vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

Gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel§ nyomon kdvetésérdl és arrdl, hogy az Alap befektetési
jegyeinek jegyzése soran a befektet6k altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek

Kidllitia a Fellgyelet részére a nyilvantartasba vételhez sziikséges, az Alap induld sajat tékéje
lejegyzésére, befizetésére, illetve teljesitésére vonatkozd igazolast

Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolddo alszamlakat is) és ezzel
O0sszhangban az Alap fizetGeszkozeinek letétkezelését.

Elldtja az Alap letétbe helyezett pénziigyi eszkozeinek, illetve a pénzigyi eszk6zokbdl szarmazo jog
fenndllasat igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési
feladatok kiterjednek az Alap tulajdonaban Iévé mindazon pénzigyi eszkdzokre, amelyek fizikailag
leszallithatdk a Letétkezel6hoz.

Elldtja az Alap tulajdondban all6 minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartas vezetését,
tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre alld kiilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszk6zok tekintetében meggydz6dik arrdl, hogy a széban forgd eszkdzok
az Alap tulajdonat képezik-e.

Ellen6rzi az Alap tulajdondban all6 eszkdzok dokumentdltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet
azokrol az eszk6zokrél, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellenérzi, hogy az Alap
befektetési jegyeinek kibocsatdsa az Alap kezelési szabdlyzatanak, illetve a térvényes feltételeknek
megfelel-e.

Végrehajtja az Alapkezel§ utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitds végrehajtasat, amely
ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap Kezelési Szabalyzatanak rendelkezéseivel.

Gondoskodik arrdl, hogy az Alap eszkozeit érintd tigyletek sordn az ellenértéket a szokasos hataridén
bellil kézhez kapja,

Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és az Alap Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban
hasznilja fel

Az ingatlanok 4atruhdzasara, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozd szerzddések
hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott Gigylet megfelel
a befektetési alapra vonatkozé jogszabalyoknak.

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (ll. 14.) Kormanyrendelet, illetve az Alap
letétkezelésére vonatkozd szerz6dés a LetétkezelS szamdra eléir.

A Letétkezel6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap befektetGinek
érdekeit szem el6tt tartva jar el.
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A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetGi, az
Alapkezel6 vagy sajat maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezel§ letétkezelSi
tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeit6l miikodési és hierarchikus szempontbdl
elvdlasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetGi elStt
nyilvdnossagra hozza. A Letétkezel6 feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének figyelembevételével latja el.

54. A kényvvizsgaldra vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Az Alapkezel6 kdnyvvizsgald céget bizott meg az ellenGrzéssel.

Az Alap kdnyvvizsgaldja

H K ADOCONTROLL Kényveld és Kényvvizsgalé Kft.
Cégjegyzékszam: 03-09-109816

Székhelye: 6055 Felsélajos, Harsfa utca 10.

Kamarai bejegyzés szdma: 002125

A koényvvizsgald cég nevében kényvvizsgaldi tevékenységet ellaté konyvvizsgalo
Nem alkalmazandé

A kdnywvizsgalo feladatai:

A konywvizsgdld az Alap magyar elGirasok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoldjat a szamvitelrdl
sz0l6 2000. évi C. térvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XIl. 11) kormanyrendelet, a befektetési alapkezel6krél és kollektiv befektetési
formakrél sz6ld 2014. évi XVI. torvény, illetve a vonatkozd egyéb jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka
eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A kdnyvvizsgald a kdnyvvizsgalat soran ellenérzi az éves
beszamold és a Kormanyrendelet altal elSirt, kapcsolddo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsaddra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa
a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az Alapkezel6 nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsadd céggel, kiils6 befektetési tanacsadodval,
melynek dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A forgalmazéra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

A Forgalmazo feladatai:
A Forgalmazd elldtja a befektetési jegyek kibocsatasaval és folyamatos forgalmazdsdval kapcsolatos,
jogszabdlyokban és a forgalmazdi szerz6désben elbirt feladatokat, igy tébbek kdzott

o a Befektet6 kérése alapjan az tgyfélforgalom szamara rendelkezésre all6 helyiségeiben lGgyfélfogadasi
id6ben a Befektet6nek atadja Az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabdlyzatat, az Alap kiemelt befektetGi
informaciodit, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldra vonatkozé Hirdetményt, az Alap féléves és
éves jelentéseit, az Alap havi portfélidjelentéseit, az Alapkezel§ altal kbzzétett tovabbi rendszeres és
rendkiviili tajékoztatasokat, hirdetményeket, az Alapkezel6 Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos
példanyat,

e eleget tesz a Bszt. és mas jogszabalyok szerinti el6zetes és tranzakciot kovetd tajékoztatasi
kotelezettségének,

e eleget tesz a Bszt. és mas jogszabalyok szerinti elGzetes tajékozddasi kotelezettségének, ideértve a
Forgalmazot a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és megakadalyozasardl szolo
torvény szerint terheld kotelezettségeket is,

o |ebonyolitja a jegyzési eljarast,
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e lebonyolitja a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat (eladas és visszavaltas)

e  biztositja mindazon, Bszt. szerinti szolgaltatasokat a befektet6k, mint a Forgalmazd ugyfeleinek
megbizasa alapjan, mely szolgdltatasok nyujtasa szlikséges a befektetési jegyek forgalomba hozataldahoz
kapcsoléddan és/vagy folyamatos forgalmazdsahoz, ideértve a panaszkezeléssel kapcsolatos
kotelezettségek teljesitését is.

e Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szol6 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a forgalmazd
szamara elGir.

57. Az ingatlanértékelG6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: CBRE Kft.

Cégforma: korlatolt felel6sségd tarsasag

Cégjegyzékszam: 01-09-362188

Az ingatlanértékel§ a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.)
kormanyrendeletben, igy kiilonésen annak 44-47.§-ban meghatarozott feladatokat latja el, ennek keretében: az
Ingatlanértékel6 hatdrozza meg (i) az ingatlan és a vagyoni értékl jog megszerzésekor, az Alap altal
ellenértékként kifizethetd legmagasabb 6sszeget, (ii) az ingatlan és a vagyoni érték( jog elidegenitésekor az Alap
altal ellenértékként elfogadhaté legalacsonyabb Osszeget, (iii) a nem épitési tevékenység alatt allé ingatlan
forgalmi értékét, (iv) az épitési tevékenység alatt all6 ingatlan értékét, egyuittal ellenérzi a kivitelezési
dokumentacioé teljeslilését, (v) ingatlan tulajdondnak, illetve vagyoni érték(i jogoknak kolcsonos atruhazasa
esetén (csere) az Alap dltal atruhazasra kerilS ingatlan, illetve vagyoni értékl jog csere egyenértékének
legalacsonyabb Gsszegét, és az Alap altal megszerzésre keril6 ingatlan, illetve vagyoni érték{ jog csere
egyenértékének legmagasabb 6sszegét, (vi) az ingatlan apportja esetén a Kbftv 38. § (2) bekezdése szerint az
Alap konyvvizsgaldjaval kdzdsen azt a legmagasabb értéket, amin az apportalandd ingatlan figyelembe vehet6,
valamint (vii) Ingatlantdrsasagban fennallé részesedés esetén az (i) pont szerinti értékeket az Ingatlantarsasag
tulajdonat képezd ingatlanok és az Ingatlantarsasagot illeté egyéb vagyoni értékd jogok tekintetében.

58. A prime brékerre vonatkozé informacio

Nem alkalmazhaté.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges dsszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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I. szamu melléklet

I.Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek az MBH Bank Nyrt.
alabbi elérhetdségein

A) Az MBH Bank Nyrt. fiokhalézata

A fidklistdt az MBH Bank Nyrt. |. szdmuU Befektetési szolgdltatasokra és kiegészit szolgdltatasokra vonatkozé
Uzletszabdlyzatanak 1. szdmi melléklete szabalyozza. Az Uzletszabalyzat az aldbbi linken elérhetd:
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek

B.) Az MBH Bank Nyrt. Contact Center telefonos ligyfélszolgalata

MBH Telebank
Kozponti Ugyfélszolgalat telefonszam. +36 80 350 350
Kulfoldrél hivhatd Ggyfélszolgalati telefonszam: +36-1-373-3399

Az MBH Telebank 24 6ran at hivhato.
Az MBH Telebank tovabbi elérhetdségeirdl kérjlik tajékozodjon a www.mbhbank.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MBH Bank Nyrt. NetBank rendszere.

1. Az MBH Alapkezeld Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek az
MBH Befektetési Bank Zrt. alabbi elérhetdségein

Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet.

A) A befektetési jegyek forgalmazdsara megallapitott nyitvatartasi id6: H-P: 9-16.00 éra kozétt az MBH
Befektetési Bank Zrt. fliggd ligynoki fidkjaiban, amelyek listajat az MBH Befektetési Bank Zrt. Uzletszabalyzatanak
9.szamu melléklete tartalmazza (https://www.mbhbefektetesibank.hu/9sz-melleklet-ugynoklista-
kirendeltsegekkel).

B.) Az MBH Befektetési Bank Zrt. internetes feliiletei
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Il. szamu melléklet

Az Alapkezeld altal Iétrehozott, jelenleg elérhetd befektetési alapok

MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Adaptiv Euré Abszolut Hozamu Alapba Fektetd Alap

MBH Adaptiv Dollar Abszolit Hozamu Alapba Fektet6 Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Aktiv Alfa Euré Abszolut Hozamu Alapba Fektet6 Alap

MBH Aktiv Alfa Dollar Abszolut Hozamu Alapba Fektetd Alap

MBH Ambicié Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap

MBH Bazis Eurd Kotvény Alapok Alapja

MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Bazis Dollar Kotvény Alapok Alapja

MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Egyensuly Euré Vegyes Ertékpapir Alapba Fektets Alap

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap

MBH Egyensuly Dollar Vegyes Ertékpapir Alapba Fektetd Alap

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap

MBH Hazai Feltorekvé Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkord)

MBH Ingatlanpiaci Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Allampapir Hosszl Kétvény Alap

MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR Befektetési Alap (zartkord)

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap (zartkord)

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

MBH Jov6 Technoldgidja Abszolut Hozamu Szédrmaztatott Alap

MBH Z6ldiil6 Vallalatok Részvény Alap

MBH MezG8gazdasagi Befektetési és Fejlesztési MagantSkealap (zartkord)

MBH Magantdkealap (zartkor()

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Aktiv Portfolié Alapok Alapja

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Befektetési Kartya Kotvényalap

MBH Bonitas Kotvényalap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH Dollar Révid Kétvény Alap
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MBH Eurd Rovid Kotvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletméd Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

MBH NEXT Generdcid Alap

MBH NEXT Technolégia Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Kiegyensulyozott Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Konzervativ Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH USA Részvény Alap

BFM Balanced Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Paradigma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

Panndnia Zartkor( Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap

MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja
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