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Meghatdarozasok

A tajékoztatoban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mingsiil kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t
kezel6 befektetési alapkezel6

ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel&krél sz616 231/2013/EU rendelet, tovabba a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos m(ikodési feltételek, a letétkezelbk, a
t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

AEKBV alap: a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazasa
alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 kormanyrendelet
AEKBV-kre vonatkozé el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv szabélyainak més EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.

AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel6 befektetési
alapkezel6

AKK: Allamaddssag Kezel§ Kézpont Zartkoriien M(ikodé Részvénytarsasag

Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tobb eltéré devizdaban kibocsatott
sorozata van, akkor a Kezelési Szabalyzat 7. pontjaban megjeldlt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap
alapdevizdja.

AlapkezelS: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezé
részvénytdrsasag. Az Alapkezeld lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezeld, vagy akar mindkettd egyszerre. Az ABAK
és az AEKBV alapkezel3 meghatarozasat lasd a megfelel résznél.

BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkori kibocsatasaval létrehozott és miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezels a befektet6k altalanos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezelS altal, a meghirdetett befektetési elveknek
megfelel§ befektetési alap kialakitdsa és a befektetési alap portfélidjaban 1évé egyes eszkdzelemeknek
(pénzigyi eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett
befektetési elveihez igazodd adasvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir

Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgdltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény

Cstv.: a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott mdédon, elektronikus uton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté mddon
tartalmazd adatdsszesség

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak oOsszefoglald
elnevezése

EMIR: Az Eurdpai Unid szabalyozast fogadott el a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozdan, hogy fokozza az
ilyen Ggyletek piacainak atldthatdsagat és csdkkentse az ilyen Ugyletekbdl fakadd kockazatokat. A t&zsdén
kivili szdrmaztatott Ulgyletekrél, a kozponti szerz6d6 felekr6l és a kereskedési adattarakrdl szélo
648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet (EMIR) 2012. augusztus 16-an lépett hatélyba.

E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EU: az Eurdpai Unid tagdllamainak 6sszessége

Feligyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogel&dei (PSZAF, AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt, sorozatonként meghatarozott bankfidkok
és befektetési vallalkozas ligyfélforgalom szamara nyitva allo helységei

Forgalmazé: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasaban) kozrem(ik6dé
befektetési vallalkozas, hitelintézet

Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kiilonos szabalyait a Térvény. 3.
szamu mellékletnek megfelel§ - a Fellgyelet altal jévahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az
alapkezel6 és a befektet6k kozotti altalanos szerz6dési feltételeket tartalmazza.



Kiemelt Informaciékat Tartalmazé Dokumentum: az Alaprél készitett, a befektetéknek adandé legfontosabb
informacidkat tartalmazé révid dokumentum;

Kibocsatd: az alap

Kormanyrendelet: 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

Letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetGleg a torlesztés beszedése
és egyéb kapcsolddd szolgaltatas egylttes nyujtdsa, ideértve az odvadék kezelésével Osszefliggé
szolgdltatdsokat

MIFID 1l: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasardl, ezt az iranyelvet
vette 4t a Bszt.

MNB: Magyar Nemzeti Bank

Netté eszkozérték: a befektetési alap portfdlidjaban szerepld eszkézok - ideértve a kolcsonbe adasbol
szarmazd koveteléseket is - értéke, csdokkentve a portfdlidt terhel§ Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6beli elhataroldsokat is

Nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési jegyek keriilnek
folyamatos forgalmazasra

OECD: Gazdasagi Egytttm(kodési és Fejlesztési Szervezet

Portfolid: az adott alapban Iévé befektetési eszkdzok 6sszessége

Portfoliérték: az alapban lévé befektetési eszk6zok 6sszességének aktualis piaci értéke

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazasahoz
készitett, a Felligyelet altal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része

Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasardl

Tpt.: a t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése: a Tajékoztatoban szerepléd azon fogalmak
vonatkozasaban, melyek meghatarozasat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem
tartalmazzak, a Kbftv altal meghatarozott definicidk alkalmazanddk

Eszkoz definiciok

Likvid eszkéz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repd, az
atruhdzhatdsagaban nem korldtozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a felmondhatésagaban
nem korlatozott betét, tovabba az atruhdzhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hatralévé futamidejli, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir.

Allampapir: allampapir-kibocsaté &ltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits értékpapir (Bszt. 4.§ (2) 2a.)
Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egyltt meghatarozott id6pontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befektetd
tulajdoni hanyaddat az alap vagyonaban, igy minden befektet§ az altala birtokolt jegyek ardnyaban
részesedhet az alap hozamaibdl és t6kéjébdl

Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejii allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron keril forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyei a részvényekhez hasonldan
kozvetlenil a t6zsdén forognak

Jelzaloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kdtvény jellegl értékpapir,
amely a hitelintézet hiteldllomanyanak finanszirozasara szolgal

Kétvény: hitelviszonybdl ered6 pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsatdé arra kotelezi
magat, hogy az ott megjelent pénzosszeget, valamint annak el6re meghatarozott kamatat a kotvény
mindenkori tulajdonosanak a megjeldlt id6ben és mdédon megfizeti

Vallalati kotvény: gazdalkodo szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasagok alapitdsakor vagy alaptékéjuk felemelésekor kibocsatott olyan
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének
meghatarozott, a részvény névértékének megfelel6 hdnyadat, masrészt 6nmagaban testesiti meg a
részvényes tagsagi jogait és kotelezettségeit

OTC részvény: t6zsdéken kiviili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény

T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény



Egyéb informaciok

A tdjékoztatdban szerepld Alap miikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Torvény
szabalyozza.

A tdjékoztatoban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.

A tajékoztatoban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszagon tértént.

Az Alap részletes befektetési politikaja a Kezelési Szabalyzatban (tovabbiakban: Szabalyzat) olvashaté.

Az Alap elért éves hozamait a Kezelési Szabdlyzat 48. pontja tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye,
hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato

I. A befektetési alapra vonatkozé informaciok

1.

A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

A befektetési alap neve
MBH NEXT Technoldgia Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap
Elnevezés angolul: MBH NEXT Technology Absolute Return Derivative Fund

A befektetési alap rovid neve

MBH NEXT Technoldgia Abszolut Hozamu Alap
Elnevezés angolul: MBH NEXT Technology Absolute Return Fund

A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.
A befektetési alapkezel6 neve

MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlen Mikod6 Részvénytdarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezeld
Zrt.)

A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.
A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt. (HUF, EUR, USD sorozat)
MBH Befektetési Bank Zrt. (HUF, EUR, USD sorozat)

A befektetési alap miikédési formaja (zartkordi vagy nyilvanos)
Nyilvanos

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii)

Nyiltvégu

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése
Az alap hatdrozatlan futamidejd

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
Az alap AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alapnak harom sorozata van: HUF, EUR és USD sorozat.

A sorozatok a devizanemikben, valamint vételi és visszavaltasi koltségek szempontjabdl
kilénbozhetnek egymastdl.

Az Alap alapdevizaja a HUF sorozat kibocsatdsi devizdja.

A befektetési alap kiilon jogszabaly szerinti els6dleges eszkozkategoria tipusa
A Befektetési Alap kilon jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapiralap.
A Befektetési Alap tipusa: abszolut hozamu alap.

A Befektetési Alap alkategodridja: szarmaztatott alap.



1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé

igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjeldlése

Nem alkalmazandé.

1.14. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1,

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a
kiemelt befektetdi informacio és a hirdetmény alapkezels altali elfogadasanak, megallapitasanak
idGpontja, az alapkezelGi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

HUF: 2/04/09/2019/BAK/IG igazgatdségi hatarozat alapjan (2019.09.04)

USD: 2/04/09/2019/BAK/|G igazgatdsagi hatarozat alapjan (2019.09.04)

A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a
kiemelt befektet6i informacio és a hirdetmény jovahagyasarodl, valamint a nyilvanos forgalomba
hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

KE-111-54/2020. sz. hatdrozat (2020. januér 16.)

s 2z

A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételér6l hozott hatarozat szama, kelte
KE-111-126/2020. sz. hatarozat, (2020. februar 27.)

A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-802

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatdl fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato és
a kiemelt befektetdi informacié maédositasarol sz616 alapkezeldi hatarozatok szama, kelte
Tajékoztaté modositas: 1/02/03/2021 szamu vezérigazgatoi hatdrozat alapjan, (2021.03.02.)

EUR sorozat létrehozésa: Alapkezel§ vezérigazgatdjanak 2021.08.02-an kelt 1/02/08/2021-es szamu
hatarozata alapjan, (2021.08.02.)

Az MKB Alapkezel6 Zrt. 2022/13. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik a Kiemelt
Informacidkat Tartalmazé Dokumentum elfogadasardl, (2022.12.14.)

Az MKB Alapkezel6 Zrt. 2023/8. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak, Tajékoztatdjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak
elfogadasardl, (2023.04.19.)

Az MBH Alapkezel§ Zrt. 2023/11. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap
Kezelési Szabalyzatanak elfogadasardl, (2023.05.03.)

Az MBH Alapkezel§ Zrt. 2023/17. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap
Kezelési Szabalyzatanak elfogadasardl, (2023.06.07.)

Az MBH AlapkezelS Zrt. 2023/18. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap
Kezelési Szabalyzatanak elfogadasardl, (2023.06.07.)

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2024/39. és 2024/40. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik
az Alap Kezelési Szabalyzatanak elfogadasardl, (2024.10.15.)

Az MBH Alapkezel§ Zrt. 2025/34. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap
Kezelési  Szabdlyzatdnak, Tajékoztatéjanak, valamint Kiemelt Informdcidkat Tartalmazé
Dokumentumanak elfogadasardl, (2025.10.07.)

A kezelési szabalyzat mddositasanak jovahagyasardl sz616 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
H-KE-I11-434/2021. sz. hatarozat, 2021. julius 26.
H-KE-111-582/2021. sz. hatarozat, 2021. oktdber 25.
H-KE-I11-383/2023. sz. hatarozat, 2023. junius 28.
H-KE-I11-10/2025. sz. hatarozat, 2025. januar 09.
H-KE-111-849/2025. sz. hatarozat, 2025. december 1.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nem alkalmazandé.



3.

A befektetési alap kockazati profilja

3.1

A befektetési alap célja

Az Alap t6kepiaci kérnyezettdl fliggetlen pozitivhozam elérésére torekszik, és a HUF, EUR, USD sorozat
tekintetében egy kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatod - jelen Alap esetében az
Alap eszkdzosszetétellel sulyozott varhatd éves hozamdnak - meghaladasat tlizi ki célként 2026.
naptdri évben.

Az Alap befektetési célja, hogy feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd
legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv
befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott Ggyletek.

Tovabba az Alap hosszu tavu célja, hogy az informacios és virtualis technolégia rohamos fejl6désében
vald részvételi lehet8séget nyljtson a befektetési jegy tulajdonosok szamara. Az Alap nem kizardlag,
de olyan részteriiletekre is fokuszdlhat, mint a robotika, a mesterséges intelligencia, a kiberbiztonsag,
afelh@szolgaltatasok, a virtualis valdsag és a kriptoeszkdzok. Emellett a felsorolt piacokon az esetleges
rovid tavu egyensulytalansagok kihasznalasa is szerepet kaphat az Alap stratégiajaban.

Az Alap a t6kendvekedésre térekszik, hozamot nem fizet ki, illetve foldrajzi és iparagi specifikacioval
nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 aktiv portfélio-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélid kialakitasa sordn az Alapkezel6
egy tobb eszkozcsoport elembdl alloé portféliot alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci
helyzet és a kovetett stratégia fliggvényében. Az Alap a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjaban
meghatarozott keretek kdzott devizas eszkozoket is tarthat.

A HUF, EUR és USD sorozat referenciamutatdként a High Watermark (HWM) feltétel érvényestilését
és a Minimum Hozamkorladt kombinacidjat alkalmazza.

A HUF sorozat 2026. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 5,01%/év
Az EUR sorozat 2026. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 2,92%/év
Az USD sorozat 2026. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 3,83%/év

Az Alap 2026. janudr 1. napjan hatalyba lépett Kezelési Szabalyzatdban rogzitettek szerint 2026.
naptari évre a HUF sorozat tekintetében az 5,01%-os, az EUR sorozat tekintetében a 2,92%-os és az
USD sorozat tekintetében a 3,83%-os Minimum Hozamkorldatok mértéke az Alapkezel§ altal
alkalmazott egységes mddszertan szerint keriiltek megallapitasra. Az Alapkezel6 a Minimum
Hozamkorlat bazishozamanak becsléséhez a portfdlidkat jellemzé eszkézardnyokat és az
eszkozosztalyok varhato teljesitményét vette figyelembe, ami a kockdazati osztaly szerinti kockazati
felarral kertil névelésre. Az Alap a 78/2014.(111.14.) Korm. rendelet 2024. julius 1. napjan hatalyba
lépett 1/C. § (5) bekezdésében foglaltakra figyelemmel az Alap HUF, USD és EUR sorozata tekintetében
a t6kepiaci kornyezettdl fliggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és egy kockdzatmentes hozamot
reprezentald pénzpiaci mutaté — jelen Alap esetében az Alap eszkozosszetétellel sulyozott varhatd
éves hozamdnak - meghaladasat tlzi ki célként 2026. naptari évben.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és
azok kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1)
bekezdésének hatalya ala), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet
9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdérnyezeti szempontbdl
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

A HUF, USD, EUR sorozat referenciamutatdit az AlapkezelS a HUF, USD, EUR sorozat teljesitményének
mérésére és sikerdijanak meghatarozasa céljabdl alkalmazza. A referenciamutatdok szamitasanak
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

maodjat a Kezelési Szabalyzat 36.1 pontja tartalmazza, a referenciamutatok mértékét az Alapkezeld
évente feliilvizsgdlja.

Az Alapkezel§ a t6le elvarhaté gondossaggal, a torvényi, valamint a Kezelési Szabdlyzatban foglaltak
szerint fekteti be az Alap rendelkezésére allé forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB
engedélyével és a kdzzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathato meg.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot azoknak a hosszu tdvon gondolkodd, kdzepes kockazatt(ir6é hajlanddsaggal rendelkezd
tgyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjiikon a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany honapig tartd esetleges
kedvezdStlen hozamokra.

Azon eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott (ligyletek
alkalmazasa

Eszkdzok

Latra szdlo- és lekotott bankbetétek

Allampapirra k6tott repé tigyletek

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

Nem forintban denominalt dllampapirok

Hitelintézet vagy gazdalkoddé szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

Jelzdloglevelek és eszkodzfedezetl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Részvények

T6zsdére bevezetett részvények

Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok

Kollektiv befektetési formak

Szarmaztatott eszkozok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivilli szarmaztatott ligyletek (Hatarid6s,
Opcio, Swap, CFD, Certikfikatok, Warrantok)

Az Alap kizérdlag olyan szarmaztatott tgyletet kdthet, amelyet a kockazat csdkkentése és/vagy a
hatékony portfdlid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkozt,
mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Figyelemfelhivds a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a
befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatasat tartalmazza

A Kezelési Szabdalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényez6ket. A BefektetSk szamara
befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa),
lehetséges hatdsa a kockazati tényezG6k alakulasara

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitdsa érdekében is kdthet szarmaztatott
ligyleteket. A szarmaztatott tigyletek jellegiiknél fogva magasabb kockazatokat hordoznak magukban,
amely kockazatok megfelel6 befektetési technikakkal csokkenthet6k, azonban teljes mértékben ki
nem zarhatok.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozékbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott
tozsdén kivili szarmaztatott iligyletekbdl eredé 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado specialis kockazatokra
Az Alap befektetési politikaja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténé befektetésekbdl, az adott
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3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

Az Alapkezel6 az lzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy
a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okozhatnak az Alap szdmdra, illetve szélsGséges esetben akdr nemteljesités is felmeriilhet. A részletes
kockazatok a Kockazatok fejezetben talalhatok.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszk6zeinek 20%-
at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. MBH Befektetési Bank Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe JP Morgan Chase Bank

CIB Bank Zrt. Citibank Europe PLC

Az Osszevont kitettséghez kapcsolddo specialis kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26.-i pontjaban , Az
osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat” cim(i részben kerililnek
részletes kifejtésre.

Amennyiben a befektetési alap alapvet6en nem az atruhazhato értékpapirok vagy pénziigyi
eszkozok kézé tartozo eszkozkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikdjanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

Amennyiben a befektetési alap nettd eszkézértéke a portfolié lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas
Felhivjuk tisztelt BefektetSink figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott befektetési alap, igy a
jogszabalyban meghatdrozott limitek és szorzdszamok figyelembevételével t6keattételes pozicidkat is
felvehet. A szdrmazékos ligyletek jellegiiknél fogva magasabb kockazatokat hordoznak magukban,
mint a t6kedttételt nem igényl6 befektetési formak. A felvett pozicidk fliggvényében az Alap nettd
eszkozértéke erételjesen ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkozékbe, amelyeket
valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

Az Alap a vagyonat a Kormdanyrendelet 19. § alapjan akdr 100 szazalékat fektetheti EGT-allam vagy a
Gazdasagi Egyuttmiikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt adllampapirokba és nemzetkozi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott
sorozatba tartozo értékpapirba.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgdltatdsi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél szabalyozza a
fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17. ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjdrulé gazdasdgi tevékenységbe
térténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndldsdra, a
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nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozd alapveté eréforrds-hatékonysdgi mutatdkkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjdarulo gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilbnésen az egyenlétlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjdrulo befektetések, a tdrsadalmi kohéziét, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaiigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdnyos helyzetii k6z6sségekbe térténd befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelent8s kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogado
vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilénds tekintettel a szildrd irdnyitdsi
strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.

22. fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy
kériilmény, melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ
hatdst gyakorolhat a befektetés értékére

Az Alapkezel§ a fenntarthatdsagi kockdazatok vizsgdlatdt a folyamataiba integralja az Alap
vonatkozdsaban.

Az integrdlds soran az aldbbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezeld, illetve az alabbi
folyamatokat érinti az integralas:

a) a fenntarthatdsdg szempontjabol karos f6bb hatdsok és mutatok azonositasara és
rangsoroldsara irdnyuld politikdikra vonatkozé informacidkat;

b) a fenntarthatdsag szempontjabdl kdros f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott —vagy
adott esetben tervezett — intézkedések leirasat;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallaldsi politikdk rovid
osszefoglaldjat;

d) a felelGsségteljes Uzleti magatartasi kodexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre

vonatkozd, nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi
Megallapodas célkitlizéseihez vald igazodasuk mértékét;

e) a javadalmazasi politikdba kell foglalni és informdcidt kell nyujtani arrél, hogy hogyan
biztositja az Alapkezeld e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockdzatok integralasaval, és ezen
informacidkat honlapjaikon kézzé kell tennilik;

f) a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak madjat;

g) afenntarthatdsagi kockazatoknak a pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszinG hatasok
értékelésének eredményeit;

h) az Alapkezel§ honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informacidk

relevans részeit;

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2)
vagy (3) bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkit(izése a fenntarthatod befektetés, és nem célozza
meg kornyezeti és tarsadalmi szempontok elémozditdsat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti

alapnak tekinthet6.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn a relevans fenntarthatdsagi kockdzatokat az alabbiak szerint
integrélja sajat eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyiitt
mérlegelésre kerlilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatésagaval 6sszevetve.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok
szlirésére iparagi kizarasi listat alkalmaz, amely sordn az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel.

A Befektet6ket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénzigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy
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meghozott dontések hosszabb tdvon biztositjdk a befektet6k szdmdra a fenntarthatd termékekbdl
szarmazé potencialis el6nyoket.

4. A befektet6k részére szol6 tajékoztatas elérhetGsége

4.1.

4.2.

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, a
kiemelt befektetSi informacid, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgdlo jelentések, valamint a
rendkivili tajékoztatas céljat szolgalo kozlemények - ezen beliil a befekteték részére térténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk — hozzaférhetéek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivili tajékoztatasokrél a Torvényben meghatarozottak szerint
értesiti befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A Befektet6k részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa, az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozdé hivatalos
kozlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informdciok megtekinthet6k a forgalmazasi helyeken,
az Alapkezel6 honlapjan www.mbhalapkezelo.hu, valamint a Felligyelet altal (zemeltetett nyilvanos
kozzétételi fellileten, a https://kozzetetelek.mnb.hu/ oldalon.

Az Alapkezel6 a nettd eszkozértéket legkésébb annak érvényességi napjat kéveté masodik banki
napon kozzéteszi a honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovabba gondoskodik a Befektetési
Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszégi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu)
torténd megjelenésérdl.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nem alkalmazandé.

5. Addzasi informaciok

Az Alapkezel6 felhivia a befektet6k figyelmét, hogy az addzdsi jogszabdlyok részletes attekintése
elengedhetetlen a befektetési dontéseik meghozataldban. A kovetkez6 informaciok a Tajékoztatd
készitésének pillanataban helytalléak, azonban a jogszabalyok id6kdzben valtozhatnak.

5.1.

5.2.

A befektetési alapra alkalmazandé adé6zasi rendszer befektetSk szempontjabdl relevans elemeinek
rovid osszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves
(pl. kamat-és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségik utan Magyarorszagon nem fizetnek adot.
Amennyiben az Alap az dsszegyd(jtott t6két Magyarorszagon kiviil fekteti be, akkor az Alap addfizetési
kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszag jogszabalyai és ennek az orszagnak Magyarorszaggal
fennalld kett&s addztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével keril
meghatarozasra.

Az allamhaztartas egyensulyat javitd kialonadordl és jaradékrél sz616 2006. évi LIX. torvény 4/D §-a
alapjan a befektetési alap a torvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsil. Mindezek alapjan

az alapokban a fizetend6 adé — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt
rendelkezéseknek megfelelGen - elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kertil.

A befektetGk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra
vonatkozé informacio

Magyarorszagon adoligyi illetGséggel rendelkez6 maganszemélyek

Kamatjévedelmet terhel6 adokdtelezettség

A Tajékoztatd alairasakor hatdlyos személyi jovedelemaddrdl szélé 1995. évi CXVII. torvény
(tovabbiakban: SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mingsil a nyilvdnosan forgalomba
hozott, a t6kepiacrél sz616 torvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir,

14


http://www.mbhalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.bamosz.hu/

befektetési jegy esetében a maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett
bevétel, illetve bevaltdskor visszavaltaskor, az atruhazaskor elért bevételbdl az drfolyamnyereségre
iranyadd rendelkezések szerint megallapitott rész.

Magyarorszagon adoéugyi illetéséggel rendelkez6 maganszemélynek a Forgalmazoé altal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének idGpontjaban - 15% kamatadé terheli, amelynek
megfizetésére és bevalldsara alapesetben a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt
kapcsolatok flizik mas orszaghoz, az adougyi illetéség és a jovedelmet terhel6 adomérték az adott
orszagnak Magyarorszaggal fennalld kett&s addztatas elkeriilésérdl sz616 egyezmény rendelkezéseinek
figyelembevételével keriil meghatarozasra.

Kamatjévedelmet terheld szocidlis hozzdjdruldsi ado fizetési kételezettséq

A Tajékoztatd aldirasakor a hatalyos a szocialis hozzajarulasi adordl sz616 2018. évi LIl. torvény alapjan
a kollektiv befektetési értékpapir visszavaltaskor, atruhdzaskor a természetes személy Aaltal
megszerzett és személyi jovedelemadd alapjaként figyelembe vett kamatjovedelmet (ide nem értve
az ingatlanalap befektetési jegyébdl szarmazd kamatjovedelmet) 13 %-os mértékl szocialis
hozzajarulasi ado fizetési kotelezettség is terheli, amely — a kamataddval 6sszhangban — a Forgalmazo
altali kifizetés soran a Forgalmazo altal kerlil megallapitasra, levonasra és megfizetésre az allami
addhatosag részére.

Magyarorszagon adoiigyi illetéséggel nem rendelkez6 maganszemélyek

llyen maganszemélyek altaldban a Magyarorszdgon devizakiilféldinek min6sul6 maganszemélyek.
Adodkoteles jovedelmik az illetéség szerinti orszagban addztathato, figyelemmel ennek az orszagnak
Magyarorszaggal fennalld kettGs addztatas elkerilésérdl szo16 egyezményének rendelkezéseire.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok
Magyarorszagon adoéigyi illet6séggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé

gazdasagi tarsasagok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasagi adordl és osztalékadordl szold térvény
hatdlya ald tartozd személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az addkoteles bevételt noveli, ami utdn az
érvényes magyar addjogszabalyok szerint kell az adot megfizetni.

Magyarorszdgon adoéigyi illetéséggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasdgi tarsasagok

A Magyarorszdgon adolgyi illetéséggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illetGség szerinti orszagban
addztathatd, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndlld kett6s addztatds
elkertilésérél sz6l6 egyezményének rendelkezéseire.

A fenti tajékoztatds nem mindsil adotanacsadasnak. A Tajékoztatd nem tér ki a Befektet6k dontéseit
érint6 valamennyi addelGirasra, a jogszabalyok tartalmanak pontos megismerése a Befektetd érdeke
és feladata.

A fenti tdjékoztatas a Tajékoztatd megjelenése id6pontjaban hatalyos szabalyokat foglalja 6ssze, az
Alapkezel6 az esetlegesen moddosuld szabalyozasra tekintettel kifejezetten felhivia a Tisztelt
BefektetGk figyelmét az Szja. torvény, a Tao. torvény, a Szocho. torvény, a Tbj. valamint a vonatkozé
egyéb torvényi rendelkezések alapos attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala el6tt.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6.

A befektetési jegyek forgalomba hozatala
Nem alkalmazandé.
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ll. A kozrem(ik6ds szervezetekre vonatkozo részletes informacidk

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozé informacidk
Az Alapkezel6 kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6

Zrt.)

cégformdja: zartkorlien mikodd részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

7.3. A befektetési alapkezels cégjegyzékszama
01-10-041964

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott id6tartamra alapitott tarsasag esetén az

idétartam feltiintetése
1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

MBH Bdazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Ingatlan Befektetési Alap

MBH Hazai Feltérekvé Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Alap

MBH NEXT Technoldgia Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Paradigma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Befektetési Kartya Kotvényalap

MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Bonitas Kétvényalap

MBH Prémium Kiegyensulyozott Vegyes Ertékpapir
Részalap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH Prémium Konzervativ Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Dollar Révid Kétvény Alap

MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Vallalati Deviza Kétvény Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja

MBH Kontroll Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Z6ldiil6 Vallalatok Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor()

MBH Adaptiv Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Ingatlanpiaci Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

SOLUS I. Kockazati T6kealap (zartkord)

SOLUS II. Kockazati Tékealap (zartkord)

MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Utemezé 3 Alapok Alapja

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap

MBH Nyersanyag Szdrmaztatott Alap

MBH STAY Ingatlanfejleszté Befektetési Alap (zartkord)

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

MBH Ambicié Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Bdazis Eurd Rovid Kotvény Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR
Befektetési Alap (zartkord)

Panndnia Zartkor( Nyiltvég(l Ingatlan Befektetési Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési
Alap (zartkord)
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MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovets Alap (zartkor() ‘

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési Alapok Osszesen: 1.789.729.994.706 Ft
Portfdlio kezelt allomany

osszesen: 811.496.070.441 Ft
Teljes kezelt vagyon dsszesen: 2.601.226.065.147 Ft

(2024.12.31-i adatok alapjan)

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ligyvezets és feliigyel6
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjeldlése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentdséggel birnak

A tarsasag vezérigazgatdia: Dr. Téth Nandor

A tarsasag Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor
Anda Arpad Jézsef

Az Alapkezeld Igazgatésaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt

Az lIgazgatdésag elndoke. Az MBH Bank Nyrt. elnok-vezérigazgatdja, a Magyar Bankholding Zrt.
igazgatdsaganak elndke. Az Alapkezel6n kiviili, az AlapkezelGre nézve jelent&séggel bird, egyéb fébb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Téth Nandor
Az |gazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezelén kiviili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Csaki Béla
Az |gazgatdsdg tagja. Az Alapkezelén kivili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Fedak Istvan Janos

Az Igazgatdsag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosanak, a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. igazgatésaganak
tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, egyéb fGbb tevékenységet nem
folytat.

Szabd Levente Ldszld

Az lgazgatdsag tagja. Az MBH Bank Nyrt. igazgatdsaganak tagja, vezérigazgatd-helyettese, a Magyar
Bankholding Zrt. igazgatdsdganak tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird,
egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Felligyel6bizottsag:
Ginzer lldiko

A FellgyelGbizottsag elnoke. Az Alapkezelén kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.
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Dr. Szilagyi Jozsef
A FelligyelGbizottsag tagja. Az Alapkezelén kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent6séggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Monostori Akos
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Bakonyi Andras
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Katona Viktor Ivan
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Lélfai Koppany Tibor
A Fellgyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent6séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Nagyivanyiné Fodor Katalin
A Fellgyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
AlaptGke: 806.120 e Ft, ebbdl befizetve 806.120 e Ft.

7.9. A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének 6sszege
Sajat téke: 19.411.070 e Ft (2024.12.31.)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
45 {5 (2024.12.31))

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik
személyt vehet igénybe
Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjel6lése
Nem alkalmazandé.

7.13. Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikajanak részletes bemutatdsa (igy pl. a javadalmazas és a
juttatasok kiszamitasanak mddja, a javadalmazas és a juttatasok megallapitasaért felel6s személyek
- amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)

A Bankcsoport irdnyitdsi strukturdja és dontéshozatali folyamata — a Bankcsoport Szervezeti és
MUikodési Szabalyzata, valamint a Bankcsoport ledanyvallalatainak iranyitasa és az MBH Alapkezel Zrt.
Szervezeti és M(ikodési Szabalyzataban foglaltak szerint hatarozza meg a vezet8ség felelGsségi koreit
és a bankcsoporthoz tartozo jogi személyekhez f(iz6d6 viszonyat, valamint a hiteldontésekért felel6s
bizottsagok muikodési szabalyait.

A vallalatiranyitasi folyamat biztositja, hogy valamennyi javadalmazasi dontést a megfelel6 szinten
hagynak jova.

A javadalmazasiiranyelvek kialakitasa és mikoédtetésének operativ feliigyelete a kompenzacids vezetd
feladata, aki figyelembe veszi az Uzleti és funkcionalis teriiletek informacidit, ideértve — a teljesség
igénye nélkul — a kockazatkezelést, az emberi er6forrdsokat, a jogi és pénzlgyi terileteket, tovabba
azokat a terileteket, akiket a javadalmazasi politika tervezésébe célszeril bevonni.

Az MBH Alapkezeld Zrt. felligyeleti feladatokat ellatd iranyito testilete (Fellgyel6 Bizottsag) elfogadja,
legaldbb évente egyszer fellilvizsgdlja a javadalmazasi politika altalanos elveit és felel6s annak
végrehajtasaért.

A bankcsoport szint(i javadalmazasi politika Alapkezel6t érinté elveit a felligyeleti jogkorrel rendelkezd
vezetd testilet (tovabbiakban: FelligyelS Bizottsag) fogadja el és vizsgdlja feliil, az iranyitasi jogkorrel
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7.14.

7.15.

rendelkezd vezetd testiilet (tovabbiakban: Igazgatdsag) felel annak végrehajtasaért, amelyet legalabb
évente a Bankcsoport belsé ellenérzése is ellendriz.

Amennyiben a felllvizsgadlatok nyoman arra deril fény, hogy a javadalmazasi rendszer nem
rendeltetésszerlien vagy nem az elGirasoknak vagy elvarasoknak megfeleléen mikaodik, a felligyeleti
feladatokat ellato iranyito testiletnek biztositania kell a korrekcids terv miel6bbi végrehajtdsat.

A javadalmazasi politika hatalya kiterjed a Hpt.-ben, a befektetési vallalkozdsokrdl és az arutbzsdei
szolgdltatokrol, valamint az altaluk végezhetS tevékenységek szabalyairdl szolé térvényben, az
Alapkezel6re vonatkozd toérvényben (2014. évi XVI. torvény), valamint a Bizottsag 231/2013/EU
valamint a 604/2014/EU rendeletében meghatarozott munkavallaldi és vezet§ tisztségviselSi korre.

Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikajanak osszefoglaldsa

A javadalmazasi politika 6sszhangban van a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel, elGsegiti
annak alkalmazasat és nem 0szténdz a Bankcsoport kockazatvallalasi limitjeit meghaladd kockazatok
vallaldsara. Tovabba 6sszhangban van a Bankcsoport iizleti stratégiajaval, célkitlizéseivel, értékeivel és
hosszu tavu érdekeivel.

Az AEKBV-alapkezel nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika részletes
bemutatasa egy webhelyen keresztiil hozzaférheté (megadva egyuttal a webhelyre mutaté
hivatkozast), és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

A részletes javadalmazasi politika elérhetd az Alapkezel6 honlapjan:
https://www.mbhalapkezelo.hu/dokumentumok/egyeb-szabalyzatok

A letétkezel6re vonatkozoé informaciok

8.1.

8.2,

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

A letétkezel6 neve, cégformaja
UniCredit Bank Hungary Zrt.
cégformaja: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag

A letétkezel6 székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A letétkezel6 cégjegyzékszama
01-10-041348

A letétkezel6 f6 tevékenysége
6419'25 Egyéb monetaris kozvetités (f6tevékenység)

A letétkezel6 tevékenységi kore

6499’25 M.n.s. egyéb pénzigyi kozvetités

6612’25 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6619’25 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

6622’25 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység

6629’25 M.n.s. biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
6492’25 Egyéb hitelnyujtas

6820'25 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
6920'25 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, addszakértbi tevékenység
7020'25 Uzletviteli, egyéb lizletvezetési tanacsadas

A letétkezel6 alapitasanak id6pontja

1990.01.23.

A letétkezelG jegyzett tGkéje
24.118 millié Ft (2024.12.31.)

A letétkezelS utolso fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti
sajat tokéje
485.396 millio Ft (2024.12.31.)

A letétkezel6 alkalmazottainak szama
1743 f6 (2024.12.31.)
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http://bbintranet:8000/jr/gen/startfrjmp.cgi?dbnum=null&cpxdocid=1z99600112.tv&cpxdate=null&ev=null&szam=null&tipus=null&pr=null&fun=null&menubar=y&toolbar=y
https://www.mbhalapkezelo.hu/dokumentumok/egyeb-szabalyzatok

9.

A konyvvizsgaléra vonatkozé informaciok

9.1. A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

H K ADOCONTROLL Kényvel8 és Konyvvizsgald Kft.
Cégforma: korlatolt felelGsségl tarsasag

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

6055 Felsélajos, Harsfa utca 10.

9.3. A konywvizsgald tarsasag kamarai nyilvantartasi szama

002125

9.4. Természetes személy konyvvizsgalo adatai

Nem alkalmazandoé.

10. Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap eszk6zeibdl torténik

Nem alkalmazandé.

11. A forgalmazéra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

A Forgalmazok nem adhatnak at a befektetdk, illetve képviselGik adatara vonatkozé informaciot.

A forgalmazé neve, cégformaja: MBH Bank Nyrt., Nyilvanosan m{ikodés( részvénytarsasag
székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 38.

cégjegyzékszama: 01-10-040952

tevékenységi kore, feladatai: 6419’25 Egyéb monetaris kozvetités (f6tevékenység)

alapitasanak id6pontja: 1950. december 12.

A forgalmazo jegyzett tékéje:

MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 322.530 millié Ft (2024.12.31.)

A forgalmazd utolsé, figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tékéje:

MBH Bank Nyrt. 1.139.456 millié Ft (2024.12.31.)

A forgalmazé neve, cégformaja: MBH Befektetési Bank Zrt., Zartkoriien mikodd részvénytarsasag
székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. éplilet

cégjegyzékszama: 01-10-041206

tevékenységi kore, feladatai: 6419’25 Egyéb monetaris kozvetités (f6tevékenység)

alapitasanak id6pontja: 1989. aprilis 18.

jegyzett tékéje: 3.390 millié Ft (2024.12.31.)

sajat t6kéje: 46.079 millidé Ft (2024.12.31.)

A Forgalmazdk naponta Gsszesitett vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérdl és darabszamardl készilt
kimutatast biztositanak az Alapkezeld részére, amelynek célja, hogy biztositsa a Forgalmazdk és az
Alapkezel6 kozotti elszamolast.

12. Az ingatlanértékelGre vonatkozé informacidk

Nem alkalmazandé.

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Nem alkalmazandé.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével mddosithatja egyoldaltan. A

Torvény 7
szlikséges.

2. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a mddositasokhoz a Fellgyelet engedélye nem

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformacidk

1. A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

A befektetési alap neve

MBH NEXT Technoldgia Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

Elnevezés angolul: MBH NEXT Technology Absolute Return Derivative Fund

A befektetési alap rovid neve

MBH NEXT Technoldgia Abszolit Hozamu Alap

Elnevezés angolul: MBH NEXT Technology Absolute Return Fund

A befektetési alap székhelye

1068 Budapest, Benczur utca 11.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

KE-111-126/2020. sz. hatarozat, (2020.02.27)

Lajstromszam: 1111-802

A befektetési alapkezel6 neve

MBH Befektetési Alapkezeld Zartkoériien MUikodd Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezeld
Zrt.)

A letétkezel6 neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazé neve

MBH Bank Nyrt. (HUF, EUR, USD sorozat)

MBH Befektetési Bank Zrt. (HUF, EUR, USD sorozat)

A befektetési alap miikdodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy
lakossagi)

Az Alap m(kodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektet6k részére keriilnek
kibocsatasra.

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii)

Nyiltvégu

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidd lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan futamidejt

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
alap

ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alapnak harom sorozata van: HUF, EUR és USD sorozat.

A sorozatok a devizanemiikben, valamint vételi és visszavaltasi koltségek szempontjabol
kilénbozhetnek egymastdl.

Az Alap alapdevizaja a HUF sorozat kibocsatasi devizdja.

A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszk6zkategodria tipusa

A Befektetési Alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkozkategdria tipusa: értékpapiralap.

A Befektetési alap tipusa: abszolut hozamu alap.

A Befektetési Alap alkategoéridja: szarmaztatott alap.

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tGke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjeldlése

Nem alkalmazandé.
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2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformacidk

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és forgalmazdasara

vonatkozo, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozoé jogszabalyok felsorolasa

Mivel az Alapkezel6 kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az Alapkezel6re és az Alapokra vonatkoznak az aldbbi
jogszabalyok és iranyelvek:

Altalanos jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénzlgyi
targyu térvények mddositasarol

78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl

2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykoényvrél (Ptk.)

2006. évi LIX. torvény az allamhaztartds egyensulyat javito kiilonadorol és jaradékrol

1997. évi CLV. térvény a fogyasztovédelemrdl

A Bizottsag 583/2010/EU Rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt befektet6i informacidk tekintetében, valamint a papirtdl eltér6 tartds
adathordozdon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetSi informacidk vagy
tajékoztatd esetében teljesitendé kiilonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtasardl
2001. évi CXX torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az drutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. aprilis 25.) a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési viéllalkozasok szervezeti
kovetelményei és mikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazdsaban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl

16/2017. (VI. 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas altal alkalmazandd termékjovahagyasi
folyamatrdl

A t6zsdén kivili szarmaztatott lgyletekrél, a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési
adattdrakrol sz616 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet (EMIR) (2012. augusztus 16)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi tigyletek és az Ujrafelhasznalds atlathatdsdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maddositasardl

A befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészitG szolgaltatashoz kapcsolodo
Oszténzékrél sz6l6 15/2017. (VI. 30.) NGM rendelet

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd
befektetések el6mozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
maodositasardl (Taxonomia Rendelet)

A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2019/2088
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzo elvvel kapcsolatos
informacidk tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo, valamint a fenntarthatdsagi
mutatokkal és a fenntarthatdsdag szempontjabol karos hatasokkal kapcsolatos informaciok
tartalmat, mddszertanat és megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemzdék és a
fenntarthatd befektetési célkitlizések el6mozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés elGtti
dokumentumokban, a weboldalakon és az idGszakos jelentésekben szereplé informacidk tartalmat
és megjelenitését meghatarozd szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl (RTS rendelet)

A szocialis hozzajarulasi adorol sz6ld 2018. évi LIl térvény
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AEKBV alapkezel6kre vonatkozé jogszabalyok:
e 79/2014. (lll. 14.) Korméanyrendelet az AEKBV-alapkezel6re vonatkozé szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, lizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél

ABAK-ra és ABA-ra vonatkozd jogszabalyok:

e A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazason alapuld Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikédési feltételek, a
letétkezeldk, a t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011/61/EU IRANYELVE (2011. jdnius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasarol

A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatésagra, az alkalmazandé
jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz meglétére vagy hianyara vonatkozé informacidkat, amelyek az Alap
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a magyar jogszabalyok alapjan jott |étre és m(ikodésére a magyar jog és az Eurdpai Unid kdzvetlendl
alkalmazandd jogszabalyai az iranyaddk. A befektet6k az Alappal szemben fennalld koveteléseiket a
magyar jog szabalyai szerint, az illetékes és hataskorrel rendelkezd magyar birdsag el6tt érvényesithetik.

Il. A befektetési jegyre vonatkozo informacidk (sorozatonként)

5.

A befektetési jegy ISIN azonositdja

HUF sorozat: HU0000723507
USD sorozat: HU0O000723515
EUR sorozat: HUO000728530

A befektetési jegy névértéke

HUF sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

USD sorozat: 1 USD, azaz egy USA dollar
EUR sorozat: 1, azaz egy eurd

A befektetési jegy devizaneme

HUF sorozat: HUF, azaz magyar forint (alapdeviza)
USD sorozat: USD, azaz USA dollar
EUR sorozat: EUR, azaz eurd

A befektetési jegy el6allitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informacidk

HUF, USD, EUR sorozat:

A befektetési jegy el6allitasi modja dematerializalt, forgalmazdsa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo altalanos szabdlyokra a Kbftv. 103. §-111. §-dnak pontjai értenddk.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazé végzi.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak szlineteltetésére és felfliiggesztésére vonatkozé
altalanos szabalyokra a Kezelési Szabalyzat 47. pontja vonatkozik.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldasanak és nyilvantartasanak maédja

Az Alap (sorozatainak) befektetési jegyei a Tpt.7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként
kertilnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja az alap (sorozatainak) befektetési jegyeit, aki
értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazoval szerz6dést kotott. Az értékpapir-
szamlaszerzGdéssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz8d§ fél (szamlatulajdonos)
tulajdonaban all6 értékpapirt a szamlavezet6nél megnyitott értékpapir-szdmlan nyilvantartja és kezeli, a
szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrél
és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a tulajdonos részére igazolast allit
ki.
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10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja

a befektetdkkel valé tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett

banasmaddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirdsa, a kivételezett

banasmaddban részesiilé befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz vagy az

Alapkezel6hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb

informaciok

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenl6 elbdnas elve érvényesiil, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavaltani, a jelen Tdjékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban
meghatdrozottak szerint;

jogosult arra, hogy az Alap esetleges megszlinésekor az adott Alap végelszamoldsat kovet6en
fennmaradd, a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranydnak megfelel6 mértékben
részesuljon;

jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolddd, a Torvényben meghatarozott
jogosultsagok gyakorlasara.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa sordn a Kiemelt Informacidkat,
Tartalmazé Dokumentumot a Tajékoztatdt, a Kezelési Szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést,
valamint a legfrissebb portfdlidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani, illetve szébeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a
felsorolt dokumentumokat;

A tajékoztatot a befektet6k szamara tartds adathordozon vagy a befektetési alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhetévé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at
kell adni.

A befekteté jogosult a jogszabdlyokban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 az alabbi térvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat |étrehozasardl:
47. A befektetési alap illikviddé valt eszkdzeinek elkiilonitése
128. § (1) Nyilt végli értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkézeinek 5%-at meghaladd része
illikviddé vdlt, a befektetési alapkezel6 a befekteték k6zotti egyenld elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos
forgalmazads fenntartdsa érdekében dénthet az illikviddé vdlt eszkézéknek a befektetési alap portfdliojan, illetve az
azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn beliil térténd elkiildnitésérdl.
(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci kériilmények k6z6tt nem,
vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentls visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy
veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.
(3) Az elkiilénitésrél sz6l6 déntést kévetben az illikvidnek mindsitett eszkézéket a netto eszkézérték-szamitds sordn
a befektetési alap egyéb eszkézeitdl elkiilbnitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal
forgalomba hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid
eszk6z6k az alap netto eszk6zértékén beliil képviselnek. A megosztdst kdvetben az illikvid eszk6z6ket megtestesitd
befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell elldtni.
(4) Az illikviddé vdlt eszkézbket a nettd eszkbzérték-szamitds szempontjabdl elkiilénitetten kell nyilvantartani, az
eszk6z6k kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkdzportfdlioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a
felmertiilé kéltségek az illikvid eszkézportfdlioval szemben nem teljesithet6k, ugy e kéltségeket dtmenetileg a
befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszk6zportfdlio terhére sem alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem forgalmazdsi
dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid
eszkézportfolioban nyilvantartott eszk6z6k és kételezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és k6zzétenni
a netto eszkézérték-szamitdsra vonatkozo daltaldanos szabdlyok szerint.
(5) Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavdlthatdak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld
felajanlja a lehetdségét és a befektetd hozzdjdrul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezels
az,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek mégéttes eszkbzeivel teljesitse.
(6) Az elkiilénitésre okot ado kériilmények megsziinését kévetben az elkiilénités részben vagy egészben térténd
megsziintetésérdl a befektetési alapkezel6 dént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjelli befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfelelé atvdltdsi ardny szerint.
(7) Az eszkézok elkiilénitésérdl, az elkilénités részben vagy egészben térténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos déntés indokdrdl a befektetési alapkezel6 a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a

24



befektetéket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az
elkiilénitett eszkdzok dsszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezelé a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az elkiilénitésrél szolo déntés
kozzétételével egy idében, az elkiilonités végrehajtdsadig felfiiggeszti.

lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika
és stratégia maddosithato, ezen beliil kiilon6sen:
Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben és
Kormany Rendeletben pontosan meghatarozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban
fekteti be, melyek kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatéak. Az Alapkezel6 a jelen
Szabadlyzatban meghatdrozott befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank
engedélyével, a kdozzétételt kbvets 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

A befektetési politikdban meghatdrozott nem térvényi limitek kiszdmitasakor az eszkdz6k dsszesitésekor
nem vessziik figyelembe azokat a portfolié elemeket, amelyek negativ értéket mutatnak.

Az Alap eszkozei kozil a fizetési szamla, a hataridGs lgyletek, és a forgalmazasi szamla egyenlege, tovabba
a kotelezettségek mutathatnak negativ egyenleget. A nem torvényi limitek figyelésekor — amennyiben
ezen portfolid elemek negativ értéket mutatnak — a negativ értékek az 6sszeszk6z szamitdsa soran olyan
torzitast okozhatnak, amely soran egyes eszk6zok aranya a befektetési politikdban meghatarozott
minimum érték ald, vagy maximum érték f6lé keriilhetnének (Ugy, hogy nem az eszkoz értéke valtozik,
hanem passzivan torzul). Ezt a torzitast kiiszoboljuk ki a fenti szamitdsi metodika alkalmazasaval.

Az eszk6zok aranya a Befektetési Politikdban meghatdrozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a
jogszabalyi korlatokat.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tékenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)
Az Alap t6kepiaci kdrnyezettdl fliggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és a HUF, EUR, USD sorozat
tekintetében egy kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutato - jelen Alap esetében az Alap
eszkdzosszetétellel sulyozott varhatd éves hozamanak - meghaladasat tizi ki célként 2026. naptari
évben.

Az Alap befektetési célja, hogy felllteljesitse a HUF, EUR, USD sorozatok tekintetében a Kezelési
Szabdlyzatban meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap potencialis
befektetési terililete a lehet§ legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szdrmaztatott ligyletek.

Tovabba az Alap hosszu tavu célja, hogy az informacids és virtualis technoldgia rohamos fejlédésében
valé részvételi lehetGséget nydjtson a befektetési jegy tulajdonosok szamara. Az Alap nem kizarédlag, de
olyan részteriletekre is fokuszalhat, mint a robotika, a mesterséges intelligencia, a kiberbiztonsag, a
felhGszolgaltatasok, a virtualis valdsag és a kriptoeszk6zok. Emellett a felsorolt piacokon az esetleges
rovid tavu egyensulytalansagok kihasznaldsa is szerepet kaphat az Alap stratégiajaban.

Az Alap a t6kenovekedésre torekszik, hozamot nem fizet ki, illetve foldrajzi és ipardgi specifikacioval
nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatésagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemz&k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének
hatalya ald), illetve nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2)
vagy (3) bekezdésének hatdlya ala.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbol
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.
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12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkoézei

Az Alapkezel6 aktiv portfélio-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélié kialakitasa sordn az Alapkezel6
egy tobb eszkdzcsoport elembdl allé portfélidt alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci
helyzet és a kovetett stratégia fluggvényében. Az Alap potencidlis befektetési terilete a lehetd
legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv
befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott tgyletek. Az Alap a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban
meghatarozott keretek kozétt devizas eszkézoket is tarthat.

A HUF, EUR, USD sorozat referenciamutatéként a High Watermark (HWM) feltétel érvényesiilését és a
Minimum Hozamkorlat kombindcidjat alkalmazza.

A HUF sorozat 2026. naptéri évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 5,01%/év

Az EUR sorozat 2026. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 2,92%/év

Az USD sorozat 2026. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlétja: 3,83%/év

Az Alap 2026. januar 1. napjan hatalyba |épett Kezelési Szabdlyzataban rogzitettek szerint 2026. naptari
évre a HUF sorozat tekintetében az 5,01%-0s, az EUR sorozat tekintetében a 2,92%-o0s, az USD sorozat
tekintetében a 3,83%-0s Minimum Hozamkorlatok mértéke az Alapkezel§ altal alkalmazott egységes
modszertan szerint kerililtek megallapitdsra. Az Alapkezel6 a Minimum Hozamkorlat bazishozamanak
becsléséhez a portféliokat jellemzé eszkdzaranyokat és az eszkdzosztalyok varhatd teljesitményét vette
figyelembe, ami a kockazati osztaly szerinti kockazati felarral keril névelésre. Az Alap a 78/2014.(111.14.)
Korm. rendelet 2024. julius 1. napjan hatalyba lépett 1/C. § (5) bekezdésében foglaltakra figyelemmel
az Alap HUF, USD és EUR sorozata tekintetében a t6kepiaci kérnyezettdl fliggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és egy kockazatmentes hozamot reprezentdlé pénzpiaci mutatd — jelen Alap
esetében az Alap eszkozosszetétellel sulyozott varhatd éves hozamdanak - meghaladasat tdzi ki célként
2026. naptari évben.

A HUF, USD, EUR sorozat referenciamutatéit az Alapkezel6 a HUF, EUR, USD sorozat teljesitményének
mérésére és sikerdijanak meghatarozasa céljabdl alkalmazza. A referenciamutatdk szamitdsanak maodjat
a Kezelési Szabalyzat 36.1 pontja tartalmazza, a referenciamutatdk 36.1. pont szerinti szintjét az ott leirt
metddusnak megfelelGen az Alapkezel$ évente felilvizsgalja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak
szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB
engedélyével és a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

13. Azon eszkdzkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra

vonatkozdan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszk6zok

Latra szolo- és lekotott bankbetétek

Allampapirra kotott repé tigyletek
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott magyar allam allampapirok

Nem forintban denominalt dllampapirok

Hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

Jelzaloglevelek és eszkdzfedezetl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Részvények

T6zsdére bevezetett részvények

Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok
Kollektiv befektetési formak

26



Szarmaztatott eszk6zok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek (Hatarid6s,
Opcio, Swap, CFD, Certifikatok, Warrantok )

Az Alap szamdra engedélyezett szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa.

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott tigyletet kéthet, amelyet a kockazat csbkkentése és/vagy a hatékony
portfolid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkézt, mely nem
tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

14. Az egyes portfolidelemek maximadlis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alapkezel6 portfolié egyes elemeire vonatkozéan az alabbi maximalis, tervezett, illetve minimalis
aranyokat hatarozza meg (az Alap netto6 eszkozértékének szazalékaban)

Minimum | Tervezett | Maximum

(%) (%) (%)
Latra sz6l6- és lekotott bankbetétek 0 9 100
Allampapirra kotott repé iigyeltek 0 0 100
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 6sszesen 0 20 100
Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok 0 10 100
Nem forintban denominalt dllampapirok 0 0 100
Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt 0 10 100
megtestesit6 értékpapirok
Jelzaloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 100
Részvények 0 60 100
T6zsdére bevezetett részvények 0 60 100
Tagsdgi jogokat megtestesitd OTC értékpapirok 0 0 10
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 10 70
Szarmaztatott ligyletek 0 1 100

Az eszkdzOk ardnya a fenti tablazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket.

Az Alap szdmara engedélyezett szarmaztatott ligyletek alkalmazasa. A szarmaztatott eszk6zok alkalmazasa
nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban megallapitott befektetési szabalyok és
korlatok megsértésével. A fenti tablazatban megjeldlt minimalis és maximalis limiteket az AlapkezelS akként
alkalmazza, hogy azokkal tartésan nem alakit ki vagy ér el olyan eszkozportfoliét, amely a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé6 78/2014. (1. 14.) Korm. rendelet 1/C. §-
aban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve
az Alap eladdsi vagy vételi Gigyletei soran mas befektetési alap tipusnak megfelel6 eszkdzportfolié keriilne
kialakitasra, a lehet6 leghamarabb, de legkés6bb 90 napon beliil kdteles megfelelni ezen vallalasanak.
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15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zok uUjbdli felhasznalasara vonatkozd
megallapodasokat és az alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az Alap
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat
Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garanciak és eszk6zok Ujbéli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott ligyletet kdthet, amelyet a kockazat csokkentése, vagy a befektetési
célok hatékony megvaldsitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem kothet olyan szarmaztatott lgyletet,
mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Az Alap vasarolhat Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besorolast hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, illetve Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnél alacsonyabb besorolasu
hitelintézetnél helyezhet el bankbetétet.

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni 6sszevont kockazati kitettsége
meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrél az alabbiakat mondja ki:

»20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény dltal kibocsdtott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zékbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdrmaztatott lgyletekbdl eredd 6sszevont
kockdzati kitettség meghaladhatia a befektetési alap eszkézeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét meghatdrozva az ebbél fakadd specidlis kockdzatokat is.”

Az 6sszevont kitettséghez kapcsolddo specialis kockazatok a 26. pontban ,,Az 6sszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szazalékat” részben kerilnek részletes kifejtésre.

Az Alap dltal tarthatd befektetési jegyek minimum allomanya igazodik a jogszabalyban leirtakhoz.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. MBH Befektetési Bank Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe JP Morgan Chase Bank

CIB Bank Zrt. Citibank Europe PLC

Befektetési korlatok az Alap eszk6ézeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé 78/2014. (111.14.)
Kormanyrendelet 18.-20. §-ai alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsaté altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 15 szdzalékos korlat alkalmazhatd olyan
atruhdzhatd értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési
rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma
meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhatd
Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében,
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tovdbbd olyan kotvények esetében, amelyek kibocsatdja egy tagdllamban székhellyel rendelkezd és
jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami felligyelet
hatalya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kotvények kibocsatdsabdl befolyt 6sszegeket
jogszabalynal fogva olyan eszkdzokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig
alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamolasa
esetén els6 helyen a t6ke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni.
Amennyiben az Alap eszkdzeinek tébb mint 10 szazalékat fekteti az e bekezdés hatalya ala tartozo, egy
kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg
az Alap eszkozeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhatdé abban az
esetben, ha az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaloja egy
EGT-allam, annak helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy
vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatok atruhazhato értékpapirjainak
és pénzpiaci eszkozeinek 6sszértéke, amelyekben az Alap altal torténé befektetések értéke egyenként
meghaladja az Alap eszkdzeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis felligyelet hatalya alatt
allo hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis feliigyelet hatalya alatt allé
hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott lgyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabdlyozott
értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket, valamint a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos
korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepl6 korlattdl eltéréen az Alap eszkézeinek akar 100 szazalékat fektetheti
EGT-allam vagy a Gazdasagi Egyuttm(kodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagallama
altal kibocsatott vagy garantdlt dllampapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantdlt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy
adott sorozatba tartozé értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény 4dltal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC
szarmaztatott Ugyletekbél eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20
szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektet6k figyelmét meghatarozva
az ebbdl fakado specialis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalardl

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014. (I11.14.)
Kormanyrendelet 25. §-a alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsatéban sem szerezhet mindgsitett befolyast, illetve nyilvanosan mikodd
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozd befolyast.

(2) A fentieken talmenéen az Alap:

a) egy kibocsatd szavazdsra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatdrozott korlat figyelmen kivil hagyhaté a megszerzés
id6pontjaban, amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba
hozando értékpapirok netté értékét ebben az id6pontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

29



a) az EGT-dllam vagy annak onkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhato
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok esetében,

c) nemzetkozi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkézi kdzjogi szervezetek éltal kibocsatott
atruhazhaté értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé6 78/2014. (l11.14.)
Kormanyrendelet 26. §-a alapjan:

(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.
(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendé értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld tulajdonaban Iév6 pénzigyi eszkozoket, és nem értékesithet
pénzugyi eszkdzt az Alapkezeld részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt véllalkozasaival kotétt, valamint az Alapkezel6 éltal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formak, valamint portfélidk egymas kdzotti ligyletei esetén az ligylet kdtésekor
érvényben [év6 piaci drat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kélcsonadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele

Az Alap nem vehet kolcsdnbe értékpapirokat.

T6keattétel

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért tGkeattételt
specidlis befektetési szabalyok— 78/2014. (lll.14.) Kormanyrendelet 22.-és 23. §. —ban rogzitettek —
figyelembevételével vehet fel.

Az Alap a megengedett eszkozkategdridkban meglévé kitettségeit részben szarmaztatott pénziigyi
eszk6zokon keresztil vallalja fel Ggy, hogy az Alap teljes nettd kockazati kitettsége az alabbi tablazatban
meghatarozott szorzdszamok alkalmazdsaval nem haladja meg az Alap nettd eszkozértékének
kétszeresét, a szorzészamok alkalmazasa nélkiil pedig az Alap nettd eszkézértékének nyolcszorosat. Az
Alap teljes nettd kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjdbdl az Alap
eszkozeiben meglévd devizakockdzatok fedezése céljdbdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

A szarmaztatott alap nettd pozicidjanak szamitasahoz alkalmazott szorzdk

A nettd poziciot képez6 pénzeszkoz, pénzigyi eszkoz Szorzdszam
a) Deviza 0,25

b) 3 évnél hosszabb hatralévd futamidejli kotvény, kamatlab pozicid 0,25

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévé futamidejl kdtvény, 0,15
kamatlab pozicié

d) 1 évnél rovidebb hatralévé futamidejl kdtvény, kamatlab pozicio, a 0,1
befektetési alap alapdevizajaban fennallé szamlapénz vagy egyéb kovetelések

e) A b) -d) pontba nem tartozd pénzigyi eszkoz 1,00
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A Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat ideértve Alap altal alkalmazott t6keattétel
teljes Osszegét, valamint a t6keattétel mértékében bekdvetkez valtozasokat az Alap éves és féléves
jelentése tartalmazza.

16. A portfélié devizalis kitettsége
Az Alap jellemz6en USD (USA dollar) és EUR (eurd) alapu befektetéseket eszk6zol, és kisebb részben HUF
(magyar forint) alapu eszkozoket is tart, elsGsorban a likviditas és forgalmazas kezelés céljabol, de ezektdl
eltér6 devizanemben is vallalhat vételi és eladasi pozicidkat.

Az Alap devizakitettségét az aldbbi tablazat tartalmazza a nettd eszkozérték aranyaban:

Deviza Minimum | Tervezett | Maximum
HUF -800% 10% 800%
Fejlett piaci devizak (EUR, USD, CAD, GBP, SEK, DKK, CHF, JPY, NOK,

-800% 90% 800%
AUD, NZD)
Fejl6d6 piaci devizdk (PLN, CZK, RON, RSD, HRK, TRY, ILS, RUB, ZAR, ISK,
MXN, CLP, BRL, COP, ARS, INR, UAH, THB, MYR, IDR, KRW, TWD, CNY, -400% 0% 400%

PHP)

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez évadékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem
bocsathat ki. E rendelet alkalmazasa soran nem minGsil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési
kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités
lehet6sége.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi Ggyleteket.

Az Alap a Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére szdrmaztatott
lgyleteihez 6vadékot nyujtani.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap az alabbi értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat:
Orszagok: Amerikai Egyesiilt Allamok; Magyarorszag; Németorszag

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl valo eltérésének maximalis
nagysaga
Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legaldabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandé.
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22.

23.

24,

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé
informaciok
Nem alkalmazandé.

Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozo
informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja
Az Alapban szerepl6 mogottes alapok letelepedés szerint nem korlatozottak.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1.Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott
tigyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van
lehetGség
Az Alap kothet szarmaztatott Ugyleteket. A szarmaztatott (gylet a befektetési politikdban
meghatdrozott céljainak megvaldsitdsa érdekében, vagy fedezeti céllal a tdjékoztatdban
meghatarozott kockazati profil kialakitasa érdekében kothetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Szarmaztatott Ggyletek - szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili — hataridGs, opcid,
swap, CFD, Certifikatok, Warrantok

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Az Alap - szdrmaztatott befektetési alapként — a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet 22-23. § szerinti eltérésekkel kothet
szarmaztatott Ggyleteket.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
A szarmaztatott Ugyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szél6 78/2014. (I1.14.) Kormanyrendelet 22-23. § és a
Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban foglaltak tekintend6k iranyaddnak.

Portfélielem maximalis és minimalis aranya | Minimum (%) | Tervezett (%) | Maximum (%)
Szarmaztatott ligyletek -800% 30 800%
HataridGs Ugyletek -800% 15 800%
Opciods lgyletek -800% 5 800%
Swap ugyletek -800% 5 800%
CFD (contract for difference) -800% 5 800%
Certifikatok -800% 0 800%
Warrantok -800% 0 800%
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24.5. Az egyes eszk6zokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alap egyes eszkozokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét (poziciojat) az adott eszkoz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes irdnyu lGigyletekben
[év6 kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alapban |év6, ugyanazon devizaban
denomindlt vagy ugyanazon devizdra fedezett értékpapirok, kovetelések, kotelezettségek és
szarmaztatott Ggyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettodsithatok.

Az Alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicié a
kovetkezb elemek egyiittes Gsszege:

o a nem szarmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicio;
o a nettd hatéridés pozicid (a hatéaridés devizaligyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési

kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hatdridds devizaiigyletek és a deviza
swap lgyletek t6kedsszegét is);

o a felmerilt, de még nem esedékes jév6beni bevételek/kiaddsok és a szarmaztatott Ggyletek
még nem realizalt eredményei;
o az ugyanazon devizara kotott opcids tgyletek nettoé delta kockazata (A nettd delta kockazat a

pozitiv és a negativ deltakockdzatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids lgylet
delta kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezbjének
szorzata);

o egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott tgyletek piaci értéke.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa sordn az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladdsi és vételi tranzakcidk - kezelési szabalyzat szerinti - piaci
aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

HataridGs ugyletek

Ennek soran a hatarid8s eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csokkenteni, a hataridés vételi pozicid mennyiségével névelni kell az azonnali pozicié mennyiségét és
az igy kialakult nettd poziciét aktualis piaci dron értékelni. A piaci ar meghatdrozasanal itt és minden
tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcios ligyletek
Az eladasi, illetve vételi opcio kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcié delta
tényezGjének szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Swap ligyletek

A sztenderd fix és valtozé kamatozdsu kamat swap tgyleteknél a mogottes eszkdz piaci értékét vagy a
fix lab névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizalab(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal
figyelembe venni.

Contract for Differences (CFD) ligyletek
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci dron szamitott nagysagat lehet a
nettositasnal figyelembe venni.

Certifikat (strukturalt kotvény)
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci dron szamitott nagysdgat lehet a
nettositasnal figyelembe venni.

Warrantok (értékpapirositott opcid)

A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaga és a delta tényezé
szorzata, amit a nettdsitasnal figyelembe lehet venni.
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24.6.Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévé pozicidk kezelése

Nem alkalmazandoé.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A szarmaztatott (ligyletek értékeléséhez felhaszndlt arinformacié forrasa a www.bet.hu, a
www.akk.hu, és a Bloomberg. A szarmaztatott ligyletek esetében alkalmazhat6 értékeléshez az
adott termék kiirdja, mint arjegyz6 altal jegyzett utolsé arfolyam is.

24.8.Amennyiben azon szarmaztatott Uigylet jellemzd6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilénboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatdarozott altalanos
jellemzokt6l, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemzéit és kockazatat

Nem alkalmazandé.
24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazandd.

25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozo specialis rendelkezések
Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatdsa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben eldirt feltételeknek
Mivel az Alap mikddése t6kepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd befektetési dontés sordn e kockazatok
atgondolasa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befektetd
befektetési kockazatot vallal.
Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbél adodo kockazatokat, illetve az abbdl adodo esetleges
karokat kizardlag a BefektetGk viselik.
Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és t6kepiacon
érvényesil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektetének magasabb kockazatot kell
véllalnia.
Kérjik ezért az alabbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altaldnos gazdasagi kockazat XXX
Részvénypiaci kockdazat XXXX
Politikai kockazat XX
Kamatlab kockazat X
Nemzetkozi t6kepiaci kockazat XX
Devizakockazat XXXX
Hitelezési kockazat X
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat X
Inflacids kockazata XX
Vallalati kockazat X
Befektetési kockazat XXX
Szabdlyozdi kockazat XX
Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata X

A piac m(ikodési zavaraibdl ered6 kockazat XX
A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata X
Nettd eszkozérték szamitasabol eredd kockdazat X

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitasanak kockazata X

Az Alap megsz(inésének kockazata X

A letétkezel kockazata X
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Addszabalyok valtozasanak kockazata X

Adopolitikai kockazat X
Partnerkockdzat X
A tranzakcids ar ismeretének hidnyaban torténé megbizas kockazata XXXX
Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok X

Ertékpapirok kolcsonbe adasakor felmeriilé tovabbi kockazatok -

Arupiaci kockézat X
Ingatlan piaci kockazat X
SFDR fenntarthatdsagi kockazat XXX
20%-ot meghaladd 6sszevont kockdazati kitettség X

Magyarazat: xxxx: jelent8s xxx: szamottevé xx: nem elhanyagolhatd x: nem jelentds, minimalis -:
nincs

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre er6s6dé integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régio
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tGkepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgasokat
indukalva, melyek az adott orszdg makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva els6 latasra indokolatlannak
tlinnek. Ezek a rovid- és kozéptavu ingadozasok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkozeinek
arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott meghatdrozott aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a legkdriltekint6bb elemzésekkel sem
lehet biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jovSbeni alakuldasat. A részvények arfolyama
makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvezStlen események hatasara jelentdsen is csokkenhet, s6t egy
adott vallalat csGdje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetGit
kozvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altaldnos politikai helyzete a jovGben jelent6sen valtozhat, tovabba az egyes
orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korlatozasa stb.), amelyek
kedvezétlenil befolyasolhatjdk az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a
beruhdzasi aktivitast dontéen befolydsoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kiilonosen
az inflacio alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyiitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétlenil hat a fix
kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamara és a beruhdzasok visszafogdsan keresztiil
ront(hat)ja a vallalatok profitabilitdsat. Szintén befolydsolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési
mérleg pozicidja, valamint az dllamhaztartas egyenlege (kiils6 és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag
az Alap kamatlabkockazatnak van kitéve.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a
kilfoldi t6kepiaci trendek is befolydsoljdk a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kilfoldi
befektet6k magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektet6k altal elvart hozamfelar
mellett fligg a kilfoldi t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kiilfoldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési
jegyek arfolyamat. Hasonldképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvet6en meghatarozza a hazai
részvények arfolyam-alakuldsat is.
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Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kilonb6z6 orszagok és ott m(ikodd vallalatok egymdstdl eltérd devizanemekben
kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kévetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizdkban
kifejezett értéke forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatol fliggéen valtozhat.
Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlo Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfdlidjat alkotd
egyedi papirok és azok devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak
kockdazatdval kell szembenéznilk.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban
szereplé ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet. Az
Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését
kovet6en fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal
ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a
Befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, befektetései kozott —szigoru szabalyok betartasaval — szarmaztatott
eszk6zok is szerepelnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditasa rovid idén belll erésen visszaeshet, valamint jelentés tékeattétellel miikodnek. Ezért
el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizdlni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen
elkdnyvelni. A szdrmaztatott Ugyleteknél tovdbbi kockdzatot rejt magdban az elszdmoldar valtozasa.
Rovidtavon eléfordulhat, hogy egy termék t6zsdei elszamoldéra eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara
és az allampapirok hozama) altal indokolt szintt6l. T6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az
Ugyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az Ggyfél nemteljesitésébdl eredé
kockdzatot is fel kell vallalnia.

Inflacids kockazat

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az
inflacié — bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az dllampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési jegyek nominalis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg,
az Alap nominalis teljesitménye ezaltal egyes idGszakokban az inflacid alatt maradhat. Ez pedig a negativ
redlhozam kockdzatat hordozza magaban.

Vallalati kockazat

A vdllalati kétvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérél kozzétett informacidk
sokszor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a torvényi szabalyozas betartdsdval és az Alap befektetési politikajat
kovetve sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes
elemzést kovetSen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A
Befektetési jegy tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az
Alapkezel6nek nem all médjaban garantdlni az alap teljesitményét, vagy jov6beni hozamat.

Szabalyozdi kockazat

A pénz- és tGkepiacok szabalyozasi kornyezetét az lgyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a
szabdlyozd célja jellemz6en a hosszu tavon stabil és kiszamithatd tékepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek
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a szabalyok olyan hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak
tartott portfélié atstrukturdlasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a
portfélié atalakitisa a megvaltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. Ilyen
szabadlyozasi valtozas lehet példaul a rovidre torténd eladasok tiltdsa, a hatdrid6s piacok kereskedési
feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Eszkozok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portfélioban
lév6 eszkozok likviditasa valtozhat.

Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelent8sen romlik egy eszkoz likviditdsa, akkor azt a nyilvantartasi értéke
alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezétleniil befolydsolja az érintett Alap nettd
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac miikodési zavaraibdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfdlidjat a relevans t6kepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és t6zsdén kiviil piaci
szegmens mukodése, az elszamolohazak mikodése) figyelembevételével és a miikodési kockazatok
felmérésével alakitja ki.

Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos t6kepiaci szegmensek miikodési feltételei drdmaian romlanak.
llyen példaul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacnal az arjegyzési
tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 sziineteltetheti,
illetve felfliggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld,
illetve a forgalmazé m(kddési kérében felmerilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkivili
kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektetSket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban Iévé befektetési jegy mennyiségére felsd korlatot allapitott
meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem
keril sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csokken.

114. § (1) A befektetési alapkezel§ a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag
a befektet6k érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkdzértéke nem dllapithatéd meg, igy kilondsen, ha a
befektetési alap sajat tékéje tobb mint 10 szdzalékdra vonatkozdéan az adott eszkozok forgalmat
felfuggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezelG, a letétkezels vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.
(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetk érdekében kizardlag akkor
flggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizdsok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét

kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap
eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre alld id6t - veszélybe keril.
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(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfiiggesztésrdl rendkiviili
kozzététel utjan haladéktalanul tdjékoztatja a befektetSket, a Felligyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-
allam hataskorrel rendelkez6 felligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Fellgyelet a befekteték érdekében felfliiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellgyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidnyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési
jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfUggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20 szazalékban
mas befektetési alapba fekteté befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mogottes
befektetési alap felfliggesztési szabalyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld
kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfuggesztését kivalté ok megszlinését kbvetben, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kézzé kell tenni.
Netto eszkdzérték szamitasabdl eredd kockazat

Az Alapkezeld célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a
lehet6 legpontosabban tlikrozze a portfélié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal
azonban el6fordulhat, hogy azok utolsd piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem
tikrézi helyesen az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe felil- vagy
alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befektetSk altal realizalt
hozam minimalisan eltérhet az Alap portfdlidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jott létre. Az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlivé alakithatja. Mivel az Alap a hatdrozott futamid6 végén végelszamolassal megsz(inik, ezért a
befektetSk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha az Alap nettd
eszkozértéke 3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri el a hdszmillid forintot; ha az Alapkezel6 befektetési
alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Felligyelet kotelezte
az Alapkezel6t az Alap kezelésének ataddsara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6
sem veszi at; ha a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa
felfuggesztésének megszlinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak;
illetve amennyiben az Alapkezel6 tzletpolitikai megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatdrozott térvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.
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Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozd szabalyok a Kezelési Szabadlyzat irdsdnak id6épontjaban alapvetéen
kedvez6ek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozé kedvezd elSirdsok
a jovBben esetleg kedveztlen iranyban is valtozhatnak.

Adodpolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd addpolitikai valtozasok (pl. adéemelés, esetleges
add bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétleniil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ dltal az Alap nevében kotott Ugyletekben kdzrem(ikod6 partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap netté
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

A tranzakcios ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befekteték nem
ismerik a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. A teljesiiléskori arfolyam
csak a megbizast kovetden, az adott alap kezelési szabdlyzatdban meghatarozott késedelemmel valik
ismertté. Bar az Alapkezel6 az Alap nettd eszkdzértékének meghatarozasara szolgdld értékelési elvek és
modszerek rogzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap
befektetéseinek megbizasnapi drait tlikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hidanya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébGl szarmazd, esetleges szakmai
felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelelen szavatold és pétldlagos
tékét képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adédé potencidlis felel6sséggel kapcsolatos
kockazatokat. Az Alapkezel6 m(ikodésével kapcsolatos altalanos kockazatok kezelésére kiilén eljarasrendet
alakitott ki. Az Alapkezel6 a kezelt alapokkal kapcsolatosan kiilonds hangsulyt fektet az alabbi kockazatokra:

e Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koriilményekben menet kézben bekovetkezs esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

. Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel§ a tevékenység irdnyitasdra, portfélidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon jogszabalyban el&irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd térvényi elSirasok, és az
ezek alapjan készllt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektsl filiggetleniil fenndllnak a
munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakulas szempontjabdl magas kockazatinak szamitanak, azonban az arupiaci
eszkdzok irant mutatkozo fizikai kereslet, illetve a fizikai kindlat korlatoltsaga kévetkeztében az arupiaci
eszkdzok piaci értékének alakuldasa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatunak szamité
részvényekénél. Az drupiaci befektetések arfolyam alakuldsa a vildggazdasagi konjunktura fliggvénye. Az
arupiaci eszk6zok befektetésen keresztiil torténd elérhetGsége az elmult évtizedekben lényegesen béviilt a
hatarid6s Ugyletek alkalmazasaval, amelyek a legkilonfélébb arupiaci eszkozok teljesitményébdl vald
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kOzvetett részesedést teszik lehet6vé. A hataridds Ugyletek mindazonaltal az azonnali (spot) tgyleteknél
magasabb kockdazatviselést igényelnek.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlan kapcsolt részvény, ingatlanbefektetési alap és ingatlan ETF lehet6vé teszik a befektet&ik
szamara, hogy az ingatlan befektetés el6nyeit élvezzék anélkil, hogy maguknak az ingatlanoknak a
megvasarlasaval vagy kezelésével jaro tevékenységekkel kellene foglalkozniuk. Az ingatlan kapcsolt
értékpapirok birtokldsa segit cs6kkenteni a kockazatot azaltal, hogy mérsékli mas eszkdzt6l vagy piactdl vald
fliggbséget, mivel az ingatlanpiac altaldban masként teljesit, mint a tobbi f6 eszkdzosztaly. Az ingatlan
kapcsolt befektetés tovabbi el6nye az, hogy j6 fedezeti stratégiaként szolgalhat az inflacid ellen.

Az ingatlanpiaci eszk6z6k az arfolyam alakulds szempontjabdl magasabb kockdzatunak szamitanak, mivel az
allami tamogatas és hitelezés ingatlan arbuborék kialakuldsahoz vezethet. Az ingatlanok irdnt mutatkozé
fizikai kereslet és kinalat korlatozottsaga kovetkeztében az ingatlan kapcsolt eszk6zok armozgasa
ugyanakkor stabilabb a részvényénél.

SFDR szerinti fenntarthatésagi kockazatok

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy koérilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potencialis, |ényeges negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatodsagi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egy(tt
mérlegeli a varhaté hozamok mértékével 6sszevetve.

Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan nem célja a fenntarthatdsag elémozditdsa abban az
esetben az Alapkezel§ kifejezetten csak a fenntarthatdsdgi kockazat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be
egyetlen befektetést sem az Alap befektetései kdzé.

Ha a befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivdlasztds sordn az elsédleges szempontot nem a
fenntarthatdsagi kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekovetkezése esetén egy
akar lényegesen alacsonyabb hozam veszélye is fenndllhat a fenntarthatdsag elémozditasat célzo
befektetéshez képest.

Az Alapkezel8 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockdzatokat és azok
kezelését integrdlja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti
és/vagy tarsadalmijellemz6k el6mozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatélya
ala), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatélya ala).

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére
iparagi kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek
megfelelGen. A kizarasi listat alkalmazo befektetési alapok vagy kezelt portféliok csak limitaltan vagy
egyaltalan nem fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizarandé iparagakba tartozé kibocsatok gy(jtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolds alapjan a
kizarando iparagban tevékenykednek, felkerilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasairdl szdl6 nyilatkozatat, a
részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatat a https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag
oldalon kozzé teszi.
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Tovabbi részletek az 51. pontban olvashaték, amelynek cime: “Minden olyan tovabbi informacié, amely
alapjan a befektet6k kell6 tdjékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet&ségrél”.

20%-ot meghalado 6sszevont kockazati kitettség

Az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletekbdl eredd Gsszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat. Ezen 20 szazalékot meghaladd kockazati kitettségek
esetén az Alap az adott partnerek fizet6képességével kapcsolatos kockazatokat futja.

Az Alapkezel6 az lzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzlgyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okozhatnak az Alap szamara, illetve széls6séges esetben akar nemteljesités is felmertlhet. Amennyiben az
adott partner fizetési kotelezettségének nem tesz eleget, az alap sajat t6kéjének értékében, illetve a
befektetési jegyek drfolyamaban jelent8s csokkenés kovetkezhet be.

26.1. Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetdkkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelelS informaciokat

Az Alap likviditasi kockazatdanak kezelése soran az Alapkezelé a kockazatkezelési szabalyzataban
foglaltak szerint jar el.

BefektetSkkel kotott visszavaltasi megallapodasok: nem alkalmazandé

A befektetSk jogait a Kezelési Szabalyzat 10. pontja, a visszavaltasi eljards leirasat pedig a Kezelési
Szabdlyzat 42. pontja tartalmazza. A Torvény 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidk az éves
és féléves jelentésben feltiintetésre kertilnek.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték szamitas
esetén kovetendd eljaras

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban Iévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel6 koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatarozza meg.
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap Osszesitett nettd eszkozértékének és a
forgalomban lévé befektetési jegyek szamanak felhasznalasaval kerdil kiszamitdasra.
Az E napi netté eszkozértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja) és az
E napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket az Alapkezel E+1 munkanapon allapitja meg a
kovetkezd adatok figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban 1év6 eszkdzok, kovetelések és kotelezettségek E napi zard allomanya,

b) Az E napig megkotott lizletek

c) Az Alapot terheld elhatdrolt dijak és koltségek E napig idéardnyosan

d) Az E napon beéllitott kovetelések, kotelezettségek,

e) A folydszamlak E napi zaré egyenlege,

f) A forgalmazési szamlak E napi zard egyenlege,

g) E napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott

befektetési jegyek mennyisége).

Az AlapkezelG az egy jegyre jutd eszkozértékét 6 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.

A portfélidban 1évé befektetések piaci értékét a Kezelési Szabalyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett
szabadlyok szerint kell megallapitani.
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28.

A nett6 eszkozérték kozzététele

Az Alapkezel6 a nettd eszkozértéket legkés6bb annak érvényességi napjat koveté masodik banki napon
(E+2) kozzéteszi a honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovabbda gondoskodik a Befektetési Alapkezel&k és
Vagyonkezel6k Magyarorszagi  Szovetségének (BAMOSZ) oldaldan (www.bamosz.hu) térténé
megjelenésérdl.

Hibas nettd eszkozérték szamitasa esetén kovetend6 eljaras

Az Alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket, a hiba
feltarasat kovet6 legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekovetkezésének idGpontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét.

Nem mindsul hibdnak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel8 vagy a Letétkezel§
érdekkorében merdlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel§ és a Letétkezeld a t6le elvarhatd gondossaggal jart el a
netto eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasdra hibas nettd eszkdzértéken kerdilt sor, a hibds és a helyes nettd eszkozérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve,
ha

A hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem
éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét;

A hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségébdl szarmazd elszamolasi
kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy

Az Alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kiilonbségbdl adddo elszamolasi kotelezettség kapcsan a
befektetSt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért
vagyoncsokkenést az Alapkezel6 potolja a befektetési Alap szamara.

A javitott nettd eszkozérték az Alapkezel6 honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu) és a BAMOSZ
(www.bamosz.hu) oldalan keril kozzétételre.

A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkozok értékelése soran a 38. §-nak
megfeleléen alkalmazott mdédszereket
Az Alapkezeld altal kezelt alapok esetében a Torvény 38. §-ban meghatarozott értékelési feladatokat az
Alapkezel§ Adminisztrativ terilete végzi.
A portfélio elemeinek értékelése soran az értékeld torekszik az altala elérhet6 legfrissebb és prudens
arfolyam hasznalatdra. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az
értékeld altal ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.
Amennyiben az értékelést végz4 megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatarozott értékelési ar
nem megfelelGen tlkrozi az adott eszkdz elfogadhatéan kozelité értékét, vagy az eszkozt nehezen
értékelhet6nek mindsiti, akkor az értékelést végz6 jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,

- vagy —a Torvény 38. §-ban meghatdrozott szabalyok szerint - kiilon arat megallapitani.

A kiilon ar megallapitasanak feltételei az aldbbiak:

o ezen eszk6zok értékének meghatarozasat kiemelten kell kezelni, a LetétkezelGvel egyeztetni kell a
meghatarozas mddszerét

e a — kamatok nélkil figyelembe vett — bekerilési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazoé
gyakorlat nem alkalmazhaté

e az eszkozértékelést havonta fellil kell vizsgdlni a kockazatkezelési teriilet vezetGjének az értékelési
bizottsag jovahagydsa mellett
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e arendszeres fellilvizsgdlat soran figyelembe kell venni az adott eszk6z kapcsan minden rendelkezésre
allé informacidt, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

e amennyiben ilyen kockdzat felmerul, azt az értékmegallapitas sordn a bekdvetkezés becsilt
valdszinliségével ardnyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvdntartasi értéket

e amennyiben az adott eszk6z nem értékesithets, tovabba vélhetéen a jov6ben sem lesz az, illetve a
kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkdz részleges vagy teljes leirdsanak lehet&ségét

e amennyiben az eszkdz kapcsan Uj relevans informacid valik nyilvanossa, illetve keriil az Alapkezeld
birtokdba, Ggy az értékelést ismételten el kell végezni

a) Fizetési szamla

A fizetési szamlak, és a fizetési szamla jellegl eszk6zok a megszolgalt kamattal keriilnek figyelembe
vételre.

b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévé pénzek

b/1. A tranzakciobdl szdrmazd kovetelések és kotelezettségek értékét az tzletkotés értékén kell
figyelembe venni, figyelembe véve tranzakciéhoz kapcsolddo koltségeket (pl. brékerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet§ értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat -
amennyiben az nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék,
vagy kamatszelvény nélkili kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levonasat kovetéen
kell figyelembe venni a ténylegesen varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb bedllitott, az Alapot terhel8, vagy Alapnak jard kotelezettséget/kovetelést a varhatéd
kifizetés értékén kell figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal
egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitasa soran.

d) Repo iigyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E napig idGaranyosan kertil
elszdmolasra. Ha az értékpapir a repoligylet id6szakaban kamatot és/vagy tGketorlesztést fizet, ami
az Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra
engedményezi), Ugy az idG-aranyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a  befolyd
kamat/tSketorlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerul az Alap eszkozei kozil, a fentieken tal a kikerdlési ar
és az aktualis piaci ar kiilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

e) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Fix és valtozd kamatozasu, forintban kibocsatott magyar allampapirokat, valamint diszkont tipusu
allamkotvényeket, kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusu értékpapirokat az alabb felsorolt
forrasbol szarmazé legfrissebb arfolyam felhasznéldsaval, E napra kalkuldlt brutté (E napig
felhalmozott kamattal névelt) arfolyamon kell értékelni, azonos napon kozzétett arfolyamok esetén
az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

o Az elsddleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) altal
kdzzétett nettd kdzéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

o A jellemz6 adatszolgaltaté altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd
arfolyam (elsédlegesen Bloomberg BGN, amennyiben az nem elérhetd, Bloomberg BVAL)

e A kibocsatd, mint arjegyzd intézmény 30 napnal nem régebbi kotelezé érvényl vételi eladasi
arjegyzésének kozépértéke,

e Linearis amortizacids értékelés — ekkor az dllampapir legutolsé beértékelt nettd ara minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelddik.
Adasvételt kovetd elsd értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformacio, utolso beértékelt nettd arként az utolsd adasvétel nettd ara hasznalando.
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Amennyiben E napon az allamkétvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévs futamideje egyenls vagy
kevesebb, mint 92 nap, Ugy az AKK 3 hdénapos E napra érvényes referenciahozama alapjan kell
kiszdmitani az értékpapir arfolyamat.

Egyéb, fix és valtozé kamatozasy, illetve diszkont értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az
aldbb felsorolt forrasbdl szarmazd legfrissebb netté &ron E napig felhalmozott kamattal kell
szamitani, azonos napon kdzzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az
alabbi sorrendet is:

e Az elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) altal
kdzzétett nettd kozéparfolyam (AKK kézépérfolyam)

e A jellemz8 adatszolgaltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd
arfolyam (els6dlegesen Bloomberg BGN, amennyiben az nem elérhetd, Bloomberg BVAL).

e A kibocsatd, mint arjegyz8 intézmény 30 napndl nem régebbi kotelez érvényl vételi eladasi
arjegyzésének kozépértéke,

e Linedris amortizacids értékelés —ekkor az dllampapir legutolsé beértékelt nettd dra minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és ardnyosan kozelitve naponta atértékel6dik.
Adasvételt kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbol nem all rendelkezésre piaci
arinformacio, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara hasznalando.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok azok kibocsatasi ddtuma elStt beszerzési aron kerilnek
értékelésre.

f) Befektetési jegyek

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert arfolyam.

g) Részvények

e T&zsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében az E napra a Bloomberg altal kozolt
t6zsdei zardar alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra t6zsdei zardoarfolyam nem
elérhet6, akkor az ezt megel6z4, 30 napnal nem régebbi, utolsé a Bloomberg altal kozolt tézsdei
zarodarat kell alapul venni. Ha 30 napnal nem régebbi a Bloomberg altal kozolt tézsdei zardéar nem
elérhetd, akkor részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.

o T&zsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési drfolyammal nem rendelkezd részvény beszerzési
értéken kerl értékelésre.

e Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok beszerzési értéken keriilnek értékelésre.

h) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyéb értékpapirok (pl. ETF-ek, ETN-
ek)

TSzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat az E napra a tézsde altal kozzétett
zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t&zsdei ar
nem all rendelkezésre, a kollektiv befektetési eszkozok értékét professziondlis adatszolgaltatd
(Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsato kozzétételi helye) altal kozolt utolséd hivatalos egy jegyre
jutd nettd eszkodzérték alapjan kell meghatarozni.

i) Devizdk, illetve nem a bazisdevizdban denomindlt eszkézék

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban
kell meghatdrozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a
Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon. Amennyiben valamely devizéra nincs hivatalos
MNB arfolyam sem, uUgy az adott devizanem USD keresztarfolyama és az USD/HUF
keresztarfolyambadl szamolt arfolyamon kell értékelni.

j) Vétel-eladas iigylet (buy-sell back) és eladds-visszavdsdrlds tigylet (sell-buy back)

Az Ugyletben szereplG eszkoz(ok) értékelését kell elvégezni a jelen fejezetbe foglalt szabalyok
alapjan.
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29. A szarmaztatott ligyletek értékelése
a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Hatdridds devizatigyletek

A hatarid6s devizapoziciét (deviza forward tgylet) a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak megfeleld
futamidére vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontalt értéke, és a devizapar E napi azonnali
(spot) arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. (arforrashoz Id. 28. , Devizak, ill. nem bazisdevizaban
denominalt eszkozok értékelése” pont).

a/2. Egyéb hatdridds lgyletek

A hataridés pozicidt (forward vételi/eladasi ligylet) a kotési arfolyamnak megfeleld futamidére és
megfeleld devizara vonatkozé pénzpiaci kamattal E napra diszkontalt értéke, és a mogottes termék E napi
arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. A mogottes termék E napi arfolyamat a jelen szabalyzatban
leirtaknak megfelel6en kell meghatarozni.

a/3. Opcids ligyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak koéziil a legfrissebb (E napnal nem frissebb, legutolsé napi)
arfolyam. Amennyiben tdbb arfolyamadat elérhetd E napra, illetve ugyanarra a napra, akkor az aldbbi
sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezé opcidra kotott Gzletkotésének arfolyama,

e az opcid arjegyz6jének Bloomberg-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltatd oldalan publikalt,
illet6leg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan megkildott kétoldali arjegyzésébdl szamitott
kozépérték (szamitott kbzéparfolyam),

e Az adott opcids ligylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

Vételi opcio esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozo, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hataridds vételi Gigylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hataridGs ligylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

Eladdsi opcio esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hatdridds eladasi tgylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben
ezen hataridds tgylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

a/4. Swap ligyletek

A Swap ugyleteket az Ugylet kiirdja, mint arjegyz6 dltal jegyzett utolsé elérhets zardarfolyamon kell
értékelni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

a/5. CFD tigyletek (,,contract for difference” iigyletek)

A CFD Ugyleteket az lgylet kiirdja, mint arjegyz6 altal jegyzett utolsd elérhet6 zardarfolyamon kell
értékelni. Az Alap alapdevizajatdl eltérd devizdban denomindlt CFD lgylet értékét az Alap alapdevizdjaban
kell meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

a/6. Certifikat

A Certifikat (strukturalt kdtvény) esetében a Bloomberg adatszolgaltaté altal E napra kdzzétett tézsdei
zaroarfolyamat kell haszndlni az értékeléshez. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, az azt megel6z6
Bloomberg adatszolgdltatd altal kozzétett utolsd tézsdei zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az
nem régebbi 30 napnal.

Amennyiben Bloomberg adatszolgaltato altal kozzétett 30 napndl nem régebbi tézsdei zardarfolyam nem
elérhetd, a certifikat kiirdja, mint arjegyz6 altal jegyzett utolsd elérhetd zardarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatérozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megelSz8 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.
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30.

a/7. Warrant

A warrantok esetében a Bloomberg adatszolgaltaté &ltal E napra kdzzétett t6zsdei zaréarfolyamat kell
haszndlni az értékeléshez.

Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, az azt megel6z6 Bloomberg adatszolgaltatd altal kozzétett
utolsé t6zsdei zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal.

Amennyiben Bloomberg adatszolgdltatd altal kozzétett 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaroarfolyam nem
elérhetd, a warrant kiiréja, mint arjegyzd altal jegyzett utolsé elérhetd zaréarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az ligyletekbdl szarmazé pozicidkat az adott tigylet (instrumentum) E napi hivatalos elszdmolé &ra alapjan
kell értékelni. Amennyiben E napra kdzzétett hivatalos elszdmold 4r nem elérhetd, akkor az E napot
megel6z6 legfrissebb hivatalosan kozzétett elszamold arat kell alkalmazni az eszkdzok értékelése soran.

Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacidk
Nem alkalmazandé.

VI. A hozammal kapcsolatos informacidk

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap Ujrabefektets, és nem hozamfizet6. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem
vallal.
32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandé.
33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
Nem alkalmazandé.
VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret és teljesitésének
biztositasa
34. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret
34.1.A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)
A t6ke megdvdsara, illetve a hozamra vonatkozd igéret nincs.
34.2. A t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika (tSke-,
illetve hozamvédelem)
Nem alkalmazandé.
35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Nem alkalmazanda.

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian mddosithatja. Az Alapkezel6 a jelen
Szabdlyzatban meghatarozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Magyar Nemzeti
Bank engedélyével valtoztathatja meg. A koltségek maddositasardl és hatdlyba 1épésérdl hirdetményt kell
kozzétenni.

Az Alapra terhelt tényleges éves koltségek bemutatdsa a Kiemelt Befektetdi Informacio Dijak fejezetben ,, Folyd
koltségek” cimszéval kerlil bemutatasra. A koltségeket az Alap éves jelentése is részletezi.
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36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Kezelési koltség (HUF, EUR, USD):

A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazasi dijakat, valamint az Alapkezel6i dijat. A Kezelési
koltség az Alap értékelésnapi portfolioértékének (az Alap eszkdzeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas
el6tt) legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta
elhatarolasra kerdil.

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a kezelési koltség egy részét a forgalmazo, a kdzvetits vagy a befektetd
részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban keriilnek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendS dijak, koltségek osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Az AlapkezelG6i dij a Kezelési koéltség forgalmazdi dijak levondsa utan fennmaradd része. Az
alapkezelési dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkdzeinek aktualis piaci értéke
koltséglevonas el6tt) HUF, EUR, USD sorozat esetén legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott
része.

Az igy megdllapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a targyhdnapot kévet6 15. munkanapig -
kifizetésre kerl.

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazd, a kdzvetit6 vagy a befekteté
részére egyedi megdllapodds alapjan atengedje (visszatérités). Az Alapkezel§ ilyen megallapodast
csak a befektetSk érdekeit szem el6tt tartva kothet. Az Alapkezel6 a honlapjan kozzéteszi, hogy
milyen feltételek esetén kot egyedi megallapodast a dijvisszatéritésrél.

A dij visszatérités mértékének megallapitdsanal az alabbi szempontok figyelembe vételével dont:

- a befektetés atlagos mértéke

- a befektetés atlagos idGtavja

Kiszamitas képlete: Visszatérités=Allomany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

A dijjal, jutalékkal, vagy nem pénzbeli juttatasokkal kapcsolatos megallapoddasok Iényeges pontjainak
osszefoglaldja a megallapodas megkotésének id6pontjaban a befektet6k szamara kdzzétételre kerdl
és az Alapkezeld kotelezettséget vallal arra, hogy az dltala kezelt ABA befektet&jének kérésére ezen
tulmend részletes tajékoztatast nyujt.

Az éves jelentésben az alapkezelGi dij részletezésre, a visszatérités mértéke bemutatasra kerdil.

A HUF, USD és EUR sorozat tekintetében a sikerdij szamitas elvei és menete

A HUF, USD és EUR sorozat a Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szdmu a befektetési alapkezel6k
altal alkalmazott sikerdijakrol sz616 ajanlasanak (Ajanlas) megfeleltetett High-Water-Mark (HWM) és
Minimum Hozamkorlat modellek kombinaciéjan alapulé sikerdij- modellt alkalmaz.

High-Water-Mark-modell: ,(HWM-modell): sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat csak akkor
lehet felszamitani, ha Uj legmagasabb egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték (,csucsérték”)
kerdl elérésre a teljesitményre vonatkozo referenciaiddszakban;

High-Water Mark (HWM): ,,egy befektetési jegyre jutd legmagasabb netto eszkozérték”;
Minimum Hozamkorlat: ,el6re meghatdrozott, fix, minimum megtérilési rata”

Az Alap HUF sorozatanak 2026. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 5,01%/év
Az Alap USD sorozatanak 2026. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 3,83%/év
Az Alap EUR sorozatanak 2026. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 2,92%/év
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Az Alapkezel6 a minimum hozamkorlat mértékét évente legkés6bb oktdber 31-ig felllvizsgalja.

A High-Water Mark értéke a mérési id&szak alatti legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd
eszkozérték.

A HWM mérési id6szaka és a Minimum Hozamkorlat referencia id6szaka az alabbiak kozil a
révidebb:

- a sikerdij modell hatdlyba Iépése 6ta eltelt id&szak, vagy
- 5 év.

Az Alapkezel§ a kordbbi évek alulteljesitésének vizsgalatakor a referencia id6szak kezdeteként
mindharom sorozat esetében a 2025.02.12. indulé datumot alkalmazza.

A HWM és a Minimum Hozamkorlat egyiittes alkalmazasa biztositja, hogy a HUF, USD és EUR sorozat
negativ teljesitménye esetén az Alapkezel6 ne legyen jogosult sikerdijra, illetve azt, hogy az
Alapkezel6 kizardlag akkor legyen jogosult sikerdijra, hogyha a mérési idészakban elGfordult
alulteljesitéseket ledolgozta.

Az Alapkezel§ sikerdijra jogosult, amennyiben az adott naptari évben a HUF, USD és EUR sorozat a
Minimum Hozamkorlatnal magasabb hozamot ér el és a HUF, USD és EUR sorozat egy jegyre jutd
nettd eszkézértéke meghaladja a mérési idGszakra érvényes HWM értéket. Tort évek esetén a
Minimum Hozamkorlat idGaranyos értéke az a korlat, amelyet a HUF, USD és EUR sorozat elért
hozamanak meg kell haladnia.

A sikerdij mértéke a Minimum Hozambkorlat feletti teljesitmény 20%-a.

Ev kdozben a fenti feltétel vizsgélata alapjan az Alapkezel6 minden nap (minden eszkdzérték
szamitaskor) elhatarolja a HUF, USD és EUR sorozatbdl fizetendd sikerdijat, mig a fenti feltételtdl
elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatdrolt sikerdij allomanybdl felold az Alap
javara.

A megszolgalt sikerdij elszamoldsa a HUF, USD és EUR sorozatbdl évente egyszer, az adott naptari év
végén torténik, és tort év esetében az adott naptari évet kdvets év végén torténik. A jelen sikerdij
modell alapjan alkalmazhato elsé elszamolasi id6pont 2026. december 31. napja lehet mindhdarom
sorozat esetében, a 2025. évben tértént egyesiilésre tekintettel.

A sikerdij kifizetése a targyévet kovetd 20. munkanapig bezardlag torténhet.

Az Alapkezel6t illetd sikerdij képlete

az i-dik évben: r(it) = 0,2 = {(P(it) — Kuszob(it))/Kuszob(it) } = v(it),
ha P(it) — Kiiszob(it) > 0

ésr(it) =0, P(it) — Kiiszob(it) <0

t * MHK (i)

ahol Kiuszob(it) = MAX [P(i —1,0); P(i — 2,0); P(i—3,0); P(i—4,0)] (1 + v

)

Az el6z6 évek alulteljesitésének ledolgozasat az biztositja, hogy a Kiiszobhozam egyik tényezéje az
elmult 4 évben elért legmagasabb évvégi arfolyam:

MAX [P(i — 1,0); P(i—2,0); P(i —3,0); P(i — 4,0)]
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a Kiszobhozam masik tényez6je a minimum hozamkorlat éven belili ardnyos értékébdl szamolt
szorzétényez6:

Lt MHK (i)
365 )

A képletekben szerepl6 jel6lések a kovetkezdk:

P(t): a sikerdij elhatarolasa el6tt szamitott HUF, EUR, USD sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
az adott nettd eszkozérték szamitasi napon

P(0): a sikerdij elhatarolasa utan szamitott HUF, EUR, USD sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
az utolsd naptdri év végén, indulaskor ez a hatalybalépés id6pontjaban

Kiszob(t): a sikerdij kiiszobértéke az adott nettd eszkézérték szamitdsi napon
MHK(i): az adott évre vonatkozé MNB altal jovahagyott minimum hozamkorlat (%)

v(t): a sikerdij elhatarolasa elStt szamitott HUF, EUR, USD sorozat Osszesitett nettd eszkozértéke a t.
forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikerdij dllomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az
adott napon sikerdij képzddik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) < r(t-1), tgy sikerdijat
kell feloldani, feltéve hogy r(t) > 0)

t: a forgalmazasi nap, amelyre a szamitast végzik
i: az évek szama, de maximum 5 év

Az Alapkezeld kizardlag akkor jogosult sikerdijra, amennyiben a mérési idészak alatt felmerdlt
negativ teljesitményt ledolgozta. Ezt az elvet az biztositja, hogy a fenti képlet alapjan csak akkor tud
sikerdijat elvonni, hogyha az elmult 5 év (4 korabbi lezart év, illetve az adott naptari év) év végi egy
jegyre jutd arfolyamai koziil a legmagasabbal zarta az évet, illetve az adott évi hozam meghaladta az
adott évre érvényes minimum kiiszobhozamot. Amig a mérési id6szak nem éri el az 5 évet, a sikerdij
modell bevezetésének kezd6 id6pontjat kell figyelembe venni a mérési id6szak kezd6 id6pontjaként.

A képlet gyakorlati hasznalatat az alabbi szampélda mutatja be.

Minimum hozamkorlat: 5%, sikerdij kulcs: 20%

Kovetkez6
évben
Ev  Elért hozam HWM éve ledolgozandé  Sikerdij mértéke
1 10% 1 0% 1,00%
2 2% 2 0% nincs sikerdij
3 -10% 2 -10% nincs sikerdij
4 3% 2 -7% nincs sikerdij

49



5 6% 2 -1% nincs sikerdij
6 6% 6 0% nincs sikerdij*
7 8% 7 0% 0,60%

8 3% 8 0% nincs sikerdij
9 -8% 8 -8% nincs sikerdij
10 4% 8 -4% nincs sikerdij
11 2% 8 -2% nincs sikerdij
12 -4% 8 -6% nincs sikerdij
13 3% 11 -1% nincs sikerdij
14 7% 14 0% 0,20%

15 9% 15 0% 0,80%

16 -6% 15 -6% nincs sikerdij
17 5% 15 -1% nincs sikerdij
18 9% 18 0% 0,60%

* A 6% éves teljesitmény éppen kompenzalja, de nem teljesiti tul az el6z6 évbél maradt 1%

ledolgozandd teljesitményt és az 5%-os éves hozamkorlatot

Az aldbbi abran a fenti tablazat szampéldajaban szereplé HUF sorozat arfolyamgrafikonjat mutatjuk

be, amelyen z6ld ponttal jel6ltik azokat az éveket, amelyekben az Alapkezel sikerdijra jogosult.

A példaban szerepl8 Alap hipotetikus arfolyama (Y tengely) és az eltelt évek szama (X tengely):

0,9

6 / 8 9

10 11 12 13 14 15

16 17 18
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36.2.

36.3.

Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
maddja

A Letétkezel6i atalany dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-anak az adott
év napjaival osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhataroldsra, minden
hénapban, a tdrgyhdnapot kévetd 15. munkanapig kiszdmlazasra, ezt kdvet6en — szamla ellenében
- kifizetésre kerul.

Az Ggyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 altal
tovabbharitott értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerzGdés
rendelkezései szerint esedékesek.

Az Alapkezel6 a nettd eszkdzérték megallapitasandl minden hosszabb id&szakra vonatkozd, elére
kalkulalhato koltséget, lehetdség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra.

Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, kéltségek Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Forgalmazasi dijak és koltségek (HUF, EUR, USD sorozat):

A forgalmazasi dijak és koltségek maximalis mértéke: az Alap értékelésnapi portfélidértékének (az
Alap eszkézeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) 3%-a

Forgalmazasi dijak (HUF, EUR, USD sorozat):

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak dija, amelynek nagysaga az Alapkezel6 és a
Forgalmazdk altal kotott egyedi szerz6désben kerlil meghatdrozdsra. A forgalmazasi dij az Alap
értékelésnapi portfdlidértékének (az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt)
legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része. A forgalmazadsi dij a forgalmazasi
szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb negyedéves gyakorisaggal a Kezelési koltségek
terhére keril kifizetésre.

Forgalmazasi koltségek:

Az ugyletekkel kapcsolatban a Forgalmazdénak jaré tranzakcids dijak, valamint a Forgalmazé dltal
tovabbharitott — a Keler dijszabdlyzata alapjan megallapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi
szerz8dés szerint esedékesek.

Az Alap ugyletei soran felmerilt, az értékpapirok addasvételéhez kapcsolédd-, valamint
szamlavezetési és Grzési dijak, tovabba banki és egyéb koltségek felmerilésiikkor, vagy a havi
elszdmolas sordn keriilnek levondsra, az aktualis kondicios listak alapjan.

Kényvvizsgaldi dij

A Konywvizsgdldi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év
napjaival osztott része.

Az Alap Konywvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek idGaranyosan napi szinten kerllnek
elhatarolasra és levonasra, melynek 06sszege évenként Ujrakotott szerz6désben kerdl
meghatarozasa.

KényvelGi dij

A Konyvel6i dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-dnak az adott év napjaival
osztott része.

Az Alap KonyvelGjének fizetendd dijak és koltségek id6ardnyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra
és levonasra, az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor hatdlyos
megallapodas értelmében.

Fellgyeleti dij
Az Alap a Felligyelet részére fellgyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat

készitésének id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta
elhatarolasra, és minden negyedévben, a targynegyedévet kbvets hdnap végéig kifizetésre kerdl.
Az Alap a Fellgyelet részére - amennyiben a Kezelési Szabalyzat engedélykételes mdodositasat
kezdeményezi — igazgatasi dijat fizet.
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Felligyeleti eljarasi dij
A Kezelési Szabdlyzat modositasanak engedélyezésére iranyuld eljarasért befektetési alaponként 80
000 forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Az igazgatasi szolgaltatasi dijat nem kell megfizetni, ha a meglévé Szabalyzatot kizardlag jogszabaly-
modositds kovetkeztében kell mddositani, vagy ha a Szabdlyzat mddositasat a Felligyelet irta el6.

Az Alapot terheld - 2014 évi LXXIV. torvény alapjan - adé

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefliggé mas torvények, valamint a
Nemzeti Adé- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXII. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a
befektetési alap a térvényben meghatarozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015.
januar 1-t6l az alapokban a fizetend6 adé — a térvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt
rendelkezéseknek megfelelGen - elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdl.

A jogszabaly az aldbbiakat mondja ki:
Az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadoérol és jaradékrol sz616 2006. évi LIX. torvény modositasa

4/D. § * (1) Addkételes a Magyarorszdgon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezé
a) a kollektiv befektetési formdkrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositdsardl
52016 2014. évi XVI. térvény (a tovdbbiakban: Kbftv.) szerinti forgalmazd dltal Magyarorszdgon forgalmazott
és lgyfelei részére vezetett értékpapir szamldkon dltala nyilvantartott kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir,
b) befektetési alapkezelé dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.
(2) Az adé alanya:
a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti esetben a forgalmazé,
b) az (1) bekezdés b) pontja szerinti esetben a befektetési alap.
(3) Az ad6 alapja
a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir esetén az (1) bekezdés a) pontja
szerinti forgalmazo dltal ligyfelei részére vezetett értékpapir szamlakon nyilvantartott kiilféldi kollektiv
befektetési értékpapirok forintban kifejezett - a vdsdrolt értékpapirok napi netté eszkézértékén szamitott,
negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként szamitott - értéke, ide nem értve
a kollektiv befektetési forma tulajdondban lévs, ezen szamldkon nyilvdntartott értékpapirok forintban
kifejezett fentiek szerint szamitott értékét;
b) a befektetési alapkezels dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott
netto eszkézértékén szamitott negyedévben dGsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban Iévé, ezen szamldkon nyilvantartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.
(4) Az adé6 éves mértéke az addalap 0,05 szdazaléka.
(5) A (3) bekezdés a) pontja szerinti adoalap esetében a fizetendd adot a forgalmazé dllapitia meg, vallja be
és fizeti meg (6nadozds).
(6) A (3) bekezdés b) pontja szerinti adoalap esetében a fizetendS addt a befektetési alapkezeld dllapitja meg,
szedi be, vallja be és - a megdllapitott beszedett és beszedni elmulasztott adét - fizeti meg (addbeszedés).
(7) A forgalmazo, illetve a befektetési alapkezelé a kiilbnado-kételezettséget negyedévente, az éves
adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kévets honap 20. napjdig dllapitia meg, és az dllami
adohatdsdg dltal rendszeresitett nyomtatvdnyon vallja be és fizeti meg.
(8) Amennyiben a kiilféldi kollektiv befektetési értékpapirokat a befektetési alapkezeld forgalmazza és ehhez
kapcsoloddan értékpapirszamla vezetést is végez, akkor a (2) bekezdés a) pontja szerint addalany, és e
tevékenysége kérében megfeleléen alkalmaznia kell az (1)-(5) bekezdés rendelkezéseit.

37. A befektetési alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak
legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

37.1. Az Alap altal kdzvetleniil fizetend6 koltségek

Addk, hatdsag felé fizetend§ dijak

Az Alapot kozvetleniil terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kdvetben felmerilé hatdsag
vagy harmadik személy felé jogszabdlyban el6irt mddon fizetend§ dijak, téritések, ide nem értve a
felligyeleti dijat.

A dij mértéke megegyezik a jogszabdlyban elGirt ado és/vagy hatdsagi dij mértékével.
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Az Alapot terhel6 egyéb lehetséges dijak, koltségek

e a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek (a KELER mindenkor érvényes
dijszabasa szerint);

e az Alap Ugyletei soran felmerilt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir
forgalmazo dija, banki tranzakcidés koltségek, elszamoldhazi dijak, kereskedési adattarak
koltségei, stb.);

e a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal valo ellatasaval 6sszefiiggé koltségek, a féléves
és éves tajékoztatd kozzétételével kapcsolatos koltségek;

e a befektetési jegyek visszavaltasi igényeinek teljesitése céljara elkiilonitett hitelkeret és a
felvett hitelek koltségei;

e asajtdban az Alaprdl megjelend, az Alapkezel§ altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei,
az Alappal kapcsolatos reklamkoéltségek;

e az Alap pénzforgalmi szamla-vezetési dija;

e  konyvvizsgaldi készkiadasi dij;

e  LEI-kdd igénylés/hosszabbitas dija;

e jogi koltségek, valamint a jogerGs birdsagi/hatdsagi hatarozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmerilé minden egyéb
kiadassal és koltséggel egylitt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges
igényérvényesités koltségei.

A fent meghatarozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Gsszege az Alap mindenkori
brutté eszkozértékének évente maximum 1.50%-at kitevé sszeget nem haladhatjdk meg.

37.2. Befektetdk altal fizetett dijak, koltségek

A befektet6knek a vételi és visszavaltasi dijakon feliil szamolniuk kell a forgalmazodk altal szamitott
koltségekkel is. llyen dijak lehetnek:

= értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

] értékpapir transzfer dija

) atutaldsi dij

] készpénzfelvételi dijak stb.
A befektetSknek tajékozddniuk kell a Forgalmazdnal a vétel, illetve visszavaltas elStt a felmerilé
koltségekrél.

38. Ha a befektetési alap eszk6zeinek legaldabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formdakba fekteti, a
befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6é alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke 3%, ezen felll az érintett befektetési alapokban sikerdij is elszamoldsra keriilhet,
ami az adott alapok tajékoztatdjaban és Kezelési Szabalyzataban meghatarozott az Alap és a Referencia
Index meghatdrozott id6szakonként mért hozamkilonbdzetének meghatdrozott szazaléka, melynek
legmagasabb mértéke 30%.

39. Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé.

40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazandd.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
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41. A befektetési jegyek vétele
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdsarolhaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el8irasoknak
megfeleléen — forgalmazasi szlinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazdkon keresztil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjadban megjel6lt forgalmazé
helyeken térténik. A megbizdsok felvételének hatéridejét a Forgalmazé Uzletszabdlyzata
tartalmazza. Az Alapkezel6 a jov6ben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds soran a befektetés 6sszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek
darabszamanak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval.

A forgalmazé helyek az altaluk meghirdetett pénztari 6rakban minden banki napon kotelesek a
befektet6ktSl befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektetéknek — a forgalmazd
hirdetményének megfelel6en - lehet6ségik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazd altal
Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltaté rendszereken keresztil is megvenni. A befektet6
vételi megbizdsdban hatdrozza meg a venni kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a
Forgalmazé uzletszabdlyzata alapjan.

Az Ggyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat
koveté masodik munkanapon délutan kerul kiszamolasra, és legkésébb a megadllapitast kovetd
mdsodik munkanapon keril publikaldsra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam
mar ismert a megbizas megadasakor, akkor a publikalasnak ezt meg kell el6znie

A forgalmazas elszdmolasa a megbizdast kbveté harmadik munkanapon térténik meg.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megadllapitott netto eszkézérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljak,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektet6knek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok a megbizast koveté harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa
42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavalthatéak. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirdsoknak
megfeleléen — forgalmazasi szlinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabdlyzat 56. pontjdban megjeldlt forgalmazé
helyeken térténik. A megbizasok felvételének hataridejét a Forgalmazé Uzletszabalyzata
tartalmazza. Az Alapkezel§ a jov6ben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a visszavaltds Osszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek
darabszamanak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazdé helyek az altaluk meghirdetett pénztari drakban minden banki napon kotelesek a
befektet6ktdl befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazd
hirdetményének megfelel6en - lehet6ségik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazo altal
lizemeltetett elektronikus befektetési szolgdltaté rendszereken keresztil is visszavaltani. A
befektetd visszavaltdsi meghizasaban hatarozza meg a visszavaltani kivant befektetési jegyek
értékét, vagy darabszamat a Forgalmazé lizletszabalyzata alapjan.

Az Ggyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat
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kovet6 mdsodik munkanapon délutan keril kiszamolasra, és legkésébb a megadllapitast kovetd
masodik munkanapon keril publikaldsra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam
mar ismert a megbizas megadasakor, akkor a publikalasnak ezt meg kell el&znie

A forgalmazas elszamoldsa a megbizast kdvet6 harmadik munkanapon torténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:
,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netto eszkézérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazdas-elszamoldsi nap” a megbizds napjat kévet6 munkanap.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizasok a megbizast kdvet§ harmadik munkanapon kerulnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A forgalomban |évé befektetési jegyek mennyiségének felsd korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei

Nem alkalmazandé.

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évs befektetések piaci értéke alapjan az
Alapot terhel6 koltségek levondasa utan az alap alapdevizajaban hatarozza meg. Az Alapkezels az
egyes sorozatok vételi és visszavaltdsi arat a tulajdonaban [évé befektetések piaci értéke alapjan a
sorozatok alapdevizajdban hatarozza meg. A nettd eszkozérték, és az arak minden munkanapra
kiszamitdsra kerulnek.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok

maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot
vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazds soran a befektetési jegyek vételi/visszaviéltasi dija nem lehet magasabb, mint a
befektetési jegy nettd eszkozértékére vetitett mérték és a devizaban meghatarozott 6sszeg kozil a
nagyobb:

USD sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke: 4,0%, de min. 10 USD
HUF sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke: 4,0%, de min. 2000 Ft
EUR sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke: 4,0%, de min. 10 EUR

Az aktudlis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetGket kozvetlendl terhel6
koltségeket a Forgalmazék Befektetési szolgaltatasok / Ertékpapir Ugyletekhez tartozd dijak,
kondicidk jegyzéke tartalmazza. A Forgalmazodk Befektetési szolgaltatasok / Ertékpapir tigyletekhez
tartozé dijak kondicidk jegyzékében meghatdrozott mértékl (de maximum 2%), adott id6n beldli
visszavaltas esetén (blntetd) dijat szamithatnak fel.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve

forgalmazzak
Nem alkalmazandé.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket

forgalmazzak
Csak Magyarorszagon keril forgalomba hozatalra.
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47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezSképpen

szabdlyozza:

37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozd dltaldnos
szabdlyok

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethets, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd vagy a
kézponti értéktar miikodési kérében felmeriil6 okokbdl nem végezheté. A sziinetelésrél rendkiviili k6zzététel utjan
kell tajékoztatni a befektetbket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezelS a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavdltdst egyardnt -, akkor
fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettdé eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kiilbnésen, ha a
befektetési alap sajdat t6kéje tébb mint 10%-dra vonatkozéan az adott eszkézék forgalmat felfiiggesztik, vagy
egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informdcico;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazo vagy
a koézponti értéktar - mikédési kérében felmeriil6 okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndlltanak
idétartama alatt varhatéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a
113. § (1) bekezdésben meghatdrozott leghosszabb id6tartamdt;

¢) a befektetési alap netto eszkbzértéke negativvad vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltdsat felfiiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi
megbizdsok alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavdltani, amely miatt a befektetési
alap likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé idét - veszélybe
kertil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrél rendkiviili k6zzététel utjan
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetbket, a Feliigyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam feliigyeleti
hatdsdgadt, ahol a befektetési jegyet forgalmazzdk.

115. § (1) A Feliigyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsadt,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kbtelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikédésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezels intézkedésének hianydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsdt a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavdltasdt a 114. § (2) bekezdésében meghatdrozott esetben.

116. § (1) A felfiiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeliebb 1 év, minden egyéb befektetési alap
esetében legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkézeit a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott befektetési
politikdja szerint legaldbb 20%-ban mds befektetési alapba fekteté befektetési alap esetében a felfliggesztés
idétartama a mégéttes befektetési alap felfiiggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a
befektetési alapkezel6 kérelmére a felfiiggesztést tovdbbi, legfeliebb 1 évig terjedd idStartammal
meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdat a forgalmazds felfiiggesztését kivalté ok megsziinését kévetben, vagy
amennyiben azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netto eszkbzértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjdban foglalt eset kivételével - a
felfiiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kézzé kell tenni.

X. A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

2015 2016 2017 2018 2019 2020* 2021 2022 2023 2024
HUF sorozat - - - - - 43,30% | 20,98% | -24,58% | 27,73% 38,53%
USD sorozat - - - - - 46,41% | 10,76% | -34,47% | 37,40% 21,02%

EUR sorozat - - - - - - - - -
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* a 2020-as hozam az induldstdl szamitott, nem pedig évesitett
Az Alap 2020-ban indult.
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Az Alap EUR sorozata 2021. év végén indult, dllomannyal nem rendelkezik 2021. és 2024. kdz6tt.
Az Alap 2025.01.01-t6l Minimum Hozamkorlatot alkalmaz, amelynek mértéke 2026. évre vonatkozdan
HUF sorozat esetén 5,01%, EUR sorozat esetén 2,92%, USD sorozat esetén 3,83%.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté korilmények, a megsziinés hatasa a befektet6k jogaira

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben az Alap sajat t6kéje fél éven keresztdl,
atlagosan nem éri el az 1500 millié forintot. Atlagszamitas mddja a fent emlitett idészakbank kiszamolt
napi eszkozértékek Osszege Osszesitve elosztdsra kerll a fenti id6szak alatt kiszamolt eszkozérték
Osszesitett szdmdaval

A befektet6k jogai a megsz(inési eljaras alatt a kovetkez6k miatt valtoznak. Az Alap megsziinése esetén a
Torvény kitér arra, hogy a befektet6k jogai miként valtoznak, azaz a nettd eszkdzérték havonta egyszer
keriil megallapitasra, valamint a visszavaltashoz valé jog is megszlinik.

76. § (1) A megsziinési eljards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel -
az dltaldanos szabdlyok szerint miikodik.

(2) A megsziinési eljards lefolytatdsa alatt

a) a befektetési alap netto eszkézértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint
kézzétenni azzal, hogy a kézzétételnél meg kell jeldIni, hogy az alap megsziinés alatt dll;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel kell fliggeszteni, illetve zdrt végii alap esetében uj befektetési
jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkézeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig
kizardlag likvid eszkbzékbe fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetdk kell6 tajékozottsaggal tudnak hatdroznia

felkinalt befektetési lehetdségrol

51.1. Fenntarthatdsagi informaciok

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzigyi
szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatdsdggal kapcsolatos kdzzétételekrél szabalyozza a fenntarthatdsagi
kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az alabbi meghatdrozasokat adja:

17.

~fenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjdrulé gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapveté eréforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjarulo gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilonésen az egyenlGtlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjarulo befektetések, a tdrsadalmi kohéziot, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaiigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdadn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdnyos helyzet(i k6zdsségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelent@s kdros hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogadd
vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilénés tekintettel a szildrd irdnyitdsi
strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.

22. ,.fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,

melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgdlatat a folyamataiba integralja az Alap vonatkozdsaban.
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Az integralds soran az aldbbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezel§, illetve az alabbi folyamatokat
érinti az integralas:

a) a fenntarthatésdg szempontjabdl kdros fébb hatasok és mutatdk azonositdsdra és rangsorolasara
iranyuld politikaikra vonatkozo informacidkat;

b) afenntarthatdsag szempontjabdl karos fébb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasat;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak rovid 6sszefoglaldjat;
d) a felel@sségteljes lzleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitdsra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékét;

e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nydjtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikak 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval, és ezen informaciokat
honlapjaikon k&zzé kell tennilik;

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak maédjat;

g) a fenntarthatésagi kockazatoknak a pénzigyi termékek hozamara gyakorolt valdszinG hatdsok
értékelésének eredményeit;

h) az Alapkezel6 honlapjan is kdzzéteszi, és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informacidk relevans
részeit;

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthaté befektetés, és nem célozza meg
kornyezeti és tarsadalmi szempontok el6mozditasat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak
tekinthets. Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn a relevans fenntarthatdsagi kockazatokat az alabbiak
szerint integralja sajat eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsdgi kockdzatok a tobbi befektetési kockazattal egyitt
mérlegelésre kerilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval dsszevetve.

A fenntarthatodsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu, a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb
karos hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre keriilnek, az Alapkezel6nek a
befektetések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt kdros hatasairdl szl nyilatkozatdban rogzitettek
szerint.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére
iparagi kizarasi listat alkalmaz, amely soran az Alapkezeld befektetési korlatot allit fel.

A kizarandd iparagakba tartozoé kibocsaték gy(ijtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolas alapjan a
kizarando iparagban tevékenykednek, felkerilnek a kizarasi listara.

Az allami kibocsatok tekintetében a kiemelt kockazatot jelentd orszagok sorolhatdk a kizart kibocsatok kozé,
mely orszagok, a Pénziigyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force, FATF) pénzmosas és terrorizmus
finanszirozasa elleni kiizdelem nemzetkézi standardjait meghatarozé kormanykozi szervezet High Risk - Call
For action listajan vannak feltiintetve.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos tajékoztatasrdl, dokumentumokrdl a honlapjan jelentet
meg részletes informacidkat a https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon. A
BefektetSket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz&k jobb megismerése, a nem pénziigyi - hanem
fenntarthatdsagi - szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjak a befektet6k szamara a fenntarthatd termékekbél szarmazo potencialis
elényoket.

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasairdl szdl6 nyilatkozatat, a
részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatat a https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag
oldalon kozzé teszi. A kizdrasi listat és a kizarasi lista alkalmazasara vonatkozé eljarast a ,Nyilatkozat a
befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb kdros hatdsairdl” cim{ dokumentum
tartalmazza.
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Az Alapkezel6 a fenntarthatd befektetések el6mozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet médositasarél sz6l6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET
(2020. janius 18.) 7. cikkében foglalt nyilatkozatot teszi k6zzé az Alap vonatkozasaban:

,Az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.”

51.2.Az Alap Altal kéthetd olyan ligyletek leirasa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Idézet a jogszabaly sz6vegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozdsi iigyletek és az ujrafelhaszndlds dtlathatésdgadrél, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositdsdrol

3. cikk

Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdban:
8. ,vétel-eladdas iigylet” (buy-sell back) és , eladds-visszavdsarlds (igylet” (sell-buy back): olyan (igylet, amellyel
egy szerz8dé fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédé garantdlt
jogokat vasdrol vagy ad el, és amely (igylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli idépontban
ugyanolyan tipusu értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott iigylet
az értékpapirokat, drukat vagy garantdlt jogokat megvdsdrlo szerz6dé fél szempontjdbdl vétel-eladds lgyletnek, az
azokat eladé szerz6dé fél szempontjabdl pedig eladds-visszavdsdrlds ligyletnek mindstil; e vétel-eladds lgyletre és
eladds-visszavdsarlds ligyletre a 9. pont értelmében vett repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem
irdnyado;
9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott ligylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat, drukat,
illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodd olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a
garancidat olyan elismert tézsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valo jogokkal rendelkezik,
ugy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetévé a szerzédé fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre
tébb szerz6dé félre ruhdzza dt vagy adja biztositékul, tovabbd kételezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat
helyettesits, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron térténd visszavdsdrldsdra, az
dtruhdzo szerz6dé fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozandd jévébeli id6pontban; a megdllapodds az
értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz6ddé fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvdsdrlo
szerzddGé fél szempontjabdl forditott repomegdllapoddsnak tekintendd;

11. ,értékpapir-finanszirozdsi iigylet”:

a) repoligylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladds ligylet vagy eladds-visszavdsdrlds ligylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolodo hitel;

16. ,pénziigyi eszkéz”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi
eszkéz;

17. ,dru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott dru;

Az Alap altal kéthetd ugyletek:
—A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-
csereligyletek altaldnos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.
Az Alap nem kothet teljeshozam-csereligyletet.
Az Alap repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas ugylet” (buy-sell back)-eket kdthet. Amennyiben az
alapban ténylegesen ilyen tipusu tgylet kbtése torténik, az ligyletek a féléves/éves jelentésekben tételesen
keriilnek bemutatdsra.

—Az ligyletek (repdigyletek valamint a vétel-eladas lgylet” (buy-sell back) alkalmazasanak indoklasa
A portfolio kialakitdsanak hatékony és koéltségkimél6 modja lehet a fenti ligyletek alkalmazasa.

—Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaival kapcsolatban
szolgaltatandd Osszesitett adatok
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— az lgyletekhez felhasznalhaté eszkoztipusok
Az Ugyletekhez dllampapirokat, vallalati kotvényeket haszndlhat fel.

—az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkozoknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott maximalis
aranya
A repd lgyletekhez felhasznalhaté eszk6zok aranya nem haladhatja meg az eszk6zok 100%-at. A vétel-
eladas ugyletekhez felhaszndlhaté eszk6zok aranya nem haladhatja meg az eszk6z6k 100%-at.

—a vétel-eladas ligyletekhez felhaszndlhaté eszkdzoknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott
varhaté aranya.
A vétel-eladas ligyeletekhez felhaszndlhatd eszk6zok aranya a teljes eszkoz allomanyhoz viszonyitva akar
elérheti a 100%-ot is.

—A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a minimalis
hitelmindgsitést).

— a partner tevékenységi engedélyérdl sz6l6 igazolasok, dokumentumok, Uzletszabalyzat, altaldnos
szerz8dési feltételek
— az ugyfélvédelemre, Ugyféleszkdzok elkllonitett kezelésére vonatkozd szabalyzatok, eljardsok,
amennyiben ez relevans
— a partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartdsi adottsagok,
rendelkezésre allds, rugalmassag, stb.), az Alapkezel6 sajat infrastrukturajaval valé 6sszekapcsolhatdsag
komplexitdsa, a dijak és egyéb koltségek szintje
— szerepel-e a partner az alapkezeld altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcios listakon, a
terroristdk és blin6z6k listdjan, a pénzmosassal kapcsolatos listakon, vagy a kiemelt kdzszerepl6k listajan.
— aktualis felligyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkezd piaci szereplSk kozott)
ellenérzése, fellgyeleti hatarozatok, birsagok attekintése
— ha hitelmingsiték altal mindgsitett intézmény, akkor az aktualis adésmingsitések, illetve a besorolasok
trendjének ellenérzése
— tulajdonosi hattér
— nyilvanos lzleti jelentésekben fellelhet6 informaciok a mi(ikodési multrél, tékeer6rdl,
t6kekovetelményeknek valé megfelelés, likviditasrdl, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermeld) lizleti
modellrdl, illetve a partnerrél hozzaférhetd piaci elemzések értékitélete
— transzparencia kielégit6 szintje, jo Uzleti hirnév, reputacio

A Kockazatkezelés elGterjesztése alapjan az Alapkezel6 mindenkor aktualis partnerlistajat az Alapkezeld
Vezérigazgatdja hagyja jova.

—Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az ugyleteit olyan partnerekkel kdsse meg, akik annak végrehajtasa
soran a fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel§ végrehajtasi
politika szabalyzattal.

—Elfogadhatd biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra,
kibocsatora, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozd és a korrelacios
szabalyokra.

Az Alap nem kot olyan Ugyletet, amely biztositék elfogaddsat teszi sziikségessé.

—A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazasanak
indokldsa, tovabba arra vonatkozo tajékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken valé értékelésre és napi
valtozo letét alkalmazasara.

Nem alkalmazandé.

—Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez, a teljeshozam-csereligyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsoldodd kockazatok, példaul mikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi
kockazat, valamint adott esetben a biztositék Ujrafelhaszndlasdbdl szarmazoé kockazat ismertetése.

A kapcsolddo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban részletesen bemutatasra kerilnek.
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—Annak részletezése, hogy milyen mddon torténik az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez és teljeshozam-
csereligyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti Grzése (példaul az alap letétkezelGjénél).
Az Alap eszkdzei minden esetben a letétkezel6nél keriilnek rzésre.

—A biztositék Ujrafelhasznalasara vonatkozo esetleges (szabalyozasbdl eredé vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.

—Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbdl és teljeshozam-csereligyletekbdl szarmazé hozam megosztasdra
vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi tgyletekkel és teljeshozam-csereligyletekkel elért és a
kollektiv befektetési formahoz visszakeriul6 bevétel, valamint az alapkezel6nél, illetve a harmadik feleknél
felmerilé koltségek és dijak leirdsa. A tdjékoztatoban vagy a befektet6k szamara nyudjtott tajékoztatasban fel
kell tlintetni az alapkezel6 és e felek kdzotti kapcsolat jellegét is.

Az Ugyleteken elért hozam az Alap hozamat novelik. Sem a repd, sem a buy sell back tgyleteken nem
jelentkeznek harmadik féllel szembeni kozvetlen koltségek. Az Alapkezel§ a fenti két ugylettipus kapcsan
kilon dijazdsban, jutalékban nem részesiil.

Xl. K6zrem(ik6do6 szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

A tdrsasag neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien M{ikods Részvénytarsasag
Rovid neve: MBHB Alapkezel6 Zrt.
Cégbejegyzés: 1992. oktéber 12., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag 01-10-041964

53. A letétkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

A tdrsasag neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégbejegyzés: 1990.01.23., F6varosi Birdsag, mint Cégbirdsag Cg. 01-10-041348

A letétkezel feladatirdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:
64. § (8) Az ABA részére végzett letétkezelés sordn a letétkezeld - az ABAK-rendelet 88-90. cikkében meghatdrozott
rendelkezések figyelembevételével - az aldbbi feladatokat végzi:
a) elldtja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok illetve a pénziigyi eszk6z6kbél szarmazao jog fenndlldsdt igazold
dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint - az ABA tulajdonakénti mindenkori egyértelmii
azonositds érdekében - vezeti az ABA értékpapirjainak nyilvdntartdsdra szolgald szamldt, az értékpapirszamlat, a
fizetési szamlat, az ligyfélszamlat;
b) a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllo kiils6 bizonyitékok
alapjan minden egyéb eszkéz tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a szoban forgd eszk6z6k az ABA tulajdondt
képezik-e, és naprakész nyilvdntartdst vezet azokrdl az eszk6zokrél, amelyek megdllapitdsa szerint az ABA
tulajdondt képezik.
(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tilmenden - az ABAK-rendelet 92-97. cikkében meghatdrozott
rendelkezések figyelembevételével - a letétkezel
a) ellenérzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsdtdsa, értékesitése visszavdltdsa és
érvénytelenitése a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési szabdlyzatdnak megfelel6en térténik-e;
b) biztositja, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak netto eszkézértékét a jogszabdlyoknak és az ABA
kezelési szabdlyzatdnak, valamint a 38. §-ban meghatdrozott eljdrasoknak megfeleléen szamitsak ki;
c) végrehajtja az ABAK utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az
ABA kezelési szabdlyzatdval;
d) gondoskodik arrdl, hogy az ABA az eszkézeit érintd ligyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén beliil
kézhez kapja;
e) biztositja, hogy az ABA a bevételét a jogszabdlyokkal és az ABA kezelési szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja
fel;
f) ingatlanalapok esetén az ingatlanok dtruhdzdsdra, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo
szerzédések hatdlyossdgdhoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott igylet
megfelel a befektetési alapra vonatkozo jogszabdlyoknak.

A Letétkezel§ az alabbi szolgéltatasokat nyujtja az Alap részére:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérdl,

b) gondoskodik az Alap tulajdonaban 1évé és a Letétkezel§ altal letétkezelt pénzigyi eszkozok illetve a
pénzigyi eszkozokbdl szarmazd jog fennalldsat igazold dokumentumok letéti Grzésérdl, és
letétkezelésérdl;

c) Osszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;
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d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsé
bizonyitékok alapjan nyilvantartast vezet az Alap tulajdondt képez6 minden egyéb, letétbe nem
helyezhetd eszkdzrél, valamint meggy6z8dik arrdl, hogy az adott eszkdz az Alap tulajdonat képezi-e;

e) ellendrzi, hogy a befektetési jegyek kibocsatasa vagy érvénytelenitése a jogszabalyoknak és a
Szabdlyzatnak megfelel&en térténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a
jogszabalyoknak és az Alap Szabalyzatanak megfelel&en szamitsak ki;

g) teljesiti az AlapkezelS pénziigyi eszk6zokre vonatkozé utasitasait a jogszabalyokkal, az Alap kezelési
szabalyzatdval és a Letétkezelési Szerz8déssel sszhangban;

h) ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszamoldsaval kapcsolatos tevékenységet;

i) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal 6sszefligg6 tarsasagi eseményekkel kapcsolatos teendéket;

j) ellendrzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a Szabalyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak kiilonos tekintettel a befektetési korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellenGrzését
a nettd eszkozérték ellenbrzésével egy idGben végzi;

k) gondoskodik arrél, hogy az Alap eszkdzeit érint6 ligyletekb8l szarmazd valamennyi ellenszolgéltatas
a szokdasos hataridén belul az Alaphoz keriljon;

1) ellatja az Alap megsz(inésével kapcsolatos, a jogszabdlyokban el&irt technikai teend6ket;

m) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Szabalyzataval 6sszhangban
hasznalja-e fel;

n) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsagnak a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében térténd kiegészitésérdl sz616 231/2013/EU
felhatalmazason alapulé rendelete (a tovabbiakban: Rendelet) és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: a
Korm. rendelet) a letétkezel6 szamara eldir.

=

54. A konyvvizsgaldra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Koényvvizsgald cég neve: H K ADOCONTROLL Konyvel6 és Konywvizsgald Kft.
Cégbejegyzési szam: 03-09-109816
Kamarai nyilvantartasi szam: 002125

A kdnywvizsgalo feladatairdl a jogszabaly az alabbiakat mondja ki:
2007. évi LXXV. térvény
a Magyar Kénywvizsgdldi Kamardrdl, a kényvvizsgdloi tevékenységrél, valamint a kényvvizsgdldi kbzfeliigyeletrdl
A jogszabdlyi kételezettségen alapuld kényvvizsgadldi tevékenység
3. § (1) E térvény alkalmazdsdban jogszabdlyi kételezettségen alapuld kényvvizsgdldi tevékenység
a) a gazddlkoddndl a szamviteli jogszabdlyok szerinti beszamolo feliilvizsgdlata, szabdlyszertiségének,
megbizhatdsdgdnak, hitelességének, valamint annak tanusitdsa, hogy a beszdmolé megbizhatd és valds
Gsszképet ad a gazddlkodd vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl,
b) a gazddlkodd alapitdsakor, dtalakuldsakor, jogutdd nélkiili megsziinésekor a kiilén jogszabdlyban elédirt
értékelési, ellenbrzési, véleményezési (zaradékoldsi) feladatok elldtdsa,
¢) a kényvvizsgaldk jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.

A Konyvvizsgald az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:
A konyvvizsgalo feladata az Alap altal készitett éves jelentésének szamviteli informacidknak a
konyvvizsgalata, valamint a kovetkezék megallapitasa:

- Az éves jelentésében kdzolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési
formakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriltek-e 6sszeallitasra

- Az éves jelentésben szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak-e.

- Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
kertltek-e elszamolasra.

55. Az olyan tandcsaddra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik
Nem alkalmazandé.

63



56. A forgalmazéra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-040952)

Befektetési jegy értékesités: internetbank, fiokhaldzat, Contact Center telefonos ligyfélszolgalata
Forgalmazasi helyek listaja elérhetd a forgalmazé honlapjan: www.mbhbank.hu
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek
Forgalmazott sorozatok: HUF, EUR, USD

MBH Befektetési Bank Zrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-041206)

Befektetési jegy értékesités: Bankfidkok, call center, online felilet

Forgalmazasi helyek listaja elérhets a forgalmazoé honlapjan:
https://www.mbhbefektetesibank.hu/sw/static/file/MBHBB Kozvetitoklistaja 250721.pdf
Forgalmazott sorozatok: HUF, EUR, USD

A forgalmazé feladatairdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:
4. § 44. forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban kézremiikédé, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatdrozott szervezet;
45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd dtaddsa;

A Forgalmazé az Alap vonatkozdsdban az aldbbi feladatokat végzi:
- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes és tranzakciot kdvets tajékoztatasi kotelezettségének,
- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes tajékozodasi kotelezettségének
- az Ugyféllel szerz6dést kot, szamara értékpapirszamlat vezet

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé.

58. A prime brékerre vonatkozé informaciok
Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek bemutatdsa
Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

MBH Alapkezel8 Zrt.
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