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A Vallalatcsoport 2024.
lll. féléves gazdalkodasa-
nak vezetoi értékelése

Az OPUS Villalatcsoport 2024. lil. negyedévben konszolidalt
szinten 1.1024,1 milliard forint mérlegfosszeggel és 357,7

millidrd forint sajat tékével zarta a tevékenységét, mig a tel-
jes atfogo eredménye elérte a 31,6 milliard forintot.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

OPUS GLOBAL OPUS GLOBAL
Fébb pénzilgyl adatok Nyrt. Konszolidalt Nyrt. Konszolidalt 2023.12.31.-2024.09.30. Valtozas 2023.12.31.-
2024.09.30. 2023.12.31. osszehasonlitasa 2024.09.30. %-ban
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok
Mérlegféosszeg 1024128 069 1072 649 076 -48 521007 -4,5%
Sajat toke 357 745 657 355778 711 1966 946 0,6%
adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve
OPUS GLOBAL OPUS GLOBAL
m p Nyrt. Konszolidalt Nyrt. Konszolidalt 2023.09.30.-2024.09.30. Valtozas 2023.09.30.-
Fébb eredményadatok

2024.01.01.-2024.09.30.

nem auditalt tényadatok

2023.01.01.-2023.09.30.

nem auditalt tényadatok

osszehasonlitasa 2024.09.30. %-ban

Osszes miikodési bevétel 448 888 906 510 720 881 -61831975 -12,1%
MUkodési koltségek 417037 061 478 903 194 -61866 133 -12,9%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 31851845 31817 687 34158 0,1%
EBITDA 68 378 645 65 654 863 2723782 4,1%
Pénzlgyi mlveletek eredménye 3385797 3990 468 -604 671 -15,2%
Addzas eldtti eredmény 35237 642 35808 155 -570 513 -1,6%
Adézott eredmény 30 449 009 30 666 586 -217 577 -0,7%
Teljes atfogd jovedelem 31621399 30200 748 1420 651 4,7%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 4 462 4581 -119 -2,6%

Az OPUS GLOBAL Nyrt. portféliéjaban a vizsgalt idészak so-
ran nem tortént jelentds valtozas, igy a konszolidalt pénzigyi
eredmények megbizhatdan 0sszehasonlithaték a megeléz6
idészakkal.

2024 elsé kilenc hénapjaban a Mérlegféosszeg 4,5%-kal
alacsonyabb a 2023. év végi adathoz képest, ami elsédlege-
sen a kotelezettségallomany nagyértékd, 50 milliard forintot
meghaladd csokkenésének koszonhetd. Mindemellett a kon-
szolidalt Sajat toke lényegében a 2023. év végi szinten ma-
radt. Ez azt jelzi, hogy a vallalatcsoport vagyonanak struktu-
rdja egészségesebb, pénzigyi stabilitdsa tovabbra is fennall.

A cégcsoport 2024. I-IX. hénapja eredményesen alakult, tobb
szempontbdl meghaladta az elézd év azonos idészakanak
eredményeit. A 2023-ban kezddédé arkonszolidacio (energia-
és alapanyagarak csokkenése és az inflacio mérséklédése)
kovetkeztében az Osszes miikodési bevétel ¢s a Miikodé-
si koltségek egyarant csokkentek, ugyanakkor a koltségek
erételjesebb mérséklédésének koszonhetden a Csoport 68,4
milliard forint EBITDA-t ért el, ami 4,1%-kal haladja meg az
el6z6 év azonos idészakanak eredményét, emellett a korabbi

‘ > OPUS GLOBAL

id6szakhoz képest minden stratégiai szegmensében maga-
sabb EBITDA marzsot is realizalt a csoport. Az elért EBITDA
67%-a az ipari termelés és az energetika szegmensek ered-
meényességének koszonhetd.

Az els6 haromnegyed évet tekintve szerény 0,7%-0s nove-
kedést ért el a magyar gazdasag — szezonalisan és naptar-
hatassal kiigazitva —, amelyet a Csoport EBITDA-nGvekedése
jéval meghalad.

AVallalatcsoport pénziigyi miveletekbdl szarmazé bevételei
és raforditasai is egyarant 50%-ot meghaladdan visszaestek
az id6északban, ennek ellenére kozel 3,4 milliard forintos
Pénziigyi eredményt ért el az év elsé 9 honapjaban.

A Csoport 35,2 milliard forint Adézas elotti eredményt ért
el, mig a addfizetési kotelezettségének teljesitését kovetden
30,4 millidrd forint Adézott eredményt realizalt, amely gya-
korlatilag stagnal, hiszen alig 1%-os eltérést mutat az eléz6
idészak eredményéhez képest.



Il | PENZUGYI
KIMUTATASOK

Altalanos informacié a Pénziigyi Kimutatasokhoz kapcsolédéan

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(kod6 Részvénytarsasag 2024. lll. negyedéves konszolidalt adatai
az lgazgatésag, a Felligyeld Bizottsag és Audit Bizottsag altal jovahagyott beszamoldén alapulg
adatok (IV.1. fejezet), melyet a Tarsasag az alabbi tartalommal allitott 0ssze:

Auditalt:
Konszolidalt:

Mérleg:
Eredménykimutatas:
Cash Flow:

Sajat téke valtozas:
Kiegészité Melléklet:

Uzleti Jelentés és szegmens elemzés:

Szamviteli Politika valtozas
2023. Eves jelentéshez képest:

Szamviteli elvek:

Igen / Nem
lgen / Nem

lgen / Nem
lgen / Nem
lgen / Nem
lgen / Nem
Igen / Nem
lgen / Nem

lgen / Ne

Magyar / |



I.1. Konszolidalt Mérleg

ESZKOZOK (adatok eFt-ban) 2024.09.30 2023.12.31
Even tuli eszkozok

Ingatlanok, gépek, berendezések 526 013 342 486 741 882
Egyéb immateridlis javak 8222 388 9589316
Szerzédésallomany 10813120 19 607 564
Goodwill 88 636 529 88 636 529
Befektetési célu ingatlanok 574112 3563112
Befektetett pénziigyi eszkozok 4 850 337 4718112
Even tuli kapcsolt kovetelések 7 740190 8146216
Halasztott ad6 kovetelések 1971 486 1996 432
Részesedés tdkemaddszerrel elszamolt befektetésekbdl 2708 235 2708 235
Egyéb részesedések 823 325 73 334
Eszkoz hasznalati jog 6 600 104 7 411 971
Even tili eszkozok dsszesen 658 953 168 633192703
Forgdéeszkozok

Készletek 29 331 262 33 463 969
Biolégiai eszkdzok 233 444 202 100
Tényleges nyereségadd kovetelés 4516362 3223263
Vevok 53879 621 57 506 415
Rovid lejaratu kapcsolt kovetelések 6803769 15 421 946
Egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatdrolasok 84 296 466 81959 484
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 186 113 977 247 679 196
Ertékesitésre tartott eszkdzok - -
Forgoeszkdzok 6sszesen 365 174 901 439 456 373

Eszkozok osszesen

1024 128 069

1072 649 076




FORRASOK (adatok eFt-ban) 2024.09.30 2023.12.31
Sajat toke

Jegyzett t6ke 17 459 482 17 541 151
Visszavasarolt sajat részvény 44172 020 - 5279 843
T6ketartalék 166 887 066 166 887 066
Tartalékok - 185430 - 119811
Felhalmozott eredmény 47977 767 13223 241
Targyévi eredmény 19 262 127 25856 276
Atértékelési kiilonbség 968 361 184 445
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat toke 6sszesen 208 197 353 218 292 525
Nem ellendrzésre jogositd részesedés 149 548 304 137 486 186
Sajat toke 6sszesen 357 745 657 355778 711
Hosszu lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 111 372 400 118 561 349
Allami tdmogatasok 117 839 610 112 483 648
Tartozasok kotvénykibocsatashol 113219 330 114 736 276
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 4082 380 4141928
Hosszu lejaratu céltartalék 15291 632 15186 281
Hosszu lejaratd kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 1635132 2374876
HosszU lejaratu lizing kotelezettségek 5142185 5615 453
Halasztott ado kotelezettség 40990 131 42 991 402
Hosszu lejarati kotelezettségek 6sszesen 409 572 800 416 091 213
Rovid lejaratu kotelezettségek

Raovid lejaratu hitelek és kolcsonok 11770 040 12 005 394
Szallitok 25931 761 40201712
Vevotél kapott elélegek 107 714 402 73317 874
Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok 41 337 264 102 624 903
Rovid lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 65322 690 65005170
Rovid lejaratu lizing kotelezettségek 1797729 2 059 769
Rovid lejaratu céltartalék 755 577 785 744
Targyévi nyereségado kotelezettség 2180 149 4778 586
Rovid lejarata kotelezettségek 6sszesen 256 809 612 300779 152
Kotelezettségek 6sszesen 666 382 412 716 870 365

Kotelezettségek és sajat toke dsszesen

1024 128 069

1072 649 076
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I.2. Konszolidalt Eredménykimutatas

Megnevezés (adatok eFt-ban)

2024.01.01-2024.09.30

2023.01.01-2023.09.30

Arbevétel 421 052 809 480 437 660
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 20836 181 9 002 058
Egyéb mikodési bevétel 6999916 21281163
Osszes miikodési bevétel 448 888 906 510 720 881
Anyagjellegl raforditasok 335553097 395989 574
Személyi jellegl raforditasok 37 687 653 32 956 055
Ertékcsokkenés 36526 800 33837176
Ertékvesztés 350 261 302 838
Goodwill értékvesztés - -
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 6919 250 15817 551
Osszes miikodési koltség 417 037 061 478 903 194
EBITDA 68 378 645 65 654 863
Pénziigyi miiveletek és adofizetés elétti eredmény (EBIT) 31851 845 31817 687
Pénzlgyi miveletek bevételei 18 415 300 33 544 405
Badwill - -
Pénzlgyi mlveletek raforditasai 15029 503 29 553 937
Pénziigyi miiveletek eredménye 3385797 3990 468
Részesedés tokemoddszerrel elszamolt befektetésekbol - -
Adodzas elétti eredmény 35 237 642 35808 155
Jovedelemado raforditasok 4788 633 5141569
Nett6 eredmény folytatédo tevékenységbdol 30 449 009 30 666 586
Netté eredmény megsziiné tevékenységhal - -
Adodzott eredmény 30 449 009 30 666 586

« » OPUS GLOBAL



Valods értékelés hatasa

Arfolyamvaltozas hatasa 1277 344 - 454 214
Halasztott add hatas - 104 954 - 11 624
Egyéb atfogé jovedelem 1172 390 - 465838
Teljes atfogo jovedelem 31621 399 30200 748
Adozott eredménybdl

Anyavallalat tulajdonosaira juté 19262127 18787 674
Nem ellenérzé részesedésre juto 11186 883 11878912
Egyéb atfogo jovedelembél

Anyavallalat tulajdonosaira jutd 718 296 - 404 229
Nem ellenérzé részesedésre jutd 454 093 - 61 609
Teljes atfogo eredménybél

Anyavallalat tulajdonosaira jutd 19 980 423 18 383 445
Nem ellenérzé részesedésre jutd 11 640 976 11817 303

EPS (alap és higitott)

2024.01.01-2024.09.30.

2023.01.01-2023.09.30.

Sulyozott részvény darabszam 638 966 022 655 669 406
Egy részvényre juté anyavallalati addzott eredmény folyamatos 301 28 7
tevékenységhol (Ft) , .
Higitott egy részvényre jutd anyavallalati eredmény folyamatos 301 28 7
tevékenységhol (Ft) v ,
Egy részvényre jutd addzott eredmeény folyamatos 477 468
tevékenységhol (Ft) , ,
Higitott egy részvényre juté addzott eredmény folyamatos 477 468

tevékenységbél (Ft)

10



11.3. Konszolidalt Sajat toke valtozasa

Anyavallalat

adatok eFt-ban Jegyzettteke (SIS Toketortalek  Tartalekok  TenmERN TR Alnbess  Madonosare  NORLERES R e
jutoé sajat téke
2022. december 31. 17 541 151 - 3562249 166 887 066 - 137 842 12 257 949 12321033 851 484 206 158 592 137 103 294 343261886
Tékerendezés - - - - - - - - - -
Eredmény atvezetése - - - - 12321032 - 12321032 - - - -
Targyévi eredmény - - - - 4225 - 18 787 674 - 399 456 18 383 993 11817 303 30201 296
Tékeemelés - - - - - - - - - -
Lednyvallalat megszerzése - - - - - - - - - -
Leanyvallalatok kikerilése - - - - - - - - - -
Lednyvallalat értékesitése - - - - - - - - - -
Tranzakciok NCI-al* kontroll megtartdsa mellett - - - - 8625214 - - - 8625214 - 12 418 462 - 21043676
Uzleti kombinaciok véltozasa - - - - - - R R - _
Osztalék - - - - - - - - - _
Visszavasarolt részvények novekedése/csokkenése - - 1373696 - - - - - - 1373696 - - 1373696
2023. szeptember 30. 17 541 151 - 4935945 166 887 066 - 142067 15953 767 18 787 675 452 028 214543 675 127 704 435 342248110
T6kerendezés - - - - - - - - - -
Eredmény atvezetése - - - - - - - - - _
Targyévi eredmény - - - 22 256 - 7 068 602 - 267583 6823275 7101 622 13924897
Tékeemelés - - - - - - - - - _
Leanyvaéllalat megszerzése - - - - - - - - - _
Lednyvallalatok bekeriilése - - - - - - - - - _
Leanyvallalat értékesitése - - - - - - - - - -
Tranzakciok NCI-val* kontroll megtartdsa mellett - - - - - 2730527 - - - 2730527 2680129 - 50398
Uzleti kombinacidk véltozasa - - - - - - R - R _
Osztalék - - - - - - - - - -
Visszavasarolt részvények novekedése/csokkenése - - 1029 841 - - - - - - 343898 - - 343898
2023. december 31. 17 541 151 - 5279 843 166 887 066 - 119811 13223 241 25856 276 184 445 218292 525 137 486 186 355778711
Tékerendezés - - - - - - - - - -
Eredmény atvezetése - - - - 25856 276 - 25856276 - - - -
Targyévi eredmény - 2 = - 65619 = 19262126 783916 19 980 423 11 640976 31621399
Tékeemelés - - = s = - - - - -
T6kecsOkkenés - 81669 81 669 = = - 1172742 - - - 1172742 - - 1172742
Leanyvaéllalat megszerzése - - = = = - - - - -
Lednyvallalatok kiker(lése - - - - = - - - - -
Leanyvallalat értékesitése - - - = S . - - - -
Tranzakciok NCl-val* kontroll megtartdsa mellett - - - - 16 704 622 - - 16 704 622 19 505 434 36210056
Uzleti kombinacidk véltozasa = = = - - - R - R _
Osztalék - - - - - 6733439 - - - 6733439 - 19084292 - 25817731
Visszavasarolt részvények novekedése/csokkenése - - 38973846 - - 99810 - - - 38874036 - - 38874036
2024. szeptember 30. 17 459 482 - 44172 020 166 887 066 - 185430 47 977 767 19 262 127 968 361 208 197 353 149 548 304 357 745 657

*NCI = Nem ellenérzé részesedés
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Il.4. Konszolidalt Cash Flow kimutatasa

Konszolidalt Cash Flow kimutatas (adatok eFt-ban) 2024.09.30. 2023.09.30.
Miikodési tevékenységbdl szarmazé cash flow
Adozas elotti eredmény 35 237 642 35 808 155
Egyéb atfogd eredmény 1172 390 - 465838
Eredményben elszamolt pénzmozgassal nem jaro tételek:
Ertékcsokkenés és amortizacié 36526 800 33837176
Elszamolt értékvesztés és visszairasa 350 261 302 388
Céltartalékok valtozasa 75184 1 445 422
(Tgrreggrinéésns)efektetett eszkoz értékesitésén realizalt veszteseg/ 52 739 . 364787
Lednyvallalati értékesités eredménye 181 148 -
Kamat swap valos érték hatasa 862 967 3203000
Arfolyamvaltozas hatdsa - 1815305 - 316470
Kamat raforditas 9695108 13679091
Kamat bevétel - 9166710 - 17148149
Kapott osztalék - 1648334 - 1376751
Miikodé toke valtozasai:
Vevé és egyéb kovetelések valtozasa 8402776 10 839 455
Forgoeszkozok (egyéb) valtozasa 4122518 - 489 489
Szallitdk és egyéb kotelezettségek valtozasa 47510 223 - 17034805
Nyereség adé - 9334043 - 5917929
Miikodési tevékenységhdl szarmazo netté cash flow 27 204 918 56 000 469
Befektetési tevékenységbdl szarmazoé cash flow
Kapott osztalék 1 648 334 1376 751
Targyi eszk0zok és immaterialis javak beszerzése 55619798 - 29230171
Targyi eszk0zok és immaterialis javak értékesitése 1347130 583 244
HosszU lejaratu pénziigyi eszkozok valtozasa 1492 801 - 439727
Ertékpapirok & részesedések - 1036045 884 723
Lednyvallalat értékesitése utan kapott netté pénzeszkoz 741 203
Lednyvallalat megszerzésére forditott netté pénzeszkoz - -
Kapott kamatok 9100 363 16226 279
Befektetési tevékenységhol szarmazo netté cash flow - 42326012 - 10598 901
@OPUS GLOBAL 12



Finanszirozasi tevékenységbol szarmazé cash flow

Sajat részvény vasarlas - 4421488 - 1373696
Hitelek és kolcsonok felvétele 249 979 -
Hitelek és kolcsonok torlesztése - 10197 477 15779 131
Lizingtorlesztés - 1649360 - 4849354
Osztalék fizetése - 25817731 - 8797700
Fizetett kamatok - 9684699 13 545 808
Allami tdmogatasok 5803 986 56 090 078
Kotvények kibocsatasa (visszafizetése) - 1500000 - 1503602
Finanszirozasi tevékenységbhdl szarmazé nettoé cash flow - 47216790 10 240 787
Arfolyamvaltozas hatasa 772 665 - 204795
Készpénz és készpénzjellegl tételek nettd valtozasa - 61565219 55 437 560
Készpénz és készpénzjellegl tételek év eleji egyenlege 247 679 196 174 218 420
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi egyenlege 186 113 977 229 655 980
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I11.1. A Vallalatcsoport
aktualis portfoliojanak
bemutatasa

Az OPUS GLOBAL Nyrt. tudatos, kovetkezetesen megva-
ldsitott stratégia mentén alakitotta ki portfoliojat, mely
portfolié kiemelt jelentéségl csoportjdba a hosszu tavu
befektetések tartoznak. Ezek a vallalatok meghatédrozo
piaci szereplék egy-egy stratégiai ipardgban (turizmus,
energetika, élelmiszeripar, ipar). A portfoli6 masik, kisebb
jelent6ségl részeként pedig a likvid befektetéseket kezeli a
Vagyonkezelés terllete.

Ennek eredményeképpen 2024. évben uzleti szempontbol
a Tarsasdg tevékenységi kore 5 szegmensre bonthatd az
alabbiak szerint:

¢ Ipari termelés

o Mezégazdasag és Elelmiszeripar

¢ Energetika

e Turizmus

¢ Vagyonkezelés

A szegmens jelentések értékei az adott szegmenshez koz-
vetlenll hozzarendelhet6 tételeket tartalmazzak, ezen be-
sorolas alapjan késziti el a Csoport a szegmens informaci-
6it a menedzsment szdmara.

A konszolidacio célja a Vallalatcsoport egészére vonatko-
z6 adatok egylttes bemutatasa, mivel hatasuk a Csoport
szempontjabdl eltérhet az egyedi beszdmoldk altal kozolt
adatoktol.

A Csoport konszolidacios korébe az anyavallalattal egydtt
2024. szeptember 30-an 31 tarsasdg tartozik. Ebbdl 25 val-
lalat leanyvallalatként kerllt bevonasra, 4 vallalat tarsult
vallalkozasként és 1 cég pedig kozos vezetésd vallalatként.
Az Anyavallalat 9 lednyvallalatot kozvetlen részesedésen
keresztll, 16 ledanyvallalatot pedig kozvetett részesedésen
keresztul von be a konszolidalasba. A Csoport szerkezeti
felépitését és az anyavallalat tulajdonosi %-at az aldbbi
abra és tablazat mutatja be 6sszefoglaldan:

OPUS GLOBAL Nyrt. cégcsoport szerkezeti abraja - 2024.09.30.

OPUS GLOBAL Nyrt.

Térsult
Vallalkozés

Kozos vezetési .,
Vallalat Leanyvallalat

COSEY l 74,18% l 50% l 99.99%
a HUNGUEST Szallas-
Wamsler SE (Cselomi) A MS Energy Holding AG. helyszolgaltaté Zrt.
100% ' 53,17% . 100%
WHKT GmbH VIRESOL Kft. <@ gumm MS Energy Holding Zrt.
- Addition OPUS Zrt.
100% ‘ 74,33% 25,94% ‘ 99.14% 20.88% He'l'g"é'l‘:m Hotel  alatontourist Kit.
Wamsler KALL i
Bioenergy GmbH Ingredients Kft. - = OPUSTIGAZZrt. 100% 100%
Balatontourist
100% ‘ 100% 0 86% = Relax Gastro GmbH Camping Kft.
KALL Ingredients 5 o
Trading Kft. TURULGAZ Zrt. 100% 100%
o1 l l s | 100 ¥ s0.14% 30% HUNGUEST Hotels

Mészéros és Mészaros

7rt. TTKP

Energiaszolg. Kft.

R-KORD Kft.

100% 50% 50%
Mészéros

RM
Hrvatska d.o.o0. International Zrt.

5%

Mezégazdasag és

Ipari Termelés - X y
P Elelmiszeripar

‘ > OPUS GLOBAL

Gerecsegaz Zrt.
OPTESZ —
OPUS Zrt.

OPUS TITASZ Zrt. <G

“ID%

Energetika

Montenegro d.o.o0.

KONZUM

Management Kft. 100%

37,02%
100%

50% BLT Imgatlan Kft.

100% ‘

ZION Europa Kft.

= OPUS E-LINE Kft.

Vagyonkezelés Turizmus
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I1.1. Kiegészité Melléklet — Altalanos hattér

A konszolidaciés korbe bevont tarsasagok felsorolasa 2024.09.30. napjara vonatkozoéan:

Kozvetett /

A Kibocsato

A Kibocsato

5 Kapcsolt- F6 iizleti Bejegyzés = 2 g ; 5
Név i p: . / Kozvetlen részesedése részesedése
ceplloEly e orszaga részesedés  2024.09.30.  2023.12.31.
Ipari termelés
Mészaros és Mészaros Ipari, Kereskedelmi Egyéb m.n.s. Magyar- - o o
és Szolgaltats Zrt. - épites orszag ~ Aozvetlen  51.00% °1.00%
Mérnbki, )
Mészaros Hrvatska d.o.o L tg;’?ﬁgggi? l;)kr)sr;g;_ Kozvetett 51,00% 51,00%
tanacsadas
. Egyéb villamos Maavar-
R-KORD Epitéipari Kft. L berendezés gye Kozvetlen 51,00% 51,00%
gyartasa orszag
RM International Zrt. L Vasut épitése hg?gzygg— Kozvetett 51,00% 51,00%
Nem villamos Maavar-
Wamsler SE Haztartastechnikai Eurépai Rt. L haztartasi ké- 9y Kézvetlen 99,93% 99,93%
szUlék gyartasa orszag
Wamsler Haus- und Kichentechnik GmbH L Keszilek ke- Német- Kozvetett 99,93% 99,93%
reskedelem orszag 7970 93%
Wamsler Bioenergy GmbH L Keszilek ke- Nemet- Kozvetett 99,93% 99,93%
: 9y reskedelem orszag zv 17270 17270
Mezégazdasag és Elelmiszeripar
. L - Vegyes gazdal- Magyar- -
Csabatdaj Mezégazdasagi Zrt. L kod4s orszag Kozvetlen 74,18% 74,18%
Keményitd, ke- Maavar-
KALL Ingredients Kereskedelmi Kft. L ményitétermék gye Kozvetlen 74,33% 74,33%
gyartdsa orszag
Gabona, do-
hany, vetémag, Maavar-
KALL Ingredients Trading Kereskedelmi Kft. L takarmany 9ye Kozvetett 74,33% 74,33%
nagykereske- orszag
delme
TTKP Energiaszolgaltato Kft. L Glzelidtas, 1e0- "gfg;aag Kozvetett 74,33% 74,33%
Keményité, ke- Magyar-
VIRESOL Kft.****** L ményitétermék 9y¢ Kozvetlen 53,17% 84,30%
gyartasa orszag
Energetika
MS Energy Holding AG L Vagroniezsles  suajc Kézvetlen  50,00% 50,00%
MS Energy Holding Zrt. L Vogyonkezelés "giggjgr Kozvetett  50,00% 50,00%
OPUS TIGAZ Zrt. * L Gazelosztas "giggaag Kozvetett 49,57% 49,57%
TURULGAZ Zrt. L Bérbeadas "gfggjgr Kozvetett 49,57% 4957%
Gerecsegdz Zrt. L Bérbeadas l\gisgzygg' Kozvetett 49,57% 49.57%
A Villamosener- Magyar- .
OPUS TITASZ Zrt.* L gia-elosztas orszag Kozvetlen 50,00% 50,00%
Elektromos, M
. hiradas-techni- agyar- .
OPUS E-LINE Kft, L kai c6lu Kbzmii orszag Kozvetett 7,48% 7.48%
épitése
Uzletviteli, Magvar-
OPTESZ OPUS Zrt.*** K egyéb vezetési gye Kozvetett 49.99% 49.99%
tandcsadas orszag
‘ ) OPUS GLOBAL 16



Kozvetett / A Kibocsato A Kibocsato

5 Kapcsolt- F6 iizleti Bejegyzés = 2 g ; 5
Név i p: . / Kozvetlen részesedése részesedése
ceplloEly e orszaga részesedés  2024.06.30.  2023.12.31.
Vagyonkezelés
OPUS GLOBAL Nyrt. A Vagyonkezelés I\gig;'g;- Anyav. Anyav. Anyav.
Sa{jét tulajdond,
OBRA Ingatlankezel§ Kft.**** L bggfge'ggggaa” r\g?g;/gg_ Kozvetlen - 100,00%
lizemeltetése
Addition OPUS Zrt. T Vagyonkezelés "gfgzaag Kézvetlen 24,88% 24,88%
Sajat tulajdonu Maavar-
KONZUM MANAGEMENT Kft. T ingatlan gye Kozvetlen 30,00% 30,00%
adasvétele orszag
BLT Ingatlan Kft. T Vagyoezsiés "gfggaag Kozvetett  30,00% 30,00%
Jion £ | Hanf l o Sajat tulajdond, N
lon Europe Ingatlanforgalmazo es bérelt ingatlan agyar- .
Haernosiid Kft T bécbenddss. orerig Kozvetett 30,00% 30,00%
lizemeltetése
Turizmus
KZH INVEST Vagyonkezelés Magyar- - B o
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag **** L (holding) orszag Kozvetlen 100,00%
” Kok kKK V k l, M - P
KZBF INVEST Vagyonkezeld Kft. L Tolding —orerag Kozvetlen - 100,00%
Hunguest Szallashelyszolgaltaté Zrt. L i Nyl Kezvetett  99.99% 99.99%
Relax Gastro & Hotel GmbH L " Ausztria  Kozvetett  99,99% 99.99%
Hunguest Hotels Montenegro d.0.0 L SZéglfl?:tiéSSZOI_ Mc;;tr%n— Kozvetett 99,99% 99,99%
Heiligenblut Hotel GmbH L ST Ausztria Kozvetett  99.99% 99.99%
Balatontourist Idegenforgalmi és Kempingszol- Magyar- .
Kereskedelmi Kft. L galtatas orszag Kozvetett 99.99% 99.99%
i Kempi - M - .
BALATONTOURIST CAMPING Szolgaltato Kft. L S Ttatse® orasg Kozvetett 99.99% 99,99%

Megjegyzések:

L: Leanyvallalatként bevont- azaz az eszkozok, forrasok és az eredményszamlak teljes kortien bevonasra kerilnek akviziciés modszerrel, de az Anyavalla-
latra juté eredmény kilon soron (is) kimutatasra keril; T: Tarsult vallalkozasnak és K: Koz0s vezetés( vallalatként bevont; - azaz a véllalatok eredményé-
nek csak az Anyavallalatra jutd része kerll kimutatasra equity mddszer alapjan; A: Anyacég;

* Az OPUS TIGAZ Zrt. és OPUS TITASZ Zrt. tulajdonosainak megallapodésa szerint az OPUS GLOBAL Nyrt. olyan tobblet irdnyitdsi és ellendrzési jogokkal
rendelkezik ezen két tarsasagban, mely alapjan konszolidalasba bevont lednyvallalatnak mindsiilnek az IFRS irdnyelvek és a Szamvitelrél szolé 2000.évi. C
torvény szerint.

** Az OPUS TITASZ Zrt. 10%-0s tulajdonosa az OPUS E-LINE Kft.-nek, viszont t6bbségi (50 % feletti) szavazati jogot gyakorol, mely alapjan leanyvallalatként
kerllt bevonasra.

** Az OPTESZ OPUS Zrt. méasik f6 tulajdonosa a Status Energy Magant6kealap szintén 49,99%-ban tulajdonos a cégben, mely paritds megegyezik a szava-
zati ardnyokkal.

*** Az OBRA Ingatlankezeld Kft. értékesitésre keriilt 2024. |. negyedévben.

e A KZH INVEST Kft. és a KZBF INVEST Vagyonkezeld Kft. holdingcégek, valamint a HUNGUEST Hotels Széllodaipari Zrt. 6sszeolvadds Utjan egyesiiltek. A
jogutdd tarsasag a HUNGUEST Szallashelyszolgaltato Zrt.

e A Talentis Group Zrt. Viresol Kft.ben [évé tékeemelése miatt az Anyacég tulajdonosi aranya 53,17%-ra csokkent

« » OPUS GLOBAL 17



I1l.2. A beszamolasi
idoszak kiemelt
esemeényei

Kozzétételi informaciok és Tozsdei kapcsolattartas

A Tarsasag a Cégcsoportot és a Holdingot érinté esemé-
nyekrél, intézkedésekrél folyamatosan tajékoztatja a rész-
vényeseket és az érdekléddket a Budapesti Ertéktézsde
honlapjan (a kibocsatok listaja, OPUS GLOBAL Nyrt. Kozzé-
tételek cim alatt), a www.kozzetetelek.hu oldalon és a Tar-

sasag honlapjan: www.opusglobal.hu.

Portfolid és lizleti kombindcid valtozds

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. januar 31-én alairt Uzletrész
Adasvételi Szerzddéssel értékesitette az OBRA Ingatlankeze-
16 Korlatolt Felelésségl Tarsasagban tulajdonolt 100%-os Uz-
letrészét. A OBRA Ingatlankezel6 Korlatolt Felel6sségl Tarsa-
sag értékesitésére a Cégcsoport gazdasagi tevékenységének
racionalizaldsa érdekében, profiltisztitas céljabol kerllt sor.
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.01./0PUS _GLO-
BAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas 129012516

A Tarsasag konszolidaciéjaba bevont MS Energy Holdig Zrt.
tékeemelés Utjan megszerezte a Biikkabranyi Fotovoltai-
kus Eréomii Projekt Kft. 30 szazalékos mérték( tzletrészét,
amelynek kovetkeztében a Tarsasag a Bukkabranyi Foto-
voltaikus Erému Projekt Kft.-ben fennalld, kozvetett része-
sedésének mértéke meghaladja a Blkkabranyi Fotovoltai-
kus Erému Projekt Kft. torzstokéjének 10 szazalékat.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.02./0PUS GLO-

té-és Alapanyaggyartd és Forgalmazoé Kft.-vel szemben
fennalld tagi hiteleib6l hozzavetdlegesen 13,55 milliard
forintot engedményezzen névértéken halasztott fizetéssel
a VIRESOL-ban meglévé tulajdonostarsra, a Talentis Group
Beruhdazas-szervezd Zrt.-re. Az engedmeényezett kovetelé-
sek ellenértékének kiegyenlitése OPUS GLOBAL Nyrt. tor-
zsrészvénnyel is megtorténhet 405 forint/OPUS Torzsrész-
vény elszamolo ar alkalmazasa mellett.

A Tarsasag lgazgatdsaga ugyanezen hatdrozataval jévahagy-
ta a VIRESOL-ban - egy vagy tobb ltemben — torténd azsi-
0s torzstékeemelést akként, hogy a Tarsasag és a Talentis
nem vagyoni hozzajarulasként osszesen hozzavetélegesen
15,75 millidrd forint tagi hitelkovetelést, valamint a Talentis
55.870.342 darab OPUS Torzsrészvényt nyujtana. A tékeeme-
lés(ek) feltétele, hogy a Tarsasagnak minden iddpillanatban
legaldbb 53%-0s mértékl részesedéssel kell rendelkeznie.

A Tarsasag lgazgatésaga ugyanezen hatarozataval jova-
hagyta, hogy a tékeemelés eredményeként a VIRESOL tu-
lajdondba kerllé OPUS Torzsrészvényekre a Tarsasag ja-
vara vételi jog keruljon alapitasra hatarozatlan idétartamra,
amely vételi jogosultsadg atruhdzhato és a vételijog gyakor-
ldsa esetén a vételdr 410 forint/OPUS torzsrészvény.
https://www.bet.hu/newkibdata/129110957/0P VIRESOL

HU 20240815.pdf és

BAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas 129022183

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetlen tulajdonaban lévé KALL
Ingredients Kft. elrendelte a 100%-o0s tulajdonadban évd
KALL Ingredients Trading Kft., valamint a TTKP Energi-
aszolgaltatéo Kft. végelszamolasat. A tarsasagok végel-
szamoldsdnak kezd6 idépontjaként 2024. aprilis 30. napja
kerdlt kijelolésre. A KALL Ingredients Trading Kft., valamint
a TTKP Energiaszolgdltatd Kft. végelszamoldsara a Cég-
csoport gazdasdgi tevékenységének racionalizdlasa érde-
kében kerult sor.
https://www.bet.hu/newkibdata/129062189/0PUS

Kall%20trading TTKP v%C3%A%gelsz%C3%ATmo-

(%C3%A1s 20240502 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Ilgazgatésaga jovahagyta, hogy a
Tarsasag altal konszolidaciéba bevont VIRESOL Keményi-

« » OPUS GLOBAL

https://www.bet.hu/newkibdata/129116321/0G VIRE-
SOL HU 20240830.pdf

A Talentis Group Zrt. bejelentése alapjan a Talentis Group
Zrt. t6zsdén kivili Ugylet keretében 88.303.040 darab OPUS
torzsrészvényt vasarolt 2024. év 08. honap 29. napjan, ez-
altal a Talentis Group Zrt. Tarsasagban fenndlld kozvetlen
szavazati joganak aranya 4,72%-rol 17,36%-ra novekedett,
atlépve ezzel a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény 61.
8 (3) bekezdése szerinti 15%-0s hatartértéket.
https://www.bet.hu/newkibdata/129115989/0PUS TC%20
Group savatlepes HU 20240830.pdf

A Tarsasag altal konszolidacioba bevont VIRESOL Kft. 2024.
szeptember 2-an azsids tékeemelésrél dontott akként,
hogy a Tarsasdgnak a VIRESOL-ban meglévé tulajdonos-
tarsa, a Talentis Group Zrt. nem vagyoni hozzajarulasként
55.870.342 darab 25 Ft névértékd OPUS Torzsrészvényt
nyujt. A tékeemelés eredményeként a Tarsasdg részesedé-
se a VIRESOL-ban 53,17%-ra csokkent, valamint a VIRESOL
altal kozvetlen médon birtokolt sajat részvények szama 0
darabrél 55.870.342 darabra novekedett ezaltal a Tarsa-
sag kozvetlen és kozvetett mddon 6sszesen birtokolt sajat
részvény szama 111 739 299 darabra (16,00%) nétt, illetve
a Talentis Group Zrt. Tarsasagban fennallé kozvetlen sza-
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https://kozzetetelek.mnb.hu
https://opusglobal.hu
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.01./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_Rendkivuli_tajekoztatas_129012516
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.01./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_Rendkivuli_tajekoztatas_129012516
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.02./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_Rendkivuli_tajekoztatas_129022183
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.02./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_Rendkivuli_tajekoztatas_129022183
https://www.bet.hu/newkibdata/129062189/OPUS_Kall%20trading_TTKP_v%C3%A9gelsz%C3%A1mol%C3%A1s_20240502_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129062189/OPUS_Kall%20trading_TTKP_v%C3%A9gelsz%C3%A1mol%C3%A1s_20240502_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129062189/OPUS_Kall%20trading_TTKP_v%C3%A9gelsz%C3%A1mol%C3%A1s_20240502_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129110957/OP_VIRESOL_HU_20240815.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129110957/OP_VIRESOL_HU_20240815.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129116321/OG_VIRESOL_HU_20240830.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129116321/OG_VIRESOL_HU_20240830.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129115989/OPUS_TC%20Group_savatlepes_HU_20240830.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129115989/OPUS_TC%20Group_savatlepes_HU_20240830.pdf

vazati joganak ardnya 17,36%-rél 9,36%-ra csokkent.
https://www.bet.hu/newkibdata/12%9119225/0G VIRE-

SOL HU 20240903.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129119468/0PUS TC%20

Group_savatlepes HU 20240904.pdf

Talentis Group Zrt. 2024. év 09. hénap 04. napjan 0sszesen
32 432 697 db, 25 HUF névértékl, névre szélo OPUS tor-
zsrészvényt adott 4t a Tarsasdg részére, a Tarsasag altal a
Talentis Group Zrt-re engedményezett 13,5 milliard forint
VIRESOL-nak nyujtott tagi hitelek ellenértékeként. Ezaltal a
Talentis Group Zrt. Tarsasagban fennallé kozvetlen szava-
zati joganak aranya 9,36%-rol 4,72%-ra csokkent, atlépve
ezzel a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény 61. § (3)
bekezdése szerinti 5%-0s hatarértéket.

https://www.bet.hu/newkibdata/129119998/0G _rend-

Maximum ar: 489 Forint
Ugyletkétési algoritmus: Tobbaras
Allokacié modja: Aranyos
AjanlatgyUjtés: Kompetitiv aras

Az Aukcid keretében a Tarsasag 1.999.991.368 forint érték-
ben fogadott el eladasi ajanlatokat. A Tarsasdg 4.560.984
darab OPUS torzsrészvény visszavasarlasara kotott Ugy-
leteket 438,5 forint/darab atlagaron. Az Aukcid keretében
elfogadott legmagasabb arszint részvényenként 450 forint
volt. Az Ugyletek teljesitését kovetéen a Tarsasag tulajdo-
naban lévd sajat részvények szama 53.295.397 darabra
valtozott (7,60 %).

https://www.bet.hu/newkibdata/129010815/0PUS r%C3%A9sz-

v%C3%A9Inyvisszav%C3%AT1s%C3%ATrl%C3%AT1s el%Ch%91ze-

tes%20k%C3%B6zz%C3%A9t%C3%Atel 20240129 HU.pdf

kiv _tajekoztatas Bszoros kapcs tranzakcio TC

https://www.bet.hu/newkibdata/129023135/0PUS r%C3%A9sz-

HU 20240905.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129119966/0PUS TC%20

v%C3%A9nyvisszavhC3%ATs%C3%A1rl%C3%A1s felf%C3%BCggesz-

1%C3%A9s aukci%C3%B3s%20t%C3%A1%C3%A%oztat%C3%B3 HU.pdf

Group_savatlepes HU 20240905.pdf

Tarsasdgi Jogi vdltozdsok és események

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. februar 26-an tézsdén kivi-
li Ugylet keretében a Konzum PE Magantdkealapra atru-
hazott 312.728 darab OPUS GLOBAL Nyrt. torzsrészvényt.
A tranzakcidkat kovetéen a Konzum PE Magantékealap al-
tal birtokolt OPUS részvények szama 152.346.235 darabra
nétt, mely 21,71% részesedést reprezental.
https://www.bet.hu/newkibdata/129021715/0P saj%C3%A1t%20

https://www.bet.hu/newkibdata/129024128/0PUS r%C3%A9sz-

v%C3%A9nyvisszavhC3%AT1s%C3%ATrI%C3%ATs auk-

Ci%C3%B3%20eredm%C3%A9nye HU.pdf

2024. aprilis 24-én a Kozgydilés a konyvvizsgaloi jelentés isme-
réteben elfogadta a Tarsasag 2023. évi, IFRS alapjan elkészitett
egyedi és konszolidalt éves beszamoldjat és Uzleti jelentését,
annak valamennyi mellékletével, a Fellgyeldbizottsag és az
Audit Bizottsag vonatkozé irdsbeli jelentésére is figyelemmel.
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLOBAL

r%C3%A9szv%C3%A9ny%20%C3%ATILom%C3%ATny%20

Nyrt. - Eves Jelentes konszolidalt es egyedi 129052251

v%C3%A11toz%C3%A1s 20240226 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt 2023. oktéber 20-an és 2024. januar
29-én kozzétett rendkivili tajékoztatdsaval osszhangban
2024. februdr 29-én részvény-visszavasarlasi aukciot
tartott, amelynek keretében legfeljebb 2.000.000.000 forint
osszértékben és legfeljebb a Tarsasag mindenkori alapté-
kéjének tiz szazalékat meg nem haladé mértékd darabsza-
mig hirdetett meg részvényeket visszavasarolni a Tarsasag
részvényeseitél.

Az Aukciéra az MMTS1 Aukcios Kereskedési Rendszer al-
kalmazasaval kerlt lebonyolitdsra, ajanlatgydjtési és Ugy-
letkotési idészakokbol allo tobbaras Ugyletkotési algorit-
mus szerinti vételi aukcio (Aukcid) keretében.

A Tranzakcié kereskedési helyszinen kivil kotott, OTC tranz-
akcidnak mindsilt. A Tranzakcidéra az Equilor Befektetési
Zrt., mint befektetési szolgaltato lebonyolitasaban kerult sor.
Az aukcid fé részletei az alabbiak voltak:

Minimum ar: 294 Forint

« » OPUS GLOBAL

2024. aprilis 24-én a Kozgyiilés szintugy elfogadta Az OPUS
GLOBAL Vallalatcsoport onalld Fenntarthatésagi Jelentését, Fe-
lelés Tarsasagiranyitasi Jelentését és Javadalmazasi Jelentését.
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLO-

BAL Nyrt. - ESG jelentes 129052353

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLO-

BAL Nyrt. - FT jelentes 129052268

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLO-

BAL Nyrt. - Javadalmazasi jelentes 129052332

A piaci visszaélésekrél szold 596/2014/EU rendelet alapjan
a Tarsasagnal vezetoi feladatokat ellaté személy tajékoz-
tatta a Tarsasagot, hogy a 2024. aprilis 03., 2024. majus 02.
és 2024 majus 08-i tézsdenapokon 0sszesen 42.552 db 25
HUF névértékd, névre szo6ld OPUS torzsrészvényt vasarolt
nett6 16.468.485 Ft osszértéken és 387 Ft/db atlagaron.
https://www.bet.hu/newkibdata/129041472/0PUS

MA r%C3%A9szv%C3%A9ny 20240404 HU.pdf
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https://www.bet.hu/newkibdata/129061779/0PUS

MA r1%C3%A9szv%C3%A9ny 20240502 HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129064305/0PUS

MA r%C3%A9szvhC3%A%ny 20240508 HU.pdf

A Tarsasag a 2024. év 04. honap 24. napjan meghozott,
7/2024. (IV.24.) szdmu kozgy(lési hatarozata felhatalmaz-
ta a Tarsasagot az alaptékéjének leszallitdsara. Az Alap-
toke-leszallitas mértéke 81.669.550 Ft , igy a jelenlegei
17.541.151.250 Ft alaptékéjét 17.459.481.700 forint 0sz-
szegre szallitja le. Az Alaptéke-leszallitas a Tarsasag altal
kibocsatott 25, azaz huszonot magyar forint névértékd,
dematerializalt mddon eléallitott, ,A" sorozatu torzsrészvé-
nyeket érinti, ugyanakkor az Alaptéke-leszallitas kizardlag
a Tarsasag tulajdonaban alld 3.266.782 db Torzsrészvény
mint sajat részvény bevonasaval kerll végrehajtasra, az a
Tarsasag részvényeseinek részvénytulajdonat nem érinti.
Az Alaptdke-leszallitds utan a Tarsasag 17.459.481.700 Ft
alaptékéjét mindosszesen 698.379.268 db Torzsrészvény
fogja képezni. Figyelemmel az Alaptéke-leszallitas céljara
és végrehajtdsa maddjara, az Alaptéke-leszallitds végrehaj-
tdsa soran tékekivonds semmilyen mértékben nem torté-
nik, igy az Alaptéke-leszallitas eredményeképpen a részveé-
nyesek részére kifizetés sem torténik.
https://www.bet.hu/newkibdata/1292065054/0G_rendkivuli

db volt. A tranzakciokat kovetéen a Tarsasag kozvetlen sa-
jat részvény allomanya 13.592.856 db, csoport szinten 0sz-
szesen 53.893.516 db (7,68%).
https://www.bet.hu/newkibdata/129092035/
OPUS r%C3%A9szv%C3%A9ny%20v%hC3%A1s%C3%ATr-
[%C3%A1s 20240701 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. aprilis 24-én megtartott
Eves Rendes Kozgy(lése a 2023-as lizleti év tekintetében
6.733.439.250 Ft osztalék kifizetésérdl hatarozott. Mivel a
Tarsasag osztalékfizetés el6tt 53.295.397 db ,A" sorozatu
sajat részvénnyel rendelkezett és a sajat részvényre esé
osztalékot nem vette figyelembe, ezért a Tarsasag 10,38 Ft
osztalékot fizetett részvényenként.

Osztalékra azok a természetes- és jogi személyek voltak
jogosultak, akik a tulajdonosi megfeleltetés fordulénapjan,
2024. junius 6-an OPUS részvények tulajdonosai és szam-
lavezetOik kérték részvénykonyvi bejegyzésiket. A Tarsa-
sdg megbizottjaként az osztalékfizetési feladatok ellatdsa
tekintetében a KELER Zrt. jart el.
https://www.bet.hu/newkibdata/129078535/0G Egy%20
r%5C3%A9szv%C3%A9nyre%20jut%C3%B3%200sz-
tal%C3%A%k 20240603 HUN.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129070868/0G osz-
tal%C3%A%kfizet%C3%A%s rendje 20240523 HUN.pdf

tajekoztatas tokeleszallitas elso kozzetetel 20240509 HU.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129083109/0G rend-

kivuli tajekoztatas tokeleszallitas masodik kozzete-

tel 20240613 HU.pdf

A 2024. év 04. honap 24 megtartott Kozgyllés 12 hénapos
idétartamra vonatkozdan felhatalmazta Tarsasagot a min-
denkori alaptékéje 20%-nak megfelelé darabszamu torzs-
részvénynek, mint sajat részvénynek megszerzésére. A
részvény-visszavasarlasi program keretében a Tarsasag
legfeljebb 2.000.000.000 Ft ellenértékért vasarolhat tor-
zsrészvényt. A Tarsasag aktualis piaci dron vasarol azzal,
hogy a részvényenkénti ellenérték nem haladhatja meg a
2023. évi konszolidalt beszamold alapjan szamitott sajat
részvények figyelembevétele nélkili egy részvényre jutd
sajattéke értékét, azaz az 548 forintot.

https://www.bet.hu/newkibdata/129068040/0PUS r%C3%A9sz-

v%C3%A9Nny%20visszav%C3%A15s%C3%A1r1%C3%A1si%20prog-

ram 20240516 HU.pdf

A fenti felhatalmazas alapjan 2024.06.17. és 2024 06. 30.
kozott a Tarsasag osszesen 598.119 db sajat részvényt
vasarolt 254.272.658 Ft-ért piaci tranzakcidk keretében
425,12 Ft/db atlagaron. A legmagasabb vételi ar 433,9 Ft/

« » OPUS GLOBAL

Gorbedi Ldaszlé a Tarsasag igazgatésdganak tagja a
2024.07.31. napjaval lemondott igazgatésagi tagsagi
tisztségéradl, helyette, - a Tarsasag Kozgyllése - lekovetve
a Csoport szegmens strukturajat a Mészaros és Mészaros
Zrt. Uj vezérigazgatdjat Susan Zoltant nevezte ki.
https://www.bet.hu/newkibdata/129104109/0PUS 1IG rk-
k%C3%Bb6zz%C3%A9t%C3%A%tel 20240731 HU.pdf
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.09./0PUS GLO-
BAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas 129119814

A Tarsasdag kérelme alapjan a Févarosi Torvényszék Cég-
birésdga 2024. julius 18. napjan, a Cg.01-10-042533/492.
szamu végzésével elrendelte a 7/2024. (IV.24.) szamu koz-

gyllési hatdrozattal elhatdrozott alaptéke-leszallitas és
a kapcsolodd alapszabaly-mdédositas bejegyzését. A Tar-
sasag az alaptdke-leszallitdas bejegyzését kovetéen HUF
17.459.481.700 forint 0sszegl alaptékével folytatja a mu-
kodését. Az alaptéke-leszallitds bejegyzését kovetben a
részvények darabszama 698.379.268.

https://www.bet.hu/newkibdata/129099493/0G ASZ
mod tokeleszallitas 20240719 HU.pdf

Budapesti Ertéktézsde Nyrt. az OPUS GLOBAL Nyrt. kibocsaté
3.266.782 darab, egyenként 25 forint névértékd, 81.669.550
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forint 6ssz névértékd, dematerializalt, névre szo6l6 torzsrész-
vényei vonatkozdsaban a Tozsdére bevezetett részvény
mennyiséget 2024. augusztus 26.napjaval csokkentette, és
a Terméklista adatait a fenti értékpapirra vonatkozdan az
alabbiak szerint modositotta. Bevezetett értékpapir mennyi-
sége: Uj adat 698.379.268 db; Régi adat 701.646.050 db
https://www.bet.hu/newkibdata/129113153/0PUS

MV 20240823 HU.pdf

A Tarsasdg igazgatdsaga a Javadalmazasi Szabdlyzatanak
modositasaval a Tarsasag hosszutavu Uzleti stratégiajanak,
érdekeinek, fenntarthatésaganak megvaldsitdsa érdeké-
ben az igazgatdsdgi tagok, valamint a menedzsment tagjai
tekintetében — az éves gazdalkodasi adatoktél és megha-
tarozott célok teljestlésétodl fliggd — Uj javadalmazasi elem
bevezetésérdl dontott. Ezen juttatds a Tarsasdg altal létre-
hozand6 Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szer-
vezeten (MRP szervezeten) keresztil befektetdi kockaza-
tot megtestesitd instrumentumok — a Tarsasdg részvényei
vagy a Tarsasag részvényeire vonatkozé vételi jog - for-
majaban is biztosithatd. A javadalmazdasi rendszer a Tar-
sasdg MRP Szervezethez csatlakozoé ledanyvallalatai érintett
tisztségviseldire és munkavallaloira is kiterjed.
https://www.bet.hu/newkibdata/129097862/0PUS
MRP_ 20240715 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt 2024 szeptember 3-an megtartott

kozgylilése az aldbbi hatarozatokat fogadta el:

« A Kozgyllés megvalasztotta az lgazgatosag Uj tagjanak
Susan Zoltant 2024. év 09. hénap 04. napjatél kezdédden
2027 év 05. hénap 03. napjaig tartd hatarozott idétartamra.

« A Kozgyullés elfogadta a Tarsasagnak a hosszutavu rész-
vényesi szerepvallalas 0sztonzésérdl és egyes torvények
jogharmonizaciés célumaddositasarol szolo 2019. évi LX-
VII. torvény szerinti, médositott Javadalmazasi Politikajat.

e A Kozgyllés elfogadta az Igazgatdsag Elncke részére és
az lgazgatdsdg tagjai szamara megallapitott éves prémi-
umot. A prémium feltételeinek teljesilését és a kifizethe-
téséget — a Javadalmazasi és Jelolé Bizottsdg javaslata
alapjdn — az lgazgatésdg az érintett év beszamoldjanak
kozgydlés altali elfogadasat kovetéen onértékelés kere-
tében allapitja meg. A 2025. Uzleti évhez kapcsolddd pré-
miumtol kezddédden a kifizetés kizarélag az OPUS Global
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program (MRP) Teljesit-
ményjavadalmazasi Politikaban foglaltakkal 6sszhangban,
annak végrehajtdsara létrehozott Munkavallaléi Résztulaj-
donosi Program Szervezeten keresztil torténhet.

+ A Kozgyllés modositotta a Tarsasdg egyéb (fétevé-
kenységen kiviili) tevékenységi koreit. A Tarsasdg

« » OPUS GLOBAL

egyéb tevékenységi korei a kovetkezdk:

- 681008 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

- 6820 '08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadasa,
Uzemeltetése

- 683208 Ingatlankezelés

- 692008 Szamviteli, konyvvizsgaldi, adoszakértdi te-
vékenység

- 7010 '08 Uzletvezetés

- 7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

- 7490°08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki
tevékenység

- 811008 Epitménylizemeltetés

- 823008 Konferencia, kereskedelmi bemutaté szervezése

- 829908 M.n.s. egyéb kiegészitd Uzleti szolgaltatas

« A Kozgyllés modositotta a 11/2024 (IV.24.) szdmu Koz-

gyllési Hatdrozatat akként, hogy az lgazgatésag a to-

vabbiakban a Tarsasag altal kibocsatott, legfeljebb a

Tarsasag mindenkori alaptokéjének huszonodt szaza-

lékanak (25%) megfelelé darabszamu egyenként HUF

25, -, azaz huszonot magyar forint névértékd torzsrész-

vényeknek, mint sajat részvényeknek a Tarsasag altali

megszerzésére kap felhatalmazast (a sajat részvény

allomany a tranzakciok soran nem lépheti at a Tarsa-

sag altal kibocsatott részvények huszonot szazalékat).

https://www.bet.hu/newkibdata/129119040/0G_KGY

hatarozatok kozzetetel HU 20240903.pdf

A Csoport tulajdondban  2024.09.30-an  0sszesen
144.171.996 db OPUS sajat részvény volt, mely a kibocsaj-
tott 698.379.268 db 20,4%-at reprezentalja.
https://www.bet.hu/newkibdata/129131414/0PUS szava-
zati%20jog 20240930 HU.pdf

Befektetdi elemzések

A Scope Ratings GmbH fliggetlen hitelminésité elvégezte
a Tarsasag altal konszolidaciéba bevont leanyvallalata, az
OPUS TIGAZ Zrt. 4ltal kibocsatott Tigaz 2031/A elnevezé-
sii kotvények hitelmindsitésének felulvizsgalatat. A Scope
Ratings GmbH, mint a Tarsasag hitelminésitéje BBB-/Stab-
le kibocsatdi besoroldst megvaltoztatta BBB-/Positive be-
soroldsra, illetve a kibocsatott kotvényeket valtozatlanul
BBB besoroldstra mindsitette. A hitelmindésité angol nyelv(
jelentése is elérheté a lenti linken.
https://www.bet.hu/newkibdata/129036%969/0P
TIG%C3%8172%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A%se
HU 20240328.pdf

A Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank altal meghirdetett, a valla-
lati finanszirozast elésegité Novekedési Kotvényprogramjaban

21


https://www.bet.hu/newkibdata/129113153/OPUS_MV_20240823_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129113153/OPUS_MV_20240823_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129097862/OPUS_MRP_20240715_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129097862/OPUS_MRP_20240715_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129119040/OG_KGY_hatarozatok_kozzetetel_HU_20240903.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129119040/OG_KGY_hatarozatok_kozzetetel_HU_20240903.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129131414/OPUS_szavazati%20jog_20240930_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129131414/OPUS_szavazati%20jog_20240930_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129036969/OP_TIG%C3%81Z%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se_HU_20240328.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129036969/OP_TIG%C3%81Z%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se_HU_20240328.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129036969/OP_TIG%C3%81Z%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se_HU_20240328.pdf

(NKP) valo részvétele okan sziikséges flggetlen hitelmindsi-
tési eljaras felllvizsgalatan vett részt juliusban. Az elemzést
az elismert fliggetlen nemzetkozi hitelmindsité, a Scope Ra-
tings GmbH végezte. A fellilvizsgalati eljards eredményekép-
pen a mar kiadott mindsités alapjan a Tarsasag megtartotta a
kibocsatott kotvényekre az MNB altal elvart befektetési szint-
nél négy fokozattal magasabb BBB- besorolast, a Tarsasagra
vonatkozodan pedig a BB Stabil kibocsatéi mindsitését.
https://www.bet.hu/newkibdata/129104499/0PUS
SCOPE HU 20240731.pdf

I11.3. A Vallalatcsoport
l.-lll. negyedéves gazdal-
kodasanak bemutatasa

A 111.3 és Ill.4. pontokban foglalt Uzleti Jelentés a 2024. év
I-1ll. negyedévének pénziigyi adatait hasonlitja 6ssze az
eredménykimutatasnal a bazisadatnak tekintendd 2023.
év I-ll. negyedévének adataival, mig mérlegoldalon a 2023.
december 31-i IFRS auditalt konszolidalt pénzlgyi kimuta-
tassal.

A Vallalatcsoport gazddlkoddsdnak jelen Ill.3. pontban foglalt
bemutatdsaban a pénziigyi adatokat a konszolidalt kiszlré-
sekkel egyiitt allapitotta meg a Csoport, igy azok megegyez-
nek a Csoport konszoliddlt mérleg és eredmény adataival.

Beszdamolasi id6szakot kdveté utélagos esemény

A Csoport tulajdonaba 2024.06.30 és 2024 08. 31 kozott
osszesen 1.975.441 db sajat részvény kerllt igy csoport
szinten az 0sszes sajat részvény darabszam 55.868.957 db
(7,99%) 2024.08.31-én.
https://www.bet.hu/newkibdata/129161401/0PUS szava-
zati%20jog 20241130 HU.pdf

A vizsgalt id6szak és a bazisid6szak o0sszehasonlithaté-
sdga szempontjabdl fontos megjegyezni, hogy lényeges
méret( akvizicid, illetve cégértékesités (kivéve a Vagyonke-
zelés szegmenst) nem tortént, igy egy portfolié valtozas a
szegmensek sulyat nem valtoztatta meg jelentésen a két év
viszonylataban.

Konszolidalt eredménykimutatas kiemelt pénziigyi ada-
tainak bemutatasa

(A kimutatasban szereplé tényadatok a 2024.01.01.-2024.09.30. és a
2023.01.01.-2023.09.30. idészakra vonatkozd IFRS szamviteli sztender-
dek szerint készlltek, a csoporton belili teljes konszolidacios kisz(irést
figyelembe véve.)

OPUS GLOBAL OPUS GLOBAL 2023.09.30.- Viltozas
Fébb eredményadatok 202001.012024.09.30.  2023.01.01-2023.09.30.  assachason-  2024.09.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok litasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 448 888 906 510 720 881 -61831975 -12,1%
Mikodési koltségek 417 037 061 478 903 194 -61 866133 -12,9%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 31851 845 31817 687 34 158 0,1%
EBITDA 68 378 645 65 654 863 2723782 4,1%
Pénzlgyi mlveletek eredménye 3385797 3990 468 -604 671 -15,2%
Addzas elbtti eredmény 35237 642 35808 1556 -570 513 -1,6%
Adodzott eredmény 30 449 009 30666 586 -217 577 -0,7%
Teljes atfogo jovedelem 31621 399 30200 748 1 420 651 4,7%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 4 462 4581 -119 -2,6%
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2024. I-1ll. negyedévben a Vallalatcsoport konszoli-
dalt szinten 68.378.645 ezer Ft EBITDA-t ért el, Uzemi
eredmeény szinten pedig 31.851.845 ezer Ft eredményt
realizalt. A Cégcsoport 2024. I-1ll negyedéves Teljes at-
fogé eredménye 31.621.399 ezer Ft lett.

2024. 1 1-1ll. negyedévben a Vallalatcsoport konszoli-
dalt szinten 12,1%-kal alacsonyabb Miikodési bevé-
telt realizalt, amely 61.831.975 ezer Ft-tal kevesebb,
mint a bazisidészakban volt. A Mikodési bevételeken
belll a Netté arbevételt 421.052.809 ezer Ft, az Akti-
valt sajat teljesitmények értéke 20.836.181 ezer Ft, az
Egyéb mikodési bevételek 6.999.916 ezer Ft értékben
jelentkeztek.

Az egyes portfoliok eltéré volumene jél lathatd a kon-
szolidalt pénziigyi mutatdkban, igy az Osszes muko-

dési bevételbdl

2024. 1-1ll. negyedévben az lIpari termelés szegmens
birtokolja a legnagyobb részaranyt 40%-ot (180,2 mil-
lidrd Ft), az Energetika 33%-0s részesedéssel (147,2
millidrd Ft), a Mezégazdasag és Elelmiszeripar szeg-
mens 19%-kal (84,8 millidard Ft), a Turizmus pedig 8%-
kal (36,6 millidrd Ft) jarult a bevételekhez. A Vagyon-
kezelés szegmens az 0sszes mukodési bevételekbdl
tovabbra is 0% koruli kértéket tudhat magaénak.

2024. elsé kilenc honapjaban a Cégcsoport 0sszes Mii-
kodési koltsége a bevételekkel osszhangban szintén
csokkent, konszolidalt szinten 61.866.133 ezer Ft ér-
tékben (-12,9%) a tavalyi bazisidészakhoz képest.

A mlkodési koltségek 0sszetétele az aldbbiak szerint
alakult a két negyedév viszonylataban:

OPUS GLOB{-\L’ OPUS GLOB{-\L’ 2023.09.30.- Valtozas

Mukodesilkoltsegek 2020.01.01 20240930,  2023.01.01-2023.09.30. seD2t09.30. 2026.09.30.

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok %-ban
Osszes miikédési koltség 417 037 061 478 903 194 -61866133 -12,9%
Anyagjellegl raforditdsok 335553097 395989 574 - 60 436 477 -15,3%
Személyi jellegl raforditasok 37 687 653 32 956 055 4731598 14,4%
Ertékcsokkenés 36526 800 33837176 2 689 624 7.9%
Ertékvesztés 350 261 302 838 47 423 15,7%
Goodwill értékvesztés - - - -
Egyeb mikodesi koltsegek és 6919 250 15817 551 - 8898 301 -56,3%

raforditdsok

A mUkodési koltségek szazalékos 0sszetétele a targy és bazis negyedév viszonylataban alapvetéen nem valtozott meg:

Miikodési koltségek koltségnemenkénti megoszlasa 2024.09.30.

Anyagjelleg( raforditasok

BB szemeélyi jellegii raforditasok

Ertékcsokkenés

Ertékvesztés

. Goodwill értékvesztés

BB coyéb miiksdesi koltsegek

és raforditasok
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Miikodési koltségek koltségnemenkénti
megoszlasa 2023.09.30.

. Anyagjelleg( raforditasok Ertékvesztés

. Személyi jellegl raforditasok

Ertékcsokkenés

A szegmens szerinti megbontdsban a MUkodési koltségek
szinte a mUkodési bevételek megoszlasaval 0sszhangban ala-
kultak 2024-ben, az Ipari termelés szegmensnél jelentkezik a
legnagyobb részarany 39%-ban, az Energetika 36%-0s, a Me-
z6gazdasag és Elelmiszeripar szegmens 18%-0s, mig a Turiz-

. Goodwill értékvesztés

BB coyeb miksdesi kéltsegek
és raforditasok

0% 3%

mus szegmens 7%-o0s koltség aranyt generalt. A Vagyonkezelés
szegmens részesedése a Mlkodési koltségekbdl joval 1% alatt
maradt.

A fébb mikodési koltségnemek szegmensek szerinti megoszlasa eltéré ardnyokat mutat az aldbbi grafikon szerint:

Miikodési koltségek szegmensenkénti megoszlasa:

2024.09.30. 307

90,0%
80,0%
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%

Anyagjelleg(i

raforditasok raforditdsok

2023.09.30.  00%

80%
60%

40%

Anyagjellegii

-20% raforditasok raforditasok

mlpari Termelés m Mez6gazdasag és Elelmiszeripar  m Vagyonkezelés

A MUkodési koltsegeken belll a legnagyobb tétel az Anyag-
jellegii raforditasok, melynek mértéke 15,3%-kal csokkent
2023.09.30-hoz képest. A beszamolasi idészakban konszoli-
dalt szinten e tétel 335.553.097 ezer Ft értéket mutat, mely
magaban foglalja az Eladott druk beszerzési értékét is. Az
Anyagjellegl raforditdsok legnagyobb részét, 44%-at a vizs-
galt idészakban az Ipari Termelés szegmens adja. Az Energe-

@ OPUS GLOBAL
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Személyi jelleg(i Ertékcsokkenés
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Ertékcsokkenés Ertékvesztés Egyéb miikodési
koltségek és

raforditdsok

Egyéb mikodési
koltségek és
raforditasok

Ertékvesztés

Turizmus m Energetika

tika szegmensnél keletkezik tovabbi 32%, a Mezégazdasag és
Elelmiszeripar szegmensnél 19%, mig a Turizmus szegmens
5%-kal részesedik konszolidalt szinten. A Vagyonkezelés
szegmens részesedése itt is elhanyagolhatd, 1% alatti értéket
képvisel. Az Anyagjellegl raforditdsok alakuldsanak legfébb
mozgatdérugoja az alapanyagarak és az energiadrak valtozasa.
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A koltségstrukturaban 2024. I-1ll. negyedévben a Személyi
jellegli raforditasok értéke 14%-kal novekedett a bazisi-
dbészakhoz képest, melynek értéke 37.687.653 ezer Ft, eb-
b6l 42% az Energetika szegmensnél, 26% a Turizmus, 14%
az Ipari termelés, 17% a Mezdgazdasag és Elelmiszeripar
szegmensnél jelentkezett, mig a Vagyonkezelés szegmens
részesedése ezen a koltségtételen is csupan 1%. A szemé-
lyi jellegl réforditdsok emelkedésének oka az inflacidé ge-
neralt bérszinvonal valtozasa volt, mivel a foglalkoztatottak
létszama 119 fével valé csokkent.

A teljes foglalkoztatotti [étszam a Vallalatcsoportnal 2024.
szeptember 30-val 4.462 f6 volt, a dolgozék megoszlasa
szinte azonos aranyu, 57%-a fizikai, 43%-a szellemi dolgozd.

A létszam szegmensenkénti megoszldsa magyarazza,
hogy a személyi jellegl raforditdsok eltéré ardnyokat mutat
a tobbi koltségnemhez képest.

Személyi jellegii raforditasok
megoszlasa 2024.09.30. (%)

14%

42%

26%

17%

1%

Ipari Termelés Turizmus

. Mezégazdasag és Elelmiszer . Energetika

Vagyonkezelés

Létszam szegmensenkénti megoszlasa 2024.09.30. (f6)

5 000
4 462
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2 000
1496 Leal
1000 718
581
= [— [ - 16 - u i u
Ipari Termelés Mezbgazdasag és  Vagyonkezelés Turizmus Energetika Osszesen
Elelmiszeripar
e Fizikai munkds e Szellemi munkas Total
13%
Létszam szegmensenkénti
szazalékos megoszlasa 2024.09.30.
37% 16%
Ipari Termelés
. Mezdgazdasag és Elelmiszer
Vagyonkezelés
Turizmus 0%
E tik
. nergetika 349%
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A koltségstrukturat vizsgalva az Ertékcsokkenés érté-
ke konszolidalt szinten a bazisidészakhoz képest 8%-kal
nétt, amely a 2024. I-lll. negyedéves M(kodési koltseé-
gek kozel 9%-at képviseli. Az értékcsokkenés szegmen-
senkénti megoszlasaban az Energetika szegmens az
értékcsokkenés b3%-at adta, addig az Ipari termelés
szegmens 27%-ot, a Mezdgazdasag és Elelmiszeripar
szegmens 14%-ot, a Turizmus szegmens része pedig
6%-ot tett ki.

Amig a Cégcsoport 2024. elsé kilenchdnapjaban reali-
zalt mikodési bevétele 12,1%-ot csokkent a tavalyi év
hasonld id6szakahoz képest, addig a mikodési koltségei
nagyobb mértékben 12,9 %- al csokkentek, ezért Uzemi
eredmény (EBIT) szinten a Cégcsoport 31.851.845 ezer
Ft konszolidalt pozitiv eredményt ért el, amely a tava-
lyi év hasonlé idészakanak izemi eredményéhez képest
egy kisebb 34.158 ezer Forint (0,1% -0s) novekedést
eredményezett.

Az EBIT valtozasahoz képest a Vallalatcsoport 2024. ki-
lenc hdénapos konszolidadlt EBITDA-mutatdja nagyobb
mértékben 68.378.645 ezer forintra novekedett (4,1%).

A Cégcsoport Pénziigyi miiveletek eredményében csok-
kent a tavalyi év ugyanezen idészakahoz képest. Habar
az idei évben a Csoportnak csokkentek a kamatterhei,
ugyanakkor nagyobb arfolyam veszteséget ért el a ta-
valyi szinthez képest. Ezzel egyltt a pénzlgyi mlvele-
tek eredménye 3.385.797 ezer Ft nyereséget ért el, mely
szintén hozzdjarult a Vallalatcsoport 2023 évihez hason-
l6 mértékd 2024. I-1ll. negyedéves konszolidalt addzas
elétti eredményéhez, mely 0sszesen igy 35.237.642 ezer
Ft-ot ért el.

A magasabb eredményszint miatt a Jovedelemadé ra-
forditas csokkentek 352.936 ezer Ft-tal.

A Cégcsoport 2024. I-11l. negyedévben az addéfizetési ko-
telezettségek teljesitését kovetéen 30.449.009 ezer Ft
Adoézott eredményt generalt, mely az el6z6 év hasonlo
idészakahoz képest 0,7% - al csokkent.

A Cégcsoport Teljes atfogo jovedelme 2024. elsd kilenc
hénapjaban 31.621.399 ezer Ft, mely 4,7%-al novekedett
az el6z6 év hasonld idészakahoz képest.

Konszolidalt mérleg kiemelt pénziigyi adatainak bemutatasa

(A kimutatasban szerepl6 tényadatok a 2024.09.30. nem auditalt és 2023.12.31. napjara vonatkozo auditalt IFRS szamviteli
sztenderdek szerint késziltek, a csoporton belili konszolidacids kiszlréseket figyelembe véve.)

OPUS GLOBAL Nyrt. OPUS GLOBAL Nyrt. 2023.12.31.- Valtozas
Mérlegadatok (zérs allomany) 2024.09.30. 20231231, ;20260930 LIA
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok %-ban
Mérlegfdosszeg 1024 128 069 1072 649 076 -48 521 007 -4,5%
Pénzeszkozok 0sszesen 186 113 977 247 679 196 -61565 219 -24,9%
Sajat toke 357 745 657 355778 711 1966 946 0,6%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 409 572 800 416 091 213 -6 518 413 -1,6%
Rovid lejaratu kotelezettségek 256 809 612 300779 152 -43 969 540 -14,6%
Hitelek és kolcsonok 123 142 440 130566 743 -7 424 303 -5,7%
Hitel/Mérlegf60sszeg 0,120 0,122 - 0,001 -1.2%
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Az OPUS Csoport 2024.09.30-4n konszolidalt szinten
1.024.128.069 ezer Ft Mérlegfoosszeggel zart, amely 4,5 %-os
csokkenést jelent a tavaly év végi bazisadatokhoz képest.

A Csoport 2024. szeptember 30-i mérlegadatait tekintve az
Eszkozok legnagyobb értéke az Energetika szegmensnél
jelentkezik 43%-ban, az Ipari termelés szegmens 20%-ban,
a Mezégazdasag és Elelmiszeripar szegmens 23%-ban ré-
szesedik. Ezt koveti 12%-0s arannyal a Turizmus szegmens
és a Vagyonkezelés zarja a sort 2%-0s megoszlassal.

Az Eszkézokon belil az Even tili eszkozok értéke
658.953.168 ezer Ft volt a beszdmolasi idészak végén,
amely 4,1 %-kal magasabb, mint tavaly év végén.

A Csoport az IFRS 3 standard altal megkovetelt eljarast
kovetve az épitéipari leanyvallalatok apportjakor beazono-
sitott és felvett Szerzédésallomanyokat, melyeket a szer-
z6désallomany netté pénzaramainak jovébeni Utemezésé-
vel 0sszhangban vezet ki az eszkozok kozul az eredmény
terhére, értékcsokkenésként kimutatva. Ennek megfeleld-
en kozel 45%-o0s csokkenés (8.794.444 ezer Ft) kerdlt el-
szamolasra 2024. elsé kilenc honapjaban, igy a Szerzédeé-
sallomany netté értéke az Even tuli eszkozoknek mar csak
1,6%-at teszik ki.

A Részesedés t6kemoddszerrel elszamolt befektetések
értéke nem valtozott a bazisidészakhoz képest.

Osszes kotelezettség szegmensenkénti
szazalékos megoszlasa 2024.09.30.

46%

Ipari Termelés
. Mezégazdasag és Elelmiszer
Vagyonkezelés

Turizmus

. Energetika

Az Even tili eszkozok értéke az Eszkozok értékén beliil
64%-ot tesz ki, mig a Forgoeszkozok értéke 386%.

A Forgdeszkozok kozott a Készletek értéke 12%-kal, mig
a Vevok értéke 6%-kal csokkent. A Pénzeszkozok értéke
61.565.219 ezer Ft-os csokkenést mutat 2024 Ill. negyed-
évben, mely még a csokkenéssel egyltt is az dsszes esz-
kozok 18%-at teszik ki. A szabad pénzeszkozok egy részét
a tarsasdgok a treasury tevékenységlk soran az elérheté
legmagasabb kamatfeldrat kihasznalva lekotik.

Forrasoldalon a Sajat téke értéke gyakorlatilag valto-
zatlan szinten maradt (0,6%-0s novekedés), mely az I-lll.
negyedéves eredmeény noveld, illetve a sajat részvény
vasarlas és az osztalék fizetés csokkentd hatdasanak ere-
déjeként alakult ki.

A Kotelezettségek értéke 2024.09.30-ig 7%-0s csokkenést
mutat a tavaly év végéhez képest.

A Kotelezettség mérlegsor legnagyobb részét 46%-at az
Energetika szegmens adja, az Ipari termelés szegmens
22%-kal, a Mezdgazdasag és Elelmiszeripar szegmens
13%-kal, a Turizmus 8 %-kal, mig a Vagyonkezelés 11%-kal

részesedik.

22%

11%

8%

27



A Cégcsoport kotelezettségei 2023. év végével 58%-ban
hosszU, 42%-ban rovid lejaratuak voltak, addig az idei
lll. negyedév végével a hosszu lejaratu kotelezettségek
61%-ot, a rovid lejaratiak 39%-ot tettek ki.

A Cégcsoport kdtvénykibocsatasboél eredd kotelezettsé-
ge az Anyacég és az OPUS TIGAZ Zrt. kétvénykibocsata-
sabdl ered és a hosszu lejaratu kotelezettségek 27%-at
teszi ki, mig az osszes forrason belll 11%-kal részese-

Osszes hitel szegmensenkénti szazalé-
kos megoszlasa 2024.09.30.

Minden tdrsasdg banki hitelszerzédésének megfeleléen
torlesztette hiteleit és fizette a kamatokat 2024 folyaman.

Ipari Termelés
. MezGgazdasag és Elelmiszer
Vagyonkezelés

Turizmus

. Energetika

dik. Ezen mérlegsor a Targyidészak végén a 2023.12.31-i
értékéhez képest a csokkenést mutat, melynek oka az
OPUS TIGAZ Zrt. 2024. marciusban teljesitett téketor-
lesztése volt 1,5 mrd forint értékben.

A Kotelezettségek 18%-at a Hitelek és kdlcsonok teszik

ki (123.142.440 ezer Ft), melyek allomanya a bazisid6-
szakhoz képest 5,7%-ban csokkent.
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Részvényinformaciok és Részvénypiaci
megitélés

Az OPUS GLOBAL Nyrt. alaptékéje 698.379.268 db (azaz
hatszazkilencvennyolcmillio-hdromszazhetvenkilence-
zer-kétszazhatvannyolc) darab ,A" sorozatu 25 Ft (azaz
huszondt forint) névértékd, névre sz6lo, dematerializalt
modon eldallitott torzsrészvénybdél all (,Részvények”).

A Budapesti Ertéktézsde legutdbbi, 2024. marcius 8-i ko-
sarfelilvizsgalata sordn az OPUS részvények sulya a BUX
indexben 2,3774%-r6l 2,2411%-ra valtozott. A BUMIX in-

dexben az OPUS részvények 13,0070 %-os arannyal sze-
repelnek. Részvénypiaci megitélés szempontjabdl szintén
fontos, hogy az OPUS részvény tagja az MSCI, majd az MSCI
Hungary Small Cap, MSCI Emerging Markets Small Cap,
valamint az MSCI ACWI Small Cap indexeknek is, valamint
2018-t6l a Bécsi Ertéktézsde (Wiener Borse AG) hatarozata
alapjan a CECE index részévé is valt.

A 2024. szeptember 30. napi zaré arfolyam 508 Ft (a 2023.
december 31. napi zaro arfolyam 382 Ft) és a 2023szeptm-
ber 30. napi zaro arfolyam 368 Ft volt.

Valtozas
Részvény informaciok 2024.09.30 2023.09.30 Y Ty
%=-ban
Zaroar (Ft) 508 368 38,23%
T6zsdére bevezetett Részvényszam (db) 698 379 268 701 646 050 -0,47%
sulyozott részvény szam (db) 638 966 022 655 669 406 -2,55%
Piaci kapitalizacio (Mrd Ft) 354 258 37.21%
Eg’ssz\gérqzs;/grl#a)latra jutd adézott eredmény/sulyozott 30 1 287 5.04%
BVPS (teljes sajat t6ke/sulyozott részvényszam) 560 522 7,26%
Sajat részvényszam (db) 144171 996 48 164109 199,33%
EPS folytatodo tevékenységre vonatkozd (addzott eredmény/ 477 468 1.82%

sulyozott részvényszam)

Részvényforgalom és zaroar a 2024. Ill. negyedévig
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lll.4. Szegmensenkénti
gazdalkodas bemutatasa

Vdllalatcsoport szegmenseinek jelen Ill.4. pontban bemuta-
tott gazdalkoddsa, pénziigyi mutatdi és adatai IFRS alapon,
de konszoliddcids kiszlrések nélkiil keriiltek megéllapitds-
ra, igy azok nem egyeztetheték dssze a Csoport konszolidalt
mérleg és eredmény adataival.

IPARI TERMELES SZEGMENS

Az OPUS GLOBAL Nyrt. (tovabbiakban: OPUS GLOBAL)
kiemelt jelent6séglinek tekinti az épitéipari és nehézipa-
ri vallalkozasokat magaba foglalé ipari termelés szeg-

A. Szegmens cégei

menst. Konszolidalt szinten az arbevétel 43%-at, mig a
meérlegféosszeg 20%-at adja a szegmens az OPUS Cso-
porton belul.

Az ipari termelés szegmens vallalatai kozott megkilon-
boztetjUk az épitdipari agazatot, amelybe a Mészaros
és Mészaros Ipari és Kereskedelmi Zrt. (tovabbiakban:
Mészdros és Mészaros) és lednyvallalata, az R-KORD
Kft. (tovabbiakban: R-KORD), és az RM International Zrt.
(tovabbiakban: RMI) tartoznak, valamint a nehézipari
adgazatot, amelyhez a Wamsler SE Haztartastechnikai
Eurdpai Rt. (tovabbiakban: Wamsler SE) és német ledny-
vallalatai sorolhatdk.

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2024.09.30-an:

L. - . . o Kozvetett / Kibocsato Kibocsatoé
Név Kapt;?r:ttsagl tev gkz:ﬁt' sé B::zggz:s Kozvetlen részesedése részesedése
yseg 9 részesedés  2024.09.30.  2023.12.31.
Mészaros és ,
Mészaros Ipari és L Fgyeb mns. Magyar- Kézvetlen 51,00% 51,00%
Kereskedelmi Zrt. P 9
Mészdaros Hrvatska Project- , . . 0 0
d.o.o L management Horvatorszag Kozvetett 51,00% 51,00%
. Egyéb
R-KORD Epitéipari villamos Magyar- . 0 0
Kft. L berendezés orszag Kozvetlen 51,00% 51,00%
gyartasa
RM International Zrt. L Vasut épitése l\gigggg_ Kozvetett 51,00% 51,00%
Nem villamos
Wamsler SE . L
Haztartastechnikai L haztartes| Magyar- Kézvetlen 99,93% 99,93%
Eurépai Rt. eszuie orszag
gyartasa
Wamsler Haus- und Késziilek
Kichentechnik L Németorszag Kozvetett 99,93% 99.93%
kereskedelem
GmbH
Wamsler Bioenergy Készilék . , . 0 0
GmbH L kereskedelem Németorszag Kozvetett 99,93% 99,93%
*2024 szeptemberében a lednyvdllalat végelszamoldsra keriilt
L: Lednyvallalat
@OPUSGLOBAL 30



Ipari termelés szegmens
- Epitoipari agazat:

Az OPUS GLOBAL Nyrt. az OPUS Csoporton belili egy-
szer(sités és hatékonysdgjavitd intézkedések mellett
dontott 2023-ban, ezért egyszerUsitette szervezeti fel-
épitését. A Mészaros Epitdipari Holding Zrt. - amely a
Tarsasdg 51%-os tulajdondban allt, és amely tarsasag
f6 tevékenysége a tulajdonaban lévé két leanyvallalata,
a Mészaros és Mészaros és az R-KORD vagyonkezelési
feladatainak az elladtdsa volt - 2023. szeptember 30-an
szétvalassal megszlnt. A tdrsasag vagyona szétosztas-
ra kerllt a Mészaros és Mészaros, valamint az R-KORD
kozott. A tranzakciot kovetéen leegyszer(isodott az épi-
téipari dgazat szervezeti felépitése, a Mészaros Epi-
téipari Holding Zrt. megszlinésével a kordbban kozvetett
tulajdonosok valtozatlan tulajdoni hanyaddal, de mar
kozvetlen tulajdonosai lettek a Mészaros és Mésza-
ros-nak, valamint az R-KORD-nak.

Ve

MFQ7AROQ

MESZAROS

A Mészaros és Mészaros Ipari és Kereskedelmi Zrt.
kedvezményezett 4atalakuldssal jott létre 2021.10.01-
jén a Mészaros és Mészdaros Kft. teljeskor( jogutddja-

ként. A tdrsasag tevékenysége elsésorban nagytomegi
foldmunka, hid-, ut-, kozmU-, vizépitési, éplletépitési,
és egyéb épitbipari kivitelezési, valamint a kornyezet-
védelemhez és az atomenergia teriletéhez kapcsolddd
létesitmények kivitelezési munkainak végzése. A tarsa-
sagban az OPUS GLOBAL 51%-o0s kozvetlen tulajdoni ré-
szesedéssel rendelkezik.

A Mészaros és Mészaros jelentés sajat kapacitason tul
alvallalkozdk bevondsaval végzi tevékenységét, onmaga
févallalkozoként jellemzdéen anyagbeszerzés, muiszaki
el6készités, projektiranyitds, miszaki feligyelethez és
ellenérzéshez, projektmenedzsmenthez kapcsolddd fel-
adatokat lat el.

Kozmiiépités

A kozmUépités a Mészaros és Mészaros mikodésének
alappillére. Az Uzletag féként a szennyvizberuhazasok-
kal, viztisztitdkkal, vizi kozmU és a gazellatdsi infrastruk-

« » OPUS GLOBAL

turdval kapcsolatos munkakat foglalja magdba. A projek-
tek tobbsége Eurdpai Unids tamogatassal, azon belll is
a Kornyezeti és Energiahatékonysagi Operativ Program
keretében valdsul meg.

Vizépités

A klasszikus vizugyi, illetve mélyépitési munkdk kozé az
arvizvédelmi toltésekkel kapcsolatos kivitelezések, véd-
képesség noveléséhez kapcsolddo fejlesztések, folydvi-
zek rehabilitacioi tartoznak. A tdrsasag az arvizvédel-
mi toltések, valamint egyéb az arvizvédelemhez és vizi
kozlekedéshez kapcsolddd mutargyak kivitelezésében is
részt vesz.

Kozlekedés

A tarsasag tobb mint 15 éves tapasztalattal rendelkezik
Ut-, vasuti hid- épités és rekonstrukcios munkak terile-
tén.

Kornyezetvédelem

A kornyezetvédelmi agazat jelentds tapasztalatokkal bir
uniés- és hazai jogszabalyok altal eléirt komplex hul-
ladékgazdalkodasi rendszerek kiépitésében, orszagos
szinten korszer(siti a telepllések hulladékgazdalkodasi
infrastrukturajat és technoldgidjat az EU egészség- és
kornyezetvédelmi célkitlizéseivel 6sszhangban.

Atomenergia

Magyarorszag villamosenergia igényének kielégitésében
dontd jelentdségl termeld vallalat a Paksi Atomerémi
Zrt., amely lUzemeltetési idejének hosszabbitdsa, vala-
mint az Uj blokkok épitése kapcsan szamos, a tarsasag
tevékenységéhez jol illeszked6 feladatot jelentett az el-
mult évben. A kivitelezési munkdkhoz szlkséges atom-
energiai mindsitésekkel, tanusitvanyokkal rendelkezik a
tarsasag.

A Mészaros Hrvatska d.o.o 2022. januar 18-an kerdlt
megalapitasra, mint a Mészaros és Mészaros horvat-
orszagi lednyvallalata. A horvatorszagi lednyvallalat
feladata els6sorban a horvatorszagi tzleti lehetéségek
feltérképezése, valamint projektek onalld, illetve kozos
vallalkozas keretében torténdé megvaldsitdsa elsésor-
ban az épitdipar terlletén. Az elmult két év gazdasagi
klimajanak, tobbek kozott a varatlanul kitort orosz-uk-
ran haboru kovetkeztében a horvat piacra is begylriz6
recessziés hatasok negativ iranyba modulaltak az Gzleti
lehetéségeket, ennek kovetkezményeként a Mészaros
Hrvatska d.o.o végelszamoldsa megindult.
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INTERNATIONAL ZRT.

Az RM International Zrt.-t 2017-ben alapitotta 50-50%-0s
részesedéssel a Mészaros és Mészdaros jogelddje, vala-
mint az R-KORD. A tarsasag f6 tevékenysége - nemzetko-
zi szerz6dés keretében - a Budapest-Belgrad vasutvonal
magyarorszagi szakaszanak (Soroksar — Kelebia szakasz)
Ujjaépitése, fejlesztése, kivitelezése.

A MAV Zrt. mint megrendeld képviseletében eljaré Ki-
nai-Magyar Vasuti Nonprofit Zrt., az RMI, a China Tiejiuju
Engineering & Construction Kft., valamint a China Railway
Electrification Engineering Group, mint vallalkoz6 kozott
2020. majus 25-én hatalyba lépett a vallalkozdi szerzédés.
A kivitelezést a China Tiejiuju Engineering & Constructi-
on Kft. a China Railway Electrification Engineering Group
(Magyarorszag) Kft., valamint az RMI alkotta konzorcium
(CRE konzorcium) végzi.

A vallalkozasi szerz6dés hatalybalépését kovetéen elkez-
dédtek a projekt magyarorszagi szakaszdaval kapcsola-
tos tervezési és kivitelezési munkak. A projektkoltségek
pénzlgyi fedezetét az allamkozi szerzddés, valamint a ta-
mogatasi szerz6dés biztositja. A projekt vonatkozasaban
irdnyadd sajatos eljarasi, terlletszerzési, elszamoldsi és
vagyonkezelési szabalyokat a BB Torvény (2020. évi XXIX.
torvény a Budapest-Belgrad vasutvonal Ujjaépitési beruha-
z4s magyarorszagi szakaszanak fejlesztésérél, kivitelezé-
sérél és finanszirozasardl) allapitja meg. A projekt keretén
belll a CRE Konzorcium vallalja tobbek kozott a létesitmé-
nyek tervezését, épitését, kivitelezését, teljesitési, jotallasi
biztositékok nyujtasat és az engedélyek beszerzését.

Az R-KORD Epitéipari Kft. fétevé-
kenysége egyéb villamos beren- —

valamint vasuti felsévezeték épi- R-KORD

tése, karbantartdsa, tervezése, engedélyeztetése.

A vallalkozas projekt alapon, els6sorban févallalkozoként,
esetenként alvallalkozék bevonasaval végzi tevékenysé-
gét. A tarsasagba 2018-ban beolvadt a kordbban 100%-0s
tulajdonaban lévé Vasutautomatika Kft., mely a MAV Zrt.
és a GYSEV Zrt. vonalain a telekommunikacids rendszerek,

dezés gyartasa, azon belil pedig a
vasutépitéssel osszefliggd bizto-
sito- és tavkozlési berendezések,

vasuti valtoftd, biztositd berendezések és ezek dramella-
tasanak tervezésével és tamogatasaval foglalkozott.

« » OPUS GLOBAL

Ipari termelés szegmens
- Nehézipari agazat:

A Wamsler SE az ipari termelés szeg-
mens nehézipari dgazataba tartozik,
az OPUS GLOBAL altal 99,93%-ban
tulajdonolt tdrsasag, annak német-

m

orszagi székhelyl leanyvallalataival

egyutt. A Wamsler Csoport a termel6 WAMSLER®

iparagak egyikében, a tartés fogyasz- seit 1875

tasi cikkeket gyarto és értékesité iparagban, azon belil is a
kalyha-, tlzhely- és kandallégyartasban tevékenykedik. A
Wamsler SE a kelet-kozép-eurdpai régié legnagyobb kan-
dallé- és tlzhelygyara. Tevékenységét 2021-t6l acélszer-
kezeti felépitmények gyartdsaval egészitette ki, valamint
2023-ban gazmérdorak felujitasara és Ujrahitelesitésére Uj
diviziét inditott a tarsasag.

A Wamsler Haus- und Kichentechnik GmbH a Wamsler SE
100%-0s németorszagi lednyvallalata, mely a Wamsler SE
termékek kizarélagos forgalmazéja a nyugat-eurédpai pia-
con. Emellett nem az anyavallalatatél (figgetlen piaci sze-
repléktél) szarmazé tlizhelyek és kandalldk forgalmazasa-
val is kiegészitette tevékenységét az elmult idészakban.

A Wamsler Bioenergy GmbH a Wamsler Haus- und
Klchentechnik GmbH 100%-0s németorszagi leanyvalla-
lata specidlis kornyezetbarat tlzhelyek célzott forgalma-
zasat végzi, nagykereskedelmi és els6sorban barkacsaru-
hazak részére. Mivel ez a tevékenység az elmult években
jelentésen csokkent a jovében a cég a tervezett hészivaty-
tyu értékesitését is a Wamsler Bioenergy cég és marka-
név alatt tervezi elinditani.

B. Szegmenst érint6é gazdasagi kornyezet

A bruttd hazai termék 2024 harmadik negyedévében 0,8 sza-
zalékkal mérséklédott az eléz6 év azonos idészakahoz képest
a KSH eldzetes adatkozlése szerint. A nemzetkdzi 0sszehason-
litdshoz hasznalt szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok alapjan 0,7 szazalékkal csokkent a
gazdasdg teljesitménye. Az el6z6 negyedévhez képest szintén
0,7 szazalékkal csokkent a hazai GDP a szezonalisan és nap-
tarhatdssal igazitott adatok alapjan. A KSH kdzleménye szerint
a brutté hazai termék volumenének az el6z6 év azonos id6-
szakahoz viszonyitott csokkenéséhez a mezégazdasag, ipar és
épitéipar egyuttes teljesitménye hozzavetélegesen 2 szazalék-
ponttal jarult hozza. A gazdasag visszaesését fékezte ugyan-
akkor a piaci és allami szolgaltatdsok hozzaadott értékének
bévilése. Emellett pedig juliusban és augusztusban atlagosan
3,3 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom mértéke az
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el6z6 év azonos idészakahoz képest, mig 2024 masodik ne-
gyedévéhez viszonyitva 0,4 szazalékos volt a bévilés. A fo-
gyasztas novekedését segitette a redlbérek emelkedése.

A harmadik negyedévben a hazai ipari termelés julius és au-
gusztus atlagdban 5,3 szazalékkal mérséklédott az elz6 év

azonos idészakahoz képest, mig a masodik negyedévi kibocsa-
tasnal 0,3 szazalékkal volt alacsonyabb. A negyedév harmadik
honapjaban, szeptemberben az ipari termelés volumene to-
vabb esett és 7,2%-kal csokkent az el6z6 év azonos idészaka-
hoz mérten.

Az ipari termelés volumenindexe
(szezonalisan és munkanappal kiigazitott, 2021. évi havi atlaga = 100,0)
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Az épitbipari kibocsatas 2024 harmadik negyedévének elsd két
hénapjaban 6,1 szazalékos visszaesést mutat éves alapon, mig
a masodik negyedévhez mérten 5,7 szazalékkal mérséklédott
az agazat teljesitménye. Az épiletek épitése 3,0 szazalékkal,
az egyéb épitmények épitése 10,4 szazalékkal csokkent juli-
us-augusztusban az elézé év azonos id6szakahoz képest. 2024
szeptemberében az épitdipari termelés volumene az elézetes,
nyers adatok szerint 8,2%-0s elmaradast mutat az egy évvel
korabbi bazisadattél, az épitményfécsoportok kozll az éplle-
tek épitésének termelése 2,0, az egyéb épitményeké 17,0%-
kal csokkent. A szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott
indexek alapjan az épitdipar termelése 2024. szeptemberben
2,7%-kal alacsonyabb volt az augusztusinal. 2024 harmadik
negyedévében az épitdipar termeldi arai 5,4%-kal emelkedtek
az eléz6 év azonos idészakahoz viszonyitva.
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Szeptemberben az épitdipari dgazatok kozul az épuletek épi-
tése esetében 17,0, az egyéb épitmények épitésénél 39,6%-kal
visszaesett a termelés volumene az elézd év azonos honapja-
hoz képest. A legnagyobb sulyl agazat, a specialis szaképités
termelése az elézd évi, alacsony bazishoz képest 20,9%-kal
bévilt. A megkotott Uj szerzédések volumene 2,7%-kal emel-
kedett 2023 szeptemberéhez képest. Ezen belil az éplletek
épitésére kotott szerzédéseké 17,8%-kal kisebb, az egyéb épit-
meények épitésére vonatkozoké 24,9%-kal nagyobb volt az egy
évvel korabbinal. Az épitdipari vallalkozasok szeptember végi
szerzédésallomanyanak volumene 36,0%-kal meghaladta az
eléz6 év azonos id6szakit, ezen belll az éplletek épitésére vo-
natkozé szerz6déseké 1,5, az egyéb épitményekre vonatkozo-
ké 71,0%-kal emelkedett.

Az épitoipari termelés szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott volumenindexei
(2021 havi atlaga = 100%)
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C. Szegmens 2024. I-1ll. negyedéves
tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

. L. i Ipari termelés szegmens  Ipari termelés szegmens 2023.12.3‘!..- zo\gl_t.fzzgﬁ__

Mérlegadatok (zaré allomany) 20_2{..09;30. _2923.]2.31. 2024.09.30,. sz- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban

Mérlegfdosszeg 228 437 010 280 045 564 -51 608 554 -18,4%
Pénzeszkozok osszesen 68 243 937 122 642 390 -54 398 453 -44,4%
Sajat toke 54 711 435 76 396 636 -21 685 201 -28,4%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 23 973 452 23918 661 54 791 0.2%
Rovid lejaratu kotelezettségek 149 752123 179 730 267 -29 978 144 -16,7%
Hitelek és kolcsonok 249979 1194 248 785 20836,3%

Idegen forrds/Mérlegféosszeg -

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az ipari termelés szegmens pénzlgyi adatai az épitéipari dgazat
és a nehézipari agazat egyuttes aggregalt szintl pénzigyi szamait
tartalmazza. A két agazat eltérd sullyal jelenik meg az aggregalt
szint( kimutatasokban. Az épitSipari agazat jelentésen nagyobb
aranyt - a mérlegféosszeg 93%-at és az arbevétel 95%-at - teszi
ki, igy a szegmens gazdalkodasat reprezentald aggregalt adatok
alakuldsat, valamint a napi mUikodést alapvetéen az épitdipar dga-
zatban végbemend folyamatok hatarozzak meg.

Az ipari termelés szegmens mérlegféosszege 2024 elsé harom
negyedévében a 2023. évi bazishoz képest csokkent, a 2024. évi
nyitéadat 280,05 milliard forint volt, ami 51,61 millidrd forinttal,
18,4%-kal csokkenve 228,44 millidrd forinton zarta a harmadik
negyedévet. Az allomanyvaltozas centrumaban a forgoeszkozok
és azon belll is a pénzeszkozok 44,4%-0s csokkenése allt, ame-
lyet részben a tarsasagok osztalékfizetése indokol. A kilonbozé
negyedévek allomanycsokkenése az év soran eltérd és gyorsulo
dinamikaju volt, nagysagrendileg a harmadik negyedév soran ko-
vetkezett be a mérlegféosszeg visszaesés 50%-a.

Az ipari termelés szegmens mérlegének felépitése érdemi valto-
zast nem mutatott 2024 harmadik negyedévében sem, és a piaci
szokvanyoknak megfeleld mérlegszerkezetet figyelhetink meg. A
korabbi id6szakokban latottakkal megegyezéen az eszkozok na-
gyobb részét tovabbra is a forgdeszkozok teszik ki. Az aggregalt
befektetett eszkdzallomany a mérlegféosszeg 16%-at (36,22 mil-
lidrd forint) adja, és ezen bellil a szerzédésallomany adja a legna-
gyobb volument. 2024-ben a befektetett eszkozok értéke 19%-os,
8,70 milliard forint allomanycsokkenést mutatott, ez szoros kap-
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csolatban 4ll az év soran elvégzett szerzédéses munkakkal, illetve
az elvégzett épitbipari munkak aktivalasaval. A szerzédésallomany
utan elszamolt csokkenés a szamviteli politikaban lefektetett elvek
szerint a napi mkodés soran kivezetésre kerilé szerzédésér-
tékkel hozhato osszefliggésbe. A teljes eszkozérték meghatarozd
(84%) részét kitevé forgdeszkozok 42,91 milliard forint csokkenést
kovetden 192,22 milliard forintot értek el 2024 elsé kilenc hdnap-
janak végeére. A forgoeszkozok csokkenése alapvetéen a pénzesz-
kozok alakulasara vezethetd vissza, a pénzeszkozallomany 122,64
milliard forint bazisértékrél 68,24 millidrd forintra esett 2024.
szeptember végére. Az alacsonyabb pénzallomany mellett - joval
kisebb volumennel - az épitbipari dgazat vevéallomanyanak csok-
kenése is megjelent a forgdeszkozok valtozdsaban. Az el6zd két
mérlegtétel egylttes hatasat (csokkenését) az egyéb kovetelések
és aktiv idébeli elhatarolasoknal lathato 20,69 millidrd forint allo-
manynovekedés részben kompenzalta, és ez a mérlegtétel 63,15
milliard forinton zarta 2024-ben a harmadik negyedévet.

Az ipari termelés szegmens sajat tékéjének az elsd féléves allo-
manycsokkenési trendje a harmadik negyedévben megfordult,
és az elsd félévben kimutatott 36,7%-0s visszaesést kovetéen a
harmadik negyedév negyedév/negyedév viszonylatban mar nove-
kedést hozott. A harmadik negyedév kedvez6 alakulasa ellenére a
szegmens szint( aggregalt IFRS kimutatasiban a sajat téke a har-
madik negyedév végére 54,71 millidrd forint, ami 28,4%-os, 21,69
milliard forint volumen( csokkenés 2024. els6 kilenc honapjaban.
Az IFRS alapu kimutatasban lathatd sajat téke csokkenés két té-
tel ereddjeként alakult ki, az egyik a szegmens targyévi eredmé-
nyének noveld hatasa, valamint a szegmensen kivili tulajdonosok
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

. i Ipari termelés szegmens  Ipari termelés szegmens 2023.06.3(_)_.- zo\gl_tg;iso__

Fobb eredményadatok 2024.01.01.-2024.09.30. 2023.01.01.-2023.09.30. 2024.09.30. 6s2- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 195 751 503 209 689 254 -13 937 751 -6,6%
Mikodési koltségek 179 437 031 191 706 082 -12 269 051 -6,4%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 16 314 472 17 983 172 -1 668 700 -9,.3%
EBITDA 26 014 694 29 217 618 -3 202 924 -11,0%
Pénzigyi mlveletek eredménye 9 277 801 25 324 851 -16 047 050 -63,4%
Addzas elbtti eredmény 25592273 43308 023 -17 715 750 -40,9%
Adézott eredmény 22 820039 40 186 407 -17 366 368 -43,2%
Teljes atfogo jovedelem 22 801 166 39 959 121 -17 157 955 -42,9%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 581 659 -78 -11,8%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

részére a szegmens szerepldi altal 2024-ben kifizetett osztalék
csokkentd hatdsara vezethet6 vissza.

A szegmens kotelezettségallomanya jelentésen, aggregalt szinten
kozel 30 milliard forinttal csokkent. A hosszu lejaratu kotelezett-
ségeknél az év folyamadn, a harom negyedév sordn nem tortént
erdemi valtozas, igy gyakorlatilag az éven tuli kotelezettségek vo-
lumene stagnalt, 23,97 milliard forint volt a harmadik negyedév
végére. Ezzel szemben a rovid lejaratl kotelezettségek esetében
negyedévente ellentétes iranyd, jelentds volumend kilengéseket
figyelhettlink meg. A harmadik negyedév soran - az egyéb kote-
lezettségek és passziv iddbeli elhatarolasok volumenesése miatt -
181,29 milliard forintrol 149,75 milliard forintra csokkentek a rovid
lejaratu kotelezettségek, ez a harmadik negyedévi, nagysagrendi-
leg 30 milliard forintos ingadozas okozta az 0sszes kotelezettség-
allomanynak a bazishoz képest bekovetkezett valtozasat.

Az ipari termelés szegmens pénzigyi stabilitdsa megfeleld, a
pénzeszkozok csokkenése ellenére tovabbra is magas (68 milliard
forintot meghaladd) a szegmens likviditasa, a teljes eszkozértéké-
nek kozel egyharmada pénzeszkoz, és gyakorlatilag — a kordbbi
idészakokhoz képest valtozatlanul — kilsé, idegen forras igénybe-
vétele nélkil gazdalkodnak a szegmens tagjai. Az ipari szegmens
mUikodése szempontjabdl szlikséges bankgarancia keretszerzé-
dések rendelkezésre allnak, amik elsésorban az épitbipari agaza-
ton belll, a projektekhez sziikséges pénzlgyi feltételek biztositasa-
hoz elengedhetetlenek.

Az ipari termelés szegmens aggregalt 0sszes mikodési bevétele
195,75 milliard forint volt 2024. I-IX. idészakaban, amivel — elsésor-
ban a harmadik negyedévben a bazishoz képest realizalt alacso-
nyabb arbevétel miatt — a szegmens a 2023. évi bazisidészakhoz
hasonlitva 13,94 milliard forinttal (-6,6%) alacsonyabb bevételt re-
alizalt. A szegmens mUkodési koltsége a 2023-as bazisidészakban
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elért 191,71 milliard forintrol 179,44 millidrd forintra esett vissza
2024 els6 kilenc hdnapjaban, ami 6,4% csokkenést jelent.

A bevétel-koltség egylttesét tekintve a 2024. évi mkodési koltsé-
gek csokkenésének mértéke valamivel elmaradt a 2024 elsé ha-
rom negyedévben realizalt drbevétel csokkenés mértékétdl. Ugyan
a harmadik negyedévben bevételelmaradast lathatunk, ami az
elsé félévben a 2023 elsd felévévéhez képest elért tobbletbevételt
elporlasztotta, viszont a harmadik negyedév eredményessége - a
masodik negyedévhez hasonléan - meghaladta az el6z6 év har-
madik negyedévének nyereségtermeld képességét. Az utolséd két
negyedévben felépllt tobbletnyereségnek a hatdsara a 2024 elsé
negyedévében bazishoz képest kimutatott nyereségtomeg-elma-
radas (2024. els6 negyedévben 4,41 milliard forint volt) mérséklé-
dott, és az idei évi kisebb nyereségtomeg a harmadik negyedév vé-
gére kozel egyharmadara lecsokkent. Az ipari termelés szegmens
2024. els6 kilenc hénapjaban 16,31 milliard forint aggregalt izemi
szint( eredmeényt realizalt, ami 1,67 millidrd forinttal alacsonyabb
érték a 2023 elsd harom negyedévi Uzemi nyereségnél.

A harmadik negyedévi folyamatok kedvezéen hatottak a pénziigyi
mUveletek eredményére, és hasonld osszefiiggéseket lathatunk,
mint a bevétel-koltség paros esetében. 2024. elsd félévében a
pénzlgyi miveletek eredménye 7,83 milliard forint volt, ami 18,28
milliard forint elmaradas a 2023. évi bazisidészaki adathoz, ez a
volumen( elmaradds a harmadik negyedévben csokkent, és 2024
harmadik negyedév végére a pénzlgyi miveletek eredménye 9,28
milliard forint lett. A pénzlgyi mUveletek eredményének ilyen jel-
legti alakulasa, illetve az ilyen volumend visszaesés (16,05 milliard
forint) elsésorban technikai jelleglinek tekinthetd és az aggregalt
szint( kimutatasokban jelenik meg (a Mészaros Epitdipari Hol-
ding Zrt. pénzligyi adatai még szerepelnek a 2023. évi bazisban),
ami nem érintette negativan a szegmens gazdalkodasat, illetve a
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pénzteremté képességét. Az ipari termelés aggregalt addzas el6tti
eredmeénye 2024 harmadik negyedévének végére 2559 milliard
forint volt, a bazishoz viszonyitott elmaradasa az lizemi szintd, va-
lamint a pénziigyi miveletek eredményénél jelentkez6 és az eléb-
biekben mar bemutatott tényekre vezethetd vissza.

A szegmens foglalkoztatotti étszamcsokkenése idén is folytato-
dott, viszont a korabbiakkal szemben a szegmens mindkét aga-
zatdban kozel azonos mértékd volt a munkavallalok szamanak
csokkenése.

Ipari termelés szegmens  Ipari termelés szegmens 2023.09.30.- 20‘%“3925350 _
Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.09.30.  2023.01.01.-2023.09.30. 2024.09.30. 6sz- 2024.09.30

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-.bal:n :
Anyagjellegl raforditdsok 161288 382 170127 268 -8 838 886 -5,2%
Személyi jellegl raforditasok 5230 852 4 361 481 869 371 19,9%
Ertékcsokkenés 9 700 222 11 234 446 -1534 224 -13,7%
Ertékvesztés 267 6 435 -6 168 -95,9%
Egyéb mikGdesi koltségek €s 3217 308 5976 452 2759 144 ~46,2%
raforditasok
Osszes miikodési koltség 179 437 031 191 706 082 -12 269 051 -6,4%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az ipari termelés szegmens koltségeinek felépitése és struktu-
raja valtozatlan képet mutatott 2024 harmadik negyedévében
is. A legnagyobb sullyal megjelend koltségelem az anyagjellegl
raforditdsok, amely tartésan nagysdgrendileg 90%-at teszi ki az
0sszes mUkodési koltségnek.

2024 harmadik negyedévben az anyagjellegU raforditasok volu-
menének alakulasa nagyon kedvez6 volt. Az els6 félév soran a
szegmens szerepldi aggregalt szinten az anyagjellegl rafordi-
tdsban 2023. évi bazisidészakhoz képest 9,26 millidrd forint 0sz-
szegU koltségtobbletet mutattak ki. A harmadik negyedévben a

masodik negyedévhez képest is jelentds koltségcsokkentést tu-
dott elérni az ipari termelés szegmens. 2023 harmadik negyed-
évében az anyagjellegl raforditdsok 0sszege 74,64 millidrd forint
volt, ezzel szemben az anyagjelleg( réforditdsok 2024. harmadik
negyedévében 56,55 milliard forintot tettek ki. Ahogy korabban a
nyereségesség alakulasanal emlitettiik, ez az 0sszefliggés jarult
hozza leginkabb, hogy a szegmens nyereségessége a harmadik
negyedév végére novekedett és a 2024 elsd negyedévében - a
2023. évi bazisértékekhez képest - felépuld nyereségelmaradas
visszapdtlasa megtorténjék. A koltségek pozitiv alakulasat - ez-
altal a nyereségességi szint novelését - az el6z6ekben emlitett

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciék, mérleg - Epitéipari agazat:

) o ) Epitéipari agazat Epitéipari agazat 2023.12.31.- zo\éa'?’l.t‘;)zz.é?’s‘ll_
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.09.30. 2023.12.31. 2024.09.30. 6sz- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegfdosszeg 213 043 633 264 699 585 -51 655 952 -19,5%
Pénzeszkozok dsszesen 67181 920 121189 956 -54 008 036 -44,6%
Sajat toke 54 447 199 75714 032 -21 266 833 -28,1%
HosszU lejaratu kotelezettségek 12 975 484 13 265 540 -290 056 -2,2%
Rovid lejaratu kotelezettségek 145 620 950 175720 014 -30 099 064 -17.1%
Hitelek és kolcsonok - - - 0,0%
Idegen forras/Mérlegféosszeg - - - 0,0%
Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.
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alapkoltségesokkenésen felll tdmogatta, hogy a bazishoz ké-
pest 1,53 milliard forinttal alacsonyabb az értékcsokkenés, to-
vabba az egyéb mikaodési koltségek és raforditasok volumene
2,76 millidrd forinttal alacsonyabb a bazisértéknél.

A személyi jellegl réforditdsok novekedése az inflacids hatas,
illetve a bérpiaci folyamatok miatt kovetkezett be, és 19,9%-kal
emelkedett a 2024 els6 harom negyedévének végére.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas -

Epitdipari agazat:

Epitéipari 4gazat
Fobb eredményadatok

2024.01.01.-2024.09.30.

Epitéipari agazat 2023.09.30.- Valtozas

2023.01.01.-2023.069.30.  2024.09.30. 6sz-  2023.09.30.-

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa 20%32;130-
Osszes miikodési bevétel 185 774 303 196 544 616 -10770 313 -5,5%
Mikodési koltségek 169 159 669 178 861128 -9 701 459 -5,4%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 16 614 634 17 683 488 -1 068 854 -6,0%
EBITDA 25872 198 28 500 923 -2 628 725 -9.2%
Pénzlgyi mUveletek eredménye 9136971 24 948 341 -15811 370 -63,4%
Addzas elétti eredmény 25751 605 42 631 829 -16 880 224 -39,6%
Adézott eredmény 22 901 484 39 551 587 -16 650 103 -42,1%
Teljes atfogd jovedelem 22 901 484 39 551 547 -16 650 063 -42,1%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 145 181 -36 -19,9%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az épitipari agazat mérlegféosszege a 2023. évi 264,70 milliard
forintrol 2024. els6 harom negyedévében 213,04 milliard forintra
valtozott, ami 19,5%-o0s, 51,66 milliard forint csokkenést jelent.
Az eszkozértékcsokkenés oOsszetétele és szerkezete, valamint
a szamviteli hattere — tekintettel az épitdipari agazatnak az ipari
szegmens gazdalkodasi szamaiban betoltott 90%-ot meghaladd
sllyara - a szegmens bemutatasanal mar feltart okokra, illetve
osszeflggésekre vezethetd vissza. Az eszkozérték csokkenése
az adgazat mindharom szerepléjénél eltéré volumenben és dina-
mikaban megfigyelhetd volt 2024 mindharom negyedéve soran.
Az agazat befektetett eszkozeinek a teljes eszkozallomanyon be-
lUli sulya érdemben az év soran nem valtozott, a harmadik ne-
gyedév végére 13% volt. Az dgazat eszkozei kozott 2024 harom
negyedévében csokkend tendenciat lathattunk, a 2023. évi végi
37,37 millidrd forintrél 28,37 milliard forintra valtozott. Ez a 24%-
os allomanycsokkenés dontéen az RMI napi mikodése soran
lezarasra kerUlt projektmunkaval, illetve az elvégzett munkak ak-
tivalasaval van kapcsolatban, mivel az elvégzett munkak, felada-
tok kivezetése (aktivalasa) szamvitelileg a szerzédésallomany
csokkenését vonta maga utan. Az dgazat tovabbi két szerepléjé-
nek a befektetett eszkozértékében nem volt érdemi valtozas.

Az ipari termelés szegmens altaldnos bemutatdsa soran em-
litésre kerilt, hogy a telijes szegmens forgdeszkozallomanya
csokkent, a csokkenés hatterében aggregalt szinten a szegmens
kisebb volumen( pénzeszkoze all. Az épitbipari dgazat aggregalt
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pénzeszkozallomanya 2024 elsd kilenc hénapjaban a 121,19
milliard forint nyitéértékrél 67,18 milliard forintra csokkent, az
allomanyvaltozas 54 millidrd forint volt és dontéen a harmadik
negyedévben jelentkezett, amely az épitéipar szamara hagyo-
manyosan - a kedvez6 id6jarasi és egyéb korulmeényekre tekin-
tettel — a legerdsebb és legintenzivebb idészak. A pénzallomany
valtozdsa a Mészaros és Mészaros és az RMI gazdalkodasahoz
kapcsolhatd, az R-KORD esetében 18%-os 1,53 milliard forint
0sszegUl pénzallomanyemelkedést figyelhetink meg 2024 elsé
harom negyedéve alatt. A pénzeszkozok csokkenése nem a
kedvezétlen gazdalkodasra vagy veszteséges uzletmenetre ve-
zethet6 vissza, hanem az az agazati szerepléknek az év soran
a tulajdonosok részére megfizetett osztalékkal és az elvégzett
feladatok eléfinanszirozasaval all kapcsolatban. A forgdeszkozok
allomanycsokkenéséhez hozzajarult tovabba, hogy az R-KORD
vevokovetelése 14,41 millidrd forintrol 3,62 millidrd forintra valto-
zott. Ezt a 10,45 milliard forint volumen( csokkenést a Mészaros
és Mészaros és az RMI vevéallomanyanak egyuttes 3,73 milliard
forintos novekedése részben korrekcidzta.

Az épitbipari agazat aggregalt sajat tokéjében 21,27 milliard fo-
rintos 28,1%-0s csokkenést lathatunk. A Mészaros és Mészaros
esetében a bazist jelentd 2023 teljes évnek a targyévi eredménye
46,40 milliard forint volt, 2024 elsd kilenc hénapjaban a targyévi
eredmeény 23,96 milliard forintot ért el, a sajat tékéjének csok-
kenésében meghatarozé elem — a szegmens szintl elemzésnél
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mar bemutatott — az dgazati szerepldk osztalékfizetése, valamint
a felhalmozott és a targyévi eredmeény kulonbozete A sajat téke
csokkenés meghatarozd eleme tovabba az RMI-nél megjelend
évkozi veszteség, valamint a felhalmozott eredményben beko-
vetkezett kedvez6tlen iranyu valtozasok voltak, amely két tétel
egylttesen 8,48 milliard forinttal csokkentette az épitdipari aga-
zat sajat tékéjét. Az R-KORD esetében a 2024 évkozi és a 2023
teljes targyévi eredmeény kilonbozete 6,00 milliard forint volt,
ami szintén hozzajarult az dgazati sajat téke kisebb értékéhez.
Az elébbiekben felsorolt negativ hatdsokat viszont az dgazat agg-
regalt nyeresége csokkentette.

Az épit6ipari dgazat kotelezettségallomanya csokkent 2024-ben.
A hosszU lejaratu kotelezettségallomany az dgazat prudens és
kordltekinté mikodésével hozhaté kapcsolatba, gyakorlatilag az
Uzletmenet sordn esetlegesen felmerilé veszteségek kezelésé-
re megképzett céltartalékallomannyal egyezik meg és 2024 ha-
rom negyedéve alatt nem valtozott. Az aggregalt kotelezettség-
allomany csokkenése a rovid lejaratu kotelezettségek 30 milliard
forintot meghaladd csokkenésével kapcsolhatd ossze. Az éven
belili eszkozok csokkenése mogott a Mészaros és Mészaros ese-
tében a hatékony készletgazddlkodas soran bekovetkezett kész-
letcsokkenés, valamint az osztalék kifizetése miatti pénzeszkoz-
valtozas all, tovabba az RMI egyéb kovetelései és passziv idébeli
elhatarolasai kozott lathatd allomanycsokkenés is jelen van.

Az épitéipari dgazat mérlegszerkezete egészséges és stabil
egyensulyt mutat. Az agazati szereplék idegen forras felhaszna-
lasa nélkil gazdalkodnak, a napi mikodéshez sziikséges bank-
garancidkkal, illetve bankgaranciakeretekkel az dgazat szerepldi
rendelkeznek.

Az épitipari dgazat 0sszes mikodési bevétele 185,77 milliard fo-
rint volt 2024. harmadik negyedévének végére, amely a 2023. évi
azonos idGszakban elért 196,54 milliard forinthoz képest 10,77
milliard forinttal, 5,5%-kal alacsonyabb. Az dgazat koltségoldala
a bevételekkel egyUtt, egy iranyba mozogtak, ennek koszonhetd-
en az dgazat aggregalt szintli dsszes mikodési koltsége 169,16
milliard forint volt, ez 9,70 millidrd forint (-5,4%) csokkenést je-
lent a bazishoz képet. Az épitéipari agazat 16,61 milliard forint
Uzemi szintl eredményt ért el. A bevétel és koltségek lathatdan

egyltt mozogtak, viszont a koltségszint csokkenésének mérté-
ke elmaradt az arbevételnél tapasztalt visszaesés volumenétol,
ennek hatdsdra az épitbipari agazat a 2023. évi bazisértékhez
hasonlitva Gzemi szinten 1,07 milliard forinttal alacsonyabb nye-
reséget mutatott ki 2024 els6 kilenc hénapjaban. Az év harom
negyedévét kilon vizsgalva azt lathatjuk, hogy egyrészt mind a
harom negyedév eredmeényes volt, ugyanakkor az arbevétel-kolt-
Ség, azaz a nyereségesséqg alakuldsa az els6 negyedévet kovetd-
en megduplazddott, igy a masodik és a harmadik negyedévben
megindult az elsé negyedév alatt a bazishoz képest kialakult tize-
mi eredmény elmaradas ledolgozasa (az elso félévben az Gzemi
szintl eredmény elmaraddsa 2,55 millidrd forint volt), a harmadik
negyedév bevétel és koltség kilonbozete vagyis a targynegyedév
Uzemi szintl eredménye meghaladta a 6 milliard forintot.

A legnagyobb arbevételt a hdrom dgazati szereplé kozott az RMI
érte el (89,02 millidrd forint), valamint az dgazaton belil egye-
duliként a 2023. évi azonos idészaki bazishoz kepést tobblet ar-
bevételt (13,07 millidrd forint) realizalt. Az arbevétel elmaradas
negyedévrél negyedévre kozel azonos szinten a Mészaros és Mé-
szaros-nal és az R-KORD-nal jelentkezett. A nyereségességi mu-
tatokat vizsgalva a Mészaros és Mészaros sikeres gazdalkodasa
-ugyan az elézé évhez képest 10% elmaradast lathatunk — all az
agazati nyereségesség mogott, 2024. harmadik negyedévének
végére 20,63 milliard forint Gzemi eredmeényt ért el, aminek va-
lamivel tobb, mint 40%-at a harmadik negyedévben realizalta. Az
RMI 2024-ben 48%-kal javitotta Uzemi szint( eredményét, ennek
ellenére 2024. harmadik negyedév végére veszteséget jelentett.
Az RMI - ahogy az agazati szereplék bemutatasanal is kiemelés-
re kertlt — egy komplex projekt kivitelezését végzi, illetve mene-
dzseli, igy a projekt végsd elszamoldsa, illetve lezarasanak idejéig
a részidészakokban torzitott és nagy tartomanyban kilengé nye-
reségességi mutatokat lathatunk. Az R-KORD nyereségességét
vizsgdlva a bazishoz képest szintén elmaradas lathato, viszont
pozitiv eredmeényt ért el a cég.

Az épitbipari agazat 0sszes mlkodési bevételének 39%-at a Mé-
szaros és Mészaros bevétele teszi ki, a cég arbevételének Uzlet-
agszintl megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

Uzletag megnevezése 2024.09.30 Megoszlas % 2023.09.30 Megoszlas %
Kozm 62 160087 86,95 75 057 507 83,05
Vizlgy, mélyépités 4779 707 6,69 10 280 479 11,38
Atomenergia 1686 942 2,36 1748 380 1,93
Kornyezetvédelem 2 704 097 3,78 1748 380 1,93
Egyéb 162 109 0,23 2092162 2,32
Osszesen 71 492 942 100,00 90 371 863 100,00

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.
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A Mészdaros és Mészaros arbevételében a kozmU agazat
dominanciaja megmaradt, a kornyezetvédelem és az atom-
energia bevételen beldli sulya novekedett, ugyanakkor a
vizligy, mélyépités a bazisévhez viszonyitva arbevétel volu-
mene és sulya is visszaesett.

Projekt megnevezése Teljes projekt arbevétele

198 Tatabanya

A Mészaros és Mészaros 2024 harmadik negyedév végére
sikeresen lezart projekteket, idén négy Uj projekttel novelte
folyamatban lévé munkdinak szamat, jelenleg 24 projekten
dolgozik a cég. Néhany kiemelt, nagyobb projektet az alabbi
tablazat mutat be:

Eddig elszamolt arbevétel Varhato arbevétel

szennyviztisztits telep 13277 800 5979 427 7298 373
199 EMO-G&d ivoviz 20196 440 15790 062 4 406 378
213 DMRV vizellatas 16 345 761 12 007 970 4337 791

216 Szikszo vizkozm 17 045 782 15303 577 1742 205
233 Ercsi vizbazis 12 810 500 1730552 11 079 948
234 Nyiregyhaza Ipari Park (l.) 15 608 971 6595300 8 988 990
Osszesen 95260573 57 406 888 37 853 685

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A Mészaros és Mészaros 2024-ben megkotott Uj szerz6dé-
sei kozll az egyik a Nyiregyhaza Ipari Park kivitelezésével
kapcsolatos projekt, amely szerzédéses 0sszege 15,6 mil-
liard forint, varhaté befejezése 2025 masodik negyedéve,
valamint a nemzeti radioaktivhulladék-tarold (NRHT) Uj
beléptetési pont elnevezés( projekt, amely munka szerzé-
déses osszege 0,3 milliard forint, varhaté befejezése 2024.

december 31. Tovabbi két projektet (Kalapszigeti-Duna-ag
felsd szakaszanak rehabilitacidja, valamint a Uj tdzolté lak-
tanya épitése projekt terjedelmébe esé kivitelezési felada-
tok elvégzése) nyert el még a cég 2024-ben.

Az RMI &ltal realizdlhatd arbevétel varhaté megoszlasa
évenkénti bontasban:

Varhaté Arbevétel

2023
2536%

El6zéekben

22.2%

2024
31,41%

2025 Osszesen

21,03% 100%

Az dgazat harmadik meghatdrozé szerepléje az R-KORD,
amely 24,18 millidrd forint 6sszes mikodési bevételt ért
el 2024 harmadik negyedévének végére. A vizsgalt id6-
szakban Uj projekt kivitelezése nem indult el. Az R-KORD
tevékenységén belll a vasutépitéssel osszefliggd bizto-
sito- és tavkozl6é berendezések dgazat dominancidja val-
tozatlanul megmaradt. Az R-KORD egyik meghatarozd,
folyamatban évé projektje a GSM-R radidhalézat kivi-
telezése projekt, amely esetében a megrendeld, az Epi-
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tési és Kozlekedési Minisztérium tajékoztatdsa alapjan
a kapcsolodoé forrdsok egy része felfliggesztésre kerdilt.
Az R-KORD a megrendelével szoros kapcsolatban van és
folyamatos az egyeztetés a projekt lezardsat és elsza-
molasat illetéen.

Néhdny kiemelt, nagyobb projektet az aldbbi tablazat
mutat be:
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2024.09.30-ig

Projekt megnevezése Tea!j:;eeréctaﬁkt elsz’émolt’asszes Varhato arbevétel
arbevétel
17034 BU-BE_Soroksar-Kelebia 94 653 395 26 448 503 68 204 892
18005 GSM-R radiéhalézat kivitelezése 27 697 254 25181 643 2515611
18013 Szazhalombatta - Pusztaszabolcs 4 627 905 4 605 821 22 084
19034 Plspokladany-Biharkeresztes 26 238 450 26 232196 6 254
20015 Budapest-Hegyeshalom 25 857 805 21984 060 3873745
21014 Békéscsaba-L6kdshaza 42 734 041 38 741 240 3992801
Osszesen 221 808 850 143 193 463 78 615 387

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A pénzigyi muveletek aggregalt eredményének visz-
szaesése - ahogy az ipari szegmens bemutatasanal mar
jeleztik - gyakorlatilag az dgazat strukturajanak egysze-
risitésével van kapcsolatban, és nem érinti hatranyosan
az épitéipari dgazat gazdalkodasat és pénzteremtd ké-
pességet. A mult év sordn lezajlott az épitdipari dgazat
aramvonalasitasat kovetd 0sszeolvadas hatasat kiszlrve

a pénzlgyi mlveletek eredménye agazati szinten noveke-
dett, a Mészdaros és Mészaros esetében 4,58 millidrd forint
(0,89 milliard forintos novekedés a bazishoz képest), az
R-KORD-n4al 2,90 milliard forint (1,33 milliard forint néve-
kedés a bazishoz képest), az RMI-nél 1,66 milliard forint
(0,17 milliard forintos emelkedés a bazishoz képest) lett a
pénzigyi mUveletek eredménye.

Epitéipari agazat Epitéipari agazat 2023.09.30.- zo\éa'?’ltg?zé?’so )

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.09.30.  2023.01.01.-2023.09.30. 2024.09.30. 6s2- 2024.09.30

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-.bar-I :
Anyagjellegl raforditasok 154 137 895 160 597 737 -6 459 842 -4,0%
Személyi jellegl raforditasok 2 805815 1956 906 848 909 43,4%
Ertékcsokkenés 9 257 bb4 10817 435 -1 559 871 -14,4%
Ertékvesztés - 5726 -5 726 -100,0%
Egyéb mikaodési koltségek és B B
raforditasok 2 958 395 5483 324 2524929 46,0%
Osszes miikodési koltség 169 159 669 178 861 128 -9 701 459 -5,4%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A korabbi évekkel megegyezben az 0sszes mikodési koltség-
nek tobb mint a 90%-at jelenti az anyagjellegl raforditasok
értéke. Az épitéipari dgazat 0sszes mikodési koltsége 178,86
millidrd forint volt 2023 els6 kilenc honapjaban, ezzel szem-
ben a 2024 azonos id6szakaban elért koltségszint 5,4,%-kal
alacsonyabb, 169,16 millidrd forint volt. Az aggregalt koltség
csokkenését az anyagjellegl raforditasoknal lathatd koltség-
valtozds hatdrozta meg, és az RMI és a Mészdros és Mészaros
ellentétes koltségvaltozdsanak az eredéjébdl vezethet6 le. Az
RMI-nél — az arbevétel novekedéssel egyiittesen, ugyanakkor
kisebb volumennel — koltségnovekedést lathatunk, mig a Mé-
szaros és Mészaros 22%-0s koltségcsokkenést mutatott ki.

Az 0sszes mikodési koltség csokkenésében masik jelent6-
sebb szerepet jatszd tétel az egyéb raforditdsok csokkenése,
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melynek oka, hogy a lezarulé projektek bazisban megjelend
értéke kikertlt a 2024. évi tényadatok kozll. Ezen raforditdsok
volumenének a 85,8%-a a Mészaros és Mészaros-nal jelenik
meg, mégsem a cég all az egyéb mikodési koltségek 2024-
ben realizalt csokkenése mogott (-2,54 milliard forint), hanem
az R-KORD-nal lathatd 2,02 milliard forinttal kedvez6bb kolt-
ségszint okozza.

Az elmult évek tendencidjanak megfeleléen az épitbipari aga-
zatban folytatédott a bérndvekedés, és az egyéb alternativ
juttatasi formak kialakitdsa, igy a nagysagrendileg 20%-kal
alacsonyabb létszamadatok ellenére a személyi jellegU rafor-
ditdsok megemelkedtek.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, mérleg — Nehézipari agazat:

) - Nehézipari agazat Nehézipari agazat 2023.12.31.- Sous oaas

Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.09.30. 2023.12.31. 2024.09.30. 6sz- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban

Mérlegfoosszeg 15 393 377 15 345 979 47 398 0,3%
Pénzeszkozok dsszesen 1062017 1452 434 -390 417 -26,9%
Sajat téke 264 236 682 604 -418 368 -61,3%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 10 997 968 10 653 121 344 847 3.2%
Rovid lejaratu kotelezettségek 4131173 4010 253 120 920 3,0%
Hitelek és kdlcsonok 249 979 1194 248785 20836,3%
Idegen forras/Mérlegféosszeg - - - 0,0%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A nehézipari dgazat a Wamsler Csoportba tartozé cégeket fog-
lalja magéaban, a csoportvezeté magyarorszagi Wamsler SE-t és
németorszagi leanyvallalatait. A Wamsler SE kozel 80%-os sulyt
képvisel a nehézipari agazat eszkozértékében. Az dgazat agg-
regalt mérlegféosszegének alakuldsdban a masodik negyedév
trendforduldjat kovetéen a mérlegféosszeg enyhe novekedését
lathattuk az idei év harmadik negyedévében, ennek kdszonhetd-
en a nehézipari dgazat aggregalt eszkozértéke a 2024. évi nyitd-
értékhez képest 0,3%-0s novekedést elérve 15,35 milliard forint
bazisértékrél 15,39 milliard forinton zarta a harmadik negyed-
évet. Osszességében a mérlegfédsszegen beliili trendezédés
hattere, hogy a nehézipari agazatban aggregalt szinten a befek-
tetett eszkozok és a készletek novekedése meghaladta a pénz-
eszkozok csokkenésének volumenét, ugyanakkor ezen struktu-
ralis valtozasokkal egyuttesen - csokkend sajat téke mellett - az
agazat kotelezettségallomanya 465 millio forinttal emelkedett.

A nehézipari dgazatra jellemzéen, a gyartasi tevékenységhez
szikséges eszkozOk miatt agazatspecifikusan magas a befek-
tetett eszkozok értéke. A befektetett eszkozok az aggregalt esz-
kozérték 51%-at teszik ki (6,92 millidrd forint), és 3%-kal emel-
kedett 2024-ben. A gyartas a salgétarjani kozponti telepen folyik,
ezért azingatlanok, gépek, berendezések 99%-a a gyartast végzé
Wamsler SE konyveiben szerepelnek. A nehézipari dgazat agg-
regalt forgdeszkozeinek 43%-at — vagyis a teljes aggregalt aga-
zati mérlegféosszeg 21%-at - a készletek tették ki. Tovabbi jelen-
tés tétel még — a Wamsler csoporton belil a hazai és a német
lednyvallalatok szorosan egyuttmikodéshez kapcsolédoan - az
aggregalt rovid lejaratu kapcsolt kovetelések, amely a forgbesz-
kozok 28%-a.

IFRS alapon a hazai csoportvezetd esetében 0,52 millidrd forint
eszkozallomanynovekedést lathatunk. A befektetett eszkozok
esetében a végrehajtott dllagmegdvéd beruhazasok és Uj fejlesz-
tések értéknovekedése meghaladta az elszamolt értékcsok-
kenést (179,5 millié forint volt az allomanyemelkedés). A for-
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g6eszkozok kozott pedig a 194 millié forint pénzeszkozallomany
csokkenését mérlegszinten ellensulyozta, hogy a készleteknél - a
termékek szezonalitdsa miatt rendszerint a gyartok igen jelen-
tés készletmennyiséggel rendelkeztek a szezon elindulasa elétt
- mar az els6é negyedévben megvalosult 15%-os allomanyemel-
kedés valtozatlanul fennallt a masodik és harmadik negyedév-
ben, valamint a rovid lejaratu kapcsolt kovetelésekben a masodik
negyedév sordn megtortént 21%-os tobbletérték még jelen volt a
harmadik negyedév végi allomanyban. A Wamsler SE esetében a
forgbeszkozallomany 7%-os allomanyemelkedése mellett a for-
goeszkozokon beldli atrendezdédés kiemelendd.

A Wamsler Csoport aggregalt sajat tékéje 61,3%-o0s allomanye-
sést mutatott - els6sorban a németorszagi leanyvallalatnal kimu-
tatott veszteséges gazdalkodds hatdsdra - és 683 millié forintrol
264 millio forintra valtozott 2024. els6 kilenc hdnapjaban. A sajat
t6kevesztés nagyrészben a masodik és a harmadik negyedévben
kovetkezet be. A Wamsler SE kozel 10%-kal tudta javitani sajat
tokéjét, ami viszont igy is negativ tartomanyban talalhatd. A sajat
téke zsugoroddssal parhozamosan az dgazat - 466 millié forinttal
- novekvd kotelezettségallomanyat lathatjuk. Az aggregalt rovid
és hosszu lejaratu kotelezettségallomany dsszesen 15,13 milli-
ard forint volt 2024. szeptember 30-an, amelynek 70%-a kapcsolt
felekkel szemben fenndlld kotelezettség. A kotelezettségallo-
many noveldésnek oka, hogy a hazai csoportvezetd cég a korabbi
évekkel ellentétben évkozben rovid lejaratu hitel igénybevételével
gazdalkodott, tovabba az Ujonnan elinduld Uzleti tevékenységek-
hez kapcsoldddan nétt az igénybe vett lizingallomany, valamint a
2023-ban az energiagazdalkodas korszerUsitésére elindult beru-
hazashoz kapcsolddoan emelkedett meg az allami tdmogatasok
0sszege. Az agazati szerepl6k mérlegstrukturaja - annak ellené-
re, hogy az aggregalt sajat téke csokkent - egyensulyt mutat. Az
alacsony tékeellatottsagot, valamint a Wamsler SE esetében a
negativ sajat tékét enyhité korilmény, hogy jelentds a tulajdonos
altal biztositott tagi hitel a cégcsoport gazdalkodasaban.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, eredménykimutatas -

Nehézipari agazat:

i ) Nehézipari gazat Nehézipari agazat 2023.09.30.- S09s oo
Fobb eredményadatok 2024.01.9‘!.-2924.09.30. 2023.01 '91,"2923'09'30' 2024.09.30: osz- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 9977 200 13 144 638 -3 167 438 -24,1%
Mikodési koltségek 10 277 362 12 844 954 -2 567592 -20,0%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -300 162 299 684 -599 846 -200,2%
EBITDA 142 496 716 695 -574 199 -80,1%
Pénzigyi mlveletek eredménye 140 830 376 510 -235 680 -62,6%
Addzas elétti eredmény -159 332 676 194 -835526 -123,6%
Adézott eredmény -81 445 634 820 -716 265 -112,8%
Teljes atfogd jovedelem -100 318 407 574 -507 892 -124,6%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 436 478 -42 -8,8%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A Wamsler SE a kelet-kozép-europai régio egyik meghata-
rozd kandallo- és tlzhelygyara. Az eléallitott tlzeléstech-
nikai berendezések arbevételének nagysagrendileg 90%-a
exportbdl szarmazik (féleg német, osztrak, holland, dan és
angol piac), de egyéb termékkor esetében jelentds a hazai
piacon megszerzett részesedés is. Az orosz-ukran haboru
és az energiaarak erés keresletet generaltak, de 2023. ma-
sodik felétél mar Ujra csokkend tendencia figyelheté meg a
gyartoi oldalon. A Wamsler Csoport értékesitésére rovid- és
kozéptavon egyarant kedvez6tlenul hat, hogy tobb kereskedd
a korabbi évekbdl jelentds felhalmozott készlettel rendelke-
zik, igy jelenleg Uj megrendelés érdemben nem generalddik,
most a készletek ,kisoprése” a meghatarozo feladat a keres-
ked6 cégeknél, ami év/év alapon negativ keresleti tendenci-
at jelent és tovabb csokkenti a Wamsler Csoport értékesitési
szamait.

A Wamsler Csoport a fltési szezonon kivili idészakban a
masodik és harmadik negyedévben lassitani tudta az érté-
kesitési volumenének, illetve bevételének visszaesését, de
igy is 2024 mindharom negyedévében bevételelmaradas
jelentkezett. Az aggregalt 6sszes mikodési bevétel 2023
harmadik negyedévének végén 13,14 milliard forint volt, ami
2024 elsé kilenc honapjaban 24,1%-kal lett alacsonyabb és
9,98 milliard forintra csokkent. A nehézipari dgazat bevéte-
leinek kétharmadat a Wamsler SE arbevétele adja, és 2024
harmadik negyedévének végére 6,73 milliard forint 0sszes
mUkodési bevételt realizalt, ezzel 13%-kal, 1,00 milliard fo-
rinttal maradt el a 2023. évi bazist képzd bevételi szintjétél
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a cég. A nehézipari agazat németorszagi vallalatainak arbe-
vétele — annak ellenére, hogy az dgazati sulyuk jéval elma-
rad a magyarorszagi csoportvezetétél - mind aranyat, mind
volumenét tekintve a Wamsler SE arbevétel-elmaradasanal
kedvezétlenebb eredményeket ért el, 40%-kal és 2,11 milli-
ard forinttal kisebb volt az arbevételiik 2024 elsé kilenc hé-
napjaban, mint az el6z6 év azonos idészakaban.

A csokkenés oka — az elsé bekezdésben is részletezett - a tu-
zeléstechnikai berendezések iranti kereslet csokkenése volt.
Ezzel egylitt a piaci kereslet elmozdult a komplexebb, ezaltal
magasabb hozzaadott értéket képviselé termékcsoportok
felé, azaz a csoporttagok kisebb eladott darabszammal tud-
tak elérni az arbevétellket, a tlizeléstechnikai berendezések
értékesitett mennyisége 30,3% csokkenést mutat a bazis
idészakhoz képest, amely magaval hozta a gyartott meny-
nyiség 31,4%-0s csokkenését is. A Wamsler SE az alapteve-
kenységéhez kapcsolédd zsugorodd arbevételének kompen-
zaldsdra mar 2023-ban Uj tevékenységi korok felépitésébe
kezdett, igy tobbek kozott az acélszerkezetgyartas elindita-
sdval Uj piaci lehetéségek nyiltak meg, az acélszerkezetek
esetében 2024-ben az értékesitett mennyiség volumene
5,7%-kal nétt a bazisidészakhoz képest.

A Wamsler SE az elmult években folyamatosan kereste az
alternativ értékesitési lehetéségeket, és Uj Uzletagak indita-
saval prébalta a piaci tendencidkat kiegyenesiteni, de ezen
terlletek teljesitménye és arbevétele sem tudta érdemben
potolni az alaptevékenység bevétel-elmaradasat.
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Valtozas Valtozas
Gazdalkodasi tényezék 2024. 1ll. negyedév 2023. lll. negyedév
év/év (%) év/év
Osszes termelt db 21 447 31252 -31,4% -9 805
Acélszerkezet gyartds tonna 754 713 57% 41
Gazmérd felljitas db (gyartas) 41 941 15927 163,3% 26 014
Osszes értékesitett db 29772 33 449 -11,0% -3 677
- ebbdl export értesités 27119 29 635 -8,5% -2516
- ebbdl belfoldi értékesités 2 653 3814 -30,4% -1161
Acélszerkezet értékesitett tonna 791 675 17.2% 116
Gazméré felujitas db (értékesitett) 35111 14992 134,2% 20119

A mUkodési koltségek csokkenésének volumene (2,57 milli-
ard forint) a 2023-as azonos id6szaki bazisértékhez képest
alacsonyabb volt, mint a bevételi oldalon realizalt csokke-
nésé (3,17 milliard forint). A nehézipari dgazat egyittesen
- és minden tagja — veszteséges Uizemi eredménnyel zar-
ta a 2024 elsé kilenc honapjat. Az dgazat aggregalt dzemi
eredménye folytatva a negativ trendet, tovabbi csokkenést

mutatott és 2024-ben az lzemi szintl eredmény negativ
(-300 millié forint), a bazishoz képest pedig 600 millio forint
a EBIT elmaradds. A jelentés eszkozallomany, valamint az
amortizaciot volumenében részben potléd fejlesztések ha-
tdsara az elszamolt értékcsokkenés miatt a negativ lzemi
eredmény ellenére az EBITDA pozitiv lett (142 millié forint)
2024 harmadik negyedévére.

Nehézipari agazat Nehézipari agazat 2023.09.30.- zo\gltggé:iso _

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.09.30.  2023.01.01.-2023.069.30.  2024.09.30. 6sz- 2024.09.30

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-.bar.l :
Anyagjellegl raforditdsok 7 150 487 9529 531 -2 379 044 -25,0%
Személyi jellegl raforditasok 2 425037 2 404 575 20 462 0,9%
Ertékcsokkenés 447 658 417 011 25 647 6,2%
Ertékvesztés 267 709 442 -62,3%
Egyéb mikodési koltségek és . B
raforditasok 258 913 493 128 234 215 47.5%
Osszes miikodési koltség 10 277 362 12 844 954 -2567 592 -20,0%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az dgazati szokvanyoknak megfeleléen az 6sszes mikodési
koltség kozel kétharmadat adja az anyagjellegU raforditas
adja, amiben az energia és az alapanyagok teszik ki a kolt-
ségek donté tobbségét. A 2024-ben tapasztalt gazdasagi
folyamatok hatdsara a gyartasi koltségek, illetve az dsszes
mUkodési koltség az arbevétel csokkenéshez kozel hason-
6 ardnyban csokkent. A Wamsler SE gyaregysége jelentds
energiafelhasznald, ezért az energiadr-valtozas jelentésen
érintette a cég koltséggazdalkodasat. Az anyagjellegl ra-
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forditdsok 2024-ben 6sszesen 2,38 milliard forinttal csok-
kentek. A személyi jellegl raforditdsoknal az alacsonyabb
foglalkoztatotti létszam ellenére a kordbban végrehajtott
bérkorrekcio hatasara 0,9%-os koltségnovekedést latunk. A
Wamsler SE eréforrasigénye magas, igy a menedzsment-
nek jelentds eréfeszitéseket szikséges tennie a feladatok
elldtdsdhoz szlikséges alap- és a specidlis szaktudassal
rendelkezé munkaerd biztositdsara, és megtartasara.
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MEZOGAZDASAG ES ELELMISZERIPAR
SZEGMENS

A Mezdgazdasag és Elelmiszeripar szegmens az elmult
évekhez hasonléan meghatdrozé szereppel és részese-
déssel bir a Vallalatcsoporton belul. Az OPUS GLOBAL
Nyrt. (tovdbbiakban: OPUS GLOBAL) lényeges szereplé-
ként tekint ezen szegmensre, illetve az dgazat szerepléire.

2024, elsé harom negyedévében a szegmens valtozat-
lanul jelentds részesedéssel birt a Vallalatcsoport kon-
szolidalt kimutatasaiban, az IFRS konszolidalt szint(
mérlegféosszeg kozel 23%-at, mig az arbevétel 19%-at
adtak a szegmenshez tartozo vallalatok

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2024.09.30-an:

.. . . . Kozvetett / Kibocsato Kibocsato
Név E;pic::ilrt\; t evgkzéﬁtl sé B:'j:sz;gzgs Kozvetlen részesedése részesedése
9 yseg 9 részesedés  2024.09.30.  2023.12.31.
g::ggf;’ | MezGgaz- L Vegyﬁg dgéaSZdal‘ '\gfggaag Kézvetlen 74,18% 74,18%
. Keményitd, ke-
KALL Ingredients A AN Magyar- . 0 0
Kereskedelmi Kft. L megillgsttagggnek orszag Kozvetlen 74,33% 74,33%
: Gabona, dohany,
KALL Ingredients P '
- } vetdmag, takar- Magyar- .. 9 0
K?glf?g Kereskedel L many nagykeres- orszag Kozvetett 74,33% 74,33%
: kedelme
TTKP Energiaszol- Gézellatas, lég- Magyar- . 0 0
galtato Kft.* L kondicionalas orszag Kozvetett 74,33% 74.33%
Keményitd, ke- Magvar-
VIRESOL Kft. L meényitétermék org%/ég Kozvetlen 53,17% 84,33%

gyartasa

L: Lednyvallalat *A tarsasdgok végelszamoldsdanak kezdd napja forduld napot kévetéen, 2024.04.30. naptdl hatdlyos.

Mezﬁgazdaségi és Elelmiszeripari A gyar 67 hektar foldterlleten, a Jasz-Nagykun-Szol-

szegmens - Elelmiszeripari agazat:

KriLL

Ingredients

A KALL Ingredients Kft. (tovabbiakban: KALL) egy ku-
koricafeldolgoz6 vallalat, mely magas hozzdadott érték(

nok varmegyei Tiszaplspoki kilteriletén taldlhatd és
egy 160 milli6 EUR érték( zoldmez6s beruhazas kere-
tében, az elérhetd legjobb technoldgidval épilt, aminek
koszonhetéen hulladék keletkezése nélkil dolgozza fel
a gabonat. Termeld kapacitasat tekintve Kozép-Kelet Eu-

ropa egyik legnagyobb izocukor gyardnak szamit, mivel
tobb mint 500.000 tonna GMO-mentes magyar kukoricat
képes évente feldolgozni.

élelmiszeripari alapanyagokat, féként kilonféle cukor-
termékeket és keményitd szarmazékokat, magas miné-
ségl gydgyaszati-, és étkezési alkoholt, valamint takar-
many alapanyagokat allit eld. A vallalat a termékeinek
jelentés hanyadat hazankon kivul értékesiti.
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A KALL Ingredients Trading Kft. ¢és TTKP Energiaszol-
galtato Kft. hosszabb ideje nem folytat érdemi tevékeny-
séget, az elmult idészakban mind a két vallalat inaktiv
volt. A Vallalatcsoporton belil zajlé konszolidacids folya-
matok keretében a KALL vezetésége ezen két cég vég-
elszdmolassal torténé megszlntetése mellett dontott. A
végelszamolas a két tarsasag esetében 2024.04.30. napi
hatallyal kezdetét vette.

° I A 2015-ben alapitott VIRE-
VI reso SOL Kft. (tovabbiakban: VI-
WECREATE ESSENTIALS — RESOL) Kozép-Kelet-Eurdpa
legmodernebb és leginno-
vativabb buza-feldolgozdja. A VIRESOL, mely lzemszer(
mUkodése soran mintegy 250.000 tonna buza feldolgozasa-
val, kozel 300 fével allitja elé keményitd, alkohol és takar-
manytermékeit, 2019-ben kezdte meg mdkodését. A gyar
z0ldmez08s beruhazassal épllt és buzakeményitd gyarként
uzemel, emellett alkoholt, maltodextrint, vitalis glutént és ta-
karmanyt allit eld.

Az Gzem Heves varmegyében, Visontan, az ipari parkban ta-
lalhatd 14 hektaros terileten. Az M3 autdpalya, a kozeli vas-
Uti csatlakozasi pont, a megfeleld infrastruktura, a logisztikai
adottsagok, a villamos aram-, a géz- és foldgazvételezési
pontok kozelsége garantalja, hogy a telephely az optimalis
feltételeket biztositia mind az Uzemeltetés, mind pedig a
buza és a végtermékek logisztikaja szempontjabol.

A VIRESOL két tulajdonosa, az OPUS GLOBAL és a Talentis
Group Zrt. a VIRESOL-ban torténé nem vagyoni hozzajaru-
ldssal megvaldsuld jelentdés Osszegl azsids tékeemelésrél
allapodott meg. A tranzakcié 2024 harmadik negyedévben

lezajlott és a negyedév végére lezarult. A tranzakci6 soran a

VIRESOL-ban a két tulajdonos altal egylttesen kozel 98 millio
EUR 0sszegl tékeemelés tortént, aminek hatasara jelentésen
javult a cég tékeszerkezete. A tranzakcid soran — tekintettel
arra, hogy a két tulajdonos eltéré volumenben hajtott végre
tékeemelést - az OPUS részesedése 53,17 %-ra valtozott.

N ’ CSABATAJ ZRT.

Mezdgazdasagi és Elelmiszeripari

szegmens - Mez6gazdasagi dgazat:

A Csabatdj Zrt. (tovabbiakban: Csabataj) fétevékenysége a ve-
gyes gazdalkodas, amely a mezégazdasagi alaptevékenységgel
és az ehhez szorosan kapcsolddd szolgaltatdsi, valamint gabo-
na és egyéb termény nagykereskedelmi tevékenységgel egé-
szul Ki.

A Csabatdj 2023-ban stratégiai szinten atalakitotta a mUko-
dését. Az allattenyésztés keretében megszintette az arutojas
termelési tevékenységét és hizépulyka termelésre allt at és
atalakitotta a telephelyét. Az arutojas termelés megszlinésé-
vel egyidejlleg a kiskereskedelmi egység is megszlntetésre
kertlt. A Csabatajnak - a korabbi évekhez képest valtozatlanul
- bevétele szarmazik még ingatlan- és gép bérbeadasbdl. Az
értékesitési és beszerzési tevékenységet belfoldi partnerekkel
folytatja a cég.

Az OPUS GLOBAL és a Talentis Agro Zrt., mint a Csabatdj tulajdo-
nosai a Csabatdj alaptevékenységéhez szlikséges eszkozeinek
és a vallalat pénzlgyi eszkozeinek kilonvalasztasa mellett don-
tott. Az OPUS GLOBAL 2023. szeptember végén megallapodast
kotott a Talentis Agro Zrt-vel, hogy a Csabataj mez6gazdasagi
alaptevékenységéhez nem illeszkedd pénzligyi eszkozok szét-
valassal (kivalas) kilon tarsasagba kerllnek. A két tulajdonos
kozotti megallapodassal 0sszhangban a Csabataj a 2024. juni-
us 28-an megtartott Rendkivili KozgyUilés keretében meghozta
a tranzakcio teljeskord lezardsahoz szikséges dontéseket. Az
alaptevékenységet - és az ehhez sziikséges eszkozoket - meg-
tarté Csabatajban az OPUS GLOBAL részesedése megszUnik,
igy a tranzakcid lezardsat kovetéen ezen cégnek a kizaroélagos
tulajdonosa a Talentis Agro Zrt. lesz. Ezzel parhuzamosan a
tarsasag mezdgazdasagi alaptevékenységéhez nem illeszkedd
pénzligyi eszkozoket a kivalast kovetden birtoklo, a harmadik
negyedéves forduldénapot kovetéen 2024. oktober 8-i nappal
megalakult OPUS-SAT Tanacsadd Zrt-ben a Talentis Agro Zrt.
részesedése keril megszlintetésre, azaz — a kisrészvényesek
mellett - az OPUS-SAT Tanacsado Zrt. kozel 98 %-ban lesz az
OPUS GLOBAL tulajdona.
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B. Szegmenst érintd gazdasagi
kornyezet

2023-ban a buza betakaritott tertilete 75 ezer hektarral ko-
zel 1,1 millié hektarra novekedett. Az egy évvel kordbbinal
7,6%-kal nagyobb betakaritott terileten 5,9 millié tonna
bldza termett, ami a 2022. évinél 36, a megel6z6 ot év at-
laganal 17%-kal volt tobb. A 2023. évi 5,6 tonnas hektaron-
kénti termésatlag kozel 27%-kal haladta meg a 2022. évit.

Az idei évben az id6jards kedvezett az 6szi vetésl ga-
bonaknak, igy azok a megszokottnal gyorsabban fejléd-
tek, és a szakemberek szerint folyamatosan 2-3 héttel
eldérébb jartak, mint altaldban. A nyar eleji héhulldmokat
a juniusi csapadék ellensulyozta, de juliusra a csapadék
mennyisége csokkent. Ezen okok miatt a fébb gabona-
félék termésmennyisége idén alacsonyabb volt az elézé
évhez képest, az 6szi buzat 864,5 ezer hektaron takari-
tottdk be, és az orszdgos termésatlag 5,8 tonna/hektar
korul alakult, ami kis mértékben meghaladja a tavalyi
és az elmult ot év atlagait is. A Kozponti Statisztikai Hi-
vatal (KSH), a Nemzeti Archivum és az MTI kéz0os grafi-
konja szerint idén a buza és a durumbuza betakaritott
termésmennyisége - varhatéan - 5,34 millié tonna lesz,
ami mintegy 600 ezer tonnaval lesz kevesebb a tavalyi
eredménynél.

2023-ban a kukorica betakaritott tertilete az el6z6 évihez
képest csokkent, 768 ezer hektarra, viszont 2024-ben
Ujra 900 ezer hektdron folyt a termelés. A kukoricat a
vizsgalt idészakban a terliletek négyotodérél mar beta-
karitottak, az orszagos termésatlag eddig 5,6 t/ha korul
alakul. A nyari aszaly miatt a kukorica idei termésatlaga
elmarad a tavalyi és az elmult 6t év termésatlagaitdlis. A
hektaronkénti hozamok és a terilet alapjan idén 0ssze-
sen 4,9 millié tonnas kukoricatermés varhato

Magyarorszagon az Agrarkdzgazdasagi Intézet altal Uze-
meltetett Piaci Arinformaciés Rendszer (tovabbiakban:
JAKI PAIR") adatai szerint atlagosan 74,9 ezer forint/
tonna termeldi aron cserélt gazdat a takarmanykukori-
ca szeptember végén, ami az egy évvel kordbbi arakat
31 %-kal multa felul. Szintén a harmadik negyedév végi
idészakot nézve a Budapesti Ertéktézsdén az ISCC NUTS
Il fenntarthaté takarmanykukorica novemberi jegyzése
2.000 forinttal, 75 ezer forint/tonndra emelkedett. Tehat
hosszabb tavon az alapanyagarakban novekedéssel kell
szamolni, addig a késztermékek ara folyamatosan csok-
ken.

betakaritott termésmennyiség durumbuzaval egyitt, ezer tonna

o0

A buza termésmennyisége Magyarorszagon (2004-2024)
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‘olézetes adat

Fomds: KSH/ Nemast Archivum /1! | @ | © | wwwman

Forras: KSH/MTI/Nemzeti Archivum

« » OPUS GLOBAL

46



A kukorica és a buza tézsdei arai (MATIF) az alabbi abran lat-
hatdak:

Corn / Mais CONT (EMA24X) (11-2024)

Zoom Im 3m 6m YTD 1y Al
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‘

n »

A 2022-ben megnovekedett kukorica és buza-ar konszoli-
dacidja 2023-ban elkezdddott, sét az Uj gabona ara megko-
zelitette az orosz-ukran haboru elétti idészak gabona arait.
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Milling Wheat / Ble de Meunerie CONT (EBM24Z7) (12-2024)
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Az energia (gaz) beszerzés arai a tézsdei arakkal (TTF) ara-
nyosan valtoznak, melyet az aldbbi dbra mutat:
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2024-ben az energiaar-turbulencia kisimult és a piacon
kellé mennyiség megfeleld aron all rendelkezésre. Az drak
konszolidacidja kdszonhetd az eurdpai készletszintnek, az
enyhe idéjarasnak és a novekvd LNG kindlatnak.

A makrogazdasagi kornyezet valtozasa, kilonosképpen a
kamatkornyezet alakuldsa a gazdalkodoknak magasabb
finanszirozasi koltségeket jelentett, ami tetten érhet6 az
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inputanyagok készletezésének visszafogasaban, tovabba
megjelenik a tervezett beruhdzdsok megvalésuldsaban. A
varakozasok szerint a beruhazasokon belul elétérbe kerdl-
nek az energia-, és a termelés hatékonysdgat javito fejlesz-
tések. Az elmult 1-2 év tanulsdgai alapjan - bizonyos szem-
pontbdl pozitiv tényként kezelenddé - sok termeld egyre
nagyobb figyelmet fordit a likviditdskezelésre, a tervezésre
és a gondos koltségkalkuldciok elkészitésére.
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C. Szegmens 2024. I-lll. negyedéves
tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

Mezégazdasag és Elel- Mezégazdasag és Elel- 2023.12.31.- Valtozas
Mérlegadatok (zar allomany)  MSISsersstgmens  miszgrparseamens  gugond. o 55IESL

nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok %-ban
Mérlegfdosszeg 193 834 348 165728 119 28 106 229 17,0%
Pénzeszkozok 0sszesen 14217 392 10563716 3653676 34,6%
Sajat toke 59 521 283 15 666 974 43 854 309 279,9%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 114 675798 128 804 203 -14 128 405 -11,0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 19 637 267 21256 942 -1619 675 -7,6%
Hitelek és kolcsonok 54 165815 57 240 906 -3075 091 -5,4%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 27,9% 34,5% -6,6% -19.1%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.

A mez6gazdasag és élelmiszeripar szegmens pénzlgyi és
gazdalkodasi adataiban az élelmiszeripari agazat sulya 95%-
ot is meghaladd részaranyt képvisel, a szegmens eredmé-
nyire és folyamataira az élelmiszeripari dgazatba tartozo két
meghatarozo cég, a KALL és a VIRESOL mikodése gyakorolja
a legnagyobb hatast.

A mezd6gazdasagi és élelmiszeripari szegmens mérlegféossze-
ge 2024. év els6 harom negyedévében 165,73 milliard forintrol
193,83 millidrd forintra valtozott, ami 28,11 millidrd forintos,
17%-0s novekedést jelent. Az dllomanynovekedés jelentds része
a harmadik negyedévben realizalodott, csak ebben a negyed-
évben a szegmens mérlegféosszege 25 milliard forintot kissé
meghaladdan emelkedett. A mérlegféosszeg ilyen jellegl val-
tozadsa mogott elsésorban a 2024 harmadik negyedévében az
élelmiszeripar agazatban — azon belll is a VIRESOL-ban — le-
zajlott tékeemeléshez kapcsolddo valtozasok allnak. A mérleg-
féosszeg emelkedésének masodik jelentésebb eleme, hogy az
élelmiszeripar dgazatban — féleg az év els6 felében - végrehaj-
tott és folyamatban lévé beruhdzasoknak mint pl. biomasszaka-
zan, Heatcube sth. és az egyéb allagmeg6rzé karbantartasnak
koszonhetéen az ingatlanok, gépek, berendezések soron 6,59
millidrd forint novekedést lathatunk, amit az immaterialis javak
0,66 milliard forintos allomanyesése csokkentett. A Viresol-ban
tortént tékeemelésnek, valamint az ingatlanoknal lathaté allo-
manyndvekedésnek (6,59 millidrd Ft) egylttes eredménye, hogy
aggregaltan a mezdgazdasagi és élelmiszeripari szegmens
befektetett eszkozeinek értéke 2024 harom negyedéve alatt a
121,40 millidrd forint nyitéallomanyrél 149,59 millidrd forintra
nétt, a novekedés mértéke meghaladta a 28 milliard forintot.

A szegmens forgbeszkozeinél érdemi és varatlan sulypontval-
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tozas 2024-ben nem volt megfigyelhetd. Az év elején a terme-
léshiztonsag érdekében magasabb volt mind a buza, mind a
kukorica készletszintje, és ez a készletallomany az év soran a
felhasznalassal egylttesen 3,13 milliard forinttal, 13,53 milli-
ard forintra csokkentek, ugyanakkor ezzel egytittesen a pénz-
eszkozok 10,65 milliard forintrol 3,65 milliard forint 0sszegd,
34,6%-0s novekedését lathattuk, valamint a vevéallomanyban
figyelhettink meg 2,19 milliard forint allomanynovekedést. A
készletek csokkenésének, a vevo- és a pénzeszkozallomany
novekedésének ereddjét ugyanakkor kiegyenlitette az egyéb
kovetelések és aktiv idobeli elhatarolasok soran végbement
2,2 milliard forintos csokkenés, igy tehat 0sszességében 2024
I-IX. hénapjaiban a forgdeszkozok allomanya gyakorlatilag
stagnalast mutat.

Az élelmiszeripari agazatban lezajlott tranzakcidénak (t6ke-
emelés) és az eredményes gazdalkodasnak kdszonhetéen
jelentds 43,85 millidrd forint sajat téke emelkedés tortént a
szegmensben, ezaltal a szegmens sajat tékéje a 2023. év végi
15,67 milliard forint zaréértékrél 2024. harmadik negyedévé-
nek végére a 59,52 milliard forintra emelkedett. A sajat téke
novekedésével parhuzamosan, szintén kapcsoldéddan az élel-
miszeripari agazatban végbement tranzakcidhoz, valamint
koszonhetden a kilsd hitelek téketorlesztésének, a mezégaz-
dasdgi és élelmiszeripari szegmens aggregalt kotelezettség-
allomanya 15,74 millidrd forinttal csokkent.

A szegmensben lezajlott t6keemelés hatasara, a 2024-es
nyereséges gazdalkodasnak koszonhetden, valamint a kote-
lezettségallomany csokkenésének eredményeképpen a me-
z8gazdasagi és élelmiszeripari szegmens meérlegstabilitasa
er6sodott, sajat tékearany pedig 9%-rol 31%-ra nétt.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

Mezégazdasag és Elel- Mezégazdasag és Elel- 2023.09.30.- Viltozas
Fébb eredményadatok 2024.01.01-2024,09.30.  2023.01.01.2023.09.30,  2024:0930.8sz-  HuiC "

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok Bzenasoniitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 85 286 180 103 364 619 -18 078 439 -17,5%
Mikodési koltségek 77 748 483 94900014 -17151 531 -18,1%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 7537 697 8 464 605 -926 908 -11,0%
EBITDA 12 660 347 13132 294 -471 947 -3,6%
Pénzlgyi mlveletek eredménye -2 005 786 -4 746 835 2 741 049 57,7%
Adozas eldtti eredmény 5531911 3717770 1814 141 48,8%
Adézott eredmény 4 346 927 2323 343 2023584 87,1%
Teljes atfogd jovedelem 5 449 055 2089 365 3359690 160,8%
Foglalkoztatottak létszama (fd) 718 709 9 1,3%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A szegmens mindharom szerepléjénél trendszerd bevé-
telcsokkenést lathattunk 2024-ben. A mezdgazdasag és
élelmiszeripar szegmens arbevétele 2024 elsé két ne-
gyedévét kovetéen a harmadik negyedévben is elmara-
dast mutat a 2023. évi bazishoz képest, igy az év elsé ki-
lenc hénapjaban az 6sszes mikodési bevétel — bazishoz
képest 17,5%-0s, 18,08 milliard forintos elmaradas mel-
lett — 85,29 millidrd forint volt. Az adrbevétel visszaesése
€s a visszaesés volumene a szegmens szerepléi része-
rél nem volt varatlan, az arbevétel ilyen iranyu valtozasa
eldre tervezhetd volt, ez a bevételcsokkenés egyenes ko-
vetkezmeénye az elmult évben megindult alapanyag- és
energiaar konszolidacidnak. A 2023-as nagyobb arbevé-
tel szoros 0sszefliggésben allt az azon idészakban lat-
haté alapanyagok, valamint az energia arszintjével. 2023
elsé felében az alapanyag- és energiaarak tetéztek, majd
lassu ttem( csokkenéslUk indult meg. 2024 I-1X. hdonapja-
iban megtortént - az input anyagarakkal parhuzamosan
- az arak vissza konszolidalédasa.

A fentiekben lathatd osszefliggésekkel egyltt a miko-
dési koltségek csokkenése is megfigyelhetd volt 2024
elsé harom negyedévében. A szegmens mikodési kolt-
sége 2024-ben 77,75 milliard forint, ami a 2023. évi azo-
nos idészaki bazishoz képest 18,1%-kal alacsonyabb. A
koltségek csokkenésének aranya a bevételcsokkenésnél
tapasztalthoz képest 0,6 szazalékponttal magasabb, de
volumenében az arbevételnek az elmaradasa a koltsé-
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geknél jelentkezd allomanycsokkenést meghaladta.

Az arbevétel-koltség csokkenésének alakuldsaban ne-
gyedév/negyedév alapon mar a masodik negyedév so-
ran is megfigyelhettink kedvezé valtozasokat, ami a
harmadik negyedévre fokozddott, és ezen negyedév so-
ran nagysagrendileg 2 milliard forinttal meghaladta az
arbevétel a muikodési koltségek szintjét. A szegmens
gazdalkoddsanak eredményessége tehat javuld trendet
mutat, ugyanakkor a 2023-as bazishoz képest csokkent
az eredményesség 2024-ben. A szegmens Uzemi szint(
nyereségessége 2024. harmadik negyedévének végére
7,54 milliard forint volt, ami 2023. elsé kilenc hdonapjahoz
képest 11,0%-0s 0,93 milliard forint elmaradast jelent.
A pénzigyi mlveletek eredményének bazishoz viszonyi-
tott alakuldsa az els6 félévben pozitiv jeleket mutatott,
ez a harmadik negyedévben kissé megtorpant ugyan, de
a hdrom negyedévet egylttesen tekintve kedvezébb ké-
pet lathatunk. A pénzigyi mUveletek eredménye ugyan
tovabbra is veszteséget jelent (-2 milliard forint), de 2,74
milliard forinttal (57,7%) kedvez6bben alakult 2024. els6
kilenc hdnapjaban, mint ahogy ezt 2023-ban megfigyel-
hettik. Ennek koszonhetéen a mezdgazdasag és élelmi-
szeripar szegmens 2024. I-1X. hénapjanak addzas elbtti
eredménye 1,81 milliard forinttal, 48,8%-kal meghalad-
ta az el6z6 év azonos idészakanak eredményét, a szeg-
mens addzas elétti eredménye 5,53 milliard forint lett.
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Mezégazdasag és Elel- Mezégazdasag és Elel- 2023.09.30.- Valtozas
Mo kitségek emcharsimete,  misorgamemets,  aupit . 0.

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok %-ban
Anyagjellegl raforditasok 65284 323 83781120 -18 496 797 -22,1%
Személyi jellegl raforditasok 6178 611 5467573 711038 13,.0%
Ertékcsokkenés 5122 650 4 667 689 454 961 9.7%
Ertékvesztés -21 422 -16 474 -4 948 -30,0%
Egyeb mikodesi koltsegek es 1184 321 1000 106 184 215 18,4%
Osszes miikodési koltség 77 748 483 94900014 -17 151 531 -18,1%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az mezbgazdasag és élelmiszeripar szegmens 0sz-
szes mUkodési koltsége 2024 elsé hdarom negyedévében
77,75 milliard forint volt, ami a bazist jelenté 2023. I-IX.
hénapjahoz képest 18,1%-kal 17,15 milliard forinttal ala-
csonyabb érték. A szegmens koltségstruktirajaban nem
lathatunk érdemi valtozast 2024 harmadik negyedéveé-
ben sem. Az 6sszes miikodési koltség legnagyobb tételét,
84,0%-4at az anyagjellegl raforditdsok adjak. A harmadik
negyedévben — ahogy a korabbiakban mar lathattuk — az
inputarak és az értesitési drak egyltt mozogva csokken-
tek, ezt az arkorrekcids hatast erdsitette, hogy a korabbi
idészakokhoz képest tovabbi optimalizalas tortént a ter-
mékmixek terlletén, igy nétt a kapacitaskihasznaltsag,
ami tovabb segitette a koltséggazdalkodast. Ezen hata-
sok eredményeképpen az anyagjellegl raforditdsok a

2023. évi 83,78 milliard forintos bazisértékrél 2024. har-
madik negyedévének végére 22,1 %-kal csokkentek. Az
alapanyagok osszes koltségen bellli sulyanak elsé két
negyedévben lathatd csokkenése tovabb folytatddott a
targynegyedév soran. 2024. harmadik negyedévének vé-
géig 65,28 milliard forint anyagjellegl koltséget szamolt
el a szegmens. Az anyagjellegl raforditdsok csokkené-
sének hatdsat korrigalta az egyéb mukodési koltségek
és raforditasok 18,4%-o0s novekedése, valamint a sze-
meélyi jellegl raforditdsoknal tortént 13%-os, 0,71 milli-
ard forintos novekedés. A személyi jellegl raforditdsok
alakulasat két elem befolyasolta, a szegmens dolgozoi-
nak létszama 1,3%-kal volt magasabb 2024-ben, mint az
eléz6 évben, valamint a szegmensben dolgozdk jovede-
lem-novekedése lekOvette a hazai trendeket.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg -

Elelmiszeripar agazat:

i L. i Elelmiszeripar dgazat Elelmiszeripar agazat 2023.12.3‘!..- zo\gl_t.?zzgsfl__
Mérlegadatok (zaré allomany) 20_2{;.09:30. _2923.]2.31. 2024.09.30: sz- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegfdosszeg 190 426 863 161978 128 28 448 735 17,6%
Pénzeszkozok osszesen 14 099 391 10213 692 3885699 38,0%
Sajat toke 57 084 762 13 026 391 44058 371 338,2%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 114225703 128 029 073 -13 803 370 -10,8%
Rovid lejaratu kotelezettségek 19116 398 20 922 664 -1 806 266 -8,6%
Hitelek és kolcsonok 54 094 875 57 159 466 -3 064 591 -5,4%
Idegen forrds/Mérlegféosszeg 28,4% 35,3% -6,9% -19.5%
Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.
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Az élelmiszeripari dgazat 17,6%-kal, 28,45 milliard fo-
rinttal novelte mérlegféosszegét 2024-ben. A noveke-
dés meghatdrozd része a 2024. harmadik negyedévé-
ben lezajlott, a VIRESOL tékeemelésének kovetkeztében
realizalt sajat téke emelkedésnek koszonhetd. Emellett
a mérlegféosszeg emelkedésében - ugyan kisebb mér-
tékben, mint a tékeemelés hatdsa - szerepe volt a nye-
reséges gazdalkodasnak is. A felsoroltak egylttes nove-
kedése vezetett ahhoz, hogy az élelmiszeripari agazat
eszkoz- és forrasdllomanya 161,98 millidrd forint nyi-
toértékkel inditva az évet 2024. els6 kilenc honapjanak
végére 190,43 milliard forint 0sszeget érte el.

Az agazat mindkét szerepléje ugyan eltéré volumenben,
de novelte mérlegf6osszegét. A KALL esetében 3,73 mil-
lidrd forint, 4%-0s mérlegféosszeg-novekedésrél beszél-
hetlink, ami a teljes dgazat novekedésének 13%-at jelen-
ti. A tdrsasag az els6 negyedéves allomanycsokkenését
a masodik negyedévben megallitotta, és emelkedés volt
lathatd, ez a folyamat a harmadik negyedévben gyorsulé
utemben folytatédott. Az év soran végrehajtott és folya-
matban lévé beruhdzdsoknak koszonhetéen — kilonos
tekintettel a 2023-ban elinditott energiahatékonysagot
és koltségszintet kedvezéen érinté biomasszakazan be-
ruhdzdsra — a KALL az ingatlanok, gépek, berendezések
meérlegsoron 5,17 milliard forintos, 8%-o0s emelkedést
tudott elérni, a harmadik negyedéves zardallomanya az
ingatlanok, gépek, berendezések esetében 69,53 mil-
liard forint volt. Alapvetéen ennek a befektetett eszko-
z0k kozott lathaté novekedésre vezethetd vissza a KALL
eszkozallomanyanak az emelkedése. A biomasszakazan
beruhazas 2024. év végén keril lezarasra, valamint akti-
valasra, azaz a negyedik negyedév soran is a befektetett
eszkozok emelkedése varhatd. A KALL forgoeszkozeiben
3%-0s, 0,62 milliard forintos visszaesést lathatunk, igy a
zardallomdanya 22,35 millidrd forint lett a harmadik ne-

gyedév végén. A készletek az elsé negyedévi csokkenés,
majd a masodik negyedévben tapasztalt stagnalas utan
a harmadik negyedévben 7,48 milliard forintrél 9,11 mil-
lidrd frontra megugrottak, de ezzel az 1,6 milliard forin-
tot enyhén meghaladé emelkedéssel is a 2024. évi nyito-
érték alatt zarta a készletszint a harmadik negyedévet.
Jelentésebb valtozast lathatunk a vevdéallomdanyban, a
masodik negyedévben 2 milliard forint kozeli allomany-
emelkedés volt, amit a harmadik negyedévben 1,03 mil-
lidrd forint novekedés kovetett.

A VIRESOL 24,72 milliard forinttal, 25%-kal tudta az esz-
kozértékét novelni, ami az dgazat teljes emelkedésének
a 8%-at jelenti. A nem vagyoni hozzajarulassal végrehaj-
tott tékeemelés kovetkeztében a befektetett eszkdzok
teljes allomanya 49,20 milliard forintrél 73,02 milliard
forintra valtozott 2024. elsé harom negyedévében. Az
ingatlanok, gépek és berendezések allomanynovekedése
3%, 1,37 millidrd forint volt, az év sordn féleg az els6 ne-
gyedévben lezarult, és aktivalt beruhazasok (pl. siktarold
elétetd kivitelezése, nedves takarmany bekeverd és ta-
rold, illetve veszélyes hulladéktarolo, IBC tartaly épitése)
novelték az allomanyt, a masodik és a harmadik negyed-
évben az elszamolt értékcsokkenés kerllt potlasra, tehat
negyedév/negyedév viszonylatdban stagnalast lathatunk
az utolsd két negyedévben. A VIRESOL készletallomanya
a KALL-hoz hasonldan csokkent, az dllomdanycsokkené-
se 26%-0s volt és megkozelitette a 1,5 millidrd forintot.
A forgbeszkozok valtozasanak mintazata volt eltéré az
agazati szereplék kozott, a VIRESOL esetében a készlet-
csokkenés is mar az els6é negyedévben realizdlédott, de
szemben a KALL-lal, a harmadik negyedévben a noveke-
dés helyett stagnalas volt megfigyelhetd. Az élelmiszer-
ipari dgazat pénzeszkozallomdanyanak novekedése 3,89
milliard forint volt, aminek kozel 95%-a a VIRSEQL-nal
realizalédott.

Az agazat jelentds beruhazasai 2024. I-1X honap:

Beruhazas célja

Beruhazas volumene

Fenntarthatésag tamogatd projektek - Biomassza 3.521.220
Termékfejlesztés (K+F) 520.719
Kapacitasbovités (technoldgiai) 1.099.388
Kapacitashdvités (egyéb) 967.222
Beruhazasok 6sszesen 6.108.549

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.
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A VIRESOL-ban végrehajtott tékeemelés hatdsara, to-
vabbd az agazati szereplék nyereséges gazdalkoda-
sanak koszonhetéen az élelmiszeripari dgazat sajat
tékéje 13,03 milliard forintrél 57,08 millidrd forintra
jelentésen emelkedett, a novekedés 6sszege 44,06 mil-
liard forint. Szintén a VIRESOL tranzakcidval kapcsol-
hatd 0ssze az dgazati szintl aggregalt kotelezettség-
allomany 15,61 milliard forintos csokkenése. A KALL
teljes kotelezettségallomanya stagnalt, a hosszu leja-
ratlu kotelezettségek elsésorban a biomassza beruha-
zashoz kapcsolddo tulajdonosi kolcsonallomany nove-
kedése miatt a harmadik negyedév végére 4,04 millidrd
forinttal, 6%-os tobbletet mutat, ezzel szemben a rovid
lejaratu kotelezettségek kozott ellentétes eldjell, nagy-
sagrendileg azonos csokkenést ldthatunk. A KALL rovid
lejaraty kotelezettségei kozott megjelend csokkenés
hatterét a szallito-allomanyon belll bekovetkezett 2,41
millidrd forint 0sszegd, valamint a rovid lejaratd kap-
csolt felekkel szembeni kotelezettségek 3,58 milliard

forintos allomanyzsugorodas adta. A VIRESOL hosszu
lejaratu kotelezettségallomanya 58,68 milliard forintrol
40,84 milliard forintra csokkent a harmadik negyedév
végére, igy gyakorlatilag az dgazati szintl aggregalt ko-
telezettségallomany valtozasat ez magyarazza. A kote-
lezettségallomanyok alakulasdban meghatarozé tétel,
hogy a két cég EUR-ban vezeti kimutatasait és jelentés
adeviza alapu hitelallomanyuk, ezért a forint alapon ké-
szUlt kimutatasok és osszehasonlitasok esetében van
arfolyamhatas! A tékeemelés mellett tehat az eladéso-
dottsag csokkenésének oka, hogy az idegen forrasok
allomanya - az atértékelések ellenére - alacsonyabb a
bankhitelek visszafizetésének megkezdésével. A kote-
lezettségallomany zsugorodast mutat, és az elad6so-
dottsdg mértéke is kedvezdbb az eléz6é idészakokhoz
képest, az atértékelések pedig adminisztrativ szerepet
toltenek be a kotelezettségallomany valtozasaban.

Az agazat aktualis hitel és kolcson toketartozasai - 2024. lll. negyedév:

2024.09.30. 2023.12.31. Valtozas %
Beruhazasi Hitel 54.094.767 57.035.523 -5,2%
Forgdeszkozhitel - - -
Tagi kalcson/hitel 35.151.869 49.843.543 -30,5%
Hitel és kolcson dsszesen 89.246.636 106.879.066 -16,5 %

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.

A tékeemelés, valamint a kotelezettségek csokkenése,
tehat ezen két mérlegsor ellentétes irdnyu valtozdsanak
egyenes kovetkezménye a sajat téke arany pozitiv iranyu
valtozdsa. Az aggregalt dgazati szintl sajat téke ardny
8%-rdél 30%-ra javult, csak a VIRESOLT tekintve 7%-rél
49%-ra ugrott meg a tarsasag sajat téke aranya.

Osszefoglalva, az dgazat pénziigyi stabilitdsa erésodott
2024-ben és a mérlegstruktura javult. Kedvezd fejle-

ménynek értékelhetjik a sajat tékében végbement po-
zitiv irdnyu valtozdsokat, a sajat téke ardny javulasat és
a nyereséges gazdalkodas fenntartasat. Az élelmiszer-
ipari agazat kiils6 eladésodottsaganak a mértéke kedve-
z0bb képet mutat a harmadik negyedév végére, a teljes
kotelezettségallomany csokkent és 0sszességében nétt
a sajat vagyon értéke is.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas -

Elelmiszeripar agazat:

. i Elelmiszeripar agazat Elelmiszeripar agazat 2023.09.3(_)_.- zo\gl_tg;iso__
Fobb eredményadatok 2024.01.01.-2024.09.30. 2023.01.01.-2023.09.30. 2024.09.30. 6s2- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 84 150 058 102 036 747 -17 886 689 -17,5%
Mikodési koltségek 76 430 541 93 546 731 -17116 190 -18,3%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 7719517 8490016 =770 499 -9.1%
EBITDA 12 737 641 13 045 077 -307 436 -2,4%
Pénzigyi mlveletek eredménye -1982 410 -4 723 586 2741176 58,0%
Addzas elétti eredmeény 5737107 3766430 1970677 52,3%
Adézott eredmény 4550 182 2362586 2187 596 92,6%
Teljes atfogd jovedelem 5652310 2128 608 3523702 165,5%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 696 675 21 3,2%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az Elelmiszeripari dgazat 6sszes mUkddési bevétele
84,15 milliard forint volt 2024. els6 harom negyedévé-
ben, ami a magasabb értékesitési volumen ellenére
17,5%-kal, 17,89 milliard forinttal alacsonyabb, mint
a 2023. évi bazis idészakban realizalt 102,04 milliard
forint. Ahogy a szegmens bemutatasanal mar jeleztik,
az arbevétel elmaradds az élelmiszeripari dgazat sza-
mara nem volt varatlan, az dgazati szereplék 2024. évi
tervezésik soran késziltek az ilyen jellegl csokke-
nésre, s6t a gydrtdkapacitds optimalizacidja soran bi-
zonyos mértékben az idealis és leginkdabb gazdasdgos
termékmix kialakitdsaval indirekten hozza is jarultak
a kisebb arbevételhez. Az arbevétel visszaesés egyik
oka tehdat a vilagpiacon tapasztalhaté arkonszolida-
cids folyamat, masik oka pedig az agazati szereplék
managementi dontése a hatékonysagjavitds és a tuda-
tos termelésoptimalizaldsra vonatkozdan. Az adgazat
arbevételének jelentés része vagy EUR vagy EUR-ban
denominalt, ezért az arbevétel alakulasara az arfo-
lyamhatds is hatassal volt, jelen esetben a bazisév-
hez viszonyitott arfolyamhatas kismértékl arbevétel
tobbletet eredményezett. Az arbevétel csokkenésével
természetesen egylttesen mozgott a koltségszintek
alakulasa is, hiszen a legjelentésebb koltségtétel az
alapanyag és energia, ami direkt kapcsolatban all az
értékesitett volumennel, ezaltal a bevételi oldallal. Az
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agazat koltségszintjének csokkenése elmaradt az ar-
bevétel visszaeséshez képest. A 2024 elsé kilenc ho-
napjaban o0sszkoltsége 76,43 milliard forint volt, ami
18,3%-0s koltségcsokkenést takar, vagyis a 2023-as
bazisnak tekinthetd osszes muikodési koltséghez ké-
pest 17,12 milliadrd forint a csokkenés 2024-ben. Mi-
vel a koltségszint-csokkenés elmaradt az arbevétel-
nél lathatd visszaeséshez képest, igy az dgazat Gzemi
szintd nyereségessége 0,77 milliard forinttal alacso-
nyabb az el6z8 évi bazisértékhez viszonyitva. Az dga-
zati szint( Uzemi nyereség 7,72 millidrd forint lett a
harmadik negyedév végére.

Mind a két dgazati szerepld az lUzleti stratégidban eld-
re kalkulaltak szerinti arbevételcsokkenésrél szamolt
be. Az arbevétel elmaradasa egyenletesen jelentke-
zett az év folyaman, mind a harom negyedévben szin-
te azonos volumen( arbevételcsokkenést lattunk a két
tdrsasag esetében, a negyedévek soran nem lathaté
kiugréo adat sem bevételi, sem koltség oldalon. 2024
els6 harom negyedévében a KALL 54,23 milliard forint,
a VIRESOL 29,20 millidrd forint 0sszes bevétel ért el,
ez KALL esetében 7,86 millidrd forint és 13%-o0s el-
maradast jelent, VIRESOL-nal 10,03 milliard forint és
25%-0s csOkkenést lathatunk a bazishoz képest. A két
dgazati szerepléknél megvizsgalva a koltségeket azt
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lathatjuk, hogy a KALL az arbevételnél nagyobb érték-
ben tudta koltségeit mérsékelni (11,92 milliard forint),
a teljes mikodési koltsége 49,53 millidrd forint volt a
harmadik negyedév végére. Ezzel szemben a VIRESOL
koltségszintjének mozgasa az arbevétel-csokkenés-
hez nézve kisebb koltségcsokkenést mutat, az 0sszes
mukodési koltség 16%-kal 5,19 milliard forinttal ala-
csonyabb a 2023. els6 kilenc honapjanak koltségszint-
jénél. A VIRESOL - mivel a termékmix eltérésbél és az
athlzddo szerzéddések ardanydbdl fakadd drkonszolida-
ci6 lassabban megy végbe - koltségeinek csokkenése
hozzavetdlegesen 5 milliard forinttal kisebb az arbe-
vétel elmaradashoz viszonyitva.

A VIRESOL és a KALL is nyereséges negyedéveket zart
2024-ben, rdadasul a KALL a 2023. I-IX hénapban re-
alizalt 0,64 milliard forint dzemi szintl eredményénél
4,06 milliard forinttal ért el magasabb értéket 2024
harmadik negyedévének végére. A hdrom negyedévet
tekintve a nyereségesség emelkedésében kulcsténye-
z6 volt a masodik negyedév kozel 3 milliard forintos
kiemelkedd nyereségessége tovabba az a tény is, hogy
mig a 2023. harmadik negyedévben a KALL enyhe
veszteséget mutatott ki Uzemi szinten, addig 2024.
harmadik negyedévében 1,4 millidrd forint nyeresé-
get latunk. A VIRESOL-nal — elsésorban az értékesitett
volumen negativ arhatdsa miatt — a nyereségességet
nézve ellentétes mozgast detektaltunk. A VIRESOL a
KALL-hoz hasonléan mind a harom negyedév alatt
eredményesen gazdalkodott, aminek koszonhetd-
en 3,02 milliard forint Gzemi szintl eredményt ért el
2024. harmadik negyedévének végére.

A pénzigyi miuveletek kedvezébb képet mutattak
2024-ben, mint a 2023-as bazisidészakban. 2023-ban
dgazati szinten a pénzigyi mlveletek vesztesége 4,72
millidrd forinttal csokkentette az agazat aggregalt
izemi szintl eredményét, 2024-ben ez az eredmeény-
csokkentd hatds 2,74 milliard forinttal volt kedvez6bb.
A pénzlgyi mlveletek tehat kisebb mértékben rontot-
tak 2024-ben az eredményességet, igy kozel 2 milli-
ard forinttal ért el nagyobb addzas eldtti eredményt
az agazat, és 5,74 milliard forint lett az addzas elbtti
eredmeény 2024. |-I1X. hdonap végére. A pénzlugyi mu-
veletek eredményének javuldsdhoz a két cég kozel
azonos volumennel jarult hozzad - a KALL 1,59 milli-
ard forinttal, a VIRESOL 1,16 millidrd forinttal javitotta
a pénzigyi eredményeit. A korabban mar tobbszor is
kiemelt arfolyamhatasnak koszonhetéen a pénzigyi
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muveletek eredményének alakuldsadt adminisztrativ
tételnek tekinthetjik, érdemben cashflow hatast nem
okoz az dgazat szerepldi részére. A pénzigyi nyereség
alakuldsdaban a meghatdrozd elem a két dgazati sze-
replénél a pénzlgyi raforditasok értékének a csokke-
nése, ennek jelentés részét a forint alapu tagi hitel al-
lomanyainak az atértékelésénél megjelend kedvezébb
hatas adta. Az élelmiszeripari agazat foglalkoztatotti
létszdma emelkedd trendet mutat, és egyre jobban
megkozelitette a 700 f6t a harmadik negyedévben.

Termékszinten a keményitd esetében a kordbbi évek-
hez képest is erdteljesebbnek érezhetd az arverseny.
A papiripar 2023. végi alacsony rendelésallomanya
miatt a konkurens gyarték magas készletszintekkel
rendelkeztek, igy a piacon erds harc alakult ki a vo-
lumenekért és a piaci poziciék megdérzéséért, ami az
arak csokkenését eredményezte. Gluténbdl tulkinalat
lathatd a piacokon, az drak ennek megfeleléen tovabb
csokkentek annak ellenére, hogy a 2023. évi buza ala-
csony sikértartalommal rendelkezik, igy mind a liszt
mindsége, mind a termelt glutén mennyisége csok-
kent. Alkoholok esetében az év eleje a szokdsosnal
erésebben indult, kdszonhetéen a téli idéjarasnak és
a téli szélvédémosot gyartd cégek plusz igényeinek,
mindamellett, hogy a tradicionalis piacokon sem volt
érzhetd az ilyenkor megszokott visszaesés. Az igé-
nyek ugyan kedvezden alakultak, azonban az arak itt is
csokkentek. A VIRESOL egyik céljaként idénre a meg-
bizhaté minéségl maltodextrintermelést tlzte ki, és
a sikeres piaci bevezetést kovetden el is érte a cég a
havi 200 tonna stabil értékesitési volument.

Osszefoglalva kijelenthetd, hogy a mikédési bevétel
ugyan agazati szinten csokkent, mégis a 2024. évre a
management altal kialakitott Uzleti stratégia sikeres,
és az élelmiszeripari dgazat nyereségessége pozitiv
trenddel alakul, a mogottink hagyott évek alatt javu-
last ért el.
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Elelmiszeripar dgazat

Elelmiszeripar agazat

2023.09.30.-

Valtozas

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.09.30.  2023.01.01.-2023.09.30.  2024.09.30.852-  205% bpaq
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %_'ba;‘ :
Anyagjellegl raforditasok 64 288 533 82 881 856 -18593 323 -22,4%
Személyi jellegl réforditasok 6016088 5261030 755 058 14,4%
Ertékcsokkenés 5018124 4 555 061 463 063 10,2%
Ertékvesztés -21 240 0 -21 240 -
Egyéb mikodési koltségek és
raforditasok 1129036 848 784 280 252 33,0%
Osszes miikodési koltség 76 430 541 93 546 731 -17116 190 -18,3%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az agazat koltségstrukturajat az alapanyag és az ener-
giakoltség alakulasa befolyasolja, ezen tételek, illetve az
anyagjellegl raforditasok egylttes sulya az 6sszes mUko-
dési koltségen belll folyamatosan 80% folott alakul, 2024.
harmadik negyedévének végére meghaladta a 84%-ot. Az
input- és energiadremelkedés hatdsara ezen tételegyittes
aradnya a koltségstrukturaban 2022-ben emelkedett, viszont
ezen novekedési trend 2023-ban megallt és ellentétes irany-
ba indult meg. Az anyagjellegl raforditdsokat tekintve 2024
els6 kilenc hénapjaban negyedévrél negyedévre kedvezdbb
képet lathatunk. Az élelmiszeripar agazatban a kereskedel-
mi szerz8dések alapjan az input és az energiadrak valtozasa
beépil a fogyasztdi arak alakuldsaba, de ezen koltségvalto-
zast — akar koltségnovekedésrdl akar koltségcsokkenésrél
van sz6 — az eladok, jelen esetben a KALL és a VIRESOL csak
negyed- vagy féléves csuszdssal tudjak érvényesiteni az ér-
tékesitési araikban.

Ez a szerzédéses helyzet 2022-ben a massziv dremelkedé-
sekidészakaban az agazat szerepléinek koltségstrukturajara
kedvezdétlenebbil hatott, hiszen a koltségek kiléttek, amiket
csak honapokkal késébb tudtak az dgazati szereplék értéke-
sitési araikba beépiteni. 2023-ban ellentétes trendl koltség-
valtozas volt athato, az inputtermék és az energiahordozdk
esetében koltségkonszolidacié indult meg, és ez az arcsok-
kenés atmenetileg az dgazati nyereségességét megemelte,
és valamelyest kompenzalja a 2022-ben elszenvedett vesz-
teségeket. 2024-ben az input arak visszakonszolidaloddsa
tovabb folytatddott, melynek hatasai késleltetve beéplltek
a késztermékek ardba. Azonban ezen korrelacid eréssége
csokkent és a helyettesité termékek tézsdei drmozgdsai, a
fogyasztas visszaesése, magas készletek befolyasoltak a
két cég termékarait is. Az egyéb mikodési koltségek és ra-
forditdsok jelentésen csokkentek a kordbbi évekhez képest,
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melynek oka, hogy a KALL és a VIRESOL 2023 el6tt jelentds
faktoring forgalmat bonyolitott, amely az egyéb raforditasok
soron kerdlt kimutatasra. Ennek a konyveléstechnikai folya-
matnak, illetve ennek a koltségtételnek nincs eredményha-
tadsa, mivel a kiesd faktoring forgalom a raforditasok mellett
az egyéb bevételek kozll is eltlint.

Az anyagjellegl raforditdsok 18,59 millidrd forinttal, 22,4%-
kal alacsonyabb szinten alakultak a bazist jelentd, 2023 els6
harom negyedévének adataihoz képest. A 2022-ben tapasz-
talat inputar- és energiaar robbanas 2022. év végeén, illetve
2023. év elején megallt, és azdta az arak lassu visszaren-
dezdédése volt megfigyelhetd. Mivel az élelmiszeripar dgazat
koltségstrukturajanak 80%-at meghaladdan hatarozza meg
az alapanyagok és az energiahordozok koltsége, ezért ezen
tételek piaci armozgdsa a donté az dgazat sikeres gazdalko-
dasaban. Az alapanyagkoltség csokkenése az el6zd évihez
képest 28,9% Ugy, hogy a felhasznalt (kidaralt/6rolt) gabona
mennyisége 16%-kal volt magasabb az eléz6 év azonos id6-
szakdhoz képest. Az eltérést a 2023-ban jelentkezé magas
alapanyagar okozta. Az arvaltozas mellett az energia keres-
kedelmi szerzédéseinek a feltételeiben is kedvezébb irdnyu
valtozasok indultak meg 2024 els6 felében.

Az alapanyagok minéségében is tapasztalhatd volt a negativ
kornyezeti hatas. Aranyaiban magasabb volument képviselt,
illetve nagyobb mennyiségben volt jelen a piacon a toxinos
és fertézott gabona, a nem megfeleld minéségl alapanyag.
Az el6z6 tényezOk ereddjeként az alapanyag kordbbi évek-
ben megszokott stabil és kiszamithatd ellatdsa kockazato-
sabb lett, valamint a beszerzési arak volatilitdsa is fokozta a
piaci bizonytalansagot. A 2023-as gabonatermelés és bévild
mezdgazdasagi kibocsatds az el6zd év piaci ar-ralijait Kisi-
mitotta és novelte a termelésbiztonsagot. A varhato termés-
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sel és forduldkészlettel kapcsolatos progndzisok emelkedést
mutatnak, a folyd gazdasagi év globalis kukoricatermése
meghaladja az 1,2 millidrd tonnat, a varhato felhasznalas et-
tél elmarad, igy a forduldkészletek varhatéan emelkedni fog-

nak. Némileg eltérnek a kukoricatél a buza aktudlis kilatasai.
Buza esetében zardkészlet-csokkenésre lehet szamitani, de
ez jelentésen nem befolydsolja az arat, mivel a zardkészlet
32-33%-0s aranyt mutat a felhasznalashoz képest.

A felhasznalt alapanyag mennyisége év/év 6sszehasonlitasban:

2024. I-I1X. hénap 2023. I-IX. honap Eltérés
Felhasznalt alapanyag (tonna) 458 424 395 216 16%
Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidok, mérleg -
Mezdgazdasagi agazat:
. . i Mez6gazdasag agazat Mezé6gazdasag agazat 2023.12.31.- zo\gl_t.?zziﬂ__
Mérlegadatok (zaré allomany) 20_2{..09;30. _2923.]2.31. 2024.09.30,. osz- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegféosszeg 3 407 485 3749 991 -342 506 -9.1%
Pénzeszkozok osszesen 118 001 350 024 -232 023 -66,3%
Sajat toke 2436521 2 640583 -204 062 -7.7%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 450 095 775130 -325 0356 -41,9%
Rovid lejaratu kotelezettségek 520 869 334278 186 591 55,8%
Hitelek és kdlcsonok 70 940 81 440 -10 500 -12,9%
Idegen forrds/Mérlegféosszeg 2,1% 2,2% -0,1% -4,1%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A mezOgazdasagi agazat a Csabataj Zrt-t foglalja maga-
ban, igy az dgazati szamok és 0sszefliggések a Csabataj
eredményeit és mikodését mutatjak. A Csabatdj tulajdo-
nosai és vezetésége altal mult évben meghozott straté-
giai dontésben megfogalmazott valtozdsok végrehajtasa
mar 2023-ban megkezdddott, de ezek hatasainak meg-
hatarozobb jelei a vallalat gazdalkodasaban 2024-ben
jelentkeztek. A stratégiai dontés értelmében a Csaba-
taj tevékenységi korében torténtek valtoztatdsok, igy az
arutojas termelési tevékenységét megszlntette a cég és
ezzel egyidében a hizépulyka tenyésztésre alakitotta at
a telephelyét. A Csabatdj mérlegféosszege 3,75 milliard
forint nyitoértékrél 9,1%-os csokkenéssel 3,41 milliard
forinton zarta a 2024 els6 harom negyedévét. Az mér-
legfé0sszeg csokkenésének hatterében a forgdéeszkozok
kozott bekovetkezett valtozasok allnak, amely 2024-ben
20%-ot meghaladd, 366 millié forint 0sszegl csokkenést
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mutat azzal 6sszefliggésben ahogy az év soran beindult
azintenzivebb gazdalkodas, és a tagi hitelallomany rész-
beni visszafizetése megtortént. Elsésorban a pénzesz-
kozallomanyban lathatd valtozasokat szlkséges kiemel-
ni a forgdeszkozokon belll. A Csabatadj 2024 harmadik
negyedévének végén 118 millié forint pénzeszkozallo-
mannyal rendelkezett, ami 232 millié forinttal, 66,3%-
kal kisebb érték, mint a 2023. évi zardallomany. Az év
sordn a pénzeszkozallomany csokkenése negyedévrol
negyedévre folyamatos volt, a legjelentésebb volumend(
csokkenés a harmadik negyedévben lathato (tagi hitel
visszafizetés és veszteséges gazdalkodas miatt), aminek
a hatasara ebben a negyedévben mar a 2023-as bazi-
sérték ala kerilt a pénzallomany. A forgdéeszkozok tobbi
elemeinélis dllomdanyesést tapasztalhatunk — a vevék 44
millié forint (-21%), a rovid lejaratu kapcsolt kovetelések
38 millié forint (-6%), az egyéb kovetelések és aktiv id6-
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beli elhatarolasok kozel 95 millié forint (-44%) vissza-
esés mutatnak. A készletszint alapvetéen stagnalt (+2%)
a 2023. évi zardéallomanyhoz képest, a 2023. harmadik
negyedévének zdardadatdhoz viszonyitva 283 millié fo-
rinttal (-57%) kisebb a készletallomany. Ennek oka, hogy
2023. harmadik negyedévében még készleten voltak a
betakaritott termények (2023-ban termelt napraforgd),
viszont 2024-ben a betakaritott termény jelentés része
mar értékesitésre kerilt.

Az ingatlanok, gépek és berendezések kimutatott értéke
a tevékenységvaltdssal egylttesen, a folyamatosan ak-
tivalasra kerilé beruhazasok (pulykaneveléshez sziik-
séges infrastruktura kiépitése) hatdsara az év els6 két
negyedévben nétt. Ezen idészakban realizalt novekedés
a harmadik negyedévben megallt és trendforduldt latha-
tunk, mar enyhe visszaesést figyelhetink meg a harma-
dik negyedévben. A harmadik negyedév végére az ingat-
lanok, gépek és berendezések értéke 4%-kal, 52 millid

forinttal haladta meg az 1,45 millidrd forintos 2023. év
végi zaroadatot.

A Csabatdj 2024. |-IX. hénapjdban veszteségesen gazdal-
kodott, ez rontotta a sajat tékét. A hosszu lejaratu kotele-
zettségek 2023 harmadik negyedévében megemelkedtek
a Talentis Agro Zrt-tél kapott 260 millié forint tagi kolcson
miatt (a pulykaberuhazas el6finanszirozasa), amibél a Csa-
batdj 2024 elsé félévében 100 millio forintot, a harmadik
negyedévben pedig mar a teljes fennalld hiteldllomanyt
(160 millié forint) visszafizette. A rovid lejaratu kotelezett-
ségek novekedésének oka, hogy a pulykahizlaldsbél szar-
mazo bevételek, illetve ennek a pénzlgyi elszdmolasa csak
az egyes rotaciok végén (pulykapopulacio kifutdsat kove-
téen) torténik, igy a pénzligyi lezérasig kiszamlazott, tarto-
zasok kozott szerepelnek ezen tételek. A hosszu lejaratu
kotelezettség csokkenésnek az oka, hogy a Talentis Agro
Zrt-t8l 2023 szeptemberében kapott 260 millio Ft tagi kol-
csont a Csabatdj Zrt. 2024-ben visszafizette.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas -

Mezdgazdasagi agazat:

. i Mezdégazdasag agazat Mezdgazdasag agazat 2023.09.3(‘_)_.- Zo‘éa’:’.l.tg;.é?.so.-
Fobb eredményadatok 2024.01.9‘!.-2924.09.30. 2023.01 .p‘!.-2923.09.30. 2024.09.30: osz- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 1136 122 1327 872 -191 750 -14,6%
Mikodési koltségek 1317 942 1353 283 -35 341 -2,6%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -181 820 -25 411 -156 409 -615,5%
EBITDA =77 294 87 217 -164 511 -188,6%
Pénzlgyi mUveletek eredménye -23 376 -23 249 -127 -0,5%
Addzas elétti eredmény -205 196 -48 660 -156 536 -321.7%
Adodzott eredmény -203 255 -39 243 -164012 -417,9%
Teljes atfogd jovedelem -203 255 -39 243 -164 012 -417,9%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 22 34 -12 -35,3%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A mezO8gazdasagi agazat 2024. harmadik negyedév végére
1,14 millidrd forint 0sszes bevételt ért el, ami ugyan 14,4%-
0s, 192 millié forintos visszaesést jelent a 2023. év azonos
idészakahoz képest, ugyanakkor az arbevétel alakuldasaban
fontos forduldépont volt a harmadik negyedévben. Az dllatte-
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nyésztésbdl — a tojotyukrol a pulykanevelésre torténd atallas
utdn — ismét szarmazik folyamatos arbevétel, igy a 2024 els6
félévében latott 30%-ot is meghalado6 - bazishoz viszonyitott
- bevételelmaradast kezdi visszatermelni, illetve ledolgozni a
Csabataj.
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Netté arbevétel (HAS alapon) alakulasa:

Arbevétel | 2024.09.30. | 2023.09.30. | Viltozas
\ eFt \ Megoszlas \ eFt \ Megoszlas \ eFt \ %

NBvénytermesztés arbevétele 130 680 15,39% 229 572 23,47% 98892  -43,08%
Allattenyésztés arbevétele 545 678 64,28% 407 097 41,62% 138581  34,04%
Mez0gazdasagi s egyeb szolgaltatasok 33 79g 3,98% 106090  10,64%  -70292  -67.53%
Eplilet-, gép bérbeadas arbevétele 22 150 2,61% 35 421 3,62% -13 271 -37,47%
Kereskedelmi tevékenység arbevétele 96 731 11,39% 87 480 8,94% 9 251 10,57%
Egyéb tevékenység arbevétele 19 894 2,34% 114 508 11,71% 94614 -82,63%
Osszesen: 848931  100,00% 978168  100,00% -129237 -13,21%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A kedvez6 bevételi folyamatokkal szemben a koltségek noveke-
dése nem mutat lassulast, az anyagjellegl raforditasoknal ko-
zel 100 milliéval nagyobb a koltségszint, mint a 2023-as azonos
bazisidészakban. A koltségszint hatdsara a Csabatdj gazdalko-
dasaban az els6 félévben kimutatott veszteség tovabb mélydlt,
a terményeladdsokon - a buza és a kukorica mar értékesitésre
kerUlt - veszteséget mutat ki a cég, a pulykahizlalds eredménye
a harmadik negyedévre pedig minimalis volt. A pénzlgyi ered-
mény (veszteség) megegyezik a 2023-as bazisadattal, a pénz-
Ugyi veszteséget a 260 millié forint 6sszeg(, a Talentis Agro Zrt.
altal a Csabatdj részére 2023-ban nyujtott tagi hiteleken képzé-
dott és megfizetett kamatkiadas eredményezte.

A novénytermesztésnek 2024 els6é hat hdnapjaban minimalis
arbevétele volt (13 millié forint), a blza és a kukorica értéke-
sitésre csak a harmadik negyedévben kerilt sor. 2024-ben
537 hektaron (ha) gazdalkodik a Csabatdj (235 ha buza, 77 ha
napraforgd, 150 ha kukorica, és 75 ha lucerna). 2023. szeptem-

ber végén kerllt betelepitésre az elsé pulykarotacio, és a 2024
elsé negyedév arbevétele az elsé rotaciébél a 2023-ban nem
értékesitett, megmaradt allomany értékesitésébdl szarmazott.
Ezt kovetéen 2024-ben junius végéig tortént meg a 2024-ben
elénevelt pulykak értékesitése, ezért az allattenyésztés arbevé-
tele 2024 masodik és harmadik negyedévében is meghaladja a
2023. év azonos idészakok adatait. A mez6gazdasdgi szolgal-
tatasok arbevétel-csokkenésének az oka, hogy a cég mindkét
terményszaritd és tarold lUzemét értékesitette, igy 2024-ben
mar egyik tizem sem fogadott be terményeket tarolasra, tiszti-
tasra, szaritasra, azaz az ezekbdl korabban szarmazo arbevétel
szinte teljesen kiesett. Az egyéb bevételek kozott lathatunk be-
vételvisszaesést, ugyanis 2023 szeptemberében értékesitésre
kertlt 70 millio forint értékben a pulykahizlalasnal mar feles-
legessé vald ketrecek egy része, ami a 2024. évi bevétele ko-
zott mar nem jelenik meg. A [étszamcsokkenésbdl 12 f6 fizikai,
mivel a pulykatartas emberi eréforrassziikséglete |ényegesen
alacsonyabb, mint az arutojas termelés esetében.

Mez6gazdasag agazat Mezé6gazdasag agazat 2023.09.30.- zo‘gltg;é;o _
Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.09.30.  2023.01.01.-2023.09.30. 2024.09.30. 6s2- 2024.09.30
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %_'ba;‘ :
Anyagjellegl raforditasok 995 790 899 264 96 526 10,7%
Személyi jellegl raforditasok 162523 206 543 -44 020 -21,3%
Ertékcsokkenés 104 526 112 628 -8 102 -7,2%
Ertékvesztés -182 -16 474 16 292 98,9%
Egyéb mikodesi koltségek és ) B
raforditasok 55285 151 322 96 037 63,5%
Osszes miikodési koltség 1317 942 1353 283 -35 341 -2,6%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.

Az 6sszes mUkodési koltség nagysagrendileg hdromnegyedét
adjak az anyagjellegl raforditasok, ezen belll a legfontosabb
tétel az allattartdshoz kapcsolddd takarmany koltsége. A sze-
mélyi jellegl raforditdsok 21,3%-kal csokkentek, mivel a dol-
gozdi létszam az egy évvel korabbihoz képest 12 fével (55%)
csokkent. Az egyéb mUikodési koltségek és raforditasok az eld-
z6 év azonos idészakahoz viszonyitottan kézel 100 millié forint-
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tal (-63,56%) kisebb volument értek el, aminek a hattere, hogy
a mezOgazdasagi szolgaltatasok csokkenésének a kovetkezté-
ben csokkent a kozvetitett szolgaltatasok értéke, amely az IFRS
kimutatdsokban az egyéb mikodési koltségek kozott kertl
kimutatasra, valamint a tevékenységvaltassal kapcsolatosan
levagasra, illetve értékesitésre kerllt tojotydkok allnak, melyek
konyv szerinti értéke meghaladta a 30 millié forintot.
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TURIZMUS SZEGMENS

A HUNGUEST Hotels Zrt. (tovabbiakban: Hunguest) és a Bala-
tontourist csoport (BALATONTOURIST Kft. és a BALATONTOU-
RIST CAMPING Kft., tovabbiakban egylttesen: Balatontourist)
2019. julius 1-je 6ta, mar tobb mint 0t éve szerepelnek ledny-
vallalatként az OPUS GLOBAL Nyrt. IFRS szerinti konszolidalt
beszamoldjaban. Ezen cégek reprezentaljak az OPUS Csoport
turisztikai szegmensét, amely 2024 harmadik negyedévének
a végére a csoportszintld konszolidalt mérlegféosszeg kozel
13%-at, mig arbevételének tobb mint 8%-at adja.

A. Szegmens cégei

A turisztikai szegmens tevékenységi korébe az alabbiak

tartoznak:
« Belfoldi és kilfoldi wellness, és rendezvényturizmus
« Balaton kornyéki kempingszolgaltatas

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2024.09.30-an:

. - . - 2 Kozvetett / Kibocsato Kibocsaté
Név Kap;s:i)r:zsagl t evgkzéﬁtls é B;j':sz;zz:s Kozvetlen részesedése részesedése
yseg 9 részesedés  2024.06.30.  2023.12.31.
KZH INVEST Kft.*
0SSZEQLVADASSAL Vagyon- Magyar- Kézvetlen : 100,00%
MEGSZUNT g
KZBF INVEST Kft.*
0SSZEQLVADASSAL Vagyon- Magyar- Kézvetlen . 100,00%
MEGSZUNT 9
HUNGUEST Hotels
Zrt” ) Szallodai Magyar- .. B
6SSZEQLVADASSAL szolgaltatas orszag Kozvetett 99.99%
MEGSZUNT
Szallodai Magyar- . B

Hunguest Zrt. szolgaltatas orszag Kozvetlen 99,99%
Relax Gastro Hotel Szallodai . ;
GmbH szolgaltatas Ausztria Kozvetett 99.99% 99.99%

I, Szallodai . .
Heiligenblut GmbH szolgaltatas Ausztria Kozvetett 99,99% 99,99%
Hunguest Hotels Szallodai . B
Montenegro d.o.0 szolgaltatds Montenegro Kozvetett 99,99% 99,99%
BALATONTOURIST Kemping- Magyar- .
CAMPING Kft. szolgaltatas orszag Kozvetett 99.99% 99.99%
BALATONTOURIST Kemping- Magyar- ..
Kft. szolgdltatas orszag Kozvetett 99.99% 99.99%

L: Lednyvallalat

*2023.12.31-én az egyesiilésben rejlé szinergidk kiakndzasa, a parhuzamossagok megsziintetése, valamint a racionalis és koltséghatékony mikodés

elésegitése érdekében 0sszeolvadassal megszlintek, kdzos jogutod a Hunguest Szalldshelyszolgaltatd Zartkérien Mikodo Részvénytarsasag, amely-

ben az OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetlen részesedéssel rendelkezik.

Az OPUS Csoport elkotelezett a cégcsoport iranyita-
si strukturajanak egyszerUsitésében, a dontéshozatali
folyamatok optimalizdldsdban és ezaltal a hatékony-
sag folyamatos novelésében. Ezen torekvés eredmé-
nye, hogy a KZH INVEST Kft.,, a KZBF INVEST Kft. és a
HUNGUEST Hotels Zrt. 2023. december 31-én dsszeol-
vadassal megszlntek, altaldnos jogutddjuk a Hunguest
Szallashelyszolgaltatd ZartkorlGen M(kod6é Részvény-
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tarsasag, amely tdrsasdg kozvetlen tulajdonosa az
OPUS GLOBAL Nyrt. Az egyszerUsitett struktura atlat-
hatébb, kozvetlen kapcsolatot teremt az anyavallalat-
tal, és lehet6évé teszi a stratégiai célkitlizések gyorsabb
végrehajtasat, mikozben minimalizalja az adminisztra-
tiv terheket. Mindemellett a Hunguest valtozatlan ira-
nyitassal, stratégidval és természetesen a megszokott
magas mindéségben folytatja mikodését.
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A Hunguest Magyarorszag vezetd vi-

..‘
@ déki szallodalanca, 18 szallodat és két
hunguest flrdét lzemeltet az orszaghatarokon

beldl. A belfoldi szallodak Osszesen
3.430 szobdval és 6.883 féréhellyel rendelkeznek. A szallodak
kiemelt turisztikai célpontokban (flirdé- és tdiléhelyeken: Bala-
tonalmadi, Buk, Cegléd, Eger, Egerszaldk, Hajduszoboszlo, Héviz,
Gyula, Nyiregyhaza, Szeged, Zalakaros és Tapolca) taldlhatok.

B. Szegmenst érintd gazdasagi kornyezet

A Turisztikai és Vendéglaté Munkaaddk Orszagos Szovetsége (VI-
MQOSZ) a Magyar Turisztikai Szovetség Alapitvannyal és a GKI Gaz-
dasdagkutatd Zrt.-vel (tovabbiakban: GKI) egyittmtikodve havi rend-
szerességgel méri a turizmusban varhaté konjunktura alakuldsat,
és teszi kozzé a Turizmus Konjunktura Indexet (tovabbiakban: TKI
index) -100 és +100 kozotti skalan (ahol -100: jelentésen romlik,
+100: jelentdsen javul).

Juliusban az index -2 ponton allt (juniushoz képest 5 ponttal csok-
kent), ami az adgazati szolgaltatok stagnalds kozeli hangulatat
tlkrozte. Az érték 3 ponttal magasabb az el6zé év juliusban mért-
nél. Az el6z6 honaphoz képest nézve a csokkend trend a szektor
mindharom szekcidjara (szallashely, vendéglatas, egyéb turizmus)
jellemzé volt. A TKI index a szolgdltatasi aldgazat konjunktira in-
dexénél - ami +1 - alacsonyabb, azonban igy is magasabb a GKI
nemzetgazdasagi atlag lzleti bizalmi indexénél (-8). A hdnapban a
bazishoz képest csokkend kereslet mutatkozott az dgazatban igé-
nyelt munkaerd irant. Augusztusban az index értéke -3, szeptem-
berben pedig -4 pontra csokkent, ami enyhén negativ helyzetér-
téklelést jelez. A negyedév végére az index értéke 1 ponttal az egy
évvel ezeldtt mérthez képest is alacsonyabb. Ezen belll azonban a
szdallashely aldgazat esetében 5 pontos novekedés tapasztalhatéd
az egy évvel ezelttinez képest, bar még igy is -4 ponttal zarta a
negyedévet. A TKI index a negyedév végén a szolgaltatasi szek-
tor konjunktura indexénél (0) alacsonyabb, de a csokkend trend

A fébb orszagos markerek (szallodak adatai):

A
=, BALATONTOURIST

Co—

A Balatontourist Magyarorszdg piacvezetd kempinglze-
meltetéje. 1.545 kempinghellyel, 76 Uduléhazzal, 225 mo-
bilhdzzal, valamint bérelhetd lakdkocsikkal és berendezett,
komfortos satrakkal varja a kempingezni vagyokat Balatona-
kaliban, Balatonberényben, Balatonflireden és Révfulopon.

ellenére is magasabb a GKI nemzetgazdasagi atlag Uzleti bizalmi
indexénél (-9). A szallashely-szolgaltatds konjunktirdja csak Ko-
zép-Magyarorszagon kedvez6, a tobbi térség estében kedvezétlen
vagy stagnald. 2024 harmadik negyedévében a foglalkoztatasi in-
dex novekvd trendet mutat az elézd évi bazishoz képest (+3 pont),
azaz a turisztikai agazat munkaeré kereslete novekedést mutatott,
ami az el6z6 év azonos idészakahoz meérve igaz a kovetkezé hona-
pokrais. A szeptemberi teljesitmény varakozasi index is magasabb
a bazis értéknél (+4 pont), ami kedvezdbb agazati helyzetet tikroz.
Az év hatralévé részére a vendégéjszakakat tekintve a szalldsaddk
77%-a nem var visszaesést az el6zé évhez képest, kozel egyhar-
maduk pedig ndvekedést prognosztizal. A harmadik negyedévben
a turisztikai szektor miikodési koltségei atlagosan 14%-kal halad-
tak meg az el6z6 év azonos idészakanak értékét, és a szektor sze-
repldi tovabbi novekedést varnak.

A Nemzetgazdasdagi Minisztérium adatai szerint az év elsé nyolc
honapjaban a SZEP-kartya feltoltések Gsszege 12,6%-kal, mig a
koltések volumene 3,2%-kal nétt az eléz6 év azonos idészakahoz
képest. A nyari hdnapok soran a koltések kilonosen dinamikus,
9%-0s emelkedést mutattak. A nydr végére a kartyak egyenlege
25%-kal haladta meg az el6z6 évi szintet, amely jelzi a SZEP-kartya
kiemelkedd szerepét a hazai turizmus élénkitésében, és stratégiai
fontossagat a belfoldi utazasok osztonzésében.

A Kozponti Statisztikai Hivatal (tovabbiakban: KSH) adatai alapjan
az év els6 kilenc hénapjaban a turisztikai szallashelyeken 5%-kal
tobb, 6sszesen 35 millié vendégéjszakat regisztraltak az eléz6 év

Mutaté Jualius Valt. Augusztus Valt. Szeptember Valt.
Belfoldi vendégéj, ezer 1392 55% 1466 55% 825 0,5%
Kilfoldi vendégéj, ezer 1231 7.9% 1319 4,8% 1109 6,6%
Osszes vendégéj, ezer 2623 6,8% 2 785 5,2% 1934 3,9%
Osszes brutté bevétel, mFt 87 613 14,1% 91211 9,0% 74 801 24,1%

Valt. = el6z6 év azonos idészakahoz képesti valtozas %-ban; Forras: Kozponti Statisztikai Hivatal (Kereskedelmi szallashelyek forgalma)

Mutato 2024Q3 Valt. 2024 YTD Valt.
Belfoldi vendégéj, ezer 3683 4,5% 8227 6,4%
Kulfoldi vendégéj, ezer 3659 6,4% 8 958 2,1%
Osszes vendégéj, ezer 7 342 5,4% 17 185 7,8%
Osszes brutté bevétel, mFt 255 625 15,0% 582 030 15,0%

Valt. = el6z6 év azonos idészakahoz képesti valtozas %-ban; Forras: Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH);

Megjegyzés: a KSH az elsé negyedéves adatokat kismértékben mddositotta.
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azonos idészakahoz képest. A belfoldi vendégek 1,7%-kal, a kilfol-
diek 8,7%-kal tobb (17,9 millid, illetve 17,1 millid) vendégéjszakat
toltottek el a turisztikai szallashelyeken.

Juliusban a belfoldi vendégéjszakak szama Szeged térségében
nétt a legnagyobb mértékben (+11%), mig Gyér-Pannonhalma tér-
ségben csokkent a leginkabb (-10%). A kilfoldi vendégek esetében
Debrecen és térsége mutatta a legnagyobb novekedést a vendé-
géjszakak szamaban (+11%), mig a Budapest-kornyéki térségek
mutattak a legnagyobb csokkenést (-15%). A Nemzeti Turisztikai
Adatszolgaltatd Kozpont (NTAK) statisztikai szerint a hdnapban a
szalldshelyi bevételek 67%-a vidéken realizalddott, 12,8%-0s no-
vekedést mutatva az eléz6 év azonos idészakahoz képest. A vidéki
szallashelyek kozll a Balaton volt a legnépszer(ibb, ahol 80%-os
volt a belfoldi vendégek aranya. Augusztusban folytatddott a ven-
dégéjszakak szamanak novekedése az eléz6 évhez képest a KSH
adatai alapjan. A Balatonon 5,6%-0s mértékben nétt a belfoldi
vendégéjszakak szama, mikozben a kilfoldi 1,4%-kal volt keve-
sebb az egy évvel ezel6ttihez képest. A vidéki helyszinek kozil a
legtobb szallodai vendégéj a Balatonnal realizalodott, melynek
haromnegyede belfoldrél szarmazott. A legnagyobb mérték( kil-
foldi vendégéj novekedés Gyula és térségében jelentkezett (+12%),
a legnagyobb visszaesés (-14%) a Budapest kornyéki térségben

mutatkozott. A kereskedelmi szallashelyek forgalmanak 61%-a
(KSH adat) széllodékban realizalédott. Szeptemberben a belfoldi
vendégéjszakak szama 4,2%-kal csokkent, mig a kilfoldiek altal
eltoltott vendégéjszakak szama 5,8%-kal nétt az eléz6 év azo-
nos hénapjahoz viszonyitva. A belfoldivendég-éjszakak szama
az el6zé év azonos idészakahoz képest a Gybér-Pannonhalma
turisztikai térségben nétt a legnagyobb mértékben (8,8%-kal), és
a Pécs-Villany térségben csokkent a leginkabb (13%-kal). Buda-
pesten 3,8%-kal nagyobb, a Balatonnal 5,8%-kal kisebb volt a tu-
risztikai szallashelyeken eltoltott belfoldivendég-éjszakak szama.
A kulfoldivendég-éjszakak szama az eléz6 év azonos idészakdhoz
viszonyitva a legerételjesebben Gyulan és térségében emelkedett
(17%-kal), a leginkdbb pedig a Buk-Sarvar turisztikai térségben
esett vissza (tobb mint 17%-kal). Budapesten 15%-kal nétt, a Ba-
latonnal 9,8%-kal csokkent a turisztikai szallashelyeken eltoltott
kllfoldivendég-éjszakak szama, amelyre negativ hatassal lehetett
az arvizhelyzet is.

2024 harmadik negyedévében és az elsé kilenc honapban is a
beutazo, azaz a kilfoldi vendégforgalom erdsebb dinamikaja volt
jellemzé. Az elsé harom negyedévben a bevételek novekedési in-
dexe mintegy dupldja a vendégéjszakak novekedési indexének, igy
elmondhaté, hogy az arak is emelkedtek.

C. Szegmens 2024. I-lll. negyedéves tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

Turizmus szegmens Turizmus szegmens 2023.12.31.- Valtozas
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.09.30. 2023.12.31. 2024.06.30. 6ssze- 2023.12.31.-
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok hasonlitasa 2024.09.30. %
Mérlegféosszeg 137 654 480 155 799 002 -18 144 522 -11,6%
Pénzeszkozok 6sszesen 6 984 594 5264 877 1719717 32,7%
Sajat toke 56 323 488 76 531 361 -20 207 873 -26,4%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 64 624 544 65160707 -536 163 -0,8%
Rovid lejaratu kotelezettségek 16 706 448 14106 934 2599514 18,4%
Hitelek és kolcsonok 22 558 856 24 147 597 -1 588 741 -6,6%
Idegen forrds/Mérlegféosszeg 16,4% 15,5% 0,9% 57%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A turizmus szegmens mérlegféosszege a 2023. évi zaréadathoz
képest 18,14 milliard forint (11,6%) csokkentést mutat 2024 har-
madik negyedévének végére, a szegmens mérlegféosszege a
155,80 milliard forint nyitéértékrdl 137,65 milliard forintra valto-
zott az év elsd kilenc honapjaban. A szegmens a tevekenységi ko-
rébdl adédoan jelentds targyi eszkoz dllomannyal rendelkezik, az
eszkozallomanyanak - a korabbi negyedévi adatokhoz hasonléan
— kozel 73%-at, kozel 100 milliard forint értékben ingatlanok, gé-
pek és berendezések teszik ki, ami koncentraltan a szallodaipari
agazathoz kothetd, mivel 93%-a a csoportvezeté Hunguesthez
kapcsolodik A mérlegféosszeg csokkenése a harmadik negyed-
évben is folytatédott és kozel 7 milliard forinttal mutat kisebb
értéket az el6z6, masodik negyedévhez képest. Az el6z6 évi za-
roadatahoz képest a turizmus szegmens aggregalt mérlegf6osz-
szegének csokkenésében a donté tényezo, hogy a KZBF Invest
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Kft. és a KZH Invest Kft. sajat vagyona a HUNGUEST Hotels Zrt.-
vel torténd osszeolvadas kovetkeztében mar nem szerepel a
szegmens 2024. évi aggregalt sajat tékéjében (figyelembe véve,
hogy a jelen szegmens adatok a szegmens cégeinek konszolida-
cios kiszlrés nélkili aggregalt 6sszeadasa). A szegmens szama-
iban ez a valtozas az év kezdetén azonnal megjelent. Az dllomany
gyakorlatilag adminisztrativnak tekintheté csokkenését — ami
konkrét mérlegtételeket nézve a sajat téke és a részesedések al-
lomanycsokkenését jelenti - 2024-ben mar részben kompenzalni
tudta az, hogy az év elején két szallodaéplileten (Hunguest Flora
és Hunguest Béke) még folyamatban [év6 beruhazasok iteme-
zetten kerlltek aktivalasra. Ezen felll az éven tuli eszkozokre, és
ezaltal a mérlegféosszeg alakuldsara is jotékonyan hatott a to-
vabbi szallodaépuletek és kiszolgald egységeik karbantartasa és
kisebb felujitasai, amelyek emelték az ingatlanok értékét.
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A forgbeszkozokon belll strukturalis valtozas nem tapasztal-
hatd, az aggregalt forgdeszkoz-allomany tobb mint 65%-at to-
vabbra is a pénzeszkozallomany adja. A pénzeszkozallomany
alakuldsaban a harmadik negyedévben forduldépontot figyelhet-
tlink meg. Az év elso felének végére a 2023. évi bazisadathoz
képest még csokkenést lathattunk, ami a harmadik negyedév-
ben kedvezden valtozott, és a pénzeszkozallomany szeptember
végére mar 1,72 millidrd forint, azaz 32,7%-0s novekedést ért
el a 2023-as bazishoz képest, csak a harmadik negyedévben a
pénzeszkozok 3,55 millidrd forinttal gyarapodtak.

A turizmus szegmens sajat tékéjének csokkenése egyértelmi-

en a korabban mar emlitett 2023. év végén lezarult 0sszeolva-
ddos tranzakcidra vezethetd vissza. A turizmus szegmens sajat
tokéje 2024 folyaman negyedévrél negyedévre a novekvé nye-
reségtomeg hatasara fokozatosan nétt. A szegmens aggregalt
kotelezettségdllomanya 2024-ben emelkedett, a hosszu leja-
ratl kotelezettségek allomanya gyakorlatilag stagnalt (-0,8%),
igy a novekedés a rovid lejaratu kotelezettségek, azon beldl is
a kapcsolt felekkel szembeni nagysagrendileg 1,86 milliard fo-
rint novekedésre vezethetd vissza, amely a OPUS Global altal
a Hunguest részére a szallodafelujitasi programhoz biztositott
tagi hitel dllomanyt takarja.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

. i Turizmus szegmens Turizmus szegmens 2023.09.3(.)..- 20‘;?}392?’350__
Fobb eredményadatok 2024.01.01.-2024.09.30.  2023.01.01.-2023.09.30. 2024.09.30. 8sz- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikédési bevétel 36 530504 29 593 207 6 937 297 23,4%
MUkodési koltségek 30277136 26 264 369 4012767 15,3%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 6 253 368 3328838 2924530 87,9%
EBITDA 8 539 155 5475 871 3063 284 55,9%
Pénzlgyi mUveletek eredménye -2 407 646 -707 871 -1 699 775 -240,1%
Addézas elbtti eredmény 3845722 2 620967 1224 755 46,7%
Addzott eredmény 4784 956 2 380 634 2 404 322 101,0%
Teljes atfogd jovedelem 4 871 485 2377 325 2 494160 104,9%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 1496 1379 117 8,5%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A turizmus szegmens aggregalt szamaiban a Hunguest
meghatarozo, 90%-ot is meghaladd sulya miatt a szeg-
mens teljes eredménykimutatasat és az év soran lathato
folyamatokat szinte csak a szallodaipari dgazat mUikodé-
se alakitja. A szegmensszint( arbevétel 89%-at, az Uzemi
eredmény 91%-at a Hunguest nyeresége biztositja.

A szegmens 0sszes mUkodési bevétele a 2023 azonos
idészakdhoz képest 23,4%-0s novekedést mutat, és kozel
7 milliard forinttal meghaladta a 2023-as bevételi adatot.
2023 elsé kilenc hdnapjaban 26,26 milliard forint volt az
aggregalt mikodési koltség, ami 2024-ben 4,01 milliard
forinttal magasabb a bazisnal, ugyanakkor a mukodési
koltségeknél mind aranyaban, mind volumenében kisebb
volt az emelkedés az arbevételhez képest. A bevétel- és
a koltségnovekedés eltéré mértékének kovetkeztében a
szegmens jelentésen magasabb Uzemi szintd eredményt
realizalt 2024. 1-1X. hénapjaiban, mint 2023 azonos id6sza-
kaban. 2023-hoz képest 2,92 milliard forinttal volt maga-
sabb az lzemi szintd eredménye a turizmus szegmens-
nek, és 2024 harmadik negyedévének végére 6,25 milliard
forint aggregalt Uzemi szintl nyereséget mutatott ki a
szegmens. Az év folyaman egyrészt az idé elérehaladta-
val és a szezondlis jellemz6k hatdsara, mdasrészt a javuld
hatékonysag miatt a nyereség novekedésének dinamika-
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ja is folyamatosan emelkedett. Az aggregalt Gzemi ered-
mény 2024 els6é negyedévében alig 0,53 millidrd forint
volt, a masodik negyedévben realizalt nyereség mar el-
érte az 1 milliard forintot, a harmadik negyedévben pedig
meghaladta a 4,6 milliard forintos negyedéves nyereség
adatot. A management hatékony iranyitasanak, valamint
az évek soran végrehajtott beruhdzasok kovetkeztében
folyamatosan novekvé tartés eszkozérték utan elszamolt
értékcsokkenésnek koszonhetéen az EBITDA a 2023 bazi-
sid6szakahoz képest tobb mint 3 milliard forinttal, 55,9%-
kal nagyobb értéket ért el. 2024 harmadik negyedévének
végére az EBITDA 8,54 milliard forint értéken zart.

Az aggregalt szintd pénzlgyi eredmény 2024 elsd kilenc
hénapjdban - a pénzlgyi bevételek bdzishoz képest tor-
ténd szinte teljes elmaradasanak és a pénzlgyi muUvele-
tek raforditdsanak kozel dupldzodasanak kovetkeztében
- kedvezétlenebb képet mutat a bazishoz viszonyitva. A
pénzigyi mUveletekre jelentés hatassal bir az arfolyam-
hatds, amely a szallodaipari dgazat deviza alapu hitel-
allomanydnak forduldnapokon torténd forintértékének
meghatarozasa soran jelentkezik, igy a pénzigyi mlve-
letek eredményének alakuldsa alapvetéen adminisztrativ
tételnek tekinthetd, érdemben cashflow hatast nem okoz
az agazat szerepléi részére.
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A hatékonyabb mukodésre kovetkeztébena bevétel-koltség
aranypar kedvezébben alakult 2024-ben, valamint a pénz-
ugyi miveletek veszteségének novekedése elmarad az Gzemi
szintl eredmény emelkedésétél, igy Osszességében 2024-
ben a bazishoz képest nyereségesebben gazdalkodott a turiz-
mus szegmens és megdupldzta az addzas utani eredményét,
amely 4,78 milliard forint lett 2024. szeptember 30-rat.

A Hunguest kapacitdsa az elmult évek soran folyamatosan
nétt az akvizicidk és a fejlesztési program eredményekép-
pen, amely sziikségessé tette a foglalkoztatotti létszam
novelését. Az Uj szallodak atvétele és a feldjitasi munkak
uteme szerint novekvd kapacitasbévilés all elsésorban a
117 f6s foglalkoztatotti létszambdviilés hatterében.

L Turizmus szegmens Turizmus szegmens 22%223'%99%%' zo‘éa’g,l_tg;_ég,so_-
Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.09.30.  2023.01.01.-2023.09.30. Sssze. 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok hasonlitisa %-ban
Anyagjellegl raforditasok 15987 943 13772 791 2215152 16,1%
Személyi jellegl raforditasok 9891589 8 089 359 1802 230 22,3%
Ertékcsokkenés 2285787 2147033 138 754 6,5%
Ertékvesztés 2,00 1 455,00 -1 453 -99.9%
Egyeb mikodesi koltsegek es 2111815 2253 731 141916 ~6,3%
Osszes miikodési koltség 30277 136 26 264 369 4012767 15,3%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A turizmus szegmens koltségstrukturajat a korabbi
évekhez képest tovabbra is két nagy tételegylttes ha-
tarozza meg. A koltségek volumenét tekintve az dsszes
muUkodési koltség tobb mint felét, 52,8%-at az anyag-
jellegl raforditdsok teszik ki, és 32%-ot is meghalado
sulyt képviselnek a személyi jellegl raforditdsok. Mind

a két koltségtételben novekedés lathato 2024-ben, ami
visszavezethetd a bazisidészakhoz képest magasabb
szallodai kapacitds miatt jelentkez6 anyagkoltség-emel-
kedésre és a korabban mar emlitett foglalkoztatotti lét-
szambdvilésre.

Szallodaipa-

; Szallodaipari ’ Szallodaipari ri dgazat 2023.12.31.- Valtozas
Meregnimo s somary)  WENAGII GEANSILY, IS, o gy
tényadatok (pro forma) t é?‘l;:g:::k hasonlitasa %-ban
Mérlegféosszeg 132 616 632 126 702 686 151781996 -19 165 364 -12,6%
Pénzeszkozok osszesen 6159779 4 682 951 1476828 31,5%
Sajat téke 54 386 622 50 005 817 75 085 127 -20 698 505 -27,6%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 62 109 184 63083 283 -974 099 -1,5%
Rovid lejaratu kotelezettségek 16 120 826 13613586 2 507 240 18,4%
Hitelek és kolcsonok 22 558 856 24 147 597 -1 588 741 -6,6%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 17,0% 15,9% 1.1% 6,9%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.

A szallodaipari dgazatot bemutaté pénzlgyi tablak egyut-
tesen tartalmazzak a Hunguest valamennyi lednyvallalatat,
beleértve a kilfoldi egységeket is, de nem tartalmazzak a
kempinguzletaghoz tartozd két tarsasagot, amelyek a szal-
lodaipari dgazattdl kulon, a kemping dgazat keretében ke-
rilnek bemutatasra. A szallodaipari dgazat aggregalt pénz-
Ugyi adataiban a Hunguest jelentds, 90%-ot meghaladd sulyt
képvisel, igy a Hunguestnél lezajlé események hatdrozzak
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meg az dgazatban tapasztalhatd gazdasagi folyamatokat és
a pénzlgyi adatok alakulasat.

Az agazat mérlegf6osszege a bazishoz képest 12,6%-os,
19,17 milliard forint csokkenéssel 132,62 millidrd forinton
zarta a 2024 harmadik negyedévet. Az aggregalt mérleg-
féosszeg a 2024 féléves adathoz képest a harmadik negyed-
évben 5,33 millidrd forintos csokkenést mutat. Fontos itt is
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kiemelni a jelentés kordbbi részeiben mar taglalt 0sszeol-
vadasos tranzakcié hatasat. Az év kezdetén a tranzakcié ha-
tdsara a szegmens aggregalt adataibodl kikerult a tranzakci-
oban részt vevo és 0sszeolvaddssal megsziné KZBF Invest
Kft. és KZH Invest Kft. sajat vagyona. Mivel a KZBF Invest Kft.
és a KZH Invest Kft. részesedéssel birtak a Hunguest Zrt-ben,
melynek a tékekonszolidaciodja felsébb szinten, az Opus Glo-
bal Nyrt. szintjén valdsult meg, igy az 6sszeolvadaskor, ami-
kor a részesedések és a megsz(ing tarsasagok sajat tékéje a
Hunguest Zrt. egyedi beszamoldjaban megjelent 2024-ben,
nem osszehasonlithatd a két év mérlege. Ennek az 0ssze-
hasonlithatésagnak a biztositasara bemutatjuk a szegmens
mérlegféosszegét és sajat vagyonat pro forma verzidban,
amely az auditalt tényadatoktol annyiban kilonbozik, hogy a
beolvadas sajat téke hatdsat is tartalmazza a turizmus szeg-

mensre. Az 0sszeolvadas hatdsa nélkil a szegmens sajat
vagyona a targyévi eredménnyel novekedett.

Az d4gazati sajatossdgok okan a mérleg szerkezetében a
befektetett eszkozok allomanya a dominans, az ingatlanok,
gépek, berendezések az aggregalt mérlegféosszeg kozel
70%-at teszi ki. Az aggregalt befektetett eszkozokon belll
meghatarozo elem még a 23,66 milliard forinton nyilvantar-
tott részesedések értéke, ami gyakorlatilag teljes egészében
a Hunguest lednyvallalataihoz kapcsolddik és tartalmazza a
multbeli akviziciok soran elszamolt bekerilési értékkorrek-
cidkat is. A forgdeszkozok kozott a pénzeszkozok képvisel-
nek a meghatarozé részt, a pénzallomany adja a forgdesz-
kozok kétharmadat.

A Hunguest szallodalanchoz tartozo szallodak:

Hatas a HUNGUEST
Zrt.-re

Kapcsolat

Uzemelteto jellege

sajat ingatlan

Hunguest Zrt.

Uzemeltetése

teljes id6szakban

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uzemeltetése

teljes idészakban

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uizemeltetése

teljes idészakban

Hunguest Zrt.

lzemeltetés

teljes idészakban

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uzemeltetése

teljes idészakban

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uzemeltetése

teljes id6szakban

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uzemeltetése

teljes id6szakban

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uzemeltetése

teljes id6szakban

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uzemeltetése

teljes idészakban

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uzemeltetése

teljes idészakban

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uzemeltetése

teljes idészakban

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uzemeltetése

teljes id6szakban

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uzemeltetése

teljes id6szakban

Szalloda/ Szobak o .
fiirdé neve szama Telepiilés Tulajdonos
Hunguest 142 Hajdu-

Hotel Aqua-Sol szoboszld

Hunguest Hajdu-

Béke 224 szoboszlé

Hunguest 55 Hajdu-

Hotel Apollo szoboszld

Hunguest ) , Nyiregyhaza
SHst6 123 Nyiregyhaza MV
Hunguest

Szeged 199 Szeged

Hunguest Bk 360 Bukfurdé

Hunguest 228 Tapolca

Hotel Pelion P

Hunguest Bal L

Resort 210 Balatonalmadi

Hunguest

Gyula 308 Gyula

Hunguest .

Saliris 204 Egerszaldk

Hunguest Fléra 190 Eger

Hunguest (s

Helios 212 Heéviz

Hunguest L

Panorama 205 Heviz

Hunguest

Hotel Freya 162 Zalakaros

Hunguest Zrt.

sajat ingatlan
Uzemeltetése

teljes id6szakban

« » OPUS GLOBAL
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Szalloda/ Szobak s . - " Kapcsolat Hatas a HUNGUEST
fiirdé neve szama Telepiilés Tulajdonos Uzemelteto jellege Zrt.-re
Hotel 122 Budapest Hunguest Zrt sajat ingatlan teljes idészakban
Millennium : Uzemeltetése
. sajat ingatlan Ly
Hotel Platanus 182 Budapest Hunguest Zrt. Gzemeltetése teljes idészakban
Hotel Eger & sajat ingatlan Ry
Park 214 Eger Hunguest Zrt. {zemeltetése teljes id6szakban
Hotel Aquarell 90 Cegléd MFB Ingatlan- 5 et 71t lzemeltetés 2023.06.01-t6l
q 9 fejlesztd Zrt. 9 : R
Hunguest . 100%-o0s tu-
Hotel Sun 229 I_Ii/(lac:?taegn’;m\r/cl’)/ Hunguest Hotels Montenegro Doo.  lajdonban lévd teljes id6szakban
Resort (CG) 9 lednyvallalat
. . 100%-o0s tu-
Sporthotel Heiligenblut/ Heiligenblut Relax Gastro : o Ry
Heiligenblut (A) 112 Ausztria Hotel GmbH  Hotel GmbH  '@idonbanlevé  teljes idgszakban
leanyvallalat
. 100%-o0s tu-
Landhotel Post g Heiligenblut/ Heiligenblut Hotel GmbH lajdonban lév6  teljes idészakban
(A) Ausztria

lednyvallalat

Az dgazati struktura egyszer(sitésének keretében végrehajtott
- és fentebb részletezett — tranzakcio a szallodaipari dgazat ag-
gregalt mérlegféosszegére gyakorolt negativ hatdsat enyhiti a
Hunguest szallodafejlesztési programja, ami Utemterv szerint
halad, és 2024. év végére zarul le. 2024 elsé harom negyed-
évében két szalloda felujitasa volt folyamatban, illetve egyéb,
a napi uzletmenethez kapcsolddo alacsonyabb értéki fejlesz-
tések hatdsara a Hunguest befektetett eszkozei 2024 mindha-
rom negyedévében negyedév/negyedév alapon is novekedést
mutattak, igy a harmadik negyedév végére mar 18,17 milliard
forinttal, 16%-kal nagyobb értéket értek el a 110,83 milliard fo-
rintos 2023. év végi allomanyhoz képest.

A befektetett eszkdzok novekedésének 69,5%-at az ingatlanok,
gépek, berendezéseknél megfigyelhetd 12,62 milliard forint vo-
lumend, 15%-0s novekedés jelentette. Az orszdag torténetének
egyik legnagyobb szallodafejlesztési programja a Hunguest
Flora és a Hunguest Béke atadasaval 2024 masodik felében
zarul, ezért az ingatlanok értéknovekedése folyamatos lesz
még 2024-ben. A fejlesztési program lezarasat kovetéen 2025
lesz az elsé Uzleti év, amikor a szallodalanc mar varhatoan tel-
jes kapacitassal tud tzemelni. A Hunguest mellett az dgazat
tovabbi szerepldinél érdemi befektetett eszkozallomanyvalto-
zas az év folyaman nem volt.

A forgdeszkozoknél is novekedést ért el a szallodaipari dga-
zat, aminek motorja szintén a Hunguest, a novekedés jelent6s
részét a Hunguestnél megfigyelhetd valtozasok adtak. A Hun-
guest forgdeszkozallomanya a 2024. év elejei 7,43 millidrd fo-
rint nyitéértékrél 1,8 milliard forintos (24%) novekedést kove-
téen 9,23 milliard forinton zarta 2024 harmadik negyedévét. Az
agazat aggregalt pénzallomanya 31,5%-kal, 1,48 milliard fo-
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rinttal magasabb a 2023. évi bazisértéknél. A Hunguest pénz-
eszkozallomanya - a masodik negyedévben kimutatott 2,53
milliard forint allomanycsokkenést meghaladéan — a harmadik
negyedévben 3 milliard forinttal nétt, igy az elsé negyedéves
novekedésnek is koszonhetéen 2024 harmadik negyedévének
a végére 6,02 milliard forintra emelkedett. A szallodafejlesztési
programmal és az egyéb beruhazasokkal 0sszefliggd - a napi
mUkodéshez szorosan nem kapcsolddd, azaz egyedi tételnek
tekinthet6 - kiadasok, koltségek alapvetéen az év masodik ne-
gyedévében jelentkeztek, igy ezen koltségtényezék mar nem,
vagy sokkal kisebb sullyal jelentek meg a harmadik negyedév-
ben, ami pozitivan hatott a harmadik negyedévben a pénzesz-
kozallomany alakuldsara. A forgéeszkozokon beldl jelentésebb
allomanyt képeznek még a vevik (9%) és az egyéb kovetelések
és aktiv idébeli elhataroldsok (16%), ezen két tétel értéknove-
kedése kozul a vevéallomany valtozasa volt emlitésre méltd
2024-ben, a vevék 0,41 milliard forintrél 0,84 millidrd forintra
emelkedtek 2024-ben. A készletek agazati aranya kissé ha-
ladja meg az 5%-ot, allomanya érdemben nem valtozott 2024.
harmadik negyedévének végére.

A szallodaipari dgazat aggregdlt sajat téke allomanydnak
csokkenését a szegmens szamainak értékelésekor bemuta-
tott 0sszeolvadas befolyasolta. Ennek hatasat mutattak a fenti
pro-forma a szamok. Ezen hatds nélkil a szalloda ipar agazat
sajat tékéje 4,38 millidrd targyévi teljes atfogo jovedelemmel
novekedett. A kotelezettségallomanyt az Utemezett hiteltor-
lesztések csokkentik, amit a devizahitelek forduldnapi atérté-
kelése korrigalt. A rovid lejaratl kotelezettségeket az egyéb
kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok, valamint a
kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek egylittese emelte
meg.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, eredménykimutatas -

Szallodaipari agazat:

) ) Széllodaipari dgazat Széllodaipari dgazat 2023.09.30.-  ,vatozas
Fobb eredményadatok 2024.01.91’.-2(’124.09.30. 2023.01 .!J‘!.-2923.09.30. 2024.09.30'. os2- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikédési bevétel 33769 433 27 427 655 6341778 23,1%
M(ikodési koltségek 28074762 24512 834 3561928 14,5%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 5694 671 2914821 2779 850 95,4%
EBITDA 7 665 878 4768 226 2 897 652 60,8%
Pénzlgyi mlveletek eredménye -2 331059 -685 953 -1 645106 -239.8%
Addzas elétti eredmény 3363612 2228 868 1134 744 50,9%
Adézott eredmény 4294 324 1980 492 2313832 116,8%
Teljes atfogd jovedelem 4 380 853 1977183 2 403 670 121,6%
Foglalkoztatottak létszama (fd) 1442 1332 110 8,3%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A szallodaipari dgazat 33,77 milliard forint 6sszes mUikodési
bevételt ért el, ami 23,1%, azaz 6,34 milliard forint emelkedés
a 2023 azonos idészakahoz viszonyitva. A Hunguest 2023 vé-
gére két szallodai egység kivételével lezarta a korabbi évek
felUjitasi programijait, igy béviilt a szallodai féréhelyek sza-
ma, nétt a szallodak kapacitasa, ami alapja az agazat tartos
arbevétel-novekedésének, valamint indokolja a Hunguest
2024-ben realizalt arbevétel novekedését is. A Hunguest az
aggregalt agazati szamokhoz képest nagyobb aranyu, kedve-
z6bb bevételnovekedést ért el, 2023 harmadik negyedévének
végére 26,00 milliard forint volt a tdrsasdg 6sszes mikodési
bevétele, amit 2024-ben 6,42 millidarddal, 25%-kal tudott no-
velni, igy a Hunguest 0sszes mikodési bevétele 32,41 milli-
ard forint lett 2024. szeptember 30-4an. A szallodaipari dgazat
dzemi szintl eredményét gyakorlatilag megduplazta, 2,91
millidrd forintrél 2,78 millidrd forint novekedést elérve 5,69
millidrd forint Gzemi eredmény ért el. Az EBITDA is kedvezéen
alakult 2024-ben, s6t az Uzemi szintl eredmény novekedésé-
nek volumenénél 118 milli¢ forinttal nagyobb emelkedést lat-
hatunk. A széllodaipari dgazat EBITDA-ja 4,77 millidrd forint
2023-as bazisértékrél 60,8%-kal, azaz 2,90 milliard forintos
novekedéssel 7,67 milliard forint.

A Hunguest mUkodésébél szarmazik az dgazat aggregalt
arbevételének 96%-a, koltségeinek 95%-a, és Uzemi szintl
nyereségességének 99,6%-a, azaz az agazatban lathato fo-
lyamatok gyakorlatilag ténylegesen a Hunguest napi mUko-
déséhez kapcsolddnak és abbdl eredeztethetéek.

A Hunguest szdalloddiban 2024 harmadik negyedévében
8,2%-0s volt a vendégéjszakak novekedése, ezen belil a bel-
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foldi forgalom 10,1%-kal, a kilfoldi pedig 3,0%-kal nétt. Ehhez
hozzajarult a kordbban mar emlitett tény is, hogy a szallo-
dalanc elérheté kapacitasa a feldjitasi program elérehalad-
taval ebben az idészakban 3,9%-kal magasabb volt, mint a
tavalyi év azonos idészakaban. Amennyiben a bazishoz vald
viszonyitast a Hunguest esetében 0osszehasonlitd alapon
tesszlik meg (csak a tavaly és idén is az id6szakban azonos
kapacitassal lizemel6 szallodakat vessziik figyelembe), akkor
a vendégéjszakak szama 7,7%-kal nétt. Az orszdgos adatok-
hoz, illetve a versenytarsaihoz képest - a szobakapacitas kor-
rigaldsa nélkll, de azzal egyUttesen is - a Hunguest a vendé-
géjszakak terén magasabb novekedési indexet tudott elérni.

2024. 1-1X. havi szinten a vendégéjszakak szama a Hunguest
egységeiben 16,1%-0s novekedést mutat. Ezen beldl a bel-
foldi vendégéjszakak 14,7%-kal, a kilfoldi vendégéjszakak
19,9%-kal novekedtek. A felujitdsi program vonzataként a
kiadhatd szobdk szadma 20,3%-kal magasabb a tavalyi év
azonos idészaki adatanal. Osszehasonlité alapon a vendégéj-
szakdk 7,0%-o0s novekedését latjuk. Az orszagos adatokhoz
képest I-IX. havi szinten is jelentésebb a vendégéjszakak no-
vekedése a Hunguest szallodakban mindkét piaci szegmens-
ben. Osszehasonlité alapon az idészakban a Hunguest a
vendégéjszakak novekedése terén lépést tartott az orszagos
trenddel, ezen beldl a kilfoldi vendégéjszakak novekedése
volt nagyobb a Hunguest esetében az orszagos mértékhez
képest. Az egy vendégéjszakara esé koltés orszagosan 6,7%-
kal, a Hunguest esetében 6,6%-kal volt magasabb a bazisnal,
tehat a piaci novekedéssel megegyezd mértékd novekedést
realizalt a Hunguest.
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A Hunguest szdalloddk vendégforgalmaban tovabbra is
a belfoldi turizmus a meghatarozd. A kulfoldi orszagok
sorrendjében jelentdés valtozds nem tortént, a megosz-
last tekintve tovabbra is Csehorszdg és Romadnia a két
legfontosabb kildépiac. A masodik negyedévhez képest

Vendégéjszakak nemzetiségi
megoszlasa - Hunguest Zrt. - 2024 Q3

Csehorszag: 6,0%

Németorszag: 4,2%

Szlovdkia: 3,8%
Romania: 3,8%
 Lengyelorszag: 2,0%
—_Ausztria: 1,2%
Szerbia: 0,3%
Egyéb: 4,7%

Magyarorszag: 74,0%

A kiemelt hét vidéki turisztikai térségben taldlhaté Hun-
guest szallodak a harmadik negyedévben és az elsé ki-
lenc hénapban az aldbbi dbrakon lathatdé ardnyban rea-
lizaltak belfoldi és kilfoldi vendégkort. A legmagasabb
kulfoldi arany tovabbra is a Blik-Sarvar régidéban realiza-

Bel- és kiilfoldi vendégéjszakak
megoszlasa Hunguest szallodakban
a turisztikai térségekben - 2024 Q3
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a harmadik negyedévben Németorszag, Lengyelorszag,
és Szlovakia novelte részesedését a beutazd piacon. A
magyar vendégek részaranya a nyari szezon hatasara a
masodik negyedéves 66,4%-rél a harmadik negyedévben
74%-ra nott:

Vendégéjszakak nemzetiségi
megoszlasa - Hunguest Zrt. - 2024 Q3 YTD

Csehorszag: 7,3%

Romania: 4,7%

Németorszag: 3,6%

Szlovékia: 3,2%

Ausztria: 1,6%
__ Lengyelorszdg: 1,7%
Egyéb: 4,7%

Magyarorszag: 72,4%

lddott, illetve 2024 harmadik negyedévében atlag feletti
volt a kulfoldi vendégéjszakak aranya még a Debrecen
és térsége turisztikai régidban elhelyezkedd Hajduszo-
boszlon.

Bel- és kiilfoldi vendégéjszakak
megoszlasa Hunguest szallodakban
a turisztikai térségekben - 2024 Q3 YTD
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Balaton Biik-Sarvar Tokaj és Debrecen és  Gyula és térsége Matra-Biikk  Szeged és Atlag
Nyiregyhdza térsége térsége
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Osszességében a vendégéjszakdk szama a tervezett
szint felett alakult, a vendégek atlagos tartézkodasi ideje
is a vart szinten realizadléodott. A szobafoglaltsdg a terve-
zett szerint alakult, 0,5 szdzalékponttal volt csak kisebb,
mint a terv. A brutté Uzemi eredmény (G.0.P.) meghaladja
a bazis idészaki és a tervezett értéket is, ami a hatékony-
sdg novekedését mutatja. Az egy kiadhatd szobara jutéd
G.O.P. érték 2,9%-kal magasabb a tervezettnél és 13,8%-
kal magasabb a bdzis id6szaki értéknél. A rendszeres
beszallitoi versenyeztetés és a magas mindéség elvarasa
egylttesen emeli a vendégélmény szintjét, illetve segiti a
hatékony koltséggazdalkodast.

Aturizmus szegmens adatok bemutatasanal mar vizsgalt
okok miatt az 4gazat pénzigyi mlveleteinek eredménye
1,65 milliard forinttal elmaradt a 2023 bazisidészakban
realizalt értéktél, igy 2,33 milliard forint pénzlgyi vesz-
teséggel zarta a szallodaipari dgazat a harmadik ne-
gyedévet. Ugyan a pénzlgyi muveletek vesztesége ron-
totta az dgazati szintl aggregalt eredményt, viszont az
tizemi szintl nyereségnovekedés volumene jelentésen
meghaladta a pénzlgyi veszteségét, ezért 2024. I-IX. ho-
nap addzott eredménye 2,31 milliard forinttal lett ma-

gasabb, mint a 2023. bazis idészakban. A szallodaipari
agazat 2024. 1-IX. hénapjaban 4,29 millidrd forint ad6zott
eredményt realizalt.

Az dgazat és a Hunguest nyereségességének dinamika-
jdnak negyedév/negyedév szinten torténdé osszehason-
litd trendje pozitiv, és az elmult évek eredményeit is fe-
lilmulja. A Hunguest 2024 els6é negyedévében még 0,44
millidrd forint veszteséget mutatott ki, a masodik ne-
gyedévben az addzott eredmény mar nyereségbe fordult
(0,78 milliard forint), és a harmadik negyedévében 2,79
millidrd forint adézott nyereséget ért el a vallalat. Osz-
szességében elmondhato a szallodaipari agazatrél, hogy
Uzemi szinten tovabbra is pozitiv folyamatok jatszédnak
le a mUkodésben. Sikerllt elérni, valamint fenntartani
az arbevétel novekedését, és az arbevétel-emelkedés
tartésan pozitiv palyara allt, valamint a koltséggazdal-
kodasban is javulds figyelheté meg. 2024-ben a haté-
konysdagjavulas hatdsara, valamint mivel az Uzemi szin-
td eredmény emelkedésének az Uteme ellensilyozta és
meghaladta a pénzigyi mlveletek veszteségénél lathato
novekedési ltemet, ezért az addzas eldtti eredmény ked-
vezObb képet mutat a 2023-as bazishoz képest.

Széllodaipari gazat Szallodaipari 4gazat 2023.09.30.- Sons oaas

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.09.30. 2023.01.01.-2023.09.30. 2024.09.30. 6s2- 2024' 09' 30'

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-.bal:n .
Anyagjellegl raforditdsok 14 688 309 12 745 4517 1942 858 15,2%
Személyi jellegl raforditasok 9 450 489 7 785832 1664 657 21,4%
Ertékcsokkenés 1971207 1853 405 117 802 6,4%
Ertékvesztés - - - -
Egyéb mikodési koltségek és B B
Sforditasok 1964 757 2128 146 163389 7,7%
Osszes miikodési koltség 28 074 762 24512834 3561928 14,5%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A szallodaipari agazat o0sszes mukodési koltségének
95%-a, anyagjellegl raforditdsainak 96%-a, személyi
jellegl raforditdsanak 94%-a a Hunguest mikodéséhez
kotheté. A Hunguest esetében korabban leirt és bemu-
tatott kapacitasnovekedés, a szallodakban tapasztalha-
té nagyobb forgalom, valamint az ezzel 6sszefliggésben
allo alkalmazotti létszamemelkedés indokolja a koltség-
novekedést, ugyanakkor ahogy a nyereségesség alaku-
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lasanal lathato volt, a Hunguest hatékonysagjavulast ért
el, a koltségek novekedése elmaradt a bevételek noveke-
désének dsszegétdl.

A Hunguest sikerének alappillérei az Ggyfélkozpontusag,
a mindségi szolgaltatds és a biztonsdgos munkavégzés.
Az Ugyfelek igényeinek maximalis kiszolgalasahoz a ki-
nalat folyamatos fejlesztésével jarul hozza, melyet vevéi
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elégedettségmérések sordn kapott visszajelzések alap-
jan hataroz meg. A Hunguest 2024 harmadik negyedéveé-
ben 96.818 szamlazott ugyfelet szolgalt ki, ami 6%-ot
meghaladd emelkedést jelent a masodik negyedévhez
képest, és melybdl 82.945 lakossagi Ugyfél, 7.141 pedig
céges ugyfél volt. A harmadik negyedévre esnek a nyari

Szamlazott iligyfél megoszlasa
(2024 Q3)

Lakossagi: 93%

Céges: 7%

A tdrsasdg muikodésében fontos a beszallitéi kapcso-
latok folyamatos racionalizdldsa, ennek kovetkeztében
folyamatosan felllvizsgalatra kertlnek az él6 szerzé-
dések és azok Ujra targyaldsa a piaci elvardsok mentén
megtorténik. A rendszeres beszallitdi versenyeztetés és
a magas minbség-elvaras egylttesen emeli a vendé-
gélmény szintjét, illetve megerdsiti a szallodaldnchoz
tartozé keresleti oldalt. Az igy kialakitott beszallitéi kap-
csolatrendszer hozzajarul a magas szinvonalu szallas-
helyszolgaltatdshoz. Az elsé kilenc hénap sordn 1.871
belfoldi és 39 kulfoldi vallalkozassal alltak az agazati
szerepl6k kapcsolatban. A Hunguest elhivatott a belfol-

szabadsagolasok, amely miatt megnovekedett az egyéni
forgalom, viszont kevesebb a céges rendezvények sza-
ma. 2024 harmadik negyedévében az el6z6 negyedévhez
képest 1 szazalékponttal alacsonyabb volt a céges Ulgy-
felek ardnya.

Szamlazott ligyfél megoszlasa
(2024 Q3 YTD)

Lakossagi: 93%

Céges: 7%

di partnerekkel torténdé egylttmdkodésben, igy a teljes
partnerhaldzat 98%-a hazai gazdasagot erdsiti.

2024 harmadik negyedévében a foglalkoztatott mun-
kavallalok 97%-at teljes munkaidében, mig 3%-at rész-
munkaidében alkalmazta a Hunguest. A munkavallalék
34%-a szellemi, 66%-a fizikai munkakort toltott be. Ez
megegyezik az elézd negyedéves aranyokkal igy kilenc-
havi szinten sincs valtozas a féléves adatokhoz képest.
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Beszallitok szama (2024 Q3 YTD)

A kemping Uzletag pénzlgyitablai egylUttesen tartalmaz-
zak a Balatontourist Kft. és a Balatontourist Camping Kft.
pénzlgyi adatait, az dgazatban bemutatdsra kerilé fo-
lyamatok a két cég egyittes mikodését takarjak. A kem-
pingek az év elején a téli idészakban a szezonalis Uze-
melés kovetkeztében zarva voltak, igy az elsé negyedév
soran érdemi bevételik nem képzddott, és szokasosan
az erre az idészakra jellemzdé mikodési trend volt at-
hatd, pl. altalanos felkésziilés, a balatonfiredi kemping
vendéglatasanak sajat tdzemeltetésbe kerilésének el6-
készitése, valamint Uj mobilhdzak érkeztek Balatonfl-
redre és Révflulopre. A szezon a terv szerinti id6zitéssel
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Kilfoldi: 39

Belfoldi: 1 871



Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg -

Kemping agazat:

Kemping agazat Kemping agazat 2023.12.31.- zo\ga':;lt?zz%i _
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.06.30. 2023.12.31. 2024.09.30. 6sz- 2024' 09' 30'
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-.bar-l :
Mérlegf60sszeg 5037 848 4017 006 1020 842 25,4%
Pénzeszkozok 0sszesen 824 815 581 926 242 889 41,7%
Sajat toke 1936866 1446 234 490 632 33,9%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2515 360 2077 424 437 936 21,1%
Rovid lejaratu kotelezettségek 585 622 493 348 92 274 18,7%

Hitelek és kolcsonok -

Idegen forras/Mérlegféosszeg -

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

elindult és a kempingek rendben megnyitottak a masodik
negyedévben. A balatonfiredi kemping vendéglatasanak
sajat Uzemeltetése is sikeresen indult. A harmadik ne-
gyedév hagyomanyosan a legerdsebb idészak a kemping
dgazat esetében.

A kemping dgazat mérlegf6osszege 2024. I-IX. hénapja
soran 4,02 milliard forintrél 5,04 milliard forintra val-
tozott, ami 1,02 milliard forintos novekedés az el6z6 év
zardadatdhoz képest. A méasodik és a harmadik negyed-
években realizalt novekedés agazati szinten kozel azo-
nos volt. A 25,4%-0s mérlegf6osszeg emelkedés 45%-at
a 450 millio forint volumen( eszkdz hasznalati jog (Ba-
latonakaliban taldlhatdé strand hasznalati joga) ndveke-
dése eredményezte, jelentésebb dallomanyemelkedést
figyelhetink még meg a pénzeszkozok kozott (41,7%),
valamint az ingatlanok, gépek és berendezések kozott
(21%), és a veviallomanyban is (10%).

Az dgazat sajat tékéje a nyereséges gazdalkoddsnak ko-
szonhetéen 2024 harmadik negyedévében pozitiv tarto-
manyban zart. A harmadik negyedév végére a kempin-
glzletag sajat tékéje 1 milliard forinttal multa felll a
masodik negyedévi allomanyt, és 1,94 milliard forint volt,
ami 491 millié forinttal, 33,9%-kal meghaladta a 2023. év
végi bazisértéket.

A kemping dgazat aggregalt kotelezettségallomanya 530
millié forinttal emelkedett, amit nagymértékben a hosszu
lejaratu kotelezettségek 438 millios forintos emelkedése
eredményezett, ennek hatterében a pénzigyi lizingek al-
lomanyemelkedése all. A rovid lejaratu kotelezettségek
novekedése nem jelentds, a szallito, valamint az egyéb
kotelezettségek és passziv id6beli elhatdrolasok emel-
kedésére vezethetd vissza.

BALATONTOURIST Csoporthoz tartozo szallashelyek:

ﬁ:s‘lalashely Tel:é)vu;es n:;;l;l;.,'e; a Uzemelteté Tulajdonos Megjegyzés
Berény , . .,
p . Balatonberény Kozség sajat
Eaturl_sta Balatonberény 5,5 ha BALATONTOURIST Kift. Onkormanyzata izemeltetés
emping
Flred Kemping . BALATONTOURIST Kft. Balatonfiired Varos sajat
és Udiléfalu Balatonfred 18 ha CAMPING Kft. Onkormanyzata lizemeltetés
Révfilop Nagykozség
Napfény e Onkormanyzata 60%; sajat
Kemping Reévfiilop 7.2 ha BALATONTOURIST Kit. MNV Magyar Nemzeti tizemeltetés
Vagyonkezeld Zrt. 40%
Napfény-Garden i Révfilop Nagykozség sajat
Kemping Révfilop 1,6 ha BALATONTOURIST Kft. Onkormanyzata izemeltetés
Strand-Holiday . BALATONTOURIST Kft. Zion Europe Ingatlanforg. sajat
Kemping Balatonakali 3.6 ha CAMPING Kft. és Hasznosito Kft. tzemeltetés
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, eredménykimutatas -

Kemping agazat:

. i Kemping agazat Kemping agazat 2023.09.3(.)..- 20‘;?}392?’350__
Fobb eredményadatok 2024.01.01.-2024.09.30.  2023.01.01.-2023.09.30. 2024.09.30. ész- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 2761071 2 165 552 595519 27,5%
MU(kodeési koltségek 2202 374 1751535 450 839 25,7%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 558 697 414017 144 680 34,9%
EBITDA 873 277 707 645 165 632 23,4%
Pénzlgyi mlveletek eredménye -76 587 -21918 -b4 669 -249,4%
Addzas elbtti eredmény 482110 392099 90 011 23,0%
Adodzott eredmény 490 632 400 142 90 490 22,6%
Teljes atfogo jovedelem 490 632 400 142 90 490 22,6%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 54 47 7 14,9%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A kemping dgazat 2024. I-IX. honapjdban novelni tudta bevételeit,
és a harmadik negyedév végére 2,76 milliard forint 6sszes muko-
dési bevételt ért el. A nyari szezon végére a tavalyi bazisidészak-
kal gyakorlatilag megegyezd kihasznaltsagot realizalt az dgazat.
A balatonfliredi kemping vendéglatasanak sajat Uzemeltetése
sikeres volt, ami segitette az arbevétel emelkedését. A f6szezon
utan a szallasdijbol szarmazd bevétel 16,7%-kal magasabb érté-
ket mutatott a tavalyi azonos idészakban realizalt bevételi szinthez
viszonyitottan. A G.O.R.is 13,8%-0s novekedést mutatott a bazishoz
képest.

A kemping dgazat elsé félévben realizalt 495 millié forint Gzemi

szintl veszteségét a szezon elinduldsanak és felerésodésének ha-
tdsara, pontosabban a harmadik negyedévben elért nagysagren-
dileg egy milliard forintos eredménynek koszonhetéen az agazat
harmadik negyedévre 559 millié forint izemi szint( nyereséget ért
el, ami 34,9%-kal, 145 millié forinttal meghaladta a 2023. azonos
id6szakaban elért nyereséget.

A pénziigyi mlveleteknél az el6z6 évhez képest kedvezétlenebb
képet latunk 2024-ben, igy a kemping dgazat addzott eredménye
Kicsit elmaradt az Gzemi eredménytdl, 2024. |-IX. idészakban az
agazat 491 milli¢ forint adézott eredményt mutatott ki, ami 22,6%-
kal haladta meg a 2023-as bazis eredményt.

Kemping agazat Kemping agazat 2023.09.30.- Zo\gltg;ésso _

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.09.30.  2023.01.01.-2023.09.30. 2024.09.30. 6sz- 2024.09.30

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %_'ba"‘ :
Anyagjellegl raforditasok 1299 634 1027 340 272 294 26,5%
Személyi jellegl raforditasok 441100 303 527 137 573 45,3%
Ertékcsokkenés 314580 293 628 20 952 7.1%
Ertékvesztés 2,00 1 455,00 -1 453 -99.9%
Egyéb mikodési koltségek és
raforditasok 147 058 125 585 21 473 17.1%
Osszes miikodési koltség 2202 374 1751535 450 839 25,7%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A kemping agazat 0sszes mikodési koltsége 2024 elsé harom
negyedévében 2,20 milliard forint volt, ami 451 millié forint-
tal, 25,7% haladta meg a bazisértéket. A novekedés az dsszes
mukodeési koltség két meghatarozd tételénél jelentkezett, az
anyagjellegl raforditasoknal 272 millio forinttal (26,5%), a sze-
mélyi jellegl raforditdsok esetében pedig 138 millio forinttal
(45,3%) lathatunk nagyobb értékeket. A szezon elinduldsaval

« » OPUS GLOBAL

egyuttesen a koltségek a masodik negyedévtél ugrottak meg és
ez a trend a harmadik negyedévben is megmaradt. A bévulé
étszam és a 2024. évi bérnovekmeény a személyi jelleg( rafor-
ditasokat emelte meg, valamint a forgalom elindulasaval egyut-
tesen az anyagjellegl raforditasok is nagyobb Utemben néttek,
és az egyéb muikodési koltségek novekedése is jelentésebb
mértékU volt, mint az év elsd két negyedévében.

74



ENERGETIKA SZEGMENS

Az OPUS GLOBAL Nyrt. (tovabbiakban: OPUS GLOBAL) ki-
emelt stratégiai céljaként 2019-tél kezdédéen megvalositot-
ta a diverzifikalt energetikai portfoliojanak kiépitését, mellyel
a hazai energetikai piac meghatdroz6 szerepléjévé valt, és
kiemelt célként hatdrozta meg az energetikai szolgaltatasok
kozotti szinergiak optimalis és hatékony kihasznalasat.

Az OPUS GLOBAL a két legnagyobb kelet-magyarorszagi
energetikai tarsasagnak - az OPUS TIGAZ Zrt.-nek (tovab-
biakban: OPUS TIGAZ) és az OPUS TITASZ Zrt.-nek (tovabbi-
akban: OPUS TITASZ) - meghatarozé tulajdonosa. Az OPUS
Csoport energetikai portfélidja ma az egyik legnagyobb fold-
rajzi lefedettséggel rendelkez6 energetikai szolgaltatd itthon.
A szolgaltatasi terilet 0sszesen Magyarorszag 40%-at fedi
le: Az OPUS TIGAZ hét varmegyében 1,27 millié felhasznalot
lat el gazzal, mig az OPUS TITASZ hat varmegyében 784 ezer

dgyfélnek szallit dramot.

2024. harmadik negyedévének a végére az energetika szeg-
mens adja az OPUS Csoport konszolidalt mérlegféossze-
gének valamivel tobb mint 42%-at, arbevételének 30%-at,

A. Szegmens cégei

ezzel vagyonértékét tekintve a legnagyobb sulyt képviseli az
energetika, mig arbevételét tekintve a masodik legfontosabb

szegmens az OPUS Csoporton beldl.

Szegmensbe tartozo vallalatok 2024.09.30-an:

. . . . . . Kozvetett / Kibocsato Kibocsato
Név Kapt;s:i)':zsagl t evé’::ﬁt' sé B:'j:gz;zz:s Kozvetlen részesedése részesedése
yseg 9 részesedés  2024.06.30.  2023.12.31.
M dﬁg:% L Vagyon- Svajc Kézvetlen 50,00% 50,00%
MS Energy Vagyon- Magyar- . 0
Holding Zrt. L kezelés orszag Kozvetett 50,00% 50.00%
OPUS TIGAZ Zrt. L Gazelosztas '\gigzyaag Kozvetett 49.57% 49,57%
) Vezeték- Maqvar-
TURULGAZ ZRT. L tulajdonos - Orggég Kozvetett 49.57% 49,57%
Bérbeadas
) Vezeték- Magvar-
GERECSEGAZ ZRT. L tulajdonos - Orgzya,g Kozvetett 49,57% 49,57%
Bérbeadas
OPUS TITASZ Zrt. L Vg'ﬁf”gl?sirt‘aeg '\giggaag Kozvetlen 50,00% 50,00%
, , Kozvetlen és
OPTESZ OPUS Zrt. KV Si%lgagtrftto “gigzyaar Kozvetett 49.99% 49.99%
P 9 egydlttesen
OPUS E-LINE Kft. L Kézmi épités “gigzyaag Kézvetett 7,48% 7,.48%
L: Lednyvallalat; KV: Kozos vezetési véllalkozds
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Energetika szegmens -
Gazeloszto agazat:

OPUS

TIGAZ

Gazhalozati Zartkorden Mikods
Részvénytarsasag

Az OPUS GLOBAL Nyrt. lgazgatésaganak 2021. marcius
11-i dontése szerint megvasarolta a MET Holding AG tar-
sasag tulajdonaban lévd, az MS Energy Holding AG tér-
sasdg altal kibocsatott 100.000 darab egyenként 1, - CHF
névértékl részvénycsomagot — amely kozvetlenll az MS
Energy Holding AG tarsasdg feletti 50% mérték( tulajdon-
jogot testesiti meg, kozvetetten pedig az MS Energy Holding
ZartkorGen M(kod6 Részvénytarsasdg feletti 50% mértéka,
illetve a OPUS TIGAZ Foldgazelosztd Zartkérien MUkodd
Részvénytarsasag feletti 49,57% mértékl befolyast jelenti.
Az MS Energy Holding AG masik 50%-at az OPUS GLOBAL
Nyrt. mellett a STATUS ENERGY Kft. tulajdonolja.

A TIGAZ Zrt. 2021. julius 1-vel felvette az OPUS TIGAZ Gaz-
halozati Zartkorlien M(koddé Részvénytarsasdg elnevezést,
hogy ezzel is kifejezze az OPUS Csoporthoz valé tartozasat.
A tulajdonosok megallapodtak, hogy az MS Energy Holding
AG-ndl a dontd befolydst az OPUS GLOBAL Nyrt. gyakorol-
ja, ezaltal az MS ENERGY Holding AG és leanyvallalatai le-
anyvallalatként kerlltek be a konszolidacioba 2021. aprilis
1-t6L.

Mig tehat az MS Energy Holding AG és az MS Energy Hol-
ding Zrt. kizarélag holding tevékenységet végeznek, az
energetikai szegmens egyik zaszldshajoja a gazelosztast
végz6 OPUS TIGAZ. A tarsasag foldgazelosztasi engedélyes
tevékenységet végez Magyarorszdg észak-keleti régidja-
ban, a Magyar Energetikai és KozmUszabdlyozasi Hivatal
(MEKH) altal kiadott engedélyben rogzitett foldrajzi terile-

ten. Szolgaltatasi teriletét tekintve az orszdg legnagyobb
vezetékes foldgazelosztoja, tobb, mint 33.000 kilométernyi
vezetékhaldzatot lizemeltet. Az OPUS TIGAZ altal ellatott
telepilések szama 1.108. Tevékenysége szabalyozott dra-
kon (hatésag altal meghatarozott tarifakon) alapul, piaca a
természetes monopdélium jellemzéit viseli. A tarsasagnak
mUkodési teriiletén valds versenytarsa nincs.

A foldgazelosztasi tevékenység alapvetd rendeltetése a
vezetékes foldgaz eljuttatdsa a gazhaldzatok betaplalasi
(foldgaz-fogadd allomas) pontjatél a gazfelhasznaldk telek-
hataraig. Ezt a tevékenységet az OPUS TIGAZ teriileti elvek
szerinti feladatmegosztassal végzi, ahol az operativ mun-
kakat a terlleti egységek végzik.

A foldgazelosztasi tevékenység valamennyi részfolyama-
taban korszer( gaztechnikai alkalmazasokat hasznal a
tadrsasag. A megfelelé mindséget fliggetlen szakérté altal
auditalt minéséghiztositasi rendszer garantalja.

A tarsasag a gazeloszto-vezetékek tervezését, kivitelezé-
sét, izemeltetését és rekonstrukcidjat a Magyar Banydszati
és Foldtani Szolgalat (MBFSZ) altal is elfogadott minéség-
biztositasi rendszer keretein belil végzi.

A gazelosztd Uzletag tovabbi két tarsasagbol all - ezek a
TURULGAZ Zrt. és a GERECSEGAZ Zrt. - amely tarsasagok
a 2022 utolsé negyedévében lezajlott részvényatruhdza-
si tranzakciok kovetkeztében kerlltek a konszolidaciéba,
mint az OPUS TIGAZ 100%-0s leanyvallalatai. M{ikddésiik
azonos alapokon nyugszik, mindkét tarsasag Eszak-Nyu-
gat-Magyarorszagon tulajdonol osszesen 374 km fold-
gazvezetéket, amely vezetékeken az OPUS TIGAZ végez
foldgazelosztdi tevékenységet. Arbevételiket a foldgaz-
rendszerikon forgalmazott gazmennyiség utan jaré el-

osztasi dij hatdrozza meg, amelyet az OPUS TIGAZ fizet
részikre Uzemeltetési szerz6dés alapjan.

- Gerecsegaz Zrt.
« OPUS TIGAZ Z1t.

‘O) OPUS GLOBAL

Turulgaz Zrt. B
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Energetika szegmens -
Villamosenergia-eloszté agazat:

OPUS

TITASZ

Aramhalézati Zartkérien Mikods
Részvénytarsasag

Az OPUS GLOBAL 2019 oktéberében jelentette be vételi
szandékat a Tiszantuli Aramhaldzati Zrt. megvasarlasara.
Az atfogd, mindenre kiterjedd atvilagitast kovetéen 2020
decemberében kotelezé érvényl ajanlatot tett az E.ON Be-
teiligungen GmbH részére, majd 2021. marcius 30. napjan
sor kerllt a végleges addsvételi szerzédés megkotésére. A
tranzakcid zardsa - a szlkséges hatdsagi engedélyek be-
szerzését és a szerzédésben meghatdrozott zarasi feltéte-
lek teljesitését kovetéen — 2021. augusztus 31-én tortént,
gy az OPUS Csoport konszolidaciéjaba vald bevondsa is
ezen idéponttol valdsul meg. A tarsasag 2021. szeptember
elsejétél vette fel az OPUS TITASZ Aramhélézati Zartkdrden
M(kodd Részvénytarsasag nevet, hogy ezzel is kifejezze az
OPUS Csoporthoz valé tartozasat.

Az akviziciot egy projekttarsasag (OPUS ENERGY Kft.) létre-
hozdsdaval valdsitottak meg, amelyet az OPUS GLOBAL és a
Status ENERGY Kft. 50-50% tulajdonosi részesedés mellett
alapitott. A felvasarlas sikeres zardsat (2021. augusztus
31.) kovetéen az OPUS ENERGY Kft. elérte alapitdsdnak cél-
jat, tovabbi fenntartdsa mellett sem gazdaséagi, sem jogi ér-
dek nem szo6lt, emiatt 2022. marcius 28-an a tulajdonosok
- az OPUS GLOBAL és a STATUS ENERGY Kft. - eldontotték
az OPUS Energy Kft. beolvadasat az OPUS TITASZ-ba, mint
atvevd, egyben jogutdd tarsasagba. A beolvadas 2022. juli-
us 1-jével lezarult, mellyel az OPUS ENERGY Kft. megszint,
az OPUS GLOBAL pedig kozvetlen, 50%-os tulajdonrészt
szerzett az OPUS TITASZ-ban.

A villamosenergia-elosztd Uzletdg felvasarlast koveté ma-
sodik, kiemelten fontos fazisa, az un. .Integracios Fazis”,
mely magaban foglalja azon informatikai és uzleti folya-
mat-fejlesztéseket, amelyek biztositani fogjdk a tarsasdg
sajat informatikai rendszerén és sajat human eréforrasan
alapuld, E.ON csoporttél fliggetlen onallé mikodését. A
projekt 2023. oktéber 1-jével fontos mérfoldkéhoz ért, hi-
szen az OPUS TITASZ atvette a teljes mikddési teriiletén
az aramhaldzati- és miszaki Ugyekkel kapcsolatos Ugyfél-
szolgalatot az E.ON Ugyfélszolgalati Kft-tsl, beleértve a mar
folyamatban lévé miszaki, halézati tUgyeket is.

Az OPUS Csoport energetikai szegmensének villamosener-
gia-elosztd uzletdga, az OPUS ENERGY Kft. megszinésével

« » OPUS GLOBAL

teljesen letisztult cégstruktirat mutat, az egyetlen tarsa-
sag az OPUS TITASZ. A véllalat tobb évtizedes multra visz-
szatekintd, megbizhatd, stabil, innovativ vallalat, amelynek
legfébb feladata a zavartalan dramellatas biztositasa, ezen
belll Gzemiranyitas, a haldzat fejlesztése, karbantartasa, a
regionalis Ugyfélkapcsolatok dpoldsa, valamint mérési fel-
adatok, leolvasasok, ellendrzések elvégzése.

Az OPUS TITASZ a villamosenergia torvény (VET) hatalya
ald tartozo, hatésdgi engedélykoteles tevékenységet végzé
tarsasag. Szolgaltatasi terlletét a Magyar Energetikai és
Kézmlszabalyozasi Hivatal (MEKH) altal kiadott engedély
rogziti és védi. Tevékenysége szabdlyozott arakon (hatdséag
altal meghatarozott tarifakon) alapul, piaca a természetes
monopolium jellemzdit viseli, emiatt a mikodési tertletén
valds versenytdrsa nincs.

Az OPUS TITASZ hat varmegyére kiterjedden latja el a vil-
lamosenergia-elosztdi engedélyes tevékenységet. Ellatasi
terilete lényegében Hajdu-Bihar, Szabolcs-Szatmar-Bereg
és Jasz-Nagykun-Szolnok varmegyékre, mig kisebb mér-
tékben Bacs-Kiskun, Békés, valamint Pest varmegyékre ter-
jed ki. 18.728 négyzetkilométer terileten, 26.177 kilométer
hosszusagu villamosenergia-eloszté haldzatot lzemeltet,
kozel 400 telepllésen, 784 ezer otthonban és munkahelyen
biztositva ezzel a zavartalan villamosenergia ellatast.

2023 juniusaban alakult az OPUS E-LINE Kft.,, amelynek
tobbségi irdnyitasi jogait az OPUS TITASZ gyakorolja, ezért
az OPUS GLOBAL leanyvallalatként konszolidalja az Ujon-
nan létrejott tarsasagot. Az OPUS E-LINE Kft. elsédleges
feladata, hogy az OPUS TITASZ megrendeléseit teljesitve
aktivan kivegye a részét a hazai villamoshalézati beruha-
zasok lebonyolitdsdban, tervezési, épitési, szerelési teve-
kénységekben, amelyek az orszag atfogd energetikai meg-
Ujuldsa miatt szlkségessé valnak a jovében. A tarsasag a
tényleges mikodését, és elsé kivitelezési projektjét 2023.
utolsd negyedévében kezdte meg.

A tarsasag 3%-os tulajdoni részesedéssel rendelkezik a
Zanka Udilsi Egyesiiletben, mely részesedés kanyv szerinti
értéke marginalis, igy nem része az OPUS Csoport konszo-
lidacios korének.

Y 2
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Energetika szegmens -
Szolgaltato kozpont:

OPUS

OPTESZ

Az OPTESZ OPUS Zrt. (tovabbiakban: OPTESZ OPUS) megala-
pitdsanak célja az alapitok kozvetett tulajdondban lévé OPUS
TIGAZ és OPUS TITASZ kozotti jovébeli hosszitavu szinergia
hatdsok kihasznaldsa és a sikeres integracio elvégzésével az
érintett tarsasagok zemi eredményességének novelése.

Az OPTESZ OPUS-t az OPUS GLOBAL és a STATUS ENERGY Ma-
gantékealap alapitottak 2022. majus 26-an, az OPUS GLOBAL
kozvetett és kozvetlen részesedése egylttesen 49,99%.

A szegmens meghatarozé véllalatainak — az OPUS TITASZ, az
OPUS TIGAZ, valamint az OPTESZ OPUS - igazgatdséagai eld-
készitették a tarsasagok atalakitadsat beolvadasos kivalassal. A
beolvadasos kivalds soran az OPUS TIGAZ és az OPUS TITASZ
fennmaradtak és a tdrsasdgok vagyonanak egy részével az OP-
TESZ OPUS-hoz, mint atvevd jogutod tarsasaghoz csatlakoztak.
Az atalakuldsra vonatkozd hatdrozatokat 2022. szeptember

B. Szegmenst érint6 gazdasagi kornyezet

2024 els6 harom negyedévében hasonléan a 2023. évhez mér-
sékelt volatilitas jellemezte az energiapiacokat és a meghata-
rozd energia termeék, a kéolaj hordonkénti ara 2023 év végén
77 dollar volt. A kéolaj horddnkénti dra 2024 elsé negyedéve
sordn egy rovid ideig tarté februdri korrekciotél eltekintve fo-
lyamatosan emelkedett egészen a hordonkénti 87 dollaros
arszintig. A kdolaj 2024. elsé negyedévében tapasztalt 10 sza-
zalékot is meghaladd dragulasat piaci elemzdk szerint a geo-
politikai feszlltségek és az OPEC+ orszagok kinalatcsokkenté-
sei okozhattak. 2024 masodik negyedéve rovid ideig — kb. két
hétig tarté — emelkedéssel kezd6dott és az drazas elérte a hor-
donkénti 90 dollaros értéket. Errdl a szintrél junius elsé napja-
ira a 77 dollaros szintre esett vissza gyakorlatilag folyamatos
csokkenéssel az ar. A masodik negyedév végére gyakorlatilag
folyamatos emelkedéssel 85 dollarra nétt az ar. 2024. harma-
dik negyedévében a kéolaj hordonkénti dra a negyedév eleji 85
dolldros szintrél esett 70 dollarig, majd korrigdlt vissza a ne-
gyedév utolsd napjaiban a 75 dollar kozeli szintre.

A villamosenergia piacan 2024. els6é negyedévében tovabb
folytatodott 2023-ban is jellemz6 csokkend artendencia, igy a
mértékadd hazai tézsdei atlagar, a HUPX DAM atlagdra a 2023.

« » OPUS GLOBAL

15-ével a tarsasdgok kozgyllései meghoztak, ezzel elfogadtak
az egyes tamogato funkciok beolvadasos kivalassal torténd ki-
szervezését az OPTESZ OPUS-ba, mint szolgaltatd kozpontba
2022. december 31-i fordulénappal. A szolgaltatdé kozpont e
jogi aktussal 2023. januar 1-jével megkezdte mUikodését, tob-
bek kozott a gazdasagi funkciok, a HR, az IT, a jogi, a beszerzési,
raktarozasi, logisztikai, ingatlangazdalkodasi, valamint az lzleti
tdmogatasi (gépjarmu-izemeltetési, dokumentumkezelési, és
Uzleti adminisztracios) szolgaltatasokat végzi.

2023. majus 4-én dontés szlletett egy masodik koros beolvada-
sos kivalasrol, amellyel Ujabb tdmogatd funkciok kiszervezése
tortént meg és ezzel kialakult az OPTESZ OPUS terveknek meg-
feleld, teljes kompetenciakészlete: a fentebb felsorolt funkcidk
kiegészlltek ugyfélkapcsolati, szamlazasi, vevéi folydszamla
és kintlévéségkezelési, valamint leolvasdsi tevékenységgel és
kikapcsolaskoordinacids feladatokkal. A masodik koros beolva-
dasos kivalasra 2023. augusztus 31-i fordulénappal kerdlt sor
és ezzel az OPTESZ OPUS atalakulasa befejezédott, atvette a
mukodéséhez szlikséges valamennyi vagyonelemet mind az
OPUS TITASZ-t6l, mind az OPUS TIGAZ-tél.

Az OPTESZ OPUS az OPUS GLOBAL portféliojanak fontos ele-
me, amely az elosztd tarsasagok egylttes tdmogatasaval segiti
az OPUS Csoport energetikai divizidjanak hatékony miikodését.

év végi 70 EUR/MWh arszintrél az elsé negyedév végén jel-
lemzden a 60 EUR/MWh arszint korll tartézkodott, eltekintve
egy janudrban tapasztalt és néhdny hétig tarté emelkedéstdl,
ahol rovid ideig ugyan de 100 EUR/MWh &arszintekkel is szem-
besullhettek a piaci szerepldk. Ezek az drak azonban még igy
is elmaradnak a 2022-ben és esetenként 2023-ban mért ar-
cslcsoktél. 2024 masodik negyedévében folytatddott az elsé
negyedévi tendencia, vagyis az arak atlagosan a 60-70 EUR/
MWH szinten tartézkodtak, de majus végétél egészen a maso-
dik negyedév utolso napjaig gyakran megkozelitette s6t meg is
haladta a napi ar a 100 EUR/MWh szintet. A harmadik negyed-
évben a villamosenergia drak emelkedtek és a havi atlagok
meghaladtak a 100 EUR/MWh szintet. Az arak volatilitasa nétt
melynek hatdsara egyes napokon a 200 EUR/MWh szintet is
atlépték a tézsdei kereskedés arai.

A foldgaz piacan a 2023. év utolsd néhany hetében tapasz-
talt lejtmenet folytatodott 2024. elsé negyedévében nagyja-
bol februar végéig, amelynek soran a 2023. év végi 35 EUR/
MWh arszintrél két hdnap alatt 23 EUR/MWh arra csokkent a
holland tézsdén jegyzett TTF ar. A negyedév utolsé hénapja-
ban — marciusban — azonban Ujra emelkedni kezdett a foldgaz
ara és 2024 els6 negyedév végére elérte a 28 EUR/MWh éarat,
amely még igy is alatta maradt a negyedév 30 EUR/MWh-t is
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meghaladd nyitéaranak. A masodik és harmadik negyedévben
a foldgaz piacan nem volt érdemi mozgas, az arak jellemzéen
a 25-40 EUR/MWh kozott ingadoztak és nem voltak jelentés
kilengések egyik irdnyba sem. Kdszonhetéen az enyhe téli id6-
jarasnak és a lakossag fogyasztas csokkentésre iranyuld fold-
gaz felhasznalasanak a hazai foldgaztaroldk toltottsége énye-
gesen meghaladta a korabbi évek toltottségi szintjét.

Az alaptermékek aranak alakuldsa mellett természetesen je-
lent6s hatasa van az eurd-forint keresztarfolyamnak is, amely a
2023. év végi 380 forintos tartomanyhdl 2024. elsé negyedévé-

ben kisebb, rovid ideig tarto kilengéstél eltekintve egyenletesen
emelkedett 395 forintos szintig a negyedév végére, idénként a
400 forint arfolyamszintet is megkozelitve. A 2024. év masodik
negyedévében a forint eurdval szembeni jegyzése a negyedév
eleji jellemzden 396 forintrol egészen a 386 forintig erésodott
a negyedév kozepiég majd a negyedév végére Ujra a 396 forint
szintre esett vissza A harmadik negyedévben az eurd arfolyam
a 390 - 400 forint kozott tartézkodott, atlagosan egy eurd 395
forintba kerult. Szélséséges kilengések nem torténtek az EUR-
HUF arfolyamban a masodik és harmadik negyedév soran.

C. Szegmens 2024. I-lll. negyedéves tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

i L. i Energetika szegmens Energetika szegmens 2023.12.3‘!_.- zo\gl_t'?zz_é:;_-
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.09.30. 2023.12.31. 2024.09.30. 6sz- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegféosszeg 518 213 966 521 627 456 -3 413 490 -0,7%
Pénzeszkozok osszesen 80 557 798 97 781185 -17 223 387 -17.6%
Sajat toke 194 552 084 193 003 320 1548 764 0,8%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 226 158 671 225901076 257 595 0.1%
Raovid lejaratu kotelezettségek 97 503 211 102 723 060 -5 219 849 -5,1%
Eéif/frfyifbﬁilggg‘sﬁgfartOZéSOK 91 687 049 95 789 447 -4102 398 -4,3%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 17, 7% 18,4% -0,7%. -3,7%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.

Az OPUS TITASZ és az OPUS TIGAZ a szegmens két meghata-
rozo szerepldje, ezen két cég egylttesen adja aggregalt szinten
a teljes eszkozallomany 96%-at, egyben ezen cégek termelik az
energetika szegmens aggregalt drbevételének 97%-at. Emiatt a
koncentracié miatt szegmens-szinten a gazdasdgi folyamatokat
és a szegmensben végbemend fébb valtozasokat is ezen tarsa-
sagok gazdalkoddsa és napi miikodése befolyasolja.

Az energetikai szegmens mUkodési feltételei rendkivil komple-
xek és szabdlyozottak, az egyedi tevékenységi kor okan a piacra
vald belépési korlat kifejezetten magas, egyrészt a szabdlyozdi
kornyezet Osszetettsége, masrészt a tevékenység ellatasahoz
szlikséges infrastruktira és az ehhez szorosan kapcsolédd té-
keigény miatt.

Az energetika szegmens mérlegféosszege 2024. I-IX. hénapja-
ban gyakorlatilag stagnalt, enyhe 0,7%-os csokkenést [athatunk
a 2023. év végi allapothoz képest, igy a szegmens mérlegféosz-
szege 518,21 milliard forint volt 2024. harmadik negyedév végén.
Az eszkozallomany meghatarozo részét, 75%-at (389,02 milliard
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forint) a befektetett eszkozok teszik ki, ezen belll az ingatlanok,
gépek, berendezések adjak a legnagyobb értéket, cnmagdban ez
a mérlegsor a teljes eszkozérték 60%-a (297,46 milliard forint),
amely a tevékenység alapjat képezd, hozzavetblegesen 60.000
kilométer hosszu vezetékhaldzatot (villamos-és foldgazhaldzat
egylttesen) tartalmazza. A harmadik negyedév soran tobb, az
alaptevékenységhez kapcsolddd infrastrukturdlis és egyéb fej-
lesztés, valamint dllagmegdérzé beruhdzas volt folyamatban, illet-
ve kerdlt aktivalasra, igy a szamviteli politika alapjan elszamolt
értékcsokkenés ellenére is az ingatlanok, gépek, berendezések
aggregalt szegmens szintl értéke - az elsd félévben kimutatott
10,89 milliard forinton felll - 14,42 milliard forinttal, 5,1%-kal
emelkedett, tehat 6sszességében 25 milliard forintot meghaladé
volt az dllomanyemelkedés 2024 harmadik negyedévének végé-
re. Az eszkozallomany meguijitasa, allagmegdvasa az ellatasbiz-
tonsag szempontjabol kiemelt feladat, igy az infrastruktira eseté-
ben folyamatosak az amortizacidt potld allagjavitd beruhazasok,
valamint fejlesztések. A befektetett eszkozok novekedésével
szemben — a végrehajtott beruhazasokkal szoros 6sszefliggés-
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ben — a forgdeszkozoknél, azon belil is a pénzeszkozallomany-
ban lathatunk jelentésebb allomanycsokkenést, a 2024. évi 97,78
milliard forint 0sszegUl nyitéallomanyhoz képes 17,22 milliard
forint (17,6%) allomanyesést lathatunk, csak a harmadik negyed-
évben a pénzeszkozok 99,94 millidrd forintrél 80,56 milliard fo-
rintra csokkentek. A forgdeszkozok masik meghatarozé eleme
az egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok, amely 35,07
milliard forintrél 21,34 milliard forintra valtozott, igy ez a mérleg-
tétel 13,73 millidrd forinttal jarult hozza a forgdeszkozok 2024
elsé harom negyedévében realizalt csokkenéséhez.

Az energetika szektor sajat tékéje 2024 harmadik negyedévének
végére a bazishoz képest 193,00 milliard forintrél 194,55 milliard
forintra emelkedett, a 0,8%-os (1,55 milliard forint) allomanyno-
vekedésnek a gerincét a szegmens 2024-ben elért és realizalt
nyeresége biztositotta. A szegmens teljes kotelezettségalloma-
nyanak csokkenése az elsé félévet kovetden a harmadik negyed-
évben is folytatddott, igy 0sszességében 2024 els6 kilenc honapja
alatt 4,96 millidrd forint csokkenés mellett 328,62 millidrd forint-
rol 323,66 milliard forintra valtozott aggregalt szinten a szegmens
éven bellli és éven tuli kotelezettségeinek 0sszértéke. A hosszU

lejaraty kotelezettségeknek a harmadik negyedév sordn az els6
félévben realizalt novekedéssel megegyez6 6sszegl csokkene-
sét latjuk, igy a harmadik negyedév végére gyakorlatilag az éven
tuli kotelezettségek visszatértek az év elejei bazisértékre. A rovid
lejaratu kotelezettségek esetében ellentétes iranyu folyamatokat
figyelhettlink meg, 2024 elsé félévben még 8,00 milliard forintos
csokkenés volt lathatd, ami a harmadik negyedévben allomany-
novekedésbe fordult at. Mivel a harmadik negyedévi novekedés
0sszege elmaradt az elsd félévben kimutatott allomanyeséstdl,
ezért az aggregalt rovid lejaratu kotelezettségek 102,72 milli-
ard forintos 2024-es nyitoértékrél 97,50 millidrd forinton zartak
2024. harmadik negyedévét.

A szegmens mérlegstruktirdja egyensulyt mutat, a sajat téke
és a hosszu lejaratl kotelezettségallomany egydttesen tobb
mint 10%-kal meghaladjak a befektetett eszkozok értékét. A sa-
jat téke arany az elsd félévet kovetéen valtozatlanul 38%, és év/
év viszonylataban 2024-ben novekvd trendet mutatott. A szeg-
mens stabilitasat noveli, hogy a kotelezettségallomany csokkent,
az idegen forrasok aranya 18,4%-rél — alapvetéen a negyedéves
Utemezett torlesztéseknek koszonhetéen - 17,7%-ra valtozott.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

. i Energetika szegmens Energetika szegmens 2023.09.3(_]_.- zo\éa'g,l_tg;é?,so_-

Fobb eredményadatok 2024.01.9‘!.-2924.09.30. 2023.01.9‘!.-2923.09.30. 2024.09.30: osz- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 154 398 231 171539 586 -17 141 355 -10,0%
Mikodési koltségek™ 152 581 483 173 350 410 -20 768 927 -12,0%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 1816 748 -1810 824 3627572 200,3%
EBITDA 21 188 355 13 931 982 7 256 373 52,1%
Pénzigyi mlveletek eredménye 1124189 3973547 -2 849 358 -71.7%
Addzas elétti eredmény 2 940 937 2162723 778 214 36,0%
Adézott eredmény 1726 161 2094514 -368 353 -17,6%
Teljes atfogd jovedelem 1728767 2093 249 -364 482 -17,4%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 1651 1806 -155 -8,6%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.
* tartalmazza a hdldzati veszteség potlasara vasarolt energia koltségét

Az energetika szegmens, szlkebben az energiaelosztd te-
vékenység egy zart, a Magyar Energetikai és Kozm(-sza-
balyozasi Hivatal (MEKH) altal meghatéarozott, elismert
tarifak mellett mikodd, erételjesen szabalyozott, a termé-
szetes monopdlium jellemzdivel bird piacon zajlik. Ebbél
kovetkezden sok tekintetben jol tervezhetd, kiszamithato
az alaptevékenység. A hatosagi arszabalyozas egyik célja,
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hogy 0sztonozze az elosztéhalozat-lizemeltetdk hatékony
mUkodését és igy a rendszerhasznaldk magas szinvonalu
és arhatékony szolgaltatassal taldlkozzanak, valamint cél
tovabba az is, hogy a szegmens szerepldi részére kisza-
mithaté megtérilést biztositson, ezaltal pedig 6sztondzze
a piaci szerepléket a halézatokon megvalésuld hosszuta-
vU tékebefektetésekre.
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A mikodést direkt mdédon elsésorban az energiahordo-
z6k vilagpiaci ara, az EUR/HUF keresztarfolyam és az

inflacid befolyadsolja. Az energiahordozdk tézsdei aranak
alakulasa:

A villamos aram (HUPIX DAM) és foldgaz (TTF) tozsdei aranak alakulas (EUR/MWh)
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A foldgaz és villamos dram tézsdei arvaltozasain jol megfigyel-
het6, hogy erételjes kapcsolat van a szegmens altal alkalmazott
arazasban: formalisan nincsenek 0sszekotve, de egyértelmd a
kozvetett kapcsolat. Ennek oka, hogy az dramtermelé-kapaci-
tdsokban jelentds aranyt képviselnek a fosszilis tlizeléanyagy,
elsédlegesen a gazerémivek, igy a foldgaz ara beépul a villa-
mosaram tézsdei araba. Ennek kdszonhetden a foldgaz tézsdei
arvaltozdsa mind a gazeloszté-, mind az drameloszté Uzletagat
szinte azonos madon érinti.

Az energetika szegmens 2024 elsé kilenc hénapjaban 154,40
millidrd forint 0sszes mukodési bevételt ért el, ami 10%-os,
17,14 milliard forint volumen-elmaradas a 2023. év hasonld
idészakahoz kepést. Az arbevétel-elmaradas alakuldsa az els6
negyedévben volt kiugré, meghaladta a 10 millidrd forintot. A
masodik negyedévben mar jéval alacsonyabb értéket lathat-
tunk, hozzavetdlegesen 3 millidrd forinttal maradt el a bevétel a
2023-as azonos negyedévi bazisértéktol. A harmadik negyedévi
arbevétel nagysagrendjét tekintve megegyezett a masodik ne-
gyedévben tapasztalt mértékkel, a bevétel bazishoz viszonyitott
elmaradasa ebben a negyedévben is meghaladta a 3 milliard
forintot. A harmadik negyedév végére az 6sszes mikodési beveé-
telben kimutatott visszaesés alapvetd okait a kordbban bemuta-
tott piaci folyamatok eredmeényezik. A szegmens arbevételének
elmaradasa a villamosaram-elosztasi terileten lathaté bevé-
tel-elmaraddsra vezethetd vissza, mig a gazelosztasi Uzletdg ar-
bevételében 1%-o0s novekedést észlelhetiink. Az arbevétel visz-
szaesése nem jelent a korabbi id6szakhoz képest rosszabb vagy
kevéshé hatékony gazdalkodast. Ezt jol aldtdmasztja a 2024-es
mUkodési bevételek bazishoz viszonyitott alakuldsa is. Az dga-
zat aggregalt mikaodési koltsége 152,58 milliard forint volt 2024.
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I-IX. hdnapjaban, ami egyrészt kedvezébb képet mutat, mint a
2023-as bazisadat (173,35 milliard), masrészt pedig mind ara-
nyat, mind volumenét nézve lathatd, hogy a koltségvisszaesés
nagyobb, mint az drbevételnél tapasztalt elmaradas.

Az energetika szegmens a harmadik negyedév végére 1,82 mil-
liard forint Uzemi szintl eredményt ért el, ami jelentésen 3,63
millidrd forint 0sszegl eredményjavulas a 2023 harmadik ne-
gyedév végére kimutatott 1,81 millidrd forintos veszteséghez ké-
pest. Az eredménynovekedés mogott az villamosenergia-elosz-
tas terlleten jelentkez6 kedvezébb eredmény all. Ez az 4gazat
ugyan arbevételben elmaraddst mutatott, valamint a harmadik
negyedév végére Uzemi szinten is veszteséget jelentett, mégis
tzemi eredmeény szinten kozel 5 millidrd forinttal tudta a 2023-
as agazati eredményét javitani (alacsonyabb veszteséget ért el).
2024 harmadik negyedév végére ez lett az alapja az energetika
szegmens kedvez6bb aggregalt szint(i eredményességének.

A pénzligyi mlveletek eredménye az elsé félév végére nagysag-
rendjében megegyezett a 2023. évi eredménnyel (1,68 milliard
forint), viszont a harmadik negyedév elmaradast mutat a bazis
idészakhoz hasonlitva. Osszességében 2024 els kilenc hénap-
jaban a pénzlgyi mdveletek eredménye 1,12 millidrd forint, ami
71,7%-kal alacsonyabb a korabbi év azonos idészaki adatanal. A
szegmens addzas el6tti eredménye 2024-ben a 2023. évi ada-
tokhoz nézve kedvezébben alakult, 2,16 milliard forintrél 2,94
forintra nétt, ami 36%-os novekedést jelent.

Az energetika szegmens foglalkoztatotti étszama a harmadik
negyedévben par fével emelkedett, 1.651 f6 lett a negyedév vé-
gére, ami 8,6%-kal alacsonyabb, mint a 2023. harmadik negyed-
év végi 1.806 fés létszamadat.
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Energetika szegmens

Valtozas

Energetika szegmens 2023.06.30.-

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.09.30.  2023.01.01.-2023.09.30.  2024.09.30.8s2- S5 TOG
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa % -.b a|.1 .
Anyagjellegl raforditasok 109 363 592 135 785 881 -26 422 289 -19.5%
Személyi jellegl raforditdsok 15933594 14 694 073 1239521 8.4%
Ertékcsokkenés 19 371 607 15 742 806 3628801 23,1%
Ertékvesztés 371 414 311 422 59 992 19.3%
Egyéb mikodési koltseégek és
aforditasok 7541 276 6816228 725 048 10,6%
Osszes miikodési koltség 152 581 483 173 350 410 -20 768 927 -12,0%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az energetika szegmens koltségfelépitésében, annak alaku-
ldsdban és az egyes koltségelemek teljes kdltséghez viszo-
nyitott ardnyaiban nem lathatunk érdemi valtozast a 2024-
ben, valtozatlanul az anyagjellegl raforditasok jelentik az
0sszes mlkodési koltség kétharmadat. Az 6sszes mkodési
koltség legnagobb volumenU tételei — ezaltal a mikodési
koltség alakulasara legnagyobb befolyassal bird tételek -
az anyagjellegl raforditdsokban jelentkezd anyagoltség és
igénybe vett szolgaltatasok jelentik.

Akoltségelemek a bevételioldalon bemutatott folyamatokkal
egyltt mozogva - kevesebb elosztott energiamennyiség és
konszolidalddo eladasi- és beszerzési arak hatdsara — csok-
kenést mutatnak. Jelentds koltségelem a szegmensen belil
a halézati veszteség poétlasa céljabol beszerzett foldgaz, il-
letve villamosenergia. A haldzati veszteség koltsége a MEKH
altal meghatarozott mennyiségben és aron kerul elismerés-
re a tarsasagok hatdsdg altal szabalyozott tarifaiban. Fontos
ugyanakkor megjegyezni, hogy a hatésagi drmeghatarozé
mechanizmus szerint az elosztohalézat-lizemelteték miko-
dési koltségeik emelkedését - beleértve a haldzati veszteség
beszerzésével jard koltségeket is — csak utélagosan tudjak
érvényesiteni az elosztdi tarifak indexalasan keresztil. Ez a
tény a mozgalmas idészakokban rovid tavon jelentds kilen-
géseket jelent a cégek gazdalkoddsaban. 2022-ben és 2023-
ban is érvényesllt ez a hatas mind a villamosenergia, mind
a foldgazelosztas terlletén, ugyanakkor az 0sszes mikodési
koltség alakuldsanak trendje 2024-ben megfordult, és a kolt-
ségek a mulkodési bevételhez képest alacsonyabb értéket
mutattak 2024 elsd kilenc hdnapjaban. Az EURHUF keresz-
tarfolyam alakuldsa a haldézati veszteség poétldsa céljabol
beszerzett energia koltségére gyakorol hatast, az eurd eré-
sodése, illetve a forint gyengllése direkt médon megemeli a
beszerzés koltségét.

Az anyagjellegl réforditdsok a 135,79 milliard forint 2023
harmadik negyedévi bazisarél 19,5%-os, 26,42 milliard forin-
tos csokkenéssel 109,36 milliard forinton zarta a 2024 har-
madik negyedévének végét. Az 0sszes mikodési koltségen
bellli egyéb koltségtételnél novekedést figyelhettiink meg,
a személyi jellegl raforditasok novekedése az alacsonyabb
atlaglétszam ellenére a hazai munkaerépiacon megjelend
atlagos bérnovekménnyel kapcsolhat6 0ssze.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg - Gazelosztas:

Gazeloszté iizletag Gazeloszt iizletag 2023.12.31.- zo\gtfzz%ﬁ )
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.09.30. 2023.12.31. 2024.09.30. 6sz- Niotan

nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa ZOEA'"_'EZI"?’O'

Mérlegféosszeg 180 404 305 183 991 043 -3 586 738
Pénzeszkozok osszesen

Sajat toke

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek

Hitelek és kolcsonok, tartozasok
kotvénykibocsatasbol

Idegen forras/Mérlegféosszeg




A gdzelosztds dgazat mérlegének Osszetétele és szer-
kezete az energetika szegmensnél bemutatott jellemzo6k
szerint épll fel, a meghatarozé értéket az eszkozokon be-
lUl az ingatlanok, gépek és berendezések teszik ki, amik
2024 harmadik negyedévének végére a teljes agazati
aggregalt mérlegféosszeg 84%-at képviselte. A foldgaz-
elosztd Uzletdg mérlegféosszege negyedévenként eltérd
mintazattal valtozik, mig az elsd negyedévben csokkenést
lathattunk, a masodik negyedévre ez ellentétes iranyban
modosult és mérlegféosszeg novekedés volt megfigyel-
het6. A harmadik negyedév soran allomanyesést latha-
tunk Ujra, a negyedév végére az agazat mérlegféosszege
180,40 milliard forint volt, ami 1,9%-kal, 3,59 milliard fo-
rinttal alacsonyabb a 2023. évi bazisnal.

Az ingatlanok, gépek, berendezések értéke a normal
uzletmenet szerint alakult, 0,5 milliard forintot enyhén
meghaladé allomanycsokkenést lathatunk a 2023. évi
zardallomanyhoz képest, tehat alapvetéen stagnaldst 1a-
tunk, mivel a negyedévenként elszamolt értékcsokkenés
visszapodtlasa megtortént. Az érdemi allomanycsokkenés
az els6é negyedévben volt megfigyelhetd. A téli hdnapokat
kovetéen a masodik negyedévben mar — koszonhetben az
akkori kedvezébb id6jarasnak — elindultak a halézati be-
ruhazasok (gazvezeték, nyomasszabalyozd és gazmérd),
amik meghaladtak a negyedévekre elszamolt amortizacié
mértéket. A két utolsd - 2024 masodik és harmadik - ne-
gyedéveit tekintve az ingatlanok, gépek és berendezések
értéke egyuttesen 700 milli¢ forinttal mutatott nagyobb
értéket az elsé negyedév zardértékéhez (134,09 milliard
forint) viszonyitva.

A mérlegf60sszeg 0sszetételében tapasztalt valtozasok a
forgdeszkozok alakuldsara vezethetd vissza, és azon be-
lUl is dontéen két mérlegelem - a pénzeszkozallomany és
az egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok valto-
zasai - befolyasolta. Volumenét tekintve a forgdeszkozok
kozott a legjelentésebb sulyt (78%) a pénzeszkoz teszik
ki. 2024. szeptember 30-an 20,93 milliard forint volt a
pénzeszkozallomany, ami 2,71 millidrd forinttal haladja
meg a 2023. évi zaroértéket. A pénzeszkozok novekedése
a haldzati beruhdzasokra atvett pénzeszkdzokre (eléleg),
valamint a normal, cashflow pozitiv mikodésre vezethetd
vissza. A pénzeszkozallomany érdemi novekedése az elsd
negyedévben valdsult meg 9,68 milliard forint értékben,
ezt gyakorlatilag egyszeri hatdsnak tekinthetjik. A maso-
dik negyedévben elindult a pénzeszkozallomany zsugoro-
dasa a kilonbozé beruhazasok elindulasanak és a kivi-
telezési munkak felgyorsuldsanak kovetkezményeként, a

« » OPUS GLOBAL

harmadik negyedévben a pénzeszkdzallomany 5,88 milli-
ard forinttal lett kevesebb a masodik negyedévhez képest.
A forgdeszkozokon belili valtozas masik meghatarozé
tétele az aktiv idébeli elhatdroldsoknal lathato, ezen mér-
legtétel allomanya a 2023. év végi bazist jelentd értékhez
képest az Uzletmenet szezonalitdsa miatt csokkenést
mutat, ami HAS alapon 2024. elsé kilenc hénapjaban 6,22
milliard forint volt.

A gazeloszté dgazat kotelezettségdllomanya a 2024 elsé
negyedévében realizalt novekedést kovetéen a masodik
negyedévben csokkent, a harmadik negyedévében lassu-
6 Gtemmel folytatodott az allomanyesés, igy a harmadik
negyedév végére a teljes kotelezettségallomany aggregalt
szinten 6,56 milliard forintot meghaladé mértékben lett
alacsonyabb a 2023. évi bazishoz képest. A hosszu lejara-
tu kotelezettségek 77,03 milliard forintrél 75,16 milliard
forintra valtoztak, 1,87 milliard forinttal (2,4%) csdkken-
tek. A teljes kotelezettségallomany csokkenésében a rovid
lejaratu kotelezettségek nagyobb szerepet jatszottak, itt
22,9%-0s zsugorodast latunk, ami 4,70 milliard forint 0sz-
szegl allomanyesést jelent. Az OPUS TIGAZ finansziroza-
saban a legfontosabb kilsd elem a Novekedési Kotvény-
program (NKP) keretében 2021-ben kibocsatott, 10 éves
futamidejd, fix kamatozasu 50 milliard forint 0ssznévér-
ték(d kotvény. A hosszu lejaratu kotelezettségek csokke-
nésének az oka, hogy az NKP kotvénnyel kapcsolatosan
rendben lezajlott az elsé negyedévben az ltemezett téke-
torlesztés, a masodik és harmadik negyedévben nem volt
érdemi allomanyvaltozas, a jelenlegi — a tartdés kotvényki-
bocsatas soron lathatd — allomany 45,52 milliard forint. A
rovid lejaratu kotelezettségek csokkenését elsésorban a
szallitéallomany 2,57 milliard forintos és a rovid lejara-
tu kapcsolt felekkel szembeni 2,84 milliard forint értékd
csokkenés okozta, mivel ennek a két tételnek az egylttes
allomanycsokkenését csak részben tudta kompenzalni az
egyéb koztelezettségek 2 millidrd forint érték( novekedé-
se (halbzati fejlesztésre atvett pénzeszkozok). A gazelosz-
td dgazat idegen forrdsdnak a teljes mérlegféosszeghez
hasonlitott ardnya - 3 szazalékponttal - kedvezébben ala-
kult 2024-ben, mint az el6z6 év azonos idészakaban.

A gazelosztd Uzletdg a nyereséges gazdalkodasanak ko-
szonhetden 3,4%-kal, 2,97 milliard forinttal novelte sajat
tékéjét, és 89,46 milliard forinton zarta az év elsd kilenc
hénapjat. A sajat téke ardny tendencidjat tekintve tovabb
javult, valamint a szegmens attekintésekor korabban leir-
takhoz hasonldan a gazelosztd lzletdg mérlegstrukturdja
stabil és egészséges képet mutat.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas -

Gazelosztas:
. i Gazeloszto lizletag Gazeloszto iizletag 2023.09.3(.)..- zo‘gé:;‘.tg;iso__
Fobb eredményadatok 2024.01.!]1'.-2(’124.09.30. 2023.01.!]‘!.-2923.09.30. 2024.09.30’. os2- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikédési bevétel 39 288 086 38 278 782 1009 304 2,6%
Mikodési koltségek 36252035 33957199 2 294 836 6,8%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 3036051 4321583 -1285532 -29,7%
EBITDA 10110 418 11 359 950 -1249 532 -11,0%
Pénzlgyi mlveletek eredménye 1382192 3 888 881 -2 506 689 -64,5%
Addzas elétti eredmény 4 418 243 8210 464 -3792 221 -46,2%
Adodzott eredmény 3152 282 5 644 825 -2 492 543 -44,2%
Teljes atfogd jovedelem 3154 888 5 643 560 -2 488 672 -44,1%
Foglalkoztatottak létszama (fd) 718 876 -158 -18,0%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A gazelosztd agazat 2024. elsé kilenc hdnapja soran
39,29 milliard forint 0sszes mUkodési bevételt ért el, ami
- ateljes energetikai szegmensnél lathatd 10%-o0s miko-
dési bevételelmaradassal szemben - 2,6%-kal, 1,01 mil-
lidrd forinttal magasabb a 2023. elsé kilenc hénapjanak
bevételéhez képest. Az dgazat legnagyobb szerepléje az
OPUS TIGAZ 6sszes mikodési bevétele 2%-os ndveke-
déssel 39,11 millidrd forint lett. A bevételnovekedés ki-
csit tobb mint kétharmadat a harmadik negyedév sordn
ért el az agazat, amire a beruhdzdsokkal 0sszefliggés-
ben elszamolt aktivalt sajat teljesitmények is kedvezden
hatottak.

A gazelosztd dgazat Uzemi szintl eredménye 3,04 milli-
ard forint volt 2024. I-IX. hénapjdnak végére. Az dgazati
Udzemi szintl nyereségesség 1,28 milliard forinttal lett
alacsonyabb, mint a bazisérték, ennek a 29,7%-o0s elma-
raddsnak az oka, hogy a mikodési koltségek novekedése
meghaladta a bevételek emelkedését, amely a mikodési
koltségek arbevételtdl eltéré éven bellli lefutdsa miatt
kovetkezett be.

A pénzigyi miveletek eredménye 1,38 millidrd forint
volt 2024-ben, a bazishoz képest 2,51 millidrd forinttal
lett alacsonyabb (-64,5%), ezaltal kisebb mértékben tud-
ta az addzas el6tti eredményt javitani, mint elézé évben.

« » OPUS GLOBAL

A pénzlgyi muveletek eredményének csokkenése - a
2023-as magasabb kamatszint idei visszaesésével van
kapcsolatban — az alacsonyabb 2024-es kamatbevétellel
magyarazhato.

A gdzeloszto Uzletdg addzas el6tti eredménye a harma-
dik negyedévben csokkent, a bazishoz mért idei 3,79
millidrd forintos visszaesését kovetden 4,42 milliard fo-
rint lett 2024 harmadik negyedévének végére. Az adoé-
zas el6tti eredmény donté részét, kétharmadat az OPUS
TIGAZ realizélta, de a Gerecsegaz Zrt., a Turulgaz Zrt.
és az MS Energy Holding Zrt. is nyereséget tudott elérni
2024 elsé harom negyedévében.

A tarsasdgok muUkodésének sajatossaga, hogy a tarifa-
szabalyozas utélag koveti a piacon lezajlé eseményeket.
A korabbi években a kevésbé kiszamithat6 piaci folya-
matok - gyorsan jelentkezé nagy kilengések - addicio-
nalis kihivast jelentettek az dgazatban, ami a 2023-ban
megindult konszolidacionak koszonhetéen 2024-re je-
lentésen mérséklédott.
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Gazeloszto lizletag
2024.01.01.-2024.09.30.
nem auditalt tényadatok

Miikodési koltségek

Gazeloszto iizletag
2023.01.01.-2023.09.30.
nem auditalt tényadatok

2023.09.30.-
2024.09.30.6s2-
szehasonlitasa

Valtozas
2023.09.30.-
2024.09.30. %-ban

AnyagjellegUi raforditasok 18 651 780 16 898 959 1752 821 10,4%
Személyi jellegl raforditasok 6792 155 6271 480 520 675 8,3%
Ertékcsokkenés 7 074 367 7 038 367 36 000 0,5%
Ertékvesztés 24915 20 255 4 660 23,0%
Eayeb mikodesi koltsegek 3708 818 3728138 19320 0,5%
Osszes miikodési koltség 36 252 035 33957 199 2294836 6,8%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A gazelosztd agazat 6sszes mUkodési koltségei 2024 elsé harom
negyedévében 33,96 milliard forint bazisértékrdl 36,25 milliard
forintra néttek. Az dgazatnak az eléz6 év azonos idészakahoz vi-
szonyitott koltségnovekedését az inflacids hatds miatt kialakult
nagyobb értékben igénybe vett szolgdltatasok befolyasoltak. A
koltségek valamivel tobb mint 40%-a az elsd félév soran jelent-
kezett, majd a mdsodik negyedévben mar a bazissal megegyez6
negyedéves koltségszintet észleltiink. A koltségek tovabbi alaku-
l[asat tekintve a harmadik negyedévben a masodik negyedévben
tapasztalt lassuld koltségndvekedési litem megallt és megfordult,

igy Ujra kedvezétlenebb folyamatokat tapasztalhattunk. A személyi
jellegl raforditasok el6zd idészakhoz képest lathatd ndvekedése a
targyidészakra vonatkozd bérmegallapodas kovetkezménye.

Az OPUS TIGAZ anyagjellegli raforditdsanak struktirajaban a
2023. évi szervezeti valtozas hatdsara - az OPUS OPTESZ szerep-
vallaldsaval - madosulast latunk, amit inkabb technikai hatasnak
tekinthetlink, az 0sszkoltségre, illetve az anyagjellegl raforditasok
alakulasara nem volt érdemi hatassal.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg -

Villamosenergia-elosztas:

i L. i Vi’ll_e_imos,energia-elosz- Vi’ll_'c_amos’energia-elosz- 2023.12.3‘!_.- 20\?3[}'?22?’351_-
Mérlegadatok (zaré allomany) t6 iizletag 2024.09.30. t6 iizletag 2023.12.31. 2024.09.30. 6sz- 2024.09.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegféosszeg 337 809 661 337 636 413 173 248 0,1%
Pénzeszkozok osszesen 59 628 224 79 564 999 -19 936 775 -25,1%
Sajat toke 105 092 665 106 518 787 -1426 122 -1,3%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 150 995 141 148 871 291 2123850 1,4%
Rovid lejaratu kotelezettségek 81721 855 82 246 335 -524 480 -0,6%
Eéttifr:‘yiisbﬁilgggg%%fartOZéSOK 46167 790 48 767 544 -2 599 754 -5,3%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 13,67% 14,44% -0,8%. -5,4%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.

A villamosenergia-elosztas agazat aggregalt pénzlgyi ki-
mutatasai és szamai az OPUS TITASZ és az OPUS E-line Kft.
egylttes gazdalkoddsi adatai tartalmazza. Az agazat agg-
regalt mérlegféosszegében az OPUS TITASZ kozel 99%-os
sllyt képvisel, ez a koncentracio6 a teljes adatsorra jellemzé,
igy a villamosenergia-elosztas dgazat pénzigyi folyamatai-
nak alakulasat és a gazdalkodas szamait leginkabb a OPUS
TITASZ napi miikodése befolyasolja és hatarozza meg.

« » OPUS GLOBAL

2024 harmadik negyedévének végen a villamosenergia-elosztas
meérlegféosszege 337,81 milliard forint. IFRS alapon az eszkoz- és
forrasoldalon egy alacsony 0,1%-os, 0,17 millidrd forint 6sszegU
allomanyemelkedést lathatunk, és ahogy az energetika szegmens
altalanos leirasanal mar jeleztlik az energetika szegmens szerep-
l6inek mérlegstruktirdja hasonld képet mutat, hiszen a specialis
tevékenységi kor nagyon jelentds belépési korlattal bir, ami egy-
részt jelentds tékeigényt, masrészt ehhez kapcsoléddan jelentés

86



befektetett eszkozallomanyt (ellatds biztositdsdhoz sziikséges
infrastruktira) kovetel meg. A villamosenergia-elosztas agazat
esetében IFRS szinten a befektetett eszkozok kozott két nagy ér-
téket képezd tételt lathatunk, a legnagyobb ardnyt és értéket az
infrastruktdra képviseli, ami az ingatlanok, gépek, berendezések
kozott szerepel a kimutatasokban, és a total eszkozérték felét te-
szi ki (HAS alapon ez az arany megkozeliti a 60%-ot). Az ingata-
lon, gépek, berendezések elso félévben realizalt kozel 11 milliard
forintos allomanybdvilése még nagyobb volumenben folytatddott
a harmadik negyedév sordn, 0sszesen a harom negyedév alatt
25,86 millidrd forint novekedést lathatunk (19%) ezzel 2024 har-
madik negyedév végére az ingatlanok, gépek, berendezések értéke
161,66 milliard forint lett. Ez az értéknovekedés a kelet-magyar-
orszagi iparfejlesztések kapcsan zajlé aramhaldzati nagyberuha-
zasoknak koszonhetden, és a befejezetlen beruhazasi allomany
novekedésébdl adddott.

A forgoeszkozok allomanya 2024 els6 harom negyedévében 29,15
milliard forint csokkenéssel, 23%-kal kisebb értéket mutat a 2023.
évi zardallomanyhoz képest, igy az dgazat aggregalt forgdeszko-
zeinek értéke 95,57 milliard forinton zarta a harmadik negyedévet.
A forgoeszkozok alakuldsat (csokkenését) alapvetden két tétele-
gylttes, a pénzeszkozok és az egyéb kovetelések és aktiv idébeli
elhatarolasok allomanyvaltozasa okozta. A forgoeszkozokon be-
liili valtozasok szorosan kapcsolddnak az OPUS TITASZ befekte-
tett eszkozokon bellli dllomanynovekedésével, illetve a 2024-ben
végrehajtott beruhazasokkal. Az OPUS TITASZ pénzeszkdzének
allomanyesése folytatddott a harmadik negyedévben is, az elsé
félévben 6,29 millidrd forintos kimutatott csokkenést lathattunk,
a harmadik negyedévben realizalt valtozas ezt jelentbsen tulszar-
nyalta és 15,02 millidrd forint csokkenés volt, igy a cég pénzesz-

koze 2024-ben a 79,36 millidrd forint nyitéértékrél 57,73 milliard
forintra zsugorodott. Az aggregalt forgdeszkozok valtozasaban/
csokkenésében masik meghatarozd szerepet jatszd mérlegelem
az egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok, ami 23,94 mil-
liard forintrol 30%-os csokkenést kovetéen 18,48 milliard forintra
valtozott a harmadik negyedév végére. Az dllomanyesés oka, hogy
a 2023. évi bazishoz képest 2024-ben kisebb elhatdrolt bevétel ke-
rult kimutatasra. Megemlitendé még, hogy egyes addkovetelések
adohatdsaggal torténd elszamolasa miatt az egyéb kovetelések
1,40 milliard forinttal csokkentették a forgdeszkozok allomanyat. A
forgdeszkozok harmadik meghatarozé - egyben a masodik legna-
gyobb értékét jelentd - tétele a vevéallomany, amely 9,77 milliard
forintrél 11,05 milliard forintra valtozott 2024-ben.

Az agazat sajat tékéje - az agazat tarsasagainak egyedi IFRS szin-
t0 pozitiv eredményeinek és a tarsasagok operativ mikodést nem
érinté atértékelések kapcsan — enyhe csokkenést mutatott (-1,3%),
és 106,52 milliard forint nyitdallomanyrol 105,01 milliard forinton
zarta a harmadik negyedévet. Az OPUS TITASZ dsszes kitelezett-
sége kis mértékben csokkent (2,14 milliard forint, -0,7%). A hosszu
lejaratu kotelezettségek 148,80 milliard forintrol - az els6é negyed-
évben megkapott - allami tdmogatas hatasara 150,77 milliard
forintra nétt, ezzel szemben a rovid lejaratu kotelezettségek 4,11
milliard forintos allomanycsokkenést realizaltak (81,37 milliard fo-
rintrél 77,25 milliard forintra), ami a szallitdi kotelezettségek 10,82
millidrd forint érték( 65%-o0s csokkenésével all kapcsolatban, és
amely az Uzletmenet szezonalitasabol és a beruhdzasok szallitdi
allomanycsokkenésébdl adddik. A villamosenergia-elosztas dga-
zat aggregalt szintl kilsé eladdsodottsaga 14,44%-rdl 13,67%-ra
csokkent 2024-ben.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas -

Villamosenergia-elosztas:

_Villamosener- _Villamosener- 2023.09.30.- Valtozas
Fobh eredményadatok R iy, Aohie 2R
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok %-ban

Osszes miikodési bevétel 115110 145 133 260 804 -18 150 659 -13,6%
Mikodési koltségek 116 329 448 139 393 211 -23 063763 -16,5%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -1219 303 -6 132 407 4913104 80,1%
EBITDA 11 077 937 2572032 8505 905 330,7%
Pénzligyi mlveletek eredménye -258 003 84 666 -342 669 -404,7%
Addzas elétti eredmény -1 477 306 -6 047 741 4570 435 75,6%
Adodzott eredmény -1426 121 -3 550 311 2124190 59,8%
Teljes atfogd jovedelem -1426121 -3 550 311 2124190 59.8%
Foglalkoztatottak létszama (fd) 933 930 3 0,3%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.
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A villamosenergia-elosztds dgazat bevételei az elsé fél-
évben tapasztalt csokkend trendet mutattak a harmadik
negyedévben is. Az dgazat aggregalt osszes muikodési
bevétele bazishoz képest 13,6%-0s, 18,15 millidrd forint
volumend visszaesése mogott az elosztott alacsonyabb
energiamennyiség, a 2024. januar 1-jén életbe [épett
alacsonyabb &razas (tarifa), illetve a szabélyozott rend-
szerhasznalati dij all. A mikodési koltségek csokkenése
(16,5%, 23,06 millidrd forint) a szegmens attekintésekor
mar részletezett szabdalyozdi hattér miatt magasabb,
mint a bevételek csokkenése, igy a villamosenergia-el-
osztads dgazat 2023 harmadik negyedév végi 6,13milliard
forint Gzemi vesztesége 2024-ben kozel 5 milliard forin-
tos javulasat kovetéen 2024 harmadik negyedév végére
lecsokkent, és 1,22 milliard forint 6sszegl veszteséget
mutatott. A pénzigyi mUlveletek eredményében donté-

en a csokkend kamathatds koszon vissza, ezaltal 0,34
milliard forinttal kedvezétlenebbll alakult a pénzlgyi
eredmény, 2024. I-IX. idészakdban 0,26 millidrd forint
pénzlgyi veszteség csokkentette az aggregalt dgazati
eredményadatot. Az dgazat foglalkoztatotti létszamaban
nem volt érdemi valtozas.

Az OPUS E-LINE Kft. aktiv tevékenységét 2023. szeptem-
berében kezdte meg, 2023-ban fél milliard forintot kissé
meghaladd arbevételt realizalt, viszont 2024 harmadik
negyedévére mar 5,60 milliard forint mikodési bevételt
ért el, ami valamivel tobb mint 5 millidrd forintos nove-
kedést jelent. A cég 2024-ben 0,73 milliard forint Gzemi
szintld nyereséget mutatott ki, ami enyhiteni tudta a ma-
sik dgazati szerepl6 Uzemi szinten realizalt veszteségét.

Villamosener- Villamosener- 2023.09.30.- Valtozas
] [Py gia-eloszto iizletag gia-eloszto lizletag NG 2023.09.30.-
Mikodesi koltseégek 2024.01.01.-2024.09.30.  2023.01.01.-2023.09.30.  2024.09.30.8sz- %55, g 30,
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok %=-ban
Anyagjellegl raforditdsok 90711812 118 886 922 -28175110 -23,7%
Személyi jellegl raforditasok 9 141 439 8 422593 718 846 8.5%
Ertékcsokkenés 12 297 240 8 704 439 3592801 41.3%
Ertékvesztés 346 499 291 167 55 332 19,0%
Eég%ergl,gggﬁd%i kdltségek es 3832 458 3088 090 744 368 24,1%
Osszes miikodési koltség 116 329 448 139 393 211 -23063763 -16,5%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az 0sszes muikodési koltség csokkenése az anyagjel-
legl raforditdsokndl lathato. Az anyagjellegl rafordi-
tasok csokkenésének kulcsa - a haldzati veszteséghez
kapcsoldodo - a beszerzett villamosenergia dranak visz-
szaesése. A koltségek alakuldsat tovabbiakban befolya-
solta az igénybe vett szolgaltatasok arara hatoé inflacids
nyomas és béremelések hatdsa.

Az OPUS TITASZ anyagjellegl koltségeinek alakulasa és
azezen keresztilrealizadlt eredménye a szabdlyozds sa-
jadtossagainak és a piaci valtozdsoknak is koszonhetd. A
halozati veszteségének beszerzésére kotott szerzédés
lekoveti a szabdalyozd hatdsag altal kiadott moédszertani

« » OPUS GLOBAL

Utmutatéban foglalt elveket, minimalizalva az drszaba-
lyozastél vald eltérés kockdzatdt. Az drmeghatdrozas
moddszertana alapjan a szabalyozdé hatésag mindig a
kovetkezd tarifameghatdrozasi idészakokban kompen-
zalja a kordbbi év eredményalakuldsat, emellett az dga-
zat koltségeinek és hatékonysaganak alland6 aramvo-
nalassagaval az OPUS TITASZ tevékenyen hozzajarult a
hosszu tavon fenntarthaté gazdalkodas eléréséhez.
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VAGYONKEZELES SZEGMENS

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Magyarorszag egyik legszélesebb
portfélioval rendelkezd holdingja, amely stratégiai jelen-
téségl, magas novekedési potencidllal biréd gazdasagi
szektorokban tevékenykedik. A Vagyonkezelési szeg-
mensben a Tarsasag elsésorban a likvid és/vagy kisebb-
ségi tulajdonhanyaddal rendelkezd befektetéseit kezeli,
mind kozvetlen, mind kozvetett részesedésein keresztiil.
A tobbi szegmenstél eltéréen, a Vagyonkezelés szeg-
mens adatai a konszolidaciés adatok kiszlrésével ké-
sziltek, tekintettel arra, hogy igy jobban reprezentdljak
a szegmens valddi mikodését

A. Szegmens cégei

A Vagyonkezelés szegmens eszkozértéke - a konszolidaci-
Obdl fakadd kiszlréseket is figyelembe véve - 2023. decem-
ber 31-i 16,80 millidrd forintrél 2024. szeptember végére
19,3 milliard forintra nétt, ami az OPUS Csoport konszoli-
dalt eszkozértékének 1,89%-at teszi ki. A szegmens a vizs-
galt idészak sordn nem ért el pozitiv addzott eredmeényt

A portfolidtisztitas jegyében megkezdett folyamat kovet-
keztében 2024-re az OPUS tobbségi tulajdonaban kiza-
rolag az OBRA Ingatlanlzemeltetdé Kft. maradt, amelynek
100%-o0s Uzletrészére 2024. elsé negyedévben értékesi-
tésre keriilt.

Szegmensbe tartozo vallalatok 2024.09.30-an:

L. - . . . Kozvetett / Kibocsato Kibocsato
Név Kap;i?':ttsagl tev. gkz;ﬁt's é B:'j':gz;zz;as Kozvetlen részesedése részesedése
yseg 9 részesedés  2024.06.30.  2023.12.31.
OPUS GLOBAL Nyrt. A Vagy(l)gskeze— hgarg%/gg_ Anyavéllalat  Anyavéllalat  Anyavallalat
Sajat tulaj-
OBRA Ingatlankezel6 dond, bérelt
Kft. L ingatlan "gﬁgg’jr - Kézvetlen - 100,00%
(Ertékesitésre kertilt) bérbeadasa, g
lizemeltetése
Addition OPUS Zrt. T Vagyonkeze- '\gigzygé Kézvetlen 24,88% 24,88%
Sajat tulajdo-
KONZUM ) Magyar- .
MANAGEMENT Kift. T ggggggiﬁg orszag Kozvetlen 30,00% 30,00%
BLT Ingatlan Kft T Vagyonkeze-  Magyar- Kozvetett 30,00% 30,00%
' lés (holding) orszag ' ’
Sajat tulaj-
ZION Europe dond, berelt Magvar-
Ingatlanforgalmazo T ingatlan gye Kozvetett 30,00% 30,00%
és Hasznosito Kft. bérbeadasa, orszag

Uzemeltetése

A: Anyavallalat; L: Lednyvallalat; T: Tarsult vallalkozdsnak mindsitett
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Az OPUS GLOBAL Nyrt. (a tovabbiakban: ,Tarsasag”
+Anyavallalat” vagy .Holdingkdzpont”) 1998 dta szerepel
a Budapesti Ertéktézsde Prémium kategorids kibocsatoi
kozott. 2017-t6l kezdédden jelentés profilvaltast és fej-
lesztést hajtott végre, amely a Tarsasag Uzleti viziéjanak
és jovObeni gazdasagi célkitlizéseinek elérését szolgalja.
A Tarsasdag célja, hogy Magyarorszag vezet6 ipari terme-
6 és szolgaltatd vallalatcsoportjava valjon, amit inno-
vativ, eredmény- és mindségorientadlt megkozelitéssel,
valamint szakértéi csapatanak tudasara alapozva kivan
elérni. Az intenziv portféliobdvilést kovetéen a Tarsasag
elsésorban a csoport irdnyitdsat, mikodésének ossze-
hangoldsat, valamint a kozponti adminisztracid bizto-
sitasat végzi, tovabba gondoskodik a teljes cégcsoport
tékepiaci megfelelésérol.

A stratégiai terv keretében a Tarsasag 2017 6ta jelentds
akvizicidkat valositott meg, amelyek révén egy aktiv hol-
dingvallalat jott létre. Ez a holdingvallalat befolyasolja a
magyar gazdasdg szamos szektoranak teljesitményét az
iranyitasa alatt allo leanyvallalatok gazdasagi eredmeé-
nyein keresztul. A Tarsasag hosszu tavon fenntarthato
és eredményes gazdalkodast kivan folytatni azzal, hogy
maximalisan kihasznalja meglévd portfélidelemeit és
eréforrasait. A Holdingkozpont aktivan részt vesz a port-
folidjaba tartozo vallalatok irdnyitasdban, ezzel biztosit-
va a magas szintl értékteremtést.

Az OBRA Kft. a kizdrolagos tulajdonosa és egyben Uze-
meltetéje volt a 1065 Budapest, Révay u. 10. sz. alatt ta-
lalhatd irodahaznak ugy, hogy a pénzligyi feladatokat az
Anyacég latta el, ezzel is biztositva a teljeskord kontrollt
a gazdalkodas, a mikodés felett. 2023 masodik felében
elkezdddott az ingatlan értékesitési lehetéségének a fel-
mérése, amely eredményeként az OPUS GLOBAL Nyrt.

2023 decemberében a konyv szerinti értéket meghala-
do kotelezd érvényl vételi ajanlatot kapott az OBRA Kft.
100%-o0s uzletrészére. Az lgazgatdsag jovahagyasaval,
a 2024.01.31-én kelt addsvételi szerzédéssel az OPUS
GLOBAL Nyrt. értékesitette az OBRA Kft. 100%-o0s uzlet-
részeét.
https://www.bet.hu/newkibdata/129012516/0P_0OBRA
HU20240131.pdf

Az Addition OPUS Zrt. a tarsult vallalkozdsok kozott, a
STATUS Capital Kockazati Tékealap-kezelé Zrt.-bél (to-
vabbiakban: STATUS Capital Zrt.) 2020. julius 31-ével
megvaldsult szétvaldssal jott létre, mely alapjan a STA-
TUS Capital Zrt., mint szétvalo tarsasag fennmaradt, va-
gyonanak egy része pedig a vonatkozd jogszabalyi ren-
delkezések szerint az Ujonnan alapitott Addition OPUS
Zrt.-re, mint kivalassal létrejové tarsasagra szallt at. A
Tarsasdg tulajdonrésze az atszervezés kovetkeztében
a STATUS Capital Zrt.-ben megszlnt, az Addition OPUS
Zrt.-ben 24,88% lett.

A tarsult vallalat OPUS részvényeket is birtokol, mind-
o0sszesen 2,47%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik az
OPUS GLOBAL Nyrt.-ben.

A KONZUM MANAGEMENT Kft. - amelyben a Tarsasag
30%-o0s, kisebbségi tulajdonosi részesedéssel rendelke-
zik — 2017. 6ta birtokol OPUS részvényeket, igy az OPUS
GLOBAL Nyrt.-ben 7,10%-o0s tulajdonrésszel rendelkezik.
A KONZUM Management Kft.-t tarsult vallalkozasként
kezeli az Tarsasdag, a tulajdondban [év6 lednyvallalataival
(BLT Ingatlan Kft. és ZION Eurépa Ingatlanforgalmazé
és Hasznosito Kft.) egyltt.

Fordulénapot kovetéen a KONZUM MANAGEMENT Kft.
kulonvalas (tjan torténé szétvalassal megszlnt, és
ezen atalakulds keretében a Tarsasag Uj leanyvallala-
taként létrejott az OPUS Management Korlatolt Felelés-
ségl Tarsasag (tovabbiakban: OPUS Management Kft.),
amelyben a Tarsasdg 100% részesedéssel rendelkezik.
A kilonvalds eredményeként az OPUS Management Kft.
birtokdba 16.227.762 darab OPUS GLOBAL Nyrt. torzs-
részvény kerdlt.
https://www.bet.hu/newkibdata/129147371/0P_0OPUS
MAN HU 20241101.pdf
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IV.1. A pénzigyi
kimutatasok kozzétételre
engedélyezése

A 2024. 11l. Negyedéves Konszolidalt Jelentést az OPUS Cso-
port Anyavallalatanak lgazgatésdga 2024. december 9-én
az 51/2024 (12.09.) lgazgatésagi hatarozatban, valamint a
Tarsasag Audit Bizottsdga a 3/2024 (12.09.) szamu hatéro-
zataban és a Tarsasag Felligyel6bizottsaga a 3/2024 (12.09.)
szamu hatarozataban ebben a formdaban kozzétételre enge-
délyezte.

IV.2. Vallalatiranyitasi
Nyilatkozat

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(kodé Részvénytarsasdg
(1062 Budapest, Andrassy ut 59., a tovabbiakban: ,Tarsa-
sag”) kijelenti, hogy a Tarsasdag altal az alkalmazhatd szam-
viteli el6éirdsok alapjan, a legjobb tudasa szerint elkészitett
2024.1ll. negyedéves jelentése valds és meghizhatd képet ad
a kibocsaté és a konszolidaciéba bevont vallalkozasok esz-
kozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint
nyereségérodl és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelen-
tés megbizhatd képet ad a kibocsaté és a konszolidaciéba
bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdél és teljesitmé-
nyérél, ismertetve a fébb kockdzatokat és bizonytalansdgi
tényezoket.

2024. december 9.

Dr. Lélfai Koppany Tibor
vezérigazgatd
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