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Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2014. 12.
31. fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztosito Rt.
kezdeményezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

2014. december 31-én a nyugdijpénztar esetében a taglétszam 205 616 fére
csokkent.

A taglétszam alakulasat, a szolgaltatasok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi id6
leteltét kovetd kifizetések alakulasat az A/1.1., A/1.2., A/2., A/3.1., Al4.1., Al4.2.,
valamint a A.1.3 tablak tartalmazzak. Ezzel a létszammal az &nkéntes
nyugdijpénztarak kozott a masodik legnagyobb taglétszammal rendelkezik
pénztarunk.

A nyugdijpénztar 2014. évben 2.882 munkaltatéi taggal allt munkaltatoi
szerz6désben. A munkaltatoi kotelezettség vallalasok rendre teljesultek.

m

2014. évben 64 tamogatdi adomanyozoi szerzddés volt hatalyba. A tdmogato
kotelezettség vallalasok rendre teljesultek.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birosag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfeligyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

A Févarosi Torvényszék 11.Pk.60.564/1996/106. szamu végzése 2013. december 5.-
én emelkedett jogerére, mely alapjan 2012. apriis 1.-i nappal jovahagyta az Allianz
Hungéria Onkéntes és Magannyugdijpénztar dnkéntes és magan agazatainak
szétvalasat, és egyben az onkéntes agazat jogutddjakeént az Allianz Hungaria
Onkéntes Nyugdijpénztarat nevezte meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete H-EN-1V-15/2013. szdmu hatarozataban
a pénztari agak szétvalasa utan az onkéntesagazat tevékenységi engedélyt kapott.

2014. évben az Igazgatétanacs és az Ellen6rzd Bizottsag 3-3 fével latta el feladatat.
A testulet elndkei 100.000.-Ft-100.000.-Ft/h¢ tisztelet dijba, a testulet tagjai 50.000.-
Ft-50.000.-Ft /ho tisztelet dijban részesulnek. Részikre 2014. évben brutté 4.800.
ezer Ft kerult kifizetésre.

I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. A nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 4.000 Ft/hé (A tagdij a tag vallaldsa szerint
kereset aranyos vagy fix 0sszegli is lehet.)
b, befizetések gyakorisaga: havi

c, egyedi tdmogatasilehetésé- |Az alapszabaly (2014.01.01.-06.30:
gek (tdmogathaté tagsagi|,9.3. A tamogatoé jogosult meghatarozni, hogy az
korok) adomanyt a pénztar milyen célra és milyen médon
hasznalhatja fel, de adomany csak a




pénztartagsag egészének vagy a 9.4. pontban
meghatarozott

tagsagi kornek nyujthato.

9.4. Adomanyban részesulhet:

a) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allé pénztartagok kore;

b) az ugyanazon munkaltat6tol nyugdijba vonult
pénztartagok kore;

c) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel tagsagi
viszonyban all6é pénztartagok kore;

d) a nyugdijkorhatart betoltott pénztartagok kore;
e) a nyugdijkorhatart a tamogat¢ altal
meghatarozott idétartamon belll eléré
pénztartagok kore;

f) az ugyanazon munkaltatéonal ugyanazon
beosztast betdlté vagy ugyanazon munkakort
ellato

pénztartagok kore;

g) az ugyanazon munkaltatéoval munkaviszonyban
allo, a nyugdijkorhatart a tamogato altal
meghatarozott idétartamon belul elérd
pénztartagok kore;

h) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allo, az adott munkaltatonal a tamogaté

altal meghatarozott idétartamu munkaviszonnyal
rendelkez6 pénztartagok kore;

i) az ugyanazon munkaltatoval munkaviszonyban
allo, az adott naptari évben a tamogaté altal
megjeldlt 6sszegnél magasabb sajat
tagdijbefizetést teljesité pénztartagok kore;

j) az ugyanazon jogi személlyel, vagy jogi
szemelyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi
tarsasaggal tagsagi viszonyban allé pénztartagok
kore;

k) az ugyanazon munkaltatéval munkavégzésre
irdnyuld egyéb (megbizasi, vallalkozasi)
jogviszonyban allé pénztartagok kore

l) adott id6szakban pénztarba belépék kore,

m) a tamogato altal meghatarozott pénztartagok
kore.

9.5. Az adomany 3%-at kotelezbéen a pénztar
mikodési alapjaban kell jévairni.”

Alapszabaly (2014.07.01.-12.31)

»9.3. A tamogatd jogosult meghatarozni, hogy az
adomanyt a pénztar milyen célra és milyen moédon
hasznalhatja fel, de adomany csak a
peénztartagsag egészének vagy a 9.4. pontban
meghatarozott tagsagi kornek nyujthato.

9.4. Adomanyban részesulhet:




a) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allé pénztartagok kore;

b) az ugyanazon munkaltat6tol nyugdijba vonult
pénztartagok kore;

c) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel tagsagi
viszonyban all6é pénztartagok kore;

d) a nyugdijkorhatart betoltott pénztartagok kore;
e) a nyugdijkorhatart a tamogato altal
meghatarozott idétartamon belll elérd
pénztartagok kore;

f) az ugyanazon munkaltatéonal ugyanazon
beosztast betdlté vagy ugyanazon munkakort
ellaté péenztartagok kore;

g) az ugyanazon munkaltatoval munkaviszonyban
allé, a nyugdijkorhatart a tamogato

altal meghatarozott idétartamon belul eléré
pénztartagok kore;

h) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allo, az adott munkaltatéonal a

tamogato altal meghatarozott idétartamu
munkaviszonnyal rendelkez6 pénztartagok

kore;

i) az ugyanazon munkaltatoval munkaviszonyban
allo, az adott naptari évben a tamogaté

altal megjeldlt 6sszegnél magasabb sajat
tagdijbefizetést teljesité pénztartagok kore;

j) az ugyanazon jogi személlyel, vagy jogi
szemelyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi
tarsasaggal tagsagi viszonyban allé pénztartagok
kore;

k) az ugyanazon munkaltatéval munkavégzésre
irdnyulé egyéb (megbizasi, vallalkozasi)
jogviszonyban allé pénztartagok kore

[) adott id6szakban pénztarba belépdk kore,

m) a tamogato altal meghatarozott pénztartagok
kore.

9.5. Az adomany 3%-at kotelez6en a pénztar
mukodési alapjaban kell jévairni.




d, Felosztasi elvek (a
befizetések %-aban)

a havi rendszeres tagdij|fedezeti tartalék 90,00 %
és eseti befizetés esetén | mikodési tartalék 9,90 %
évi 10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 120.000 fedezeti tartalék 94,00 %
Ft kozotti részre mikodési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 120.001 Ft és 240.000 | fedezeti tartalék 96,00 %
Ft kozotti részre mikodési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 240.001 Ft és 240.000 |fedezeti tartalék 98,00 %
Ft kozotti részre mikdodési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 500.001 Ft feletti részre fedezeti tartalék 99,00 %
mikodési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

A Pénztar alapszabalyaban rogzitette az ujonnan belép6, mas pénztarbdl atlepd
tagok esetében eltéré felosztasi elveket alkalmaz.

Az Alapszabaly rogziti ez eltérd felosztas szabalyait:,10.3.2. A Pénztar az uj
belépbk, mas pénztarbdl atlép6 pénztartagok elsé tagdijbefizetése — ide nem sorolva
a munkaltaté altali tagdijbefizetéseket - amennyiben 50.000,- Ft-ot

a) nem éri el, akkor az elsé kéthavi tagdijat 4.000,- Ft-ig 100%-ban a mikddési
tartalékra,

b) eléri és/vagy meghaladja, akkor 100%-ban a fedezeti tartalékra

kerll felosztasra.”

2. Nyugdijpénztari szolgaltatasok

- jaradékszolgaltatas és/vagy
- egyosszeql kifizetés

Il. Miikodés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtél kezdédéen sajat maga végzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast az Allianz Hungaria Zrt. biztositja.




A pénztar vagyonkezelGje az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezel6 biztositja a
mindenkori jogszabalyokban elbirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
pénztarvagyon tekintetében.

A Dbefektetési ugyleteket az Allianz Hungaria Nyugdijpénztarral egyeztetett
befektetési politika és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan
szervezik és bonyolitjak le. A vagyonkezel6 tevékenységéért dijazasban részesul,
melynek mértéke a piaci értéken szamolt éves atlagos befektetési allomany 0,78 %.
Ezen felul a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmerilé egyéb
kéltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség) is.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) az Unicredit Bank Hungary Zrt. végzi a
Nyugdijpénztar szamara. Ennek keretében a letétkezel6nél letétként kezelt, valamint
a Keler Rt-nél vezetett banki értékpapirszamlakon jovairt értékpapirokrol
nyilvantartast vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkozo elGirasokat.

A tarsasag konyvvizsgaldja a KPMG Hungaria Kft. bejegyzett kdnyvvizsgaldja,
Leposa Csilla.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvény, az
onkéntes kolcsonds  biztositd  pénztarak beszamolasi és  konyvvezetési
kotelezettségérdl szold 223/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan Uzemgazdasag
szemléletl kettds konyvvitelt vezet és a naptari év végén az eszkdzeirdl és annak
forrasairdl éves pénztari beszamolét készit, amelyet a naptari év végén december
31-ével, mint fordulénappal zar le.

Vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztar mikodésének eredménye
2014. évben -71.959 eFt volt, mely az el6z6 évi eredményhez képest értékben
132.413. e Ft-tal javult. A targy évi mikodeés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység
mérleg szerinti eredménye 65%-kal csOkkent az el6z6 évhez képest. A szokasos
mikodési eredmény az el6zb évhez képest 62%-kal csdkkent.

Az el6z6 évhez képest a mikodési célu bevételek (befektetési tevékenység bevétele
as a kiegészit6 vallalkozasi tevékenység bevételei nélkul) 19%-kal emelkedett.

A mikodési célu raforditasok (befektetési tevékenység raforditasai as a kiegészit6
vallalkozasi tevékenység raforditasai nélkul) az el6z6 évhez képest jelentésen nem
valtozott.

A nyugdijpénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészit6 vallalkozasi tevekenység eredményének alakulasa

Megnevezés 2013. év 2014. év valtozas %-ban
Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység bevétele 9.067. eFt 4.397. eFt 48
Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység raforditasa 8.647. eFt 3.111. eFt 36
Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység eredménye 420. eFt 1.286. eFt 306




Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 2014. évi valtozasa 2013. évhez képest

Raforditasok Valtozas eFt-ban(targyév-el6z6 év)
Anyagjellegi raforditasok 16.222.

Személyi jellegi raforditasok -36.144.
Ertékcsokkenési leiras 2.412.
Milkodéssel kapcsolatos egyéb 18.532.
raforditasok

Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 1.022.

0sszesen

Az egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi célu bevételek 2014. évben az el6z6 évhez
képest 14%-kal emelkedtek.

A 2014. évi pénzugyi tervben az egyéni szamlak esetében 1.900.875 e Ft
valtozassal, a szolgaltatasi szamlak esetében 11.410 eFt valtozast terveztink. A
fedezeti tartalék valtozasa 2014. évben 1.912.285 eFt-tal szamoltunk.

Fedezeti tartalék valtozasa
adatok eFt-ban

Megnevezés 2013. évi tényleges | 2014. évi tényleges | 2014. évi tervezett
valtozas valtozas valtozas
Egyéni szamlak 9.694.138. 16.204.281. 1.900.875.
Szolgaltatasi 6.040. 72.934. 11.410.
szamlak
Fedezeti tartalék 9.700.178. 16.277.215. 1.912.285.

A 2014. évi fedezeti célu bevétel Iényegesen meghaladta a tervben (9.284.355 eFt)
kalkulalt 6sszeget.

A likviditasi célu bevételek 20%-kal meghaladtak 2014. évben az el6z6 évi bevételt.
A tervezett bevételhez (9.273 eFt) a tényleges bevétel 19%-kal magasabb.

A nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasat tartalékonként az A/5.
sz. tablazat mutatja.

A pénzigyi terv 209.173 6 nyité és 204.829 f6 zaro taglétszammal és 9.299.479 eFt
tagdijbevétellel szamolt. A tényleges tagdijbevétel 10.616.858 eFt, mely 1.317.379 e
Ft-tal magasabb a tervezettnél. A tényleges éves létszama alakulasa: nyité 209.173
f6, zard 205.616 6.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakulasat az A/6. sz. tablazat mutatja.
A pénztari mérleg f60sszege 159.653.876 eFt, mely 16.211.219 eFt-tal, 11%-kal nétt

a bazisértékhez képest, melyet forrasoldalon a sajat t6ke és a céltartalékok,
eszkozoldalon a targyi eszk6zok, befektetések, és kdvetelések reprezental.



1.) Eszkdzok

Az eszk6zok fébb csoportok szerinti allomanyat, a 2013. évhez képest tortént
valtozasat az A/7., az Osszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban
mutatjuk be. Az eszkozOk allomanya 143.442.657 eFt-r6l 159.653.876 eFt-ra
valtozott, ami 11%-0s névekedésnek felel meg.

1.1. Immaterialis javak

A nyugdijpénztar az alabbi vagyoni értékl jogot tartja nyilvan:, Mobil internet stick 6 e
Ft értékben, értékcsokkenése beszerzéskor egyosszegben kerult elszamolasra.

A szellemi termékek kozott az alabbi kisértekl beszerzés tortént 2014. évben:

- Infocentrum szamlazo6 program-rendszerhasznalati dij,

- Highstock (grafika rajzolé program)

A fenti beszerzések értéke 68 eFt volt. Az értékcsokkenések beszerzéskor
egyosszegben elszamolasra kerdlt.

A szellemi termékek kozott az alabbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra 6nkéntes pénztarkovetés és fejlesztés, Libra Onkéntes szoftver licence,
Libra dnkéntes 2010. szoftver, dnkéntes nyugdijpénztari modul.

- Oracle Database Standard Edition

- Internetes Pénztartagi Szamlainformacios rendszer

- WEB-en a tagok tajékoztatasa céljabol a portfoliok megjelenésének grafikus
megjelentés

A szellemi termék esetében az értékcsokkenés 33 %-os leirasi kulccsal kertlt
elszamolasra.

Az év soran oOsszesen 33.694 e Ft értékcsokkenési leirast szamoltunk el. Az
eszk6zok egyulttes konyv szerinti értéke 2014. december 31-én 25.102 eF+t.

Terven fellli értékcsokkenés nem kertlt elszamolasra.
1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

A pénztar a gépek, berendezések kozott PC projektort, tartott nyilvan.
Az év soran 20 eFt értékcsokkenés kertlt leirasra.

A gépek, berendezések, felszerelések esetében az értékcsokkenés 14,5% leirasi
kulccsal kerult elszamolasra.

2014. év soran 1 db mobil készllék kerllt beszerzésre, melynek értéke 99.992 Ft
volt, és egyOsszegu értekcsokkenés elszamolasra kerult az év soran.

A Nyugdijpénztar tulajdonaban lévé szemeélygépkocsi 2014. december 31.-i nettd
értéke 4.426 eFt volt.

A szemeélygépkocsik utan 20 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 1.440 eFt
értékcsokkenés lett elszamolva.
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Az immaterialis javak, targyi eszk0zOk nettd és bruttd értékének, valamint az
elszamolt értékcsokkenés alakulasat a 2. sz.; a 3. sz. fuggelékek tartalmazzak.

1.3. Tartés befektetési célu ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékii jogok

Az Aranykorona Nyugdijpénztar 2011. december 31-i beolvadasaval az Allianz
Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar tulajdonaba kerllt a Budapest, Bajcsy Zs. Gt 62.
szam alatti ingatlan. Az ingatlan 2014. 12.31.-i piaci értéke 150.305 eFt.

2014. december 31.-én az ingatlan értékelési kuldnbozete -22.575.eFt,
ertékcsokkenése -25.353 eFt.

1.4. Részesedések, Uzletrészek sajat alapitasu gazdasagi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadasaval egyidejlileg a Nyugdijpénztar az Els6
Agrar Pénztarszolgaltato Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett, melynek
konyv szerinti értéke 1.674 eFt. Piac értékitélete alapjan 2014. december 31.-ig
1.178 eFt arfolyamveszteség és 21 eFt arfolyam nyereség kerilt elszamolasra. Az
el6ébbiek alapjan a részesedés piaci értéke 2014.12.31.-én 517 eFt. volt.

1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszkdzOk kozott az A/7. tablaban a befektetések, illetve a
befektetések értékelési kilonbozete 6sszevontan tartalmazza a befektetett pénzugyi
eszkozok, illetve a forgd eszkdzok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyat, illetve
azok értékelési kiilldnbozetét. igy is szemléltetve a befektetések jelentéségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak osszetétele és nagysagrendje megfelel az
onkéntes befektetési elbirasairdl szold 281/2001. (XIl. 26.), kormanyrendeletben
foglaltaknak. A nyugdijpénztar a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak
megfeleléen naponta a befektetési portfolidikat értékeltetni kell. Az értékelést a
letétkezeldnek kell elvégezni.

A letétkezel6 altal értékpapironként megallapitott piaci értekbdl le kell vonni a
kamatoz6 értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
ertékelési kulonbozetet. Az értékelési kulonbozetet jogcimenként kell kimutatni, ugy,
mint id6aranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbdl, egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkildonbozet.

Eszkozok f6 csoport szerinti alakulasa
adatok eFt-ban

Eszk6z csoport 2013. évi zaré 2014. évi zaré
A) Befektetett eszkdzok 112.231.708 128.495.385
B) Forgbeszkdzok 31.209.824 31.157.004
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 1.125 1.487
EszkOzok Osszesen 143.442.657 159.653.876

Befektetett eszk6zdk aranya:
2013. 2014.
112.231.708/143.442.657=78,24% 128.483.791/159.653.876=80,48%
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A befektetett eszk6zok aranya 2014. évben 2,24%-kal n6tt 2013.évhez képest.

A befektetett pénzigyi eszk6zok konyvszerinti értéke 2014. évben 13.605.451 eFt-tal
novekedett.

A befektetett pénzigyi eszkdzok értékelési kulonbozete 2.672.394 eFt-tal novekedett
2013. évhez viszonyitva 2014. évben.

A befektetett pénzigyi eszk6zok kozott szerepldé Egyéb tartésan adott kodlcson
(lakascélu kolcsondk) értéke 2013. évhez képest 6.582 eFt-tal csdkkent.

2014. december 31.-i zaro allomany 37.514 eFt.

Forgbeszk6zok aranya:
2013. 2014.
31.209.824/143.442.657=21,76% 31.157.004/159.653.876=19,52%

Forgoeszk6zok aranya 2014. évben az el6z6 évhez képest 2,24%-kal csokkent.

A forgbeszkdzOk kozott kimutatott értékpapirok konyvszerinti értéke 2014. évben
3.413.966 eFt-tal novekedett.

A forgdeszkdzok értékpapirjainak értékelési kulonbozete 213.196 eFt-tal csokkent
2013. évhez viszonyitva 2014. évben.

A nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési kulonbozetet a 4/1. sz. fiUggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz. flggelék,
devizanemenkénti megoszlasat a 4.3. sz. fliggelék, mig az elszamolé egységek
alakulasat a 4.4. sz. fuggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzugyi bevételeket és
raforditasokat tartalékonként az 5. sz. fliggelék tartalmazza. 2014. évben az egyéni
és szolgaltatasi szamlakon jévairt realizalt és nem realizalt hozam 14.030.713 eFt
(egyéni szamlan jovairt realizalt, nem realizalt hozam 14.017.267 eFt, szolgaltatasi
szamlakon jovairt realizalt és nem realizalt hozam 13.446 eFt), a likviditasi célu
realizalt és nem realizalt hozam 12.641 eFt, a mikddési célu befektetés eredménye
22.018 eFt volt (6. sz. fuggelék).

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7. sz. fliggelék tartalmazza.

A pénztar a mérlegfordulénapjaig le nem zart hataridés és opcids lgyletekettel nem
rendelkezett.

A pénztar 2014. évben értékpapir kdlcsdnbe adasabol szarmazé koveteléssel nem
volt.

2014. aprilis 1-t6l a valaszthaté portfoliok kdzll kivezetésre kerilt a kbézéputas
portfolid.

A dontés indoka, hogy a Felugyelet megfogalmazott altalanos elvarasaiban felhivta a
valaszthaté portfélios rendszert Gzemelteté pénztarak figyelmét, hogy Befektetési
Politikajukban az egyes portféliok egymastdl jol elkulonithetd stratégiaval
rendelkezzenek. Pénztarunk esetében a Kdzéputas Portfoliorél nem volt elmondhaté
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mivel a 30 szazalékos részvényaranya nagyon kozel esett mind a Kiegyensulyozott
portfoli6 20 szazalékos részvényaranyahoz, mind a NoOvekedési portfolio 40
szazalékos részvény aranyahoz. A Kozéputas portfoli6 megsziuntetése révén az
ezen portféliok hatékony, befektetési korlatoktdl mentes vagyonkezelését tette
lehetéve. A szolgaltatasi portfolié esetében a banktechnikai jaradék és az életjaradék
hatarozott elkulonitése is megtortént.

Befektetés 0sszetétel alakulasa

) ) Piaci érték
Befektetés megnevezése |2014.12.31.-i piaci megoszlasa %-
erték (eFt-ban) ban
Tartés befektetési célu
ingatlanok 150 305 0,10
Magyar részvények 3 759 456 2,45
Befektetési jegyek (hatarozatlan
ft. idejii) S5 575 0,04
Befektetési jegyek (hatarozott ft. 0
idej() 0,00
Kalfoldi pénzértékre szold
befektetések (részvények és 27 929 516
befektetési jegyek) 18,23
Vallalati, hitelintézeti kdtvények 6447 844 4,21
Jelzaloglevél 3618 271 2,36
DKJ 12 390 986 8,09
Allamkétvények 93 451 802 61,00
Tagi kélcson 122 469 0,08
Pénzeszkdzok 5483 042 3,58
Athuzdédé tételek -219 577 014
Osszesen 153 189 689 100,00
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BEFEKTETESI POLITIKA 2014. JANUAR 1. — DECEMBER 31.

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandd
pénztartagi €s pénztari érdekek, kapcsolodasa egyeb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket
és a hatékony és koltségtakarékos gazdalkodasi mdédszereket figyelembe véve
szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezel6k és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak
szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, mddositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezetet, illetve az ezekhez tartozé befektetési portfoliok dsszetételeit,
hozammutatoit, ezektél valo lehetséges eltérés nagysagat,

d)'tovabba egyéb kapcsolddo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kliléndsképpen a befektetett
eszk6zok hozamat - kizarolag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés
forrasa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizaré6lag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldalu kockazati fliggéség
megel6zése érdekében befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:
a) befektetési formak,
b) lejaratok,
c) kockazat,
d) befektetési kozvetitbk
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfolidk esetében a felhnalmozasi idészak teljes
hosszat tekintve 0sszességében a Pénztar realhozamot érjen (realhozam szamitas
soran a KSH altal kozzétett éves inflacids adatokat kell alapul venni).!

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,
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b) folyamatos likviditas,
c) térekvés a portfolidkra jellemzé idétavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratu (éven bellli) és hosszu tavu (éven tuli) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képességét.

A pénztari vagyon kizarolag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban
meghatarozott eszk6zokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti
be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam,
illetve biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megbrzése, valamint az elérhetd legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsoldédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyeévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolo kiegészitd mellékletét
képezi.

A targyévre vonatkozo befektetési politika a Valaszthatoé Portfolios Rendszer
Szabalyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezeldi
szerz6dés mellékletét képezi.

1.5 Pénztari hozamok értékelése!

Sem a portfélidk varhatoé Osszetétele, sem a korabban elért hozamok a jovére
vonatkozdéan nem adnak garanciat.

A hozamok értékelését érdemes hosszabb tavu teljesitményeik alapjan megitélni,
melyre els6 sorban az atlagos realhozamok (befektetések inflacié felett eredménye)
alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott netté befektetési eredmény nem
feltétlenul esik egybe a tagok egyéni szamlajan megjelené hozammal, ez utobbit
erbteljesen befolyasolhatjak az egyes egyéni szamlakon megjelend jelentésebb
0sszegu ki-, vagy befizetések, valamint azok id6pontja (azaz az egyéni szamla
id6északonkénti atlagegyenlege).

ll. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az |lgazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
meghatarozasa, fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyet a soron kdvetkezé
kozgydllés fogad el és — mivel a Befektetési politika egyben a VPR szabalyzat
melléklete igy — nyujtja be engedélyezésre a Pszaf részére.
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2.2. Az |gazgatdtanacs a befektetésekért felel6s vezet6 altal elkészitett — befektetési
politikara vonatkozo — elGterjesztését az igazgatotanacsi Ulésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végz6
szervezet képviseldi szdbeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felel6s vezetd elbterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen belll mind az egyes portfolidk referencia indexektél
torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkezb 1
éven belll varhatoé fébb értékpapir-piaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfolidkra vonatkoz¢ javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfelelé
iranyelveket és az el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamoloit.

A befektetési iranyelvekrél sziletett dontés elékészitése minden esetben indoklassal
térténjen, a javaslathoz kapcsolédo részletes tajékoztatassal.

Az lgazgatotanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni — illetve a
soron kovetkez6 kozgyillésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika valtozatlanul
hagyasarol sziiletett hatarozat.*

lll. A befektetési eljarasban részt vevék, feladatmegosztas, ellenérzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekeért felelés vezetd,
b) Igazgatotanacs,
c) vagyonkezel§(k),
d) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felels vezetbje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekért felelés vezetét alkalmaz. A befektetésekeért felelés vezetd
késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult
id6szak teljesitményét, kialonos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a
vagyonkezel6 altal megkotott Uzletei arfolyamainak megvizsgalasara.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a pénztar Ggyvezetd igazgatdja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyul6 szerzddeést kot. A kivalasztas soran
els6dleges érdek a szakmai felkészultség.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a
peénztar ugyvezetd igazgatdja végzi el, aki szukség esetén beszamol errdl a pénztar
lgazgatétanacsa részére.

3.2. Belsé ellenér

A pénztar féallasu belsd ellendr(dke)t alkalmaz. A belsé ellendr a belsd ellendrzési
szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenéri munkaterve
szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi
feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezelbi dontések
optimalis voltat.

16



A belsé ellenér az ellenérzése soran tett megallapitasairdl ellenérzési jelentésben
illetve ellendrzési jegyz6konyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellen6rzé
Biztossagahoz, a pénztar Ugyvezet6 igazgatdjahoz, valamint — amennyiben az
el6z6ektdl elkulonalt szemelyrél, szervezetrél van sz6 — az ellenérzési feladatot
elrendel6hoz is.

3.3. Az lgazgatoétanacs

A pénztar |lgazgatotanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szikséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5; 4.7.3. pontokban kordlirt
befektetéseket érinté kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az lgazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve

a rendes ugymenetnek megfelel eljarast.

3.4. VagyonkezelS(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban koérulirtaknak megfeleléen kivalasztott kulsé
vagyonkezeld(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelembe vételével megkotott vagyonkezelbi szerz6dés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja ki.

A kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasuk
meértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel Gzletszeriien foglalkozo

és arra feljogositott, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének
(tovabbiakban: Felligyelet) bejelentett szervezeteket (a tovabbiakban egydtt:
szolgaltatok, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben
csbdeljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezé tulajdonosa, vezetd
tisztségviselbje vagy ezek kozeli hozzatartozoja a pénztar vezetd
tisztségviseldje, vagy ezek kdzeli hozzatartozoja.

3.4.3. Vagyonkezelbvel kotendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezel6i szerz6désnek a kdvetkezbket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatal,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkulonitett kezelésének
szabalyait,

17



c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elbirasok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezel6 olyan
nyilvantartasokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségéhez szukséges adatokat hitelt érdemiéen tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezel6 a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatdk, és a Felugyelet részére
a jogszabalyok szerinti formaban biztositja azok jogszabalyokban el&irt
nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez sziukséges, a
pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel6i szerz6dés akkor, ha

a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzésehez szukséges engedéllyel, illetdleg a Felugyelet altal jovahagyott, a
tevékenységre vonatkozo Uzletszabalyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkodasanak nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési
feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi elbirasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel§ feladatai.

3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkoz6 gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és
befektetési elirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel6 az Igazgatétanacs altal elfogadott befektetési politika
alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely
soran torekednie kell a meghatarozott referencia index hozam mutatok
portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében 1évd pénztari vagyon értékének
alakulasardl negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési
vezetd altal elbterjesztett stratégiahoz kapcsoléddan véleményezést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes
rendszerhez kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelbvel és a
Pénztarral, melynek soran felmerilé feladatait egy haromoldalu eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridének megfeleléen
megszuntetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérél, mind pedig annak
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korrigalasarol haladéktalanul tajékoztatnia koteles a Letétkezel6t, ill. a Pénztar
befektetésekeért felelés vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezel6jének értékelését a pénztar Igazgatétanacsa
kozvetlendl végzi. A vagyonkezeld értékelése soran az lgazgatdtanacs vizsgalja a
befektetési politikdnak megvaldsitasat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre
(portfolid és a benchmark-portfolid hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrol, hogy a
vagyonkezelési el6irasok ellenérzéséhez sziikséges informaciok a Fellgyelet
rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kortlirtaknak megfeleléen kivalasztott, a

befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
szerinti, letétkezelbi szolgaltatas nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a

letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerz6dés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja ki. A
kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasanak
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

b) Letétkezelbi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel,
illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodd szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel§ kozott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd kozvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem
lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar
letétkezelbjénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést iranyité és a
vagyonkezeléssel foglalkozé személy nem lehet a pénztar letétkezel6jénél
tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozé
szemeély, aki a letétkezeléssel foglalkozo szervezeti egységet iranyitja, vagy
annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezelbvel kotendd szerz6dés szabalyai

A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerz6dést 3 napon belll bejelenti a Fellgyelet
felé, a Fellgyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladati kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek
ellen6rzésére, a pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint
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szukség esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar Igazgatotanacsa felé
is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizasanak ellatasahoz szukséges mértékben
ellen6rzi a pénztari szolgaltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat vezet6
szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetbleg a vagyonkezel6 figyelmét arra, ha a
befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a
pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi el6irasokkal ellentétes. Abban az
esetben, ha a letétkezel6 a befektetési eldirasok megsértését észleli, azt
legkésbbb a kdvetkez6 munkanapon koteles a Felugyeletnek és a Pénztarnak
jelenteni, és a pénztari szolgaltatot (szolgaltatokat) értesiteni. A Pénztar koteles
minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban Iévé és a vagyonkezelést végz6 szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a
letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamolé egyseges
rendszerhez kapcsolddoan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelbvel és a
Pénztarral, melynek soran felmerul feladatait egy haromoldalu eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezel6jének értékelését a pénztar Ilgazgatotanacsa kozvetlendl
végzi. A letétkezels értékelése soran az lgazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhato
adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:

a) likviditasi,
b) miikbdési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolid;
c/b) kiegyensulyozott porltfolié;

c/c)! névekedési portfolio;
c/d)* kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;?
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d/b) életjaradék portfolié;?

e) fuggb.
A potfoliok dsszetétele és referencia indexei a 1.szamu Mellékletben talathaték, mig
a portfoliok fébb jellemzéit (részvény célaranyait, optimalis id6tavjat, kockazatait,
stb.) bemutatd tajékoztatd a 3. szamu Mellékletben talalhato.*

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezelbje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehet6é leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi periddus alatt publikalt referencia hozamok adott idészaki
szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... x (1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hdonapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtol
Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetdje elbterjesztést nyujt be az Igazgatdétanacsnak a szukséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, miikddési, szolgaltatasi és fliggd portfoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolié esetén meghaladja a 150 bazispontot

- ndvekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelent&s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valoé a pénztar
befektetésekért felelbs vezetbje haladéktalanul értesiti az lgazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikdban megcélzott
helyzet elballitdsa érdekében 3 munkanapon belul intézkedések megtételére.

4.5. Portfolié 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni
kivant lehetséges portfoliészerkezeteket tekintjik. A vagyonkezel eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolié dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6
szabalyzatok egyeb elbirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl
valo eltérésbdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztul —
a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthat6 portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo el6irasoknak.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezé modositasig, de legkdzelebb a
2034-ben 2015-ben jogszabalyilag kotelezb felllvizsgalataig érvényes.
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V. Kiegészit rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsénzésre vonatkozoé szabalyok

A pénztari portfolié ternére, a Pénztar tulajdonat képezé értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozé szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzési ugylet kothet az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsonzeési ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsdnzési Ugyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kOlcsbnadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsénvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési Ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsonzési ugyletek garancialis szabalyai

a) Az Ugylethez kapcsolodoan megfelelé évadékot kell kikétni oly maédon,
hogy az ovadékkeént nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsonbe
adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét
garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsénzési ligylet esetében dvadékként csak magyar
allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkllonitett
szamlajara transzferalja.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési
jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az
egy kibocsato altal kibocsatott ertékpapirok tiz szazalékot meghalado
meértékl részét.

b) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon
kibocsatod kulonbozé értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja
meg az 0sszes peénztari eszkoz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra esé pénztari kitettség nem
haladhatja meg az dsszes portfolié eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kdvetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB
Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste Bank, Unicredit Bank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozé szabalyok
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a) A Pénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem
zarja ki annak lehet6ségét, hogy beolvadasok révén a portfolidba ilyen
eszkozok keruljenek.

b) A Pénztar a hozza keruld ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja at a Vagyonkezel6(k) részére, egyuttal a
Pénztar — a pénztartagi érdekek szem el6tt tartasa mellett — torekszik a
hozza kozvetett uton keruld ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalo tablazata
2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
3. sz. Melléklet: Tajékoztaté a valaszthaté portfélidk f6bb jellemzsirsl*

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria
Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak 2012. junius 21-i ililésén, Kozgyiilésének
2012. junius 28-i iilésén, érvényes a PSZAF jovahagyasat kdvetéen. (Hatalytalan
2014.04.01.-t6)

Jelen Befektetési Politika elfogadasra kerult az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
lgazgatotanacsanak 2014. majus 8-i lilésén, Kozgylilésének 2014. majus 22-i
lilésén, érvényes a Felligyelet jovahagyasat kdvetden®.

! Hatalyos 2014.01.01-2014.03.31.

% Hatalyos 2014.04.01-2014.07.31.

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar lgazgatétanacsa
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Kiegészité melléklet 2014. 12. 31.
1. sz. figgeléke

1sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek dsszefoglald tablazata

1. Likviditasi és miikodési portfoliok osszetétele

Onkéntes nyugdijpénztar
MUkodési, Likviditasi portfolidk

2014.01.01 - 2014.03.31

2014.04.01 - 2014.07.31

2014.08.01 - 2014.12.31

Min Cél Max Min cél Max Min Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe 0% 100% | 100% 0% 50% | 100% 0% 35% | 70%
fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tuli lejarati magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe 0% 0% 100% 0% 0% 15% 15% 30% 45%
fektetd befektetési jegyek (kétvény alap) d1, f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100% 0% 50% | 100% 0% 35% 70%

Benchmar Benchmar Benchmar
k k Kk

MAX - - 30%
ZMAX 100% 100% 70%




2. Fugg6 portfolidk osszetétele

Onkéntes nyugdijpénztar
Fuggd portfolidk

2014.01.01 - 2014.03.31

2014.04.01 - 2014.07.31

2014.08.01 - 2014.12.31

Min Cél Max Min cél Max Min Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektets 0% 100% | 100% 0% 0% | 15% 0% 0% | 15%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) di, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tuli lejarati magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100% 0% 0% 15% 0% 0% 15%
befektetési jegyek (kétvény alap) di, f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100% 0% 100% | 100% 0% 100% | 100%
Benchmark Benchmark Benchmark
| ZMAX 100% 100% 100%

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
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3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele

Onkéntes Nyugdijpénztar 2014.01.01 - 2014.03.31 | 2014.04.01 - 2014.07.31 | 2014.08.01 - 2014.12.31
Klasszikus pOI’th|IO Min cél Max Min cél Max Min cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok, illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizet6 kezességet vallal és a referencia indexuk alapjan 0% 100% | 100% 35% 50% 65% 20% 60% 100%
ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tuli lejarati magyar
aI’Iam_pap,lrok |IIetye erte:kpa;,)lrok amlkert_a magyar aIIan_w, 0% 0% 100% 0% 0% 15% 0% 0% 15%
készfizeté kezességet vallal és a referencia indexuk alapjan
ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap) d1, d2, f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 1) 0% 0% 75% 35% 50% 65% 0% 40% 80%
Benchmark Benchmark Benchmark
| ZMAX 100% 100% 100%

1)Bankonként max. 25% helyezhet6 ki.

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 2

ev.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolio 0sszetétele

Onkéntes Nyugdijpénztar 2014.01.01 - 2014.04.01 - 2014.08.01 -
Kiegyensulyozott portfolio 2014.03.31 2014.07.31 2014.12.31

Min Cél Max Min Cél Max Min Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok, illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizet6 kezességet vallal és a referencia indexuk 0% 7% 20% 0% 7% 20% 0% 7% 20%
alapjan ebbe fektets befektetési jegyek (kotvény alap,
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tuli lejarati magyar
allampapirok illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizet6 kezességet vallal és a referencia indexuik 45% 65% 85% 50% 65% 80% 50% 65% 80%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap) d1,
d2, fi
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba 0% 1% 10% 0% 1% 10% 0% 1% 10%
hozott kétvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 104 10% 0% 104 10% 0% 104 10%
forgalomba hozott kotvény d7 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I\/_Iagya[orsz_agop beJeg)'/zett jelzaloghitel-intézet altal 0% 6% 20% 0% 6% 20% 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevél g1
kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam készfizeté
kezességet véllal, kiilféldon bejegyzett gazdalkod6 - - - - - - 0% 0% 10%
szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény d3+d4+d6+d8
tulajdonwsz,pnyt megtggt_esﬂo magyar ’ertekpaplrok, és az 0% 306 20% 0% 3% 8% 0% 3% 8%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdonwsz,pnyt megtggt_esﬂo kulfoldl ’ertekpaplrok, és az 0% 17% 20% 10% 17% 2204 10% 17% 2204
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok - - - - - - 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20% 0% 0% 15% 0% 0% 15%
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Benchmar Benchmar Benchma
k k rk
MAX 68% 68% 68%
ZMAX 12% 12% 12%
CETOP20 5% 5% 5%
MXEF 4% 4% 4%
SPX 6% 6% 6%
SX5E 3% 3% 3%
BUX 2% 2% 2%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E
Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.



3.3. A kozéputas portfolio dsszetétele

Onkéntes Nyugdijpénztar

2014.01.01 -2014.03.31

Kozéputas portfolid Min cél | Max

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektet6 befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci 0% 10% 20%
alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesitG 1 éven tali lejarati magyar allampapirok és a 40% 579 80%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap) d1, f1 ° ° °
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0% 1% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott

L 0% 1% 10%
kotvény d7
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 1% 10%
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektets befektetési
. . 0% 6% 20%
jegyek (részvény) el
FulajdonVJszorjyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési 0% 4% 30%
jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Benchmark

MAX 60%
ZMAX 10%
CETOP20 7%
MXEF 6%
SPX 9%
SX5E 4%
BUX 4%

A portfolié 2014.04.01.-én megszlnt.
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3.4. A novekedési portfoli6é dsszetétele

Onkéntes Nyugdijpénztar 2014.01.01 - 2014.04.01 - 2014.08.01 -
Novekedési portfolio 2014.03.31 2014.07.31 2014.12.31

Min Ccél Max Min cel Max Min cel Max
hitelviszonyt megtestesitG 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok, illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan ebbe 0% 7% 20% 0% 7% 20% 0% 7% 20%
fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tali lejaratd magyar
a!larr?paelrok |Ilefve erEekpziplrok amlke.rt amagyar aIIa.[n 20% 40% 60% 5% 40% 55% 5% 40% 559
készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan ebbe
fektetd befektetési jegyek (kotvény alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet — a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10% 0% 1% 10% 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon beJ(.e.gy%ett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10% 0% 1% 10% 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\Aag{yarorsz?gon bejegyzett jelzaloghitel-intézet ltal kibocsatott 0% 6% 0% 0% 6% 20% 0% 6% 0%
jelzaloglevél g1
kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, ) i ) i ) ) 0% 0% 10%
kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d3+d4+d6+d8
tuIaJdc’)’nwszonyt’ n?fegtestesn'o m?gyar értékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20% 0% 8% 20% 0% 8% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdgnV|szonyErr.lfegteste5|Eo kquOldI értékpapirok, és az ebbe 15% 37% 45% 30% 37% 45% 30% 37% 45%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
Abszolut hozam( befektetési alapok - - - - - - 0% 0% 10%




[ lekstott betét, és folyoszamlapénz

|

0% | 0% | 20% |

0% | 0%

15%

| 0% | o% | 15% |

Benchmar
k

Benchmar
k

Benchma
rk

MAX

43%

43%

43%

ZMAX

12%

12%

12%

CETOP20

11%

11%

11%

MXEF

8%

8%

8%

SPX

13%

13%

13%

SX5E

7%

7%

7%

BUX

6%

6%

6%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E
Index 7%, BUX index 6%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.5. A kockazatvallalé portfolid 6sszetétele

Onkéntes Nyugdijpénztar
Kockazatvallalé portfolié

2014.01.01 -
2014.03.31

2014.04.01 -
2014.07.31

2014.08.01 - 2014.12.31
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Min Ccél Max Min cél Max Min cél Max
hitelviszonyt megtestesitG 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok, illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan ebbe 0% 10% 60% 0% 10% 25% 0% 10% 25%
fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tali lejaratd magyar
a!lampaelrok |IIeFve ert’ekpa’plrok amlke'rta.a magyar aIIa'rp 0% 0% 30% 0% 0% 15% 0% 0% 15%
készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan ebbe
fektetd befektetési jegyek (kotvény alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejégy?ett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iagya rorsz?gon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20% 0% 0% 15% 0% 0% 15%
jelzaloglevél g1
kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség
teljesitéséért kilfoldi allam készfizets kezességet vallal, i i i i i i 0% 0% 10%
kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet altal ° ° °
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d3+d4+d6+d8
tuIaJdc’)’nwszonyt’ n?fegtestesn'o m?gyar értékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20% 0% 8% 20% 0% 8% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdc’)’nwszonytlmggteste5|Eo kquOldI értékpapirok, és az ebbe 40% 82% 100% 67% 82% 97% 67% 82% 97%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
Abszolut hozam befektetési alapok - - - - - - 0% 0% 10%
lek&tott betét, és folydszadmlapénz 0% 0% 20% 0% 0% 15% 0% 0% 15%

Benchm Benchma Benchmar
ark rk k
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ZMAX 10% 10% 10%
CETOP20 40% 40% 40%
MXEF 15% 15% 15%
SPX 22% 22% 22%
SX5E 13% 13% 13%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.

4.1. A fedezeti életjaradék portfolié

Onkéntes nyugdijpénztar 2014.04.01-én 2014.04.01 - 2014.08.01 - 2014.12.31
Szolgaltatasi (életjaradék) portfolid indult 2014.07.31
Min cel Max Min cél Max Min cél Max
hitelviszonyt megtestesitG 1 éven beliili lejaratd magyar
aIIampa!)lrpk ésa re.f.erc?nua |ndex’uk aI.apJ.an ebpe f.elfttetf) i _ _ 10% 5% 40% 5% 10% 15%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1,f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd - - - 60% 75% 90% 85% 90% 95%
befektetési jegyek (kdtvény alap) d1, f1
lek&tott betét, és folydszamlapénz - - - 0% 0% 15% 0% 0% 15%
Benchma Benchmar
rk k
MAX - 75% 100%
ZMAX - 25% -
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 90%; MAX 10%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 0
max 1,5 év.
3.

4.1. A banktechnikai jaradék portfolié 6sszetétele
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Onkéntes nyugdijpénztar

2014.01.01 - 2014.03.31

2014.04.01 - 2014.07.31

2014.08.01 - 2014.12.31

Szolgaltatasi (banktechnikai) portfoli6 Min ol | Max Min cal | Max Min | Max
hitelviszonyt megtestesitG 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok &s a referencia indexiik alapjan ebbe fektetG 0% 100% | 100% |  35% 50% | 65% 20% 60% | 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1,f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100% 0% 0% 15% 0% 0% 15%
befektetési jegyek (kdtvény alap) d1, f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100% 35% 50% 65% 0% 40% 80%

Benchmark Benchmark Benchmark

[ zMAX 100% 100% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
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Kiegészitd melléklet 2014. 12. 31.
1. sz. fuggeléke

2. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA KIVONATA
VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
2014. év 01.01.-03.31. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz6 id6étavon kimagaslé atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvet6 érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhet6 legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévod, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum
aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci ertéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési
portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolid;
c/c) kozéputas portfolid
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
e) fuggd szamlak

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesilnek, melyek kozil a
Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozo szabalyok az
iranyadoak:



1. Likviditasi és miikodési portfoliok 6sszetétele

Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beliili lejarati magyar
aIIampapl_rpk és a rg_fer’enma |ndex,uk allap_Jan ebpe fe!(t’et_O 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampapl_rpk és a rg_fer’enma |ndex,uk allap_Jan ebpe fe!(t’et_O 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesito
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fugg6 portfoliok osszetétele
Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar
allampapirok és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tuli lejaratid magyar
aIIampapl_rgk ésa re"fer,en0|a |ndex,uk allap_Jan ebt?e fekt’et_o 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesito
ertékpapirok osszesseégének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. A klasszikus portfolid 6sszetétele
Minimum| Cél |Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejarati magyar
aIIampapl_rc_)k eés a re"fer,enma |ndex,uk allap_Jan ebpe fekt’et_o 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tuli lejarata magyar
aIIampaplrc_)k eés a re__fer’enma |ndex,uk allap.Jan ebpe fekt,et.o 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz* 0% 0% 75%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 25% helyezhet6 ki.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolié Osszetétele

Minimum| Cél | Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belili lejarata magyar
allampapirok és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd 0% 2% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd
befektgtgsi jegyek (kotvény alap, pénzpiacF:)iJaIap, likviditasi alap) 45% 65% 85%
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 3% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe 0% 17% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesito eértékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A kozéputas portfolio dsszetétele

Minimum| Cél | Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beliili lejarati magyar
aIIampapl_rpk és a rg_fer’enma |ndex,uk allap_Jan ebpe fe!(t’et_O 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampapl_rpk és a rg_fer’enma |ndex,uk allap_Jan ebpe fe!(t’et_O 20% 5704 80%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bej_(_agy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag’yaro.-orj bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 1% 10%
jelzaloglevél g1
tulajdc’),nwszonyt,mggtestesﬁp magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdc’),nwszonyt,mggtestesﬁp ku!foldl értékpapirok, és az ebbe 0% 24% 30%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index:
BUX Index 4%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

7%, MXEF Index 6%, SPX Index 9%, SX5E Index 4%,
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3.4. A novekedési portfolio 6sszetétele

Minimum| Cél | Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beliili lejarati magyar
aIIampapl_rpk és a rg_fer’enma |ndex,uk allap_Jan ebpe fe!(t’et_O 0% 29 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampapl_rpk és a rg_fer’enma |ndex,uk allap_Jan ebpe fe!(t’et_O 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bej_(_agy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag’yaro.-orj bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdc’),nwszonyt,mggtestesﬁp magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdc’),nwszonyt,mggtestesﬁp ku!foldl értékpapirok, és az ebbe 15% 37% 45%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.5. A kockazatvallalé portfolio O0sszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejarati magyar
aIIampapl_rgk ésa re.:.fer'enma |ndex’uk allap.Jan ebpe fekt’et_o 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tuli lejaratad magyar
aIIampapl_rgk ésa re.:.fer'enma |ndex’uk allap.Jan ebpe fekt’et_o 0% 0% 30%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bej._egy'zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag’yaro.-orj bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdc’)'nwszonyt’mggtestesnp magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdc’)'nwszonyt’mggtestesnp ku!foldl ertékpapirok, és az ebbe 40% 820 100%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Osszessegének duratione min 0 max 1 év.
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4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejarati magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektet6 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampapl_rpk és a rg_fer’enma |ndex,uk allap_Jan ebpe fe!(t’et_O 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezel6je eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valo
megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de nem kés6bb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliot

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben
(Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtdl
Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolié teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felels
vezetbje elbterjesztést nyujt be az Igazgatétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, miikddési, szolgaltatasi és fligg6 portolidk esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolié esetén meghaladja a 150 bazispontot

- ndvekedési portfolidé esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfoli6 dsszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felel6s vezetbje haladéktalanul értesiti az lgazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet elballitdsa érdekében 3 munkanapon belul intézkedések megtételére.

E. Portfolié 6sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célid6szakban kovetni kivant lehetséges
portfolidszerkezet. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolid
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb elbirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald eltérésbdl szarmazd kockazat — a
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referenciaindex szamitdsi modjan keresztil — a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkez6 modositasig, de legkdzelebb a
2013-ben jogszabalyilag kotelez6 felulvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezé értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzeési ugylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsonzési ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési ugyletek 0sszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszkdzok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kolcsonadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési Ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ugyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoldéddéan megfelelé ovadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
oOvadékként nyujtott értékpapir piaci értekén szamolva a kodlcsonbe adott értékpapir
piaci ertékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsénzési ligylet esetében 6vadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkllonitett szamlajara
transzferalja.

d) Az értékpapir kblcsdnzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsonbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzigyi jellegl
tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a kdlcsdnzés futamideje alatt
visszakeérheti.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal
kibocsatott ertékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértéki részét.

A pénztar befektetései kdzott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatéd
kulonb6z6 értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja meg az 0sszes
pénztari eszkoz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja
meg az osszes portfolié eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezé bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank,
MKB, Raiffeisen Bank, Erste Bank, Unicredit Bank.
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2. szama melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2014.04.01-2014.07.31.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemz6 idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhet6 legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévod, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési
portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolid,
a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolid;
c/c) ndévekedési portfolio;
c/d) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
d) fuggé portfolid

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesulnek, melyek koéziul a

Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az
iranyaddak:
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1. Likviditasi és miikodési portfoliok 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar
aIIampaplrgk és a rg_fer,enma |ndex'uk a_Iapjan ebb_e fekt,et.o 0% 350 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
di, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tuali lejarata magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 15% 30% 45%
befektetési jegyek (kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 35% 70%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 30%, ZMAX index 70%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 6sszessegenek duratione min 0 max 2 év.
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2. Fugg6 portfolidk osszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar
aIIampaplrgk és a rg_fer,enma |ndex'uk a_Iapjan ebb_e fekt,et.o 0% 0% 15%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
di, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tuali lejarata magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 15%
befektetési jegyek (kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 100% | 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok 6sszessegének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. A klasszikus portfolio 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximu

m

hitelviszonyt megtestesité 1 éven bellili lejarati magyar
allampapirok illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizetd kezességet vallal és a referencia indexuik alapjan ebbe | 20% 60% 100%
fektet6 befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) di, d2, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
aI,Iam.pap’lrok |IIetye erte’kpaplrok amikért a magyar aIIam_ ’ 0% 0% 15%
készfizet6 kezességet vallal és a refe-rencia indexuk alapjan
ebbe fektet6 befektetési jegyek (kdtvény alap) d1, d2, f1
lekotott betét, és folydszamlapénz® 0% 40% 80%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

ertékpapirok osszessegének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 25% helyezhet6 ki.

45




3.2. A kiegyensulyozott portfolid 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar
allampapirok illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizetd kezesseget vallal és a referencia indexuk alapjan ebbe 0% 7% 20%
fektet6 befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) di, d2, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
aI’Iam.pap’)'lrok |IIetye erte’kpaplrok amikeért a magyar aIIam' ’ 50% 65% 80%
készfizeté kezességet vallal és a refe-rencia indexuk alapjan
ebbe fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bej“egy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag'yaro.-orj bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam
készfizetd kezességet vallal, kiulfoldon bejegyzett gazdalkodé 0% 0% 10%
szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény d3+d4+d6+d8
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 3% 8%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) el
]’Eulajd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp ku!foldl értékpapirok, és az ebbe 10% 17% 2204
ektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok dsszességeének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A novekedési portfolio Osszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar
allampapirok illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizetd kezesseget vallal és a referencia indexuk alapjan ebbe 0% 7% 20%
fektet6 befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) di, d2, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
aI’Iam.pap’)'lrok |IIetye erte’kpaplrok amikeért a magyar aIIam' ’ 2504 40% 5506
készfizeté kezességet vallal és a refe-rencia indexuk alapjan
ebbe fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bej“egy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag'yaro.-orj bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam
készfizetd kezességet vallal, kiulfoldon bejegyzett gazdalkodé 0% 0% 10%
szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény d3+d4+d6+d8
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) el
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp ku!foldl értékpapirok, és az ebbe 30% 37% 45%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A kockazatvallal6 portfolio O0sszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar
allampapirok illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizetd kezesseget vallal és a referencia indexuk alapjan ebbe 0% 10% 25%
fektet6 befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) di, d2, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
aI’Iam.pap’)'lrok |IIetye erte’kpaplrok amikeért a magyar aIIam' ’ 0% 0% 15%
készfizeté kezességet vallal és a refe-rencia indexuk alapjan
ebbe fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon beJ“egy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag'yaro.-orj bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 15%
jelzaloglevél g1
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam
készfizetd kezességet vallal, kiulfoldon bejegyzett gazdalkodé 0% 0% 10%
szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény d3+d4+d6+d8
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) el
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp ku!foldl értékpapirok, és az ebbe 67% 8204 97%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

O0sszességének duratione min 0 max 1 év.
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4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejarati magyar
aIIampaplrgk ésa rg'fer’enma |ndex’uk a'lapljan ebpe fektgtp 20% 60% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
di, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektet6 0% 0% 15%
befektetési jegyek (kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 40% 80%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
4.2. Az életjaradék portfolié osszetétele

Minimum| Cél |Maximu

m

hitelviszonyt megtestesité 1 éven bellili lejarati magyar
aIIampaplrgk és a re._fer,enma |ndex'uk a.Iap.jan ebpe fekt,et.o 50 10% 15%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
di, f1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuali lejarata magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 85% 90% 95%
befektetési jegyek (kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Osszessegének duratione min 2 max 10 év.

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezel6je eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolio aranyokkal valo
megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az eves referencia hozam az oOnkentes pénztari befektetési kormanyrendeletben
(Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentésen kisebb (lasd lejjebb) az
adott portfoliora vonatkozd referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért
felel6s vezetdje elbterjesztést nyujt be az Igazgatétanacsnak a szlkséges
intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha
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- klasszikus, likviditasi, miikddési, szolgaltatasi és fliggb portolidk esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedeési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolié Osszetételtél vald eltérés, a
pénztar befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot,
amely utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban
megceélzott helyzet elballitasa érdekében 3 munkanapon belul intézkedések
megtételére.

E. Portfoli6 6sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfolidszerkezet. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolid
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb elGirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl valo eltérésbél szarmazd kockazat — a
referenciaindex szamitasi modjan keresztil — a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik.

A portfolio 6sszetétel a befektetési politika kdvetkezé6 modositasig, de legkdzelebb a
2015-ben jogszabalyilag kotelez6 felllvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzeési ugylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsonzési tgyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési lgyletek 0sszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kolcsdnadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsdnvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ugyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoléddéan megfelelé dvadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
oOvadekként nyujtott értékpapir piaci értekén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir
piaci ertékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsénzési ligylet esetében 6vadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkllonitett szamlajara
transzferalja.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértéki részét.
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A pénztar befektetései kdzott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatéd
kulonboz6 értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes
peénztari eszkoz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra es6 pénztari kitettség nem haladhatja meg az
0sszes portfolidé eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB,
Raiffeisen Bank, Erste Bank, Unicredit Bank.

2. szama melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2014. 08.01-2014.12.31.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolidkra jellemz6 id6tavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvet érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum
aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési
portfoliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolio,
a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolid;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;
c/d) kockazatvallalé portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) flggd portfolid
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B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesilnek, melyek koézil a
Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozo szabalyok az

iranyadoak:

1. Likviditasi és miikodési portfoliok 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar
aIIampaplrgk és a rg_fer,enma |ndex'uk a_Iapjan ebb_e fekt,et.o 0% 350 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
di, f1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuali lejarata magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 15% 30% 45%
befektetési jegyek (kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 35% 70%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 30%, ZMAX index 70%. A hitelviszonyt
megtestesitd ertékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 2 év.
2. Fugg6 portfoliok osszetétele
Minimum| Cél |Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejaratd magyar
aIIampaplrgk ésa rg'fer,enma |ndex,uk a_Iapjan ebt_)e fekt,et.o 0% 0% 15%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
di, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 15%
befektetési jegyek (kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 100% | 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok dsszesseégének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. A klasszikus portfolio 6sszetétele
Minimum| Cél |Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven bellili lejaratid magyar
allampapirok illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizetd kezességet vallal és a referencia indexuk alapjan ebbe | 20% 60% 100%
fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) di, d2, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tuali lejarata magyar
al’lampaelrok |IIetye erte’kpaplrok amikert a magyar aIIam' ' 0% 0% 15%
készfizetd kezességet vallal és a refe-rencia indexuk alapjan
ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap) d1, d2, f1
lekotott betét, és folydszamlapénz* 0% 40% 80%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet6 ki.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolio 0sszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejarati magyar
allampapirok illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizeté kezességet vallal és a referencia indexuk alapjan ebbe 0% 7% 20%
fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) di, d2, f1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuali lejarata magyar
al’lampap’lrok |IIetye erte’kpap?lrok amikért a magyar aIIam_ ’ 50% 65% 80%
készfizetd kezességet vallal és a refe-rencia indexuk alapjan
ebbe fektet6 befektetési jegyek (kdtvény alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bej__egy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
EGT, OECD vonatkozasaban kulfoldi allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért kilfoldi allam
készfizeté kezesseget vallal, kulfoéldon bejegyzett gazdalkodo 0% 0% 10%
szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény d3+d4+d6+d8
tuIaJd(,)’nwszonyt'rr]ggtestesﬂ'o magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 304 8%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tuIaJd(,)’nwszonyt'rr]ggtestesﬂp ku!foldl ertékpapirok, és az ebbe 10% 17% 2904
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:

5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A novekedési portfolio Osszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar
allampapirok illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizetd kezesseget vallal és a referencia indexuk alapjan ebbe 0% 7% 20%
fektet6 befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) di, d2, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
aI’Iam.pap'lrok |IIetye erte’kpaplrok amikeért a magyar aIIam' ’ 2504 40% 5506
készfizeté kezességet vallal és a refe-rencia indexuk alapjan
ebbe fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bej“egy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag'yaro.-orj bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
EGT, OECD vonatkozasaban klféldi allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért kiulfoldi allam
készfizeté kezességet vallal, kilféldon bejegyzett gazdalkodd 0% 0% 10%
szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvéeny d3+d4+d6+d8
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) el
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp ku!foldl értékpapirok, és az ebbe 30% 37% 45%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:

11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A kockazatvallal6 portfolio O0sszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar
allampapirok illetve értékpapirok amikért a magyar allam
készfizetd kezesseget vallal és a referencia indexuk alapjan ebbe 0% 10% 25%
fektet6 befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) di, d2, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
aI’Iam.pap'lrok |IIetye erte’kpaplrok amikeért a magyar aIIam' ’ 0% 0% 15%
készfizeté kezességet vallal és a refe-rencia indexuk alapjan
ebbe fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon beJ“egy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag'yaro.-orj bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 15%
jelzaloglevél g1
EGT, OECD vonatkozasaban klféldi allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért kiulfoldi allam
készfizeté kezességet vallal, kilféldon bejegyzett gazdalkodd 0% 0% 10%
szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvéeny d3+d4+d6+d8
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) el
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp ku!foldl értékpapirok, és az ebbe 67% 8204 97%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

O0sszességének duratione min 0 max 1 év.

55




4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejarati magyar
aIIampaplrgk ésa rg'fer’enma |ndex’uk a'lapljan ebpe fektgtp 20% 60% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
di, f1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektet6 0% 0% 15%
befektetési jegyek (kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 40% 80%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
4.2. Az életjaradék portfolié osszetétele

Minimum| Cél |Maximu

m

hitelviszonyt megtestesité 1 éven bellili lejarati magyar
aIIampaplrgk és a re._fer,enma |ndex'uk a.Iap.jan ebpe fekt,et.o 20% 60% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
di, f1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuali lejarata magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 30% 60%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 90%; MAX 10%. A hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok osszessegének duratione min 0 max 1,5 év.

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezel6je eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolio aranyokkal valo
megfelelés érdekében azokat a lehet§ leghamarabb, de nem kés6bb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliot

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az eves referencia hozam az oOnkentes pénztari befektetési kormanyrendeletben
(Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentésen kisebb (lasd lejjebb) az
adott portfoliora vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért
felelés vezetdje elbterjesztést nyujt be az Igazgatétanacsnak a szikséges
intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha
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- klasszikus, likviditasi, miikddési, szolgaltatasi és fliggb portolidk esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedeési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtdl valo eltérés, a
pénztar befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot,
amely utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban
megcélzott helyzet elballitasa érdekében 3 munkanapon belldl intézkedések
megtételére.

E. Portfoli6 6sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célid6szakban kovetni kivant lehetséges
portfolidszerkezet. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolid
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb el6irasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl valo eltérésbél szarmazo kockazat — a
referenciaindex szamitasi modjan keresztil — a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik.

A portfolio dsszetétel a befektetési politika kdvetkez6 modositasig, de legkdzelebb a
2015-ben jogszabalyilag kotelezb felllvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzeési ugylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsonzési tgyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési lgyletek 0sszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolibkban csak magyar értékpapirok koélcsdnadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsdnvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ugyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoldéddéan megfelelé ovadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
oOvadekként nyujtott értékpapir piaci értekén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir
piaci ertékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsdnzési ligylet esetében 6vadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkllonitett szamlajara
transzferalja.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékl részét.
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A pénztar befektetései kdzott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatéd
kulonboz6 értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes
peénztari eszkoz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra es6 pénztari kitettség nem haladhatja meg az
0sszes portfolidé eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB,
Raiffeisen Bank, Erste Bank, Unicredit Bank.
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3. szamu melléklet:

Tajékoztato a valaszthato portféliok fobb jellemzoirdl

Portfolio
megnevezése

Portfélio jellemzdi

Portfélié optimalis
befektetési id6tavja

Részvénybefektetés

ek aranya

Portfdlio kockazata

Kinek ajanljuk?

Kockazatvallalo
portfélio

nagyon magas
kockazat mellett
kiemelkedd hozam

meghaladja a 20 évet

minimum 67%
cél arany 90%
maximum 100%

nagyon magas
(foként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

nagyon hossz( tavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijba
vonulésig

tébb mint 20 év van
hatra

Novekedési
portfolio

nagyobb kockazatot
hossz( tavon a
nagyobb

hozam reményében

15-20 év

minimum 30%
cél arany 45%
maximum 65%

magas
(foként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

hosszatavon
gondolkodd
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig

tébb mint 15 év van
hatra

Kiegyensilyozott
portfolio

alacsony kockazati
szint mellett kissé
alacsony mértékd
hozamok érhetdk el

5-10 év

minimum 10%
cél arany 20%
maximum 30%

alacsony
(foként arfolyam és
likviditasi kockazat)

kézéptavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba vonulasig
hatralévg id6 5 és 10
év kdzott van

Klasszikus portfélio

nagyon alacsony
kockazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
(foként likviditasi és
orszag kockazat)

révidtavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba

vonulasig kevesebb
mint 5 év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfolié osztalyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezdk

befolyasolhatjak:

« Devizaarfolyam kockazat: a kiilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kivil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban

hordozza.

Arfolyamkockazat: azaz az adott portfolié osztalyban talalhaté befektetett eszkdzok piaci értékének

valtozasaibdl eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapiroknal fennall,
azonban a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a futamidé végéig megtartott papiroknak nincs a
piaci értékitélet valtozasabdl ered6 kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesité papiroknal ezzel is

szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkdzok, igy kiléndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, részvények és tézsdén kivili forgalomban szereplé szarmaztatott eszk6zok esetében a
kibocsatok esetleges csédje a portfoliokban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve
akar teljes megszlinéséhez vezethet, amely a portfoliok értékének csokkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz

viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a portfoliokban 1évé egyes

értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe (itkdzhet.
 Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak értéke

jelentésen figghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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2014. 1. negyedévében fedezeti tartalék részét képezé kozéputas portfolid
kivezetésre kerul.

»,vagyonkezeldi beszamolé

Portfolié teljesitmény 2013.12.31.-2014.12.31.

Portféliokezel6i | Benchmark Alul / Kezdé
Portfoliokezelt alapok [ brutté hozam hozam Feliilteljesités datum Kezdé vagyon [Zaré datum Zaro6 vagyon
Onkéntes Klasszikus 2,90% 2,46% 0,44%| 2013.12.31| 9216289184 [ 2014.12.31 9 441 935 447
Onkéntes Kiegyensulyozott 11,86% 11,26% 0,60%| 2013.12.31| 112 695 306 197 [ 2014.12.31 130 983 286 279
Onkéntes Kézéputas 1,98% 2,06% -0,08%| 2013.12.31| 3935607 129 | 2014.04.01 0
Onkéntes Novekedési 11,98% 10,69% 1,28%| 2013.12.31] 6822705578 | 2014.12.31 8 657 307 786
Onkéntes Kockézatvallald 12,89% 9,68% 3,21%| 2013.12.31] 2053267917 | 2014.12.31 2 550 466 587
Onkéntes Fiiggd 2,37% 2,46% -0,09%] 2013.12.31 175079272 | 2014.12.31 23 205 711
Onkéntes Szolgaltatasi 2,50% 2,46% 0,05%| 2013.12.31 287078167 [ 2014.12.31 244 663 694
Onkéntes Eletjaradék 9,42% 9,61% -0,18%| 2014.04.01 94277 696 [ 2014.12.31 115 395 383
Onkéntes LIK_MUK 3,35% 3,75% -0,40%| 2013.12.31| 1282476519 | 2014.12.31 1579 904 925

Indexek teljesitménye

F6bb indexek alakulasa 2014 (HUF-ban és )
BUX
CETOP20
ZMAX
RMAX

Euro Stoxx 50

MAX

MSCI GEM

S&P 500 33,8%

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezel
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Indexek alakulasa

FObb indexek alakulasa (2013.12.31-2014.12.31. HUF-ban)
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Bloomberg, Allianz Alapkezeld

Globalis trendek I.

USA: kiugro novekedési adatok, élénkulé FED kamatemelési varakozasok

nemzetkozi gazdasagi folyamatokat a FED kamatvarakozasok, az orosz
szankciok gazdasagi hatasai és a globalis deflaciés veszélyek élénkilése
hatarozta meg.

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga a mennyiségi kénnyitési program fokozatos
kivezetése utan is talpon maradt, a ndévekedési uteme 4,6% utan 5%-ra nétt, a
fogyasztasi adatok fokozatosan emelkedtek. Az inflacid 1,2- 1,5% kordli
értékekre allt be, a munkanélkiliség pedig tartésan 6% ala kerult. Ezek a
mutaték mind arra utaltak, hogy a gazdasag ,megérett” a FED elsd
kamatemelésére. Az amerikai jegybank azonban nem valtoztatott érdemben
kommunikaciéjan, az emlitett mutatok szamottevé javulasa ellenére sem. Az
okok kozott szerepelt a privatszektor rendkivil gyenge beruhazasi mutatéja, a
raktarkészletek bdévilése (és ezzel parhuzamosan a fogyasztdi bizalom
romlasa), ami arra utal, hogy a 2015 kbdzepére vart els6 kamatemelés korai
lehet. A visszafogottabb jegybanki kommunikacié és a példatlan
nyersanyagar csokkenés miatt a piacok megnyugodtak, a kotvényhozamok
ismét csokkenni, a részvénypiacok emelkedni kezdtek.

Meglatasunk szerint a FED inkabb hajlik majd arra, hogy ,felfelé” tévedjen
inflacioban, minthogy tul gyors kamatemeléssel kockaztassa a gazdasagi

61



ndovekedés stabilitasat, igy az els6 kamatemelést 2015 Q3-ra varjuk. A
fogyasztoi bizalmi indexbél és a fogyasztasi adatokbdl az lathatd, hogy a
jelenlegi ndvekedési Utem nem tarthaté fenn — ez is alatdmaszthatja az
ovatossagot.

Globalis trendek II.

EU: stagnalas, deflacio, késleked6 ECB beavatkozas

Az Eurdpai Uniéo gazdasagai sokkal visszafogottabb gazdasagi ndovekedést
produkaltak az év utols6 negyedévében: a teljes monetaris blokkra vonatkozo
gazdasagi bovilés 0,2% lett, ennek jelentés részét a kormanyzati beruhazas
adta (a maganszektor itt is jelentds minuszt kontributalt az 6sszértékhez).
Erdekes mddon a fogyasztas nem csokkent drasztikusan a lassulé névekedés
ellenére sem.

A deflacios nyomast jol mutatja, hogy bar az energiaaraktdl megtisztitott
harmonizalt mutaté nem negativ, értéke a 0 és 1% kozo6tt mozog és
folyamatosan csOkken. Ez azonban még mindig nem olyan elkeseritd, mint a
termel6i  arindex negyedévek o6ta tartd csdkkenése  (legutdbbi
energiakomponenstdl megtisztitott adat is negativ).

Az EMU-ban a legnagyobb probléma valoszinlleg a dontéshozatal lassusaga
és az ECB eszkozvasarlasi programjanak halogatasa volt. A jegybankon
egyre nagyobb a nyomas, hogy a meghirdetett célzott beruhazasi program és
a sikertelenségbe fulladt célzott eszkdzvasarlasi program mellett nyiltpiaci
operacio keretében kotvényt kezdjen vasarolni, ami a FED-mintat kovetve
felporgetheti az unié gazdasagat.

Varakozasaink szerint az ECB 2015 elsé negyedévében elinditja majd ezt a
programot (egyfajta kiterjesztett LTRO), de annak hatasai csak honapok
mulva lesznek érezhetbek a gazdasag teljesitményében és az inflacio
alakulasaban. Addig alacsony novekedést, deflaciot és magas
munkanélklliségi  mutatékat varunk (hasonléan Japan ,elveszett
évtizedéhez”).

Globalis trendek IlI.
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Dollarindex (USD vs 6 major world currencies)
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Hazai makrofolyamatok |I.

Maradt az alacsony inflaciés kérnyezet, javulé ndvekedési kilatasok, devizahitelek
kivezetése

A legfrissebb (Q3) GDP adatok szerint a hazai gazdasag 3,2%-kal bévult
év/év alapon. A ndvekedés motorja tovabbra is az ipari termelés volt, a
mez6gazdasagi szektor a vartnal magasabb, a szolgaltatasok alacsonyabb
részben jarultak hozza a béviléshez. A felhasznalas oldalon szembet(iné a
fogyasztas lassulasa, ami a negyedik negyedévre és az egész 2014-es évre
vonatkozdan is figyelmeztetd jel lehet (klls6 ndvekedési problémak azonnal
begyiriznek az er6s beszallitoi pozicio miatt, ezeket nem tudja ellensulyozni
a fogyasztas élénkulése). Tekintve, hogy az exportunk még mindig tdbbletet
mutat, a teljes 2014-re jellemzd pozitiv kulker mérleg és a kulfold felé fennallo
finanszirozasi képesség varakozasaink szerint 2015-ben is megmarad.

Az MNB 2014 negyedik negyedévében nem valtoztatott a 2,1%-on allo
iranyadé kamatan. A kéthetes betéti instrumentum megszinésével a piacon
ragadt likviditas jelentés része mar utat talalt mas eszkdzokbe, de a rovid
hozamok és a kéthetes betéti kamat kozott még mindig jelentés eltérést
tapasztalhattunk.

Pénzromlasi mutatonk a negativ tartomanyba csuszott a negyedik
negyedévre: a kormanyzati mesterséges arszabalyozd I|épések és az
energiahordozok aranak mélyrepllése egyuttesen deflacidés kornyezetet
teremtett. Sem keresleti, sem béroldalon nem latunk inflaciés nyomast a
gazdasagban. Ez utobbi mutaté annak ellenére nem mutat érdemi valtozast,
hogy a foglalkoztatottak szama folyamatosan n6é — itt is lathatd, hogy a
kozfoglalkoztatasi program torzitia a headline mutatét, az ezt korrigalva
szamolt (9-9,5% koruli) mutaté még béven ad teret az inflaciés nyomas nélkuli
gazdasagi bévulésre. Ezek alapjan nem tartjuk kizartnak, hogy a jegybank
2015-ben tovabb csdkkenti iranyadd kamatat.

Hazai makrofolyamatok II.

Foglalkoztatottak szama (e f6)
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Hazai makrofolyamatok II.

Ipari termelés év/év
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Hazai allampapir-piaci folyamatok I.

Laposodd hozamgorbe, lassan csillapodo likviditasbéség

A negyedik negyedévben mar kifutbban volt a kéthetes MNB betét
megszinésének hatasa, ez valamelyest normalizalta a rovid oldal hozamait.
Az AKK meglehetésen hatarozott switch aukcids terveinek és visszavasarlasi
programjanak koszonhetéen a MAX index duration-je jelent6sen
hosszabbodott. Ez a két faktor — hasonloképpen az iranyadd piaci
folyamatokhoz — ellapitotta a hazai hozamgorbét. A 10-15 éves szegmens
hozamai kozel 1 szazalékpontot csokkentek a negyedév soran, mig a gorbe
,hasa” 50 ponttal kerilt lejjebb.

A 2015-re kiadott AKK finanszirozasi terv szerint a koltségvetés nettd
finanszirozasi igénye érdemi csdokkenést mutat majd az el6zd évhez képest
(EU transzferek, szigoru koltségvetési politika, kisebb lejaratok), raadasul az
AKK nem tervez eurdkétvény-kibocsatast. Osszességében ez a 2014-es
szintnél alacsonyabb bruttd kibocsatasi szinteket eredményezhet, melynek
tobbsége az oOnfinanszirozd rendszer keretein bellil hazai befektetékhoz
kerllhet.

Az iranyadd piacokon tapasztalhatd trendek, a varhatd eurdpai mennyiségi
konnyités és a deflacios kornyezet eredményeként 2015-ben a jelenleginél is
alacsonyabb hozamszintekre, illetve laposabb hozamgorbére szamithatunk.

Hazai allampapir-piaci folyamatok II.

MNB alapkamat
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Hazai allampapir-piaci folyamatok II.

HGB gorbe valtozasa
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Hazai allampapir-piaci folyamatok II.

2-10 spread (HUF swap gorbe)
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Hazai allampapir-piaci folyamatok II.

Kulfoldi befekteték allampapir-allomanya
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2014 diohéjban

Arelevans részvényindexek teljesitménye 2014 (sajat devizaban)

RTS -45,2%
BUX
CETOP 20
MSCIGEM
WIG20
BOVESPA
FTSE
CAC40 -0,5%

EURO STOXX 50 ]1.2%

ISTANBUL SEN 100
SHANGHAICOMPOSITE

MSCIWORLD

MSCIEUROPE

DAX

EMEA

TOPIX
S&P

11,4%

26,4%

52,9%

-50% -40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezel6

Brent arfolyama (USD/bbl)

160

A
/

120

100
1

. 'l
MM

20 W

0

T00Z
200¢
€002
002 +
002
S002
9002
12002 +
8002
6002 +
0TO0ZC 7
1102 1
210 T
€T0C 7
102 -~

[
©o
o
o

Forras: Bloomberg

Ismét egy eseménydus évet tudhatunk magunk mogott. Az elsé honapokban
még a torok lira zuhanasa, az orosz-ukran harci cselekmények, a ,FED
tapering” és a kinai gazdasag lassulasa keltette a turbulenciat. Ezt kovetdéen
az ISIS térnyerése, a portugal bankrendszer koruli csédveszély és a skot
fluggetlenségi népszavazas lehetséges sikere adott okot nem kis izgalomra.

Az utolsé negyedév az eurdpai lassulasrél szolo hirek és az ECB-n egyre
fokoz6dd nyomas jegyében telt, melyet atmenetileg egy globalis ebola jarvany
réme lengett korbe. Mindekdzben a vallalati eredmények jellemzéen a vart
felett alakultak, ami nagyban hozzajarult az arfolyamok viszonylagos
stabilitasanak fenntartdsahoz a fejlett piacokon. Az évet aztan a november
végi OPEC dontés nyoman zuhand olajar és a rubel szabadesése
bucsuztatta. Az olaj aranak zuhanasa tovabb folytatddott az év els6é napjaiban
is, mely egyre novekvd nyomast jelent a kitermel6 orszagok koltségvetéseire,
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2015-16-0s novekedési szamaira. A dollar drasztikus er6sddése raadasul
inflacios nyomast general szamos feltdrekv6 piaci orszagban, mely szintén a
kezelendd problémak soraba kerul ezen orszagokban.

Amerika: dinamikus gazdasagi novekedés

S&P500 index
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S&P500 index EPS varakozas és P/E
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Eurdpa: az eurd gyengulése segithet

EURUSD arfolyam
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DAX index EPS varakozas és P/E
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100

Az eurdpai részvénypiac mar korantsem tudott olyan szép teljesitményt
felmutatni, mint az amerikai. A DAX is atlépte ugyan a 10.000 pontos
alomhatart, am huzamosabb ideig nem tudott ott tartézkodni. Nyaron az orosz
szankciok bevezetésének vart negativ hatasa, majd 6sszel a gazdasagi
novekedés megtorpanasardl érkez6 hirek okoztak komolyabb korrekciot. A
gyenge gazdasagi teljesitmény és a deflacié réme zuhandrepulésbe kapcsolta
az euro arfolyamat, mely kdzel15%-ot veszitett értékébdl a dollarral szemben
a nyar eleji csucsértékekhez képest. A gyengulé eurd és a mar
elkerulhetetlennek tiné ECB QE ugyanakkor tdmogatdlag hathat majd a
tarsasagok eredményességére és értékeltségére. A januar 22-i ECB Ulésre
fékuszal most minden befekteté.

Minddssze harom nappal ezt kdvetben tartjak majd a gorog parlamenti
valasztasokat is, melyek szintén komoly vizvalasztét jelenthetnek az eur6zéna
életében, igy kiemelt figyelmet érdemelnek majd.
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BUX: nem a magyar részvények éve volt 2014

BUX index EPS varakozas és P/E
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Fébb magyar részvények teljesitménye 2014

Appeninn

CIG Pannénia

MOL -20,2%

roner 10 [

BUX -10,4%

Pannergy -10,2%

OTP -7,0%

Mtel 7,6%

FHB 12,6%

34,4%
49,9%

» A hazai részvénypiac sajnos nem tudta kivenni részét az altalaban optimista
nemzetkdzi kdrnyezetbdl, ami teljesen érthetd, hiszen a vallalatok eredmény
termeld képessége ismét csokkent. Az arfolyamok esése dsszhangban volt a
profit varhato visszaesésével, a P/E rata stabilan 10x korul mozgott. A nagy
papirok kézil a MOL volt a legnagyobb vesztes, amiben oroszlanrésze
volt/van a tovabbra is megoldatlan INA kérdésnek. Raadasul az év végi olajar
esés — a downstream altal nyujtott természetes hedge ellenére — is éreztetni
fogja hatasat a tarsasag jové évi szamaiban. A Richter az orosz piacon
nyujtott teljesitménye miatt mar év kdzben is nyomott aron forgott. Amitél
akkor még csak tartani lehetett, vagyis a tartésan alacsony orosz fedezetek,
az mostanra mar profit-warningokban is testet 6ltétt. Az OTP-t a hazai fronton
az elszamoltatas, a forintositas és a fair-bankig nyomasztja, mig a kulfoldi
operaciok kozul a szamottevd meéretl orosz és ukran leanybankok tovabbi
varhaté gyenge teljesitménye a meghatarozo. A varhatéan hosszu tavon
alacsonyabb hazai megtérulésre a bank még midig nem reagalt érdemi
koltségcsokkentéssel, mely talan I6kést adhatna a papir arfolyamanak. A

TVK

Allami Nyomda

Forras: Bloombera. Allianz Alapkezeld
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Magyar Telekom a 4G tenderrel bezardlag minden, a stratégiajanak
megvalositasahoz szukséges frekvenciat megvasarolt, mellyel
eladdsodottsaga oly magasra szokott, hogy a jelenlegi osztalékpolitika
betartasa mellett 2017 tavaszan képzelheté el legkdzelebb szelvényvagas.
Mindazonaltal a 2014-es elsé harom negyedévi eredmények folyamatosan
javulo kornyezet biztatd jeleit mutattak, igy a jovo évtél varhaté FCF margin
jocskan 10% folé emelkedett. Amennyiben a tarsasagot elkertlik a tovabbi
kilénado emelések, akkor j6 fundamentalis értéket latunk kirajzolédni.

CEE: a laza monetaris politika itt is segit

CETOP20 tagok teljesitménye 2014

Philip Morris CR
Komercni Banka
Magyar Telekom

Unipetrol
TelefonicaO2 CZ

CETOP20
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Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezel6

A globalis makro folyamatok hatasain tul a régios tékepiacra egyik legjobban
haté esemény a lengyel ,nyugdijreform” volt, mely végul nem okozott akkora
karokat a lengyel t6kepiacnak, mint amitél tartani lehetett. A pénztarak a
kozeljovdben vélhetéen nem kerllnek jelentés nettd eladoi kényszerbe, igy a
horror szcenari6 elmaradt, viszont a lengyel részvények érték alapubb
megkozelitésére kényszerllnek a jovében a helyi vagyonkezelbk.

A monetaris politika mindharom orszagban lazult az év soran, ami jotékonyan
hatott a részvények értékeltségére; elsésorban a stabil és magas osztalékot
fizet6 tarsasagok élvezték ennek elényeit. Az eurdpai deflacio reémével kiizdve
a 2015-0s év is a lazitas jegyében telhet, ami egyfajta tdmaszul szolgal majd a
részvenypiacok szamara. A lazitas talan majd a bankok és biztosito
tarsasagok szamara jelenti a legnagyobb kihivast, mivel a csokkend
hozamszintek mellett egyre nehezebb lesz tartani a korabbi margin szinteket.
Ujabb nehéz év var majd a jelentds orosz/ukran kitettséggel vagy éppen
nyersanyag kitermelésben érdekelt cégekre, még a nyertesek a retail szektor
szerepldi lehetnek.
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Az olajpiac lehet az év egyik nagy kérdése

Qil production cash costs
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Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok mindsitése

Alacsony minésitési hitelviszonyt megtestesité értékpapirok portfélionként

2014.12.31-én

Alacsony mindsitésii hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2014.12.31-én

Portfélio Ertékpapir megnevezése Névérték Mindsités oka
Onkéntes Kiegyensulyozott FJ15NFO1 299 280 000
Onkéntes Kiegyensulyozott FJ15NFO3 104 860 000 A hitel/betét arany elfogadhatd
Onkéntes Kiegyensulyozott FJ17NFO1 1967 180 000 szint feletti, illetve a
Onkéntes Kiegyensulyozott FK15NFO1 1632 740 000 nemteljesitd hitelek
Onkéntes Névekedési FJ15NFO1 35010 000 fedezettségének nem megfeleld
Onkéntes Névekedési FJ15NFO3 12 250 000 értéke
Onkéntes Névekedési FK15NFO1 112 790 000

LH]

Forras: Allianz Alapkezel6 Zrt. 2014. évi beszamolédja

1.6. Kovetelések

A kovetelések allomanyanak alakulasat a 8. sz. fuggelék tartalmazza.

A kovetelések allomanya 217.407 eFt-tal, 3,32 %-kal csokkent az el6z6 évhez
képest, melynek zaro értéke 6.341.570 eFt volt.

A tagdijkovetelések allomanya 226.686 eFt-tal, 3,52 %-kal csdkkentt az el6z6 évhez
képest, igy a zaro értéke 6.208.366 eFt.

A nyugdijpénztar altal folyositott tagi kolcson allomanya 6.682 eFt-tal, 5,77%-kal
csOkkent, igy a zaré értéke 122.469 eFt.

Kovetelés aranya:
2013

6.559.067/143.442.657=4,57%

2014.

6.341.570/159.653.876=3,97%
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1.7 Pénzeszkozok

Pénzeszkozok alakulas, megoszlasa 2013-2014. évben

2013.évi zar6 2014.évi zar6

2013. évi zaré | megoszlas %- 2014. évi zar6 | megoszlas %-
Megnevezés | (eFt-ban) ban (eFt-ban) ban
Pénztar 236 0,00 142 0,00
Pénztari
elszamolasi
betétszamla 32.018 0,38 28.975 0,53
Elkulonitettt
betétszamla 2.354.496 27,78 4.004.085 73,61
Rovid lejaratu
bankbetét 5.724.042 67,54 1.252.620 23,03
Devizaszamla 311.520 3,68 142.218 2,61
Pénzeszkozok
értékelési
kulonbozete 52.185 0,62 11.443 0,21
Pénzeszkozok
0sszesen 8.474.497 100,00 5.439.483 100,00

1.8 Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok allomanya a 362 eFt-tal, 32 %-kal emelkedett, melynek
zaro allomanya 1.487 eFt volt. Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasat a 9. sz.
fuggelék tartalmazza, mely alapjan latszik, hogy a teljes 6sszeg a mikodési
koltségek elhatarolasa volt.

2.) Forrasok

A forrasok f6 csoportonkénti valtozasat, 0sszetételének alakulasat az A/9. és az
A/10. sz. tablazatok tartalmazzak.

A forrasok allomanya 143.442.657 eFt-rol 159.653.876 eFt-ra valtozott, ami 11 %-o0s
novekedésnek felel meg.

2.1. Sajat toke

A fordulénapon a pénztar 1.331.475 eFt sajat tékével rendelkezett, mely az el6z6
évhez képest 523.914 eFt-tal (65%-kal) emelkedett. A valtozast egyrészt tartalék
téke 391.501 eFt ndvekedése, masrészt a mikddés és kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti erdedmény (132.413 eFt) alakulasa befolyasolta. A
pénzugyi tervben 2014. évre 527.607 eFt sajat téke valtozast terveztink. A tervezett
valtozashoz képest a lemaradas az 1 %-ot sem éri el.
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Sajat toke valtozas alakulas
(adatok ezer Ft-ban)

2013. év 2014. év

Nem fizetd tagoktdl hozam levonas 269.108 295.700
Azonositatlan befizetés mikodési része 403 173
Kbzgyilés hatarozat alapjan tartalék
atcsoportositas (likviditasi tartalékbol) 0 300.000
Targy évi mikodeési és kiegészitd vallalkozasi
tevékenyseg mérleg szerinti eredménye -204.372 -71.959

65.139 523.914

ToOke ellatottsag:
Toke ellatottsag=Sajat téke/Forrasok 0sszesen

2013. 2014:
807.561/143.442.657= 0,56% 1.331.475/159.653.876=0,83%

A téke ellatottsagi mutatd 0,27%-kal nétt 2014. évben az el6zd évhez képest ami a
targyévi eredményes mikodés eredménye.

Tartalék t6ke/sajat t6ke aranya:
2013. 2014.
1.011.933/807.561=125% 1.403.434/1.331.475=105%

Mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység meérleg szerinti erdedmény/sajat
t6ke aranya
2013. 2014.

-204.372/807.561= -25% -71.959/1.331.475= -5%

2.2. Céltartalékok
A tényleges céltartalékok alakulasat és valtozasat a 10/1. sz. fuggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakulasat a pénzugyi terv
tikrében a 10/2. sz. tdblazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya 15.784.464 eFt-tal, 11,11 %-kal nétt az el6z8 évhez
képest, igy a zaro6 allomanya 157.895.971 eFt.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék az egyéni szamlakon 16.204.281 eFt-tal,
12%-kal nétt, igy az egyéni szamlak zar6 allomanya 151.100.535 eFt. A szolgaltatasi
szamlakon 72.934 eFt-tal, 25,4 %-kal nétt, igy a zar6 allomany 359.815 eFt.

A likviditasi céltartalék allomanya 275.762 eFt-tal, 56,39 %-kal csokkent igy a zaro
allomany 213.298 eFt.

Pénztar megvizsgalta az elmult évek tartalék képzéseit, felhasznalasait mely soran a

Likviditasi tartalékon bellil az Egyéb likviditasi célu tartalék kapcsan az alabbi
megallapitasokat tette:
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eaz Egyéb likviditasi célu tartalék képzése mind a tartalék befektetési
eredményei, mid a tagdijbevételek tekintetében stabil mértékiinek mondhato,.

eaz Egyéb likviditasi célu tartalék egyébi felhasznalasi terllete lehet az
elszamoloegységekre épuldé nyilvantartasi rendszer, annak mikodése soran
esetleges hibas arfolyamon torténé elszamolasok alabbi korrekcidja (ilyen hiba
eddig nem tortént a Pénztarnal):

A fentiek alapjan az Egyéb likviditasi célu tartalék 300 millié forint atcsoportositasat
javasolta a Pénztar vezetése a Mikodési céltartalék javara.

A kuldott kozgydles 12/2014. (V.22.) szamu hatarozataban dontott a tartalék
atcsoportositasrol (likviditasi tartalékbdl mikodési tartalékba 300 millio Ft ) 2014.
junius 5-i értéknappal.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 226.686 eFt-tal, 3,52 %-kal csokkent az el6z6
evhez képest, igy a zard allomany 6.208.366 eFt.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabdl az
atcsoportositas az egyéni szamlakra, likviditasra és muikodésre a fuggd tételek
beazonositasa utan, a rajuk es6 hozamokat tartalmazzak a jogszabalyi eléirasoknak
megfeleléen.

A Pénztar fedezeti tartalékanak nyité értéke 135.183.135,- eFt, mig a zar6 értéke
151.460.350,- eFt.

Fedezeti tartalék alakulasa

adatok eFt-ban

Megnevezés 2013. évi zaré 2014. évi zaré 2014. évi terv

Egyéni szamla 134.896.254 151.100.535 136.897.129
Szolgaltatasi szamla 286.881 359.815 298.291
Fedezeti tartalék 135.183.135 151.460.350 137.195.420

2014. évben az egyéni szamlak 16.204.281.eFt-tal, 12%-kal ndvekedett.
A szolgaltatasi szamlak ez el6z6 év zar6 allomanyahoz képest 72.934 eFt-tal, 25%-
kal nbvekedett.

Az egyéni szamlak zaré allomanya 10%-kal haladta meg a tervezett szintet.
A szolgaltatasi szamlak forduld napi zaré allomanya a tervezett 298.291 eFt-tal
szemben 359.815 eFt volt.

A 2014. évben mind az egyéni, mind a szolgaltatasi szamlak valtozasa (zaro-nyito)
jelentésen meghaladta a tervezettet.

Az egyéni szamlak nagy mértéki novekedése egyrészt a tagdijbevételek
ndovekedésének, masrészt a befektetési eredmény nagyon kedvezd alakulasnak
tudhato be.

A fedezeti tartalék szolgaltatasi célu bevétele a tervhez képest 20%kal ndvekedett.

A pénzigyi miveletek bevételei 173%kal meghaladtak a tervben céluk kitlizott
bevételt.
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A raforditasok 80%-kal novekedtek, ebbdél kifolydlag a pénzigyi muveletek
eredményei 194%-kal ndvekedett.

A fedezeti célu kiadasok (tagok részére torténé kifizetések) a tervhez képest 60%-kal
kevesebb volt.

A Penztar likviditasi tartalékanak zar6 értéke 213.298,- eFt, ami 6.925 eFt-tal
magasabb a tervezettnél. 2014. évben az Eletjaradékos portfolid ideiglenes tartalék
potlasara 6sszesen 11.353 eFt 0sszegben kerdlt sor.

2.3. Kotelezettségek

A kotelezettségek allomanya 107.993 eFt-tal, 30%-kal csokkentt az el6z6 évhez
képest, igy a zaro allomany 247.076 eFt.

Az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek részletezését a 11. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar csak rovid lejaratu k9tlezettséggel rendelkezik.
Kotelezettség aranya:

2013. 2014.
355.069/143.442.657=0,25% 247.076/159.653.876=0,15%

Az azonositatlan fuggé tételek zaro érteke 25.441 eFt, melybdl a munkaltatohoz
rendelhet6 fliggd befizetések 6sszege 23.118 eFt, a munkaltatbhoz nem rendelhetd
fuggé befizetések 1.852 e Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhet6 fuggé befizetések
471 e Ft.

A munkaltatohoz rendelhet6 fuggd tételek ndvekedését, csokkenését az A/11.1. sz.
tablazat, a munkaltatéhoz rendelhetd fliggé befizetések korositott listajat az A/11.2.
sz. tablazat, mig a munkaltatbhoz rendelhet6 fluggd befizetések csokkenését
jogcimenként az A/11.3. sz. tablazat tartalmazza.

2.4. Passziv iddbeli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12/1. sz. figgelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari passziv id6beli elhatarolasok értéke 10.834 eFt-tal, 6,4%-kal
novekedett az el6z6 évhez képest, igy a zard allomanya 179.354 eFt. EbbdI
kiemelkedd tétel a vagyon- és letétkezelési dij elhatarolt 6sszege, mely 103.526 e Ft.

A pénztar eredménykimutatasat a 13. sz. fuggelék tartalmazza.

A pénztar a nyugdijszolgaltatasok folydsitasakor és a tagoknak torténé kifizetések
esetében eljarasi dijat és az utalas koltségét vonja le.

Varakozasi idés kifizetések esetében 62.859 eFt, mas pénztarba atlépd tagok

esetében 1.755 eFt, nyugdij szolgaltatas esetében 15.123 eFt, elhunyt tagok
kedvezményezetteinek teljesitett kifizetés esetén 2.885. eFt kerllt levonasra.
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A koltségnemek dsszesen 709.364 eFt.
A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14. sz. fuggelék, mig az igénybevett-
€s egyeb szolgaltatasokat részletesen a 15. sz. fuggelék tartalmazza.

A pénztar targyevben bekovetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagolasat a 16.
sz. fuggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. fuggelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamoldjat alairé6 személyek
név és cimadatait.

A 18-19. sz. flggelékek tartalmazzak a korabbi Fellgyeleti szerv altal kdzzétett
elbéirasoknak megfeleléen a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar alkalmazotti létszama 45 6, az alkalmazottak bruttdé bérkoltsége
265.442 eFt volt.

A pénztar szervezeti felépitése alapjan 3 igazgato iranyitja a pénztar munkajat.
Az alkalmazotti [étszamot, illetve bérkdltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A kiegészité jelentés elvalaszthatalan részét képezi a Nyugdijpénztar 2014. éves
Biztositasmatemetikai mérleg.

A mérleg fordulonapja és elkészitésének id6épontja kdzoétt nem jutott tudasunkra
olyan esemény, mely a mérleggel lezart Uzleti évhez kapcsolodo kartéritési igényt,
késedelmi kamatot, kartéritést vagy birdsagi koltséget generalna.

A Pénztarnak nincs tudomasa olyan 2014. évet érint6 rendkivili eseményrdl, mely
hatassal lehet a pénztar pénzigyi helyzetére, ezen bellil a befektetésekre, a
befektetési szabalyok érvényesulésére, a hozamok alakulasara, az eszkdzok
Osszetételének valtozasara hatassal voltak.

Budapest, 2015. marcius 31.

Kadar Péter Igazgatétanacs elndke
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Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam valtozasa

2014.12. 31.

f6

X . 2013. 12. 31. 2014. 12. 31.

Sorszam Taglétszam e r—

Tag_lletszam Tagletszam
1. Idészak elején 216 806 209 173
2. Id6észak alatt Uj 4 007 4 288
3. Id&szak alatt megsz(int 11 640 7 845
4, Id6szak végén 209 173 205 616
5. Ebbl ferfi 113 039 112 216
6. Ebbdl nd 96 134 93 400

A/1.1. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztéari taglétszam alakuldsa korévenként A/1.2. sz. tablazat
2014.12. 31.

Tagsagi viszony évkozi megsziinése

Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belép6 | At(Ki)lépés| Elhaldlozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
1 16 0 0 0 0 0 0 0
2 17 0 0 0 0 0 0 0
3 18 3 13 0 0 0 1 15
4 19 6 15 0 0 0 0 21
5 20 45 56 0 0 0 0 101
6 21 81 90 0 0 0 0 171
7 22 194 111 0 0 0 0 305
8 23 384 174 0 0 0 0 558
9 24 589 169 0 1 0 0 757
10 25 944 173 0 1 0 0 1116
11 26 1518 168 0 0 0 3 1683
12 27 2174 161 5 1 0 3 2 326
13 28 2678 157 5 1 0 20 2 809
14 29 3224 117 9 1 1 50 3280
15 30 3 653 132 7 0 0 146 3632
16 31 4213 115 12 0 1 155 4160
17 32 4 683 127 8 1 0 131 4 670
18 33 5 309 120 14 2 0 159 5 254
19 34 5 698 134 14 1 0 176 5641
20 35 6 393 125 18 0 3 193 6 304
21 36 6 857 125 19 3 0 197 6 763
22 37 7573 118 26 3 2 184 7476
23 38 7 875 127 21 1 1 233 7 746
24 39 8 279 144 18 5 1 234 8 165
25 40 7 900 131 12 6 0 186 7 827
26 41 6 658 98 11 4 1 151 6 589
27 42 6 550 83 14 7 1 178 6 433
28 43 6 066 88 11 8 2 143 5990
29 44 6117 79 12 2 1 137 6 044
30 45 6 138 93 6 6 3 134 6 082




Onkéntes nyugdijpénztéari taglétszam alakuldsa korévenként
2014.12. 31.

A/1.2. sz. tablazat

Tagsagi viszony évkozi megsziinése
Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés| Elhalalozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
31 46 6 280 99 12 13 0 158 6 196
32 47 6 039 92 6 11 2 148 5964
33 48 5 505 68 14 13 0 122 5424
34 49 5240 69 11 6 3 122 5167
35 50 5178 67 6 12 3 110 5114
36 51 5041 69 11 10 1 116 4972
37 52 4 996 64 12 20 2 121 4 905
38 53 5262 77 10 17 1 110 5201
39 54 5461 73 12 19 10 113 5380
40 55 5635 59 15 19 43 105 5512
41 56 5941 56 6 31 94 87 5779
42 57 5912 73 3 34 165 95 5 688
43 58 6 090 50 3 28 367 88 5 654
44 59 6177 48 10 31 409 90 5 685
45 60 5747 45 12 47 300 65 5 368
46 61 3962 11 4 43 126 38 3762
47 62 2 366 10 0 22 249 26 2079
48 63 1207 3 2 14 169 9 1016
49 64 1004 4 0 15 74 12 907
50 65 787 4 1 3 71 5 711
51 66 657 1 1 7 49 7 594
52 67 541 0 0 6 54 4 A77
53 68 409 0 1 2 27 4 375
54 69 332 0 0 4 23 8 297
55 70 287 1 0 7 17 1 263
56 71 251 1 0 6 13 3 230
57 72 194 1 0 4 9 3 179
58 73 160 0 0 2 7 3 148
59 74 146 0 0 1 4 4 137
60 75 109 0 0 1 2 2 104




Onkéntes nyugdijpénztéari taglétszam alakuldsa korévenként
2014.12. 31.

A/1.2. sz. tablazat

Tagsagi viszony évkozi megsziinése

Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés| Elhalalozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
61 76 91 0 0 0 4 0 87
62 77 68 0 0 1 3 2 62
63 78 62 0 0 2 0 2 58
64 79 47 0 0 1 1 0 45
65 80 39 0 0 0 1 0 38
66 81 29 0 0 0 3 3 23
67 82 22 0 0 0 3 2 17
68 83 18 0 0 0 0 2 16
69 84 23 0 1 0 0 4 18
70 85 11 0 0 1 0 1 9
71 86 15 0 0 1 0 0 14
72 87 4 0 0 1 0 1 2
73 88 7 0 0 0 1 1 5
74 89 6 0 0 0 1 0 5
75 90 4 0 0 0 0 1 3
76 91 2 0 0 0 0 0 2
77 92 4 0 0 0 0 0 4
78 93 1 0 0 0 0 0 1
79 94 1 0 0 0 0 1 0
80 95 1 0 0 0 0 0 1
81 96 0 0 0 0 0 0 0
82 97 0 0 0 0 0 0 0
83 98 0 0 0 0 0 0 0
84 99 0 0 0 0 0 0 0
85 100 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen| 209173 4 288 395 509 2328 4613] 205616




Onkéntes nyugdijpénztéari alkalmazotti Iétszam és munkabér alakulasa

2014.12. 31.
f6; e Ft
Sorszam Alkalmazotti Iétszam és munkabér ,201? 2014 -
Létszam Munkabér
1. Id6szak elején 61 289 460
2. Id&szak végén 45 265 442

C/1. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztari tagsagi viszony megsziinések részletezése

2014.12. 31.
f6
Tagdijfizetés megsziinése Osszesen Osszesen
2013. 12. 31. 2014. 12. 31.
1. Atlépés 477 395
2. Elhaldlozas 388 509
3. Egyéb megsziinés 3163 1488
Osszesen: 4028 2392
Szolgaltatas igénybevételének a megsziinése
4. Egyszeri szolgaltatas lejar 3196 2328
5. Jaradékszolgaltatas lejar 14 9
6. Lejart szolgaltatas 6sszesen 3210 2 337
7. Kilépés-varakozasi id6 utan 4 401 3116
8. Elhalalozas id6szaki jaradék alatt 1 -
9. Elhaldlozas életjaradék alatt - -
10. Elhaldlozas 6sszesen 1 -
Osszesen: 7612 5 453

A/2. sz. tablazat



Onkéntes szolgalatatasok igénybevételének valtozasa

A/3.1. sz. tablazat

2014.12. 31.
fé
2013. 12. 31. 2014.12. 31.
Sorszam Igénybevevok létszama Egyszeri Jaradék R Egyszeri Jaradék .
szolgaltatast szolgaltatast Osszesen szolgaltatast szolgaltatast Osszesen

1. Id6szak elején 105 105 101 101
2. Uj igénybevétel 3196 10 3206 2328 16 2344
3. Id6szak alatt megszint 3196 14 3210 2328 9 2337
4, Id6szak végén 101 101 0 108 108




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

A/3.2. sz. tablazat

2014.12. 31.
Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén|
1|Mindésszesen 101 2 344 2337 0 0 108
Szolgaltatas évkozi megsziinése
2|Osszesen Jaradék 77 15 9 0 0 83
3 16 0 0 0 0 0 0
4 17 0 0 0 0 0 0
5 18 0 0 0 0 0 0
6 19 0 0 0 0 0 0
7 20 0 0 0 0 0 0
8 21 0 0 0 0 0 0
9 22 0 0 0 0 0 0
10 23 0 0 0 0 0 0
11 24 0 0 0 0 0 0
12 25 0 0 0 0 0 0
13 26 0 0 0 0 0 0
14 27 0 0 0 0 0 0
15 28 0 0 0 0 0 0
16 29 0 0 0 0 0 0
17 30 0 0 0 0 0 0
18 31 0 0 0 0 0 0
19 32 0 0 0 0 0 0
20 33 0 0 0 0 0 0
21 34 0 0 0 0 0 0
22 35 0 0 0 0 0 0
23 36 0 0 0 0 0 0
24 37 0 0 0 0 0 0
25 38 0 0 0 0 0 0
26 39 0 0 0 0 0 0
27 40 0 0 0 0 0 0
28 41 0 0 0 0 0 0
29 42 0 0 0 0 0 0
30 43 0 0 0 0 0 0
31 44 0 0 0 0 0 0
32 45 0 0 0 0 0 0
33 46 0 0 0 0 0 0
34 47 0 0 0 0 0 0
35 48 0 0 0 0 0 0
36 49 0 0 0 0 0 0
37 50 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

A/3.2. sz. tablazat

2014.12. 31.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén |
38 51 0 0 0 0 0 0
39 52 0 0 0 0 0 0
40 53 0 0 0 0 0 0
41 54 0 0 0 0 0 0
42 55 0 0 0 0 0 0
43 56 0 0 0 0 0 0
44 57 0 0 0 0 0 0
45 58 1 0 1 0 0 0
46 59 0 1 0 0 0 1
47 60 4 2 1 0 0 5
48 61 1 0 0 0 0 1
49 62 3 1 1 0 0 3
50 63 4 2 0 0 0 6
51 64 4 2 0 0 0 6
52 65 6 2 1 0 0 7
53 66 7 1 0 0 0 8
54 67 3 0 0 0 0 3
55 68 6 1 0 0 0 7
56 69 4 0 0 0 0 4
57 70 4 0 0 0 0 4
58 71 3 1 0 0 0 4
59 72 2 0 0 0 0 2
60 73 3 0 1 0 0 2
61 74 4 0 2 0 0 2
62 75 3 1 1 0 0 3
63 76 3 0 0 0 0 3
64 77 1 1 1 0 0 1
65 78 4 0 0 0 0 4
66 79 3 0 0 0 0 3
67 80 2 0 0 0 0 2
68 81 1 0 0 0 0 1
69 82 1 0 0 0 0 1
70 83 0 0 0 0 0 0
71 84 0 0 0 0 0 0
72 85 0 0 0 0 0 0
73 86 0 0 0 0 0 0
74 87 0 0 0 0 0 0
75 88 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

A/3.2. sz. tablazat

2014.12. 31.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén |
76 89 0 0 0 0 0 0
77 90 0 0 0 0 0 0
78 91 0 0 0 0 0 0
79 92 0 0 0 0 0 0
80 93 0 0 0 0 0 0
81 94 0 0 0 0 0 0
82 95 0 0 0 0 0 0
83 96 0 0 0 0 0 0
84 97 0 0 0 0 0 0
85 98 0 0 0 0 0 0
86 99 0 0 0 0 0 0
87 100 0 0 0 0 0 0

0
Eletjaradék Szolgéltatés évkozi meg_;sz(inése




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

A/3.2. sz. tablazat

2014.12. 31.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén|
88|Osszesen 24 1 0 0 0 25
89 16 0 0 0 0 0 0
90 17 0 0 0 0 0 0
91 18 0 0 0 0 0 0
92 19 0 0 0 0 0 0
93 20 0 0 0 0 0 0
94 21 0 0 0 0 0 0
95 22 0 0 0 0 0 0
96 23 0 0 0 0 0 0
97 24 0 0 0 0 0 0
98 25 0 0 0 0 0 0
99 26 0 0 0 0 0 0

100 27 0 0 0 0 0 0
101 28 0 0 0 0 0 0
102 29 1 0 0 0 0 1
103 30 0 0 0 0 0 0
104 31 0 0 0 0 0 0
105 32 0 0 0 0 0 0
106 33 0 0 0 0 0 0
107 34 0 0 0 0 0 0
108 35 0 0 0 0 0 0
109 36 0 0 0 0 0 0
110 37 0 0 0 0 0 0
111 38 0 0 0 0 0 0
112 39 0 0 0 0 0 0
113 40 0 0 0 0 0 0
114 41 0 0 0 0 0 0
115 42 0 0 0 0 0 0
116 43 0 0 0 0 0 0
117 44 0 0 0 0 0 0
118 45 0 0 0 0 0 0
119 46 0 0 0 0 0 0
120 47 0 0 0 0 0 0
121 48 0 0 0 0 0 0
122 49 0 0 0 0 0 0
123 50 0 0 0 0 0 0
124 51 0 0 0 0 0 0
125 52 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

A/3.2. sz. tablazat

2014.12. 31.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén |
126 53 0 0 0 0 0 0
127 54 0 0 0 0 0 0
128 55 0 0 0 0 0 0
129 56 0 0 0 0 0 0
130 57 0 0 0 0 0 0
131 58 0 0 0 0 0 0
132 59 0 0 0 0 0 0
133 60 0 0 0 0 0 0
134 61 1 0 0 0 0 1
135 62 1 0 0 0 0 1
136 63 2 0 0 0 0 2
137 64 1 0 0 0 0 1
138 65 0 0 0 0 0 0
139 66 1 0 0 0 0 1
140 67 2 0 0 0 0 2
141 68 0 0 0 0 0 0
142 69 2 0 0 0 0 2
143 70 2 0 0 0 0 2
144 71 2 0 0 0 0 2
145 72 1 0 0 0 0 1
146 73 2 0 0 0 0 2
147 74 1 0 0 0 0 1
148 75 0 0 0 0 0 0
149 76 0 0 0 0 0 0
150 77 1 0 0 0 0 1
151 78 1 0 0 0 0 1
152 79 2 0 0 0 0 2
153 80 0 0 0 0 0 0
154 81 0 1 0 0 0 1
155 82 0 0 0 0 0 0
156 83 0 0 0 0 0 0
157 84 1 0 0 0 0 1
158 85 0 0 0 0 0 0
159 86 0 0 0 0 0 0
160 87 0 0 0 0 0 0
161 88 0 0 0 0 0 0
162 89 0 0 0 0 0 0
163 90 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

A/3.2. sz. tablazat

2014.12. 31.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén |
164 91 0 0 0 0 0 0
165 92 0 0 0 0 0 0
166 93 0 0 0 0 0 0
167 94 0 0 0 0 0 0
168 95 0 0 0 0 0 0
169 96 0 0 0 0 0 0
170 97 0 0 0 0 0 0
171 98 0 0 0 0 0 0
172 99 0 0 0 0 0 0
173 100 0 0 0 0 0 0

0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

A/3.2. sz. tablazat

2014.12. 31.
Sorszam Megnevezés Szolgéltatés meg_;nevezése Ev elején | Uj ig_;énybevevc’:’ok Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok | Ev végé_n
Egyosszegli szolgaltatas Szolgaltatas évkozi megsziinése
174|Osszesen 0 2328 2328 0 0 0
175 16 0 0 0 0 0 0
176 17 0 0 0 0 0 0
177 18 0 0 0 0 0 0
178 19 0 0 0 0 0 0
179 20 0 0 0 0 0 0
180 21 0 0 0 0 0 0
181 22 0 0 0 0 0 0
182 23 0 0 0 0 0 0
183 24 0 0 0 0 0 0
184 25 0 0 0 0 0 0
185 26 0 0 0 0 0 0
186 27 0 0 0 0 0 0
187 28 0 0 0 0 0 0
188 29 0 1 1 0 0 0
189 30 0 0 0 0 0 0
190 31 0 1 1 0 0 0
191 32 0 0 0 0 0 0
192 33 0 0 0 0 0 0
193 34 0 0 0 0 0 0
194 35 0 3 3 0 0 0
195 36 0 0 0 0 0 0
196 37 0 2 2 0 0 0
197 38 0 1 1 0 0 0
198 39 0 1 1 0 0 0
199 40 0 0 0 0 0 0
200 41 0 1 1 0 0 0
201 42 0 1 1 0 0 0
202 43 0 2 2 0 0 0
203 44 0 1 1 0 0 0
204 45 0 3 3 0 0 0
205 46 0 0 0 0 0 0
206 47 0 2 2 0 0 0
207 48 0 0 0 0 0 0
208 49 0 3 3 0 0 0
209 50 0 3 3 0 0 0
210 51 0 1 1 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

A/3.2. sz. tablazat

2014.12. 31.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén |
211 52 0 2 2 0 0 0
212 53 0 1 1 0 0 0
213 54 0 10 10 0 0 0
214 55 0 43 43 0 0 0
215 56 0 94 94 0 0 0
216 57 0 165 165 0 0 0
217 58 0 367 367 0 0 0
218 59 0 409 409 0 0 0
219 60 0 300 300 0 0 0
220 61 0 126 126 0 0 0
221 62 0 249 249 0 0 0
222 63 0 169 169 0 0 0
223 64 0 74 74 0 0 0
224 65 0 71 71 0 0 0
225 66 0 49 49 0 0 0
226 67 0 54 54 0 0 0
227 68 0 27 27 0 0 0
228 69 0 23 23 0 0 0
229 70 0 17 17 0 0 0
230 71 0 13 13 0 0 0
231 72 0 9 9 0 0 0
232 73 0 7 7 0 0 0
233 74 0 4 4 0 0 0
234 75 0 2 2 0 0 0
235 76 0 4 4 0 0 0
236 77 0 3 3 0 0 0
237 78 0 0 0 0 0 0
238 79 0 1 1 0 0 0
239 80 0 1 1 0 0 0
240 81 0 3 3 0 0 0
241 82 0 3 3 0 0 0
242 83 0 0 0 0 0 0
243 84 0 0 0 0 0 0
244 85 0 0 0 0 0 0
245 86 0 0 0 0 0 0
246 87 0 0 0 0 0 0
247 88 0 1 1 0 0 0
248 89 0 1 1 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

A/3.2. sz. tablazat

2014.12. 31.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén |
249 90 0 0 0 0 0 0
250 91 0 0 0 0 0 0
251 92 0 0 0 0 0 0
252 93 0 0 0 0 0 0
253 94 0 0 0 0 0 0
254 95 0 0 0 0 0 0
255 96 0 0 0 0 0 0
256 97 0 0 0 0 0 0
257 98 0 0 0 0 0 0
258 99 0 0 0 0 0 0
259 100 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatasok értékének alakulasa

2014. 12. 31,
e Ft
. ] Osszesen Osszesen
Sorszam Jogcim

2013.12.31 2014.12.31

1. Egybsszegli szolgaltatasok értéke 3407 024 2 453 515

2. Jaradékszolgaltatasok értéke 60 819 80 918

3. Pénztar szolgéltatésai értéke 6sszesen 3467 843 2534 433

A/4.1. sz. tablazat



Onkéntes Nyugdijpénztar A/4.2. sz. tablazat
A tiz éves varakozasi idd leteltét kovetd kifizetések, kifizetésre jogosultak szamanak alakuldsa
2014.12. 31.

f6; e Ft
Teljes 0sszeget igénybe vevok
Igénybe vevok szama Igénybe vett 6sszeg
Megszlntette tagsagi viszonyat 3116 1466 900
Nem sziintette meg tagsagi viszonyat 1462 1140 747
f6; e Ft
Csak a hozamot igénybe vevék
Igénybe vevok szama Igénybe vett 6sszeg
] 8670 ~ 3626627 |
f6; e Ft
Idészak . .
Ev Jogosultak szama Jogosultak szamlaegyenlege
2013. 12. 31. 111 127 105 669 905
2014. 12. 31. 119 683 121 783 527




Az oOnkéntes nyugdijpénztar tervezett és tényleges bevételeinek,
valamint raforditasainak dsszehasonlitasa

2014.12. 31.

A/5. sz. tablazat

e Ft

Sorszam| Bevételek Fedezeti terv Fedezeti tény | Mikodési terv Mikodési tény Likviditasi terv | Likviditasi tény | Terv 0sszesen | Tény O0sszesen
2014.12. 31. 2014. 12. 31. 2014.12. 31. 2014.12. 31. 2014. 12. 31. 2014.12. 31. 2014. 12. 31. 2014.12. 31.

1. | 28 546 898 36 682 415 1241 598 2078 153 20 293 28 000 29 808 789 38 788 568

Sorszam | Raforditasok Fedezeti terv Fedezeti tény | Mikodési terv Mikodési tény Likviditasi terv | Likviditasi tény | Terv 0sszesen | Tény O0sszesen
2014.12. 31. 2014.12. 31. 2014.12. 31. 2014. 12. 31. 2014.12. 31. 2014. 12. 31. 2014.12. 31. 2014. 12. 31.

1. 26 634 613 20 405 200 713 991 1 555 834 302 980 303 761 27 651 584 22 264 795

Egyenleg 1912 285 16 277 215 527 607 522 319 -282 687 -275 761 2 157 205 16 523 773




Onkéntes nyugdijpénztari tényleges tagdijbevétel és atlag taglétszam alakulasa
2014. 12. 31.

A/6. sz. tablazat

eFt f6
Negyedévek Fedezeti Miikodési Likvid Tagdij 6sszesen Létszém. |'dészak Létszér'n |'dészak Atlaglétszam
elején végén

I. negyedév 1760 627 134 884 1879 1897 390 209 173 208 161 208 667
Il. negyedév 2152108 128 237 2262 2282 607 208 161 207 660 207 911
lll. negyedév 2175091 111 630 2272 2288993 207 660 207 286 207 473
IV. negyedév 3990 076 153 687 4105 4147 868 207 286 205 616 206 451
Eves 6sszesen 10 077 902 528 438 10 518 10 616 858 207 625




Onkéntes nyugdijpénztari eszkdzok alakulasa

2014.12. 31.
e Ft
Megnevezés 2013. 12. 31. 2014.12. 31. ___ Valtozds
mértéke titeme (%)

A. 1) Immateridlis javak 40 620 25102 -15518 -38,20
A.ll) Targyi eszk6zok 153 404 154 754 1350 0,88
ebbdl targyi eszk. ért. kilénbozete -27 318 -22 575 4743 17,36
Befektetések 119 577 121 136 596 538 17 019 417 14,23
ebbdl A.lIl.) befektetett eszkdzok 103 843 254 117 448 705 13 605 451 13,10
ebbdl B. Il1.) forgéeszkozok 15733 867 19 147 833 3413 966 21,70
Befektetések értékelési kiilbnbozete 8 635 744 11 094 942 2459 198 -28,48
ebbdl A. 111/4.) befektetett eszkdzok ért. kiilbnbozete 8194 430 10 866 824 2672394 -32,61
ebbél B. 111/3.) forgoeszkozok ért.kiilbnbozete 441 314 228 118 -213 196 -48,31
B.l.) Készletek 1079 0 -1 079 -100,00
B.1l.) Kovetelések 6 559 067 6 341 570 -217 497 -3,32
B.IV.) Pénzeszkdzok 8 474 497 5439 483 -3035 014 -35,81
-ebbdl B.1V/6.) pénzeszk6zok értékelési kiildnbozete 52 185 11443 -40 742 -78,07

C) Aktiv id6beli elhatarolasok 1125 1487 362 32,18
Eszk6zok (aktivak) 6sszesen 143 442 657 159 653 876 16 211 219 11,30

Al7. sz. tablazat




Onkéntes nyugdijpénztari eszkdzdk megoszlasa A/8. sz. tablazat

2014.12. 31.
%
Megnevezés 2013, 12. 31. 2014. 12. 31. ____ Valtozas
mértéke uteme

A) Immaterialis javak 0,028 0,016 -0,01 -43,85
B) Targyi eszkdzok 0,110 0,10 -0,013 -11,88
C) Befektetések 83,36 85,56 2,20 2,64
ebbdl befektetett eszk6zok 72,39 73,56 1,17 1,62
ebbdl forgdeszkozok 10,97 11,99 1,02 9,33
D) Befektetések értékelési kildbnbozete 6,02 6,95 0,93 15,44
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiilonbozete 5,71 6,81 1,10 19,20
ebbdl forgdeszkozok ért.kilonbdzete 0,31 0,14 -0,17 -53,91

E) Készletek 0,000 0,00 0,000 né
F) Kévetelések 4,57 3,97 -0,60 -13,08
G) Pénzeszkdzok 5,91 3,41 -2,50 -42,35

H) Aktiv idébeli elhatarolasok 0,000 0,00 0,001 né
Eszk6zok (aktivak) osszesen 100,00 s




Onkéntes nyugdijpénztari targyévi értékcsokkenési leiras

0sszegének alakulasa
2014.12. 31.

2014. 12. 31. Kiegészité melléklet
2. sz. fuggeléke

e Ft
, Terv szerinti linearis e Hasznalatba vételkor "
Megnevezés e Terven feliili leiras . . Osszesen
leiras egy 6sszegben leirt

|. Immaterialis javak 32 066 0 68 32134
Il. Térg_;yi eszkoz 5419 0 100 5519
1. Miikédt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékl jogok 0 0 0 0
2. Tartés befektetési célu ingatlanok 3 959 0 0 3959
3. Gépek, berendezések, felszerelések 1460 0 100 1560
MindoOsszesen: 37 485 0 168 37 653
Ebb6l 100 e Ft alatti értéki eszk.értékcsokk. 0 0 168 168




Onkéntes nyugdijpénztari immateridlis javak és targyi eszkdzok 2014. 12. 31. kiegészité melléklet

brutté és nettd értékének, valamint 3. sz. figgelék
az értékcsokkenés 6sszegének alakulasa
2014.12. 31.

e Ft

Brutté érték Ertékcsokkenési leiras Netts

Megnevezés WIS \svekedss | Csokkenes | 230 | N0 \iiekedss | csokkenes | | Z3C értek

allomany allomany | allomany allomany

|. Immaterialis javak 109 304 19 881 3 265 125 920 68 684 33 293 1159 100 818 25102
1. Vagyoni értéki jogok 16 6 0 22 16 6 0 22 0
2. Szellemi termékek 109 288 19 875 3 265 125 898 68 668 33 287 1159 100 796 25 102
1. Targyi eszk6zok 183178 7413 545 190 046 29774 5972 454 35292] 154 754
1. Miikddt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékil jogok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Tartds bef. célu ingatlanok 169 666 6 252 262 175 656 21 393 3959 0 25352] 150 304
3. Gépek, berendezések, felszerelések 13512 1161 283 14 390 8 381 2013 454 9 940 4 450
4. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztar értékpapir allomanya, értékelési killénbézete

2014. 12. 31. kiegészité melléklet

2014.12. 31. 4.1.sz. fuggeléke
e Ft
Befektetés megnevezése Névérték Beszerzési érték Kony;tséz'(erlntl
Tartds befektetési célu ingatlanok 0 194 701 172 879
Uzletrészek 20 500 1674 1674
Magyar részvények 2591 383 4571 677 4571677
Befektetési jegyek (hatarozatlan ft. idejd) 130 412 174 523 174 523
Befektetési jegyek (hatarozott ft. ideji) 0 0 0
KL:I|f0|d'I penzt'artekre szolp _b_efektetesek 27 627 22 247 174 22 247 174
(részvények és befektetési jegyek)
Vallalati, hitelintézeti kétvények 6 046 280 6211 490 6211 490
Jelzaloglevél 3015 580 3 015 095 3015 095
DKJ 12 486 040 12 287 905 12 287 905
Allampapirok 80 352 430 88 049 485 88 049 485
Osszesen 104 670 252 136 753 724 136 731 902
e Ft
R Ertékelési
o Ertékelési Ertékelési Ertékelesi kiilsnbbzet
Ertékelési R . e . kiilénbozet -
s AN TR T kiilonbozet egyéb | kiilonbozet egyéb i devizaarfolyam
. . " s s Korrigalt piaci kiilonbozet Ertékelési kiilonbozet | .~ . ", " L PP L devizaarfolyam . L.
Befektetés megnevezése Koényv szerinti érték Piaci érték p s . [ o Ll piaci értékitéletbdl | piaci értékitéletbdl . bz - valtozasbol
érték idéaranyosan jaro jaro osztalékbol it . P . valtozasbol adédo s .
. adodo veszteség adoédo nyereség JnN adoédo nyereség
kamatbol . R e I A L veszteség jell. .
jell. kiilonbozetbdl | jell. kiillonbozetbdl . . jell.
kiilonbozetbdl e o
kiilonbozetbdl
Tartés befektetési célu ingatlanok 172 879 150 304 150 304 0 0 27 582 5 007 0 0
Uzletrészek 1674 517 517 0 0 1178 21 0 0
Magyar részvények 4571 677 3 759 456 3 759 456 0 0 874 674 62 453 0 0
Befektetési jegyek (hatarozatlan ft. idejl) 174 523 55 575 55 575 0 0 118 948 0 0 0
Befektetési jegyek (hatarozott ft. idejl) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoldi pénzértékre sz016 befektetések 22247 174 27929516] 27929516 0 63 980 942 834 3726 856 31311 2 865 650
(részvények és befektetési jegyek)
Vallalati, hitelintézeti kbtvények 6211 490 6 447 844 6 447 844 102 006 0 4 364 138 712 0 0
Jelzaloglevél 3 015 095 3618 271 3618 271 213916 0 348 389 608 0 0
DKJ 12 287 905 12 390 986 12 390 986 85 996 0 459 17 544 0 0
Allamkotvények 88 049 485 93 451 802 93 451 802 2 165 132 0 143 161 3 380 346 0 0
Osszesen 136 731 902 147 804 271 147 804 271 2 567 050 63 980 2113 548 7 720 547 31311 2 865 650




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések fébb adatainak
foldrajzi megoszlasa
2014. 12. 31.

2014. 12. 31. kiegészité melléklet
4/2. sz. fuggeléke

e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések idoszak véqgi értéke konyv szerinti értéken Befektetések idoszak végi értéke - piaci értéken

Osszesen (2+34) 142 104 723 153 189 689

2. Eurdpai Gazdasagi Térség osszesen (3+...+6) 131 003 973 137 445 329
3. I1zland 0 0
4. Liechtenstein 0 0
5. Norvégia 0 0
6. EU tagorszagok 6sszesen (7+...+33) 131 003 973 137 445 329
7. Ausztria 1094 046 1101773
8. Belgium 0 0
9. Bulgaria 0 0
10. Ciprus 0 0
11. Cseh Koztarsasag 1129 098 1067 496
12. Dania 0 0
13. Egyesiilt Kiralysag 0 0
14. Esztorszag 0 0
15. Finnorszag 0 0
16. Franciaorszag 188 395 238 883
17. Gordgorszag 0 0
18. Hollandia 0 0
19. Horvatorszag 154 333 98 324
20. |irorszag 236 402 276 994
21. Lengyelorszag 4 325 263 4 584 760
22. Lettorszag 0 0
23. Litvania 0 0
24. Luxemburg 0 0
25. Magyarorszag 119 857 548 125260 171
26. Malta 0 0
27. Németorszag 3833 449 4 590 630
28. Olaszorszag 0 0
29. Portugalia 0 0
30. Romania 0 0
31. Spanyolorszag 0 0
32. Svédorszag 0 0
33. Szlovakia 0 0
34. Szlovénia 185 439 226 298
35. Egyéb orszag (35+...+39) 11 100 750 15 744 360
36. Amerikai Egyesiilt Allamok 11 100 750 15 744 360,
37. Kanada 0 0
38. Japan 0 0
39. Svajc 0 0
40. Egyéb mas orszagok 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések fébb adatainak 2014. 12. 31. kiegészit6 mellékelet

devizanemenkénti megoszlasa 4/3. sz. figgeléke
2014. 12. 31.
e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések id6szak végi értéke - konyv szerinti értéken Befektetések id6szak végi értéke - piaci értéken

1. HUF 119 827 598 125 229 485
2. EUR 4 430 766 5 280 381
3. GBP 0 0
4, UsSD 11 353 442 16 038 073
5. CHF 0 0
6. JPY 0 0
7. Egyéb 6 492 917 6 641 750
8. Osszesen 142 104 723 153 189 689




Onkéntes nyugdijpénztari elszamold egységek alakulasa
2014.12. 31.

2014.12.

31. kiegészité melléklet
4/4. sz. fuggeléke

Sorszam Megnevezés Portfolio Elszamol6 egységek darabszama Elszamolé egységek arfolyam
kédja 2014. év nyit6 2014. 12. 31. 2014. év nyité 2014.12. 31.
1. Kézéputas P1 3 150 554 649,49 0,00 1,248313 0,000000
2. Klasszikus P2 7 563 135 764,63 7 586 494 397,41 1,233024 1,259866
3. Kiegyensulyozott P3 81 979 798 932,51 85 395 325 362,54 1,375559 1,526343
4. Novekedési P4 5 001 620 448,09 5 714 699 665,63 1,36316 1,513881
5. Kockazatvallalo P5 1518 353 225,17 1685 642 748,12 1,351301 1,511958
6. Szolgéltatasi PJ 233 862 440,36 196 006 202,36 1,226708 1,247391
7. Fuggd PO 137 253 890,14 17 693 817,35 1,273709 1,293798
8. Eletjaradék portfolid PE 0,00 106 069 568,18 0,000000 1,087194




Onkéntes nyugdijpénztar pénziigyi miveletek eredményének alakulasa 2014. 12. 31. kiegészité melléklet
2014.12. 31.

5. sz. figgeléke

e Ft
Befektetett o Befektetett . -
pénziigyi Kapott Befektetési Pénziigyi Befelftt?te& Ertékesitési Befektetési | pénziigyi Ek.-bél Befektetési B’efektetfe sl Pénziigyi Befelfte?tem Befektetési .
9 R Kapott - célu e . . o . . tevékenységgel - céla . . Befektetési
. eszko6z6k kamat, jegyek . <. | miveletek] . kilonbozetben | tevékenység | eszk6zok képzett jegyek miiveletek | . tevékenység . .
Jogcim . . . . osztalék és . ingatlanokkal . . X . o i kapcsolatos . ingatlanokkal | ", .2 | tevékenység
ért. kamatjellegti realizalt L L egyéb elszamolt bevételei ért. miikodési realizalt . egyéb raforditasai .
arf bevételek nyeresége részesedés bevétele kapcsolatos varhaté hozam | osszesen arf céltart vesztesége egyeb raforditasai kapcsolatos osszesen erdménye
2 olyam yereseg bevételek arfolyam : 98| rsforditasok raforditasok
Fedezeti tartalék 4960 000 5809 338 1470 501 686 889 680 108 10 417 2416 289] 16 033 542 745 305 0 34 337 1163 099 52 408 7 680 2002 829] 14030713
Likviditasi tartalék 737 19 323 0 0 0 0 -2788 17 272 0 0 0 4631 0 0 4631 12 641
Miikodés eredménye 869 29 758 0 0 0 0 9 699 40 326 32 9 699 0 8 577 0 0 18 308 22 018
Osszesen 4961 606 5858 419 1470 501 686 889 680 108 10 417 2423200 16 091 140 745 337 9 699 34 337 1176 307 52 408 7 680 1981732] 14109 408




Onkéntes nyugdijpénztar pénziigyi miveletek eredményének alakulasa 2014. 12. 31. kiegészité melléklet
2014.12. 31. 5. sz. figgeléke



Onkéntes nyugdijpénztari befektetések tartalékonként

ténylegesen jovairt nettd6 hozama

2014.12. 31.
eFt
Sorszam Tartalékok idé6szakonként Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2014. 12. 31. tény 14 030 713
2. Mikodési tartalék 2014. 12. 31. tény 22 018
3. Likviditasi tartalék 2014. 12. 31. tény 12 641
4 Osszes hozam 2014. 12. 31. tény 14 065 372

2014. 12. 31. kiegészité melléklet
6. sz. fuggelék



Onkéntes nyugdijpénztari hozamrata alakulasa 2014. 12. 31. kiegészité melléklet

2014.12. 31. 7. sz. figgeléke
%-ban
2014. 1. n. év 2014. Il. n. év 2014. lll. n. év 2014. IV. n. év 2014. teljes év
0O.E. 0O.E. 0.E. 0. E. 0. E.
N. B. N. B. N. B. N. B. N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonrész
1. vagyonkezelG Allianz 1,39 1,60 4,97 5,17 1,28 1,49 2,31 2,51 10,28 11,17
Alapkezeld Zrt.
n. vagyonkezeld
Teljes vagyon

O. E. : Pénztar 6sszes befektetett eszkdze (a 281/2001 (XII. 26.) Korm. rendelet 1. sz.
mellékletében részletezett befektetési formak 6sszessége)

N.: Netté hozamrata

B.: Brutté hozamrata



Onkéntes nyugdijpénztari kdvetelések alakulasa

2014. 12. 31. kiegészité melléklet
8. sz. fliggeléke

2014.12. 31.
e Ft/ %
Valtozas
Sorszam Megnevezés 2013.12. 31. 2014.12. 31.
mértéke liteme (%)
1. Tagdijkovetelések 6 435 052 6 208 366 -226 686 -3,52
2. Tagi kélcson 115787 122 469 6 682 5,77
3. Egyéb kovetelések 7 248 7799 551 7,60
4. Kovetelések aruszallitasbol 980 2 936 1956 199,59
5. Osszesen 6 559 067 6 341 570 -217 497 -3,32




Onkéntes pénztari aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa 2014. 12. 31. kiegészité melléklet

2014.12. 31. 9. sz. fliggeléke
eFt, %
Valtozas
Sorszam Jogcim 2013. 12. 31. 2014. 12. 31.
z gc! mérteke Gteme (%)
1. Bevételek elhatarolasa 311 0 -311 0,00
2. Mikodési koltségek elhatarolasa 814 1487 673 82,68
3. Osszesen 1125 1487 362 32,18




Onkéntes nyugdijpénztari forrasok alakulasa A/9. sz. tablazat

2014.12. 31.
eFt; %
. Valtozas
Megnevezés 2013.12. 31. 2014. 12. 31. Tieke Tteme (%)

D) Sajat téke 807 561 1331475 523 914 64,88
- ebbél: Tartalék téke 1011933 1403 434 391 501 38,69
- epbol: M’ukodes es’ kiegészit6 vallakozasi 204 372 71 959 132 413 64,79
tevékenység eredménye
E) Céltartalékok 142 111 507 157 895 971 15 784 464 11,11
F Kotelezettségek 355 069 247 076 -107 993 -30,41
G) Passziv id6ébeli elhatarolasok 168 520 179 354 10 834 6,43
Forrasok (passzivak) 6sszesen 143 442 657 159 653 876 16 211 219 11,30




Onkéntes nyugdijpénztari forrasok megoszlasa A/10. sz. tablazat

2014.12. 31.
e Ft; %
i Valtozas
Megnevezés 2013. 12. 31. 2014. 12. 31. — -
mértéke tteme %

D) Sajat t6ke 0,56 0,83 0,27 48,92
- ebbdl: Tartalék t6ke 0,71 0,88 0,17 24,61
- ebbdl: Mikodés és kiegészits vallakozasi
tevékenység eredményeg 0,14 0,05 0,10 68,37
E) Céltartalékok 99,07 98,90 -0,17 -0,17
F) Kotelezettségek 0,25 0,15 -0,10 -38,10
G) Passziv id6beli elhatarolasok 0,12 0,11 -0,01 -6,38
Forrasok (passzivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Onkéntes nyugdijpénztar munkaltatohoz rendelheté fliggé befizetés A/11.1. sz. tablazat

novekedése és csokkenése havi bontasban

2014.12. 31.
e Ft
ldészak Csokkenés Novekedés

Nyitd 174 969
Januar 679 796 552 475
Februar 629 687 764 121
Marcius 908 137 922 776
Aprilis 960 193 875 183
Majus 879 694 861 157
Junius 1046 374 1122 444
Julius 995 098 918 486
Augusztus 864 581 1 006 051
Szeptember 1078 838 971 195
Oktéber 939 619 915 499
November 987 947 986 169
December 2 680 168 2 602 725
Osszes forgalom 12 650 132 12 673 250
Zaro egyenleg 23118




Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelhetd A/11.2. sz. tablazat
fuggd befizetések korositott listaja
2014.12. 31.

Idészak (nap) Osszeg (eFt)

1 30 — 20947
31 60 1419
61 90 260
91 120 89

121 150 332
151 180 12
181 210 11
211 240 19
241 270 12
271 300 5
301 330 12
331 360 0
Even tuli 0
Osszesen 23118




Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelhetd

fliggl befizetés csdkkenése jogcimenként

2014.12. 31.

eFt
Idészak Tagdijként konyvelt Visszautalt

Nyitd
Januar 606 538 54 229
Februar 592 888 1125
Marcius 805 747 3743
Aprilis 839 092 3369
Majus 781 103 2 637
Junius 813 313 2824
Julius 858 235 1976
Augusztus 765 578 844
Szeptember 805 075 912
Oktoéber 801 813 336
November 938 150 555
December 2 601 209 1521
Osszes forgalom 11 208 741 74 071

A/11.3. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztari céltartalékok alakulasa
2014.12. 31.

e Ft
Nyit6 allomany Targyévi valtozasok Zaro6 allomany

Sorszam Megnevezés 1 2 3

c d e
1. Miikodési céltartalék 4 260 9 697 13 957
2. - jovBbeni kotelezettségekre 0 0 0
3. - mikodési portfolié értékelési kilonbozetére 4 260 9 697 13 957
4., Fedezeti céltartalék 135183 135 16 277 215 151 460 350
5. - egyéni szamlakon (értékelési klllonbozettel egydtt) 134 896 254 16 204 281 151 100 535
6. - szolgaltatasi tartalékon (értékelési kiilonbozettel egyiitt) 286 881 72934 359 815
7. Likviditasi és kockazati céltartalék 489 060 -275 762 213 298
8. - értékelési kilonbozetre 4 846 -2 789 2 057
9. - egyéb likviditasi célokra 484 361 -272 894 211 467
10. - azonositatlan befizetések befektetési hozamara -147 -79 -226
11. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 6 435 052 -226 686 6 208 366
12. - mikodési célu 364 656 55 060 419 716
13. - fedezeti célu 6 063 961 -281 470 5782 491
14. - likviditasi és kockazati célu 6 435 -276 6 159
15. Osszesen: 142 111 507 15 784 464 157 895 971

2014. 12. 31. Kiegészité melléklet
10/1. sz. fliggeléke



Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti és likviditasi céltartalék alakulasa

a pénzligyi terv tiikrében

2014.12. 31.

e Ft %
Fedezeti tartalék 2014.12. 31. terv 2014. 12. 31. Tény Eltérés %-0s valt
Nyité 135283 135 135183 135 -100 000 -0,07%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 9 284 355 11165 694 1881339 20,26%
Pénziigyi miveletek bevétele (+) 5876 054 16 033 542 10 157 488 172,86%
Pénziigyi miveletek raforditasai (-) 1109 025 2002 829 893 804 80,59%
- Pénztigyi eredmény 4767 029 14 030 713 9263684 194,33%
Szolgaltatas, kilépés (-) 23 662 873 9 083 650 -14 579 223 -61,61%
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 390 026 204 856 -185 170 -47,48%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 1363 732 792 317 -571415[  -41,90%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) -1472 689 -423 003 1049686 -71,28%
Atcsoportositas mas tartalékokbdl (+/-) 12 022 757 0 -12 022 757 0,00%
Zard 137 195 420 151 460 350 14 264 930 10,40%
Likviditasi tartalék 2014.12. 31. terv 2014.12. 31. Tény Eltérés %-os valt
Nyitd 489 060 489 060 0 0,00%
Szolgéltatési célu bevétel (+) 9273 11057 1784 19,24%
Pénzligyi miiveletek bevétele (+) 7742 17 272 9530| 123,09%
Pénziigyi miveletek raforditasai (-) 2480 4631 2151 86,73%
- Pénziigyi eredmény 5262 12 641 7379| 140,23%
Céltartalék felhasznalas (-) 300 500 300 277 -223 0,00%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 0 0 0 0,00%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 3278 818 -2460( -75,05%
Zard 206 373 213 299 6 926 3,36%

xX X X

2014. 12. 31. kiegészité melléklet
10/2. sz. fliggeléke



Onkéntes nyugdijpénztari egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek alakulasa

2014. 12. 31. kiegészité melléklet
11. sz. figgeléke

2014.12. 31.
e Ft; %
Sorszam Megneveés 2013. 12. 31. 2014. 12. 31. — valtozas om0

1. Jovedelemelszamolasi szamla 119 238 119 100,00
2. Koltségvetéss-TB kotelezettségek 11 590 7 860 -3 730 -32,18
3. SZJA elszamolasi szamla 21 559 24 328 2769 12,84
4, Pénztari tagdijak 799 633 -166 -20,78
5. Befektetés elszamolasi szamla (értékpapir 3040 3 626 586 19,28
6. Kulénbféle egyéb rovid lejarati kotelezettségek 49 273 125 424 76 151 154,55
7. Osszesen 86 380 162 109 75 729 87,67




Onkéntes pénztar passziv id6beli elhatarolasok alakulasa

2014. 12. 31. kiegészité melléklet
12. sz. figgeléke

2014.12. 31.
e Ft;, %
- - valtozas
Sorszam Jogcim 2013.12. 31. 2014. 12. 31. —rieke Gteme ()

1. Ugyfélkapcsolati szolgaltatas 0 12 883 12 883 né.
2. Jutalék elhatarolas 8 957 8 885 -72 -0,80
3. Kényvvizsgalati dij 2 822 2400 -422 -14,95
4. Bénusz 50 858 46 226 -4 632 -9,11
5. Vagyon-, letétkezel6i dijak elhatarolasa 92 207 103 526 11 319 12,28

6. Allianz H Biztosité Zrt. Aram, gaz szamla 0 465 465 né.

7. Allianz H Biztosit6 Zrt. Telefon 0 281 281 né.
8. Szamitastechnikai szolgaltatas 7 634 0 -7 634 -100,00
9. Allianz H Biztosité Zrt. Szolg. Szla 2 567 0 -2 567 -100,00
10. Magyar Telekom Nyrt. Telefon kéltség 414 557 143 34,54
11. Nyomdai dij 151 180 29 19,21
12. Konica (nyomtato koltsége) 399 462 63 15,79
13. Iron tarolasi koltség 235 224 -11 -4,68
14. Klim Kft 40 0 -40 -100,00
15. Magyar Posta 1814 2 642 828 45,64

16. Shell Gizemanyag 0 151 151 né.
17. VE rendszer Gzemeltet6 419 420 1 0,24

18. Intercontact forditas 0 32 32 né.
19. Casco dij 3 0 -3 -100,00

20. Tele 5 Taxi 0 20 20 ne.
Osszesen 168 520 179 354 10 834 6,43




Onkéntes nyugdijpénztari miikddési eredmény alakulasa
2.31

eFt
El626 évi beszamolé | Megallapitott | Eléz6 évi feliilvizsgalt | Targyévi beszamols | Megallapitott | Targyévi feliilvizsgat
Megnevezés 2érd adatai eltérésok (+1-) | beszamols zaré adatai zérd adatai eltérések (+/-) | beszimols zérs adatai
1 2 3 4 5 6
c d e f qa h
Taaqok altal fizetett taadii 458 249 0 572 391 0 572 391
altat6i taadii-hozz4i 269 660) 0 327734 0 327 734]
Mea nem fizetett taadiiak miatt () 375 358 0 424 819 0 424 819
Utolaa befolvt taadiiak 37 452 0 53 132 0 53 132
I osszesen (1+2+3+4) 390 003 0 528 438 0 528 438
[Tacok eavéb befizetései 24386 0 16782 0 16782
Miik6dési célra kaoott rendszeres tamoaatas 0 0 0 0 0|
Mikodési célra iuttatott eseti adomanv. 932 0 1581 0 1581
Eavéb bevételek 437 859 0 465 938 0 465 938
6si célu bevételek Bsszesen (5+6+7+6:9) 853 160) 0 1012739 0 1012739
Miikbdéssel a 1106 980 0 1108 002 0 1108 002
| Anvaaiellea raforditasok 262 927 0 262 927, 279 149 0 279 149
Gltsé 8434 0 8434 7622 0 7 622
lgénvbe vett szolaa 33833 0 33833 29 098] 0 29 098]
és feladatokat ellato fizetett dij 0 0 0 0 0 0
(szamla alapian)
Taaszervezéssel GavnGki dil (szAmia alapian) 25388 0 25388 24728 0 24728)
Ki diia (szamla alapian) 7 ﬁq 0 7 344 4042 0 4 OAj
| Aktuariusi dii (szar 0 0 0| 0 0 0|
a & 2 0 2| 0 0 0|
arketing-, hirdetés-. 0 1208 0 1208
Qv Itséae 0 241 529 0 241 529
zemélvi ielleall raforditasok 0 393 410 0 393 410
érkoliséa 0 265 442| 0 265 42|
énvba tarioz6 pénztari munkabére 0 250 866| 0 250 866)
nem tartozék munkadiia 0 5576 0 5576
| Aktuariusi dii (meabizasi dii) 0 200 0 200
dcsadas diia (meabizasi il :ul 0| 0| 0| 9|
Taaszervezéssel Gavnoki dil (meabizasi din 585 0 576 0 576
Pénztari tiszteletdiia_ 0 0 4 800 0 4 800
Eavéb. allomanvba nem tartozok munkadiia 8 400 0 0 0 0|
Személyi jelleql eqveéb kifizetések 56 477 0 51 730 0 51 730
riarulé 83 617] 0| 7az§| 0| 752@'
leiras 31 282 0 33694 0 33 694
G ki latos eavéb raforditasok 383217 0 401 749 0 401 749
Feliavelettel kabcsolatos raforditasok 44 625) 0 38 019) 0 38 019)
MGk6dési céltartalékképzes ibvebent 0 ) 0 0
Eavéb raforditasok 338 592 0 363 730 0 363 730
Szokésos miikodeési tevékenvséa eredménve (10-11) (+/ 253 800) 0 -95 263] 0 95 263
Nem befektetési céld tulajdoni részesedést jelent6 befeklotések
e befeld ! 0 0 0 0 0 0
visszairasa (+/-)
Kapott (iré) kamatok. kamat ielleaii bevételek 52 823 0 52 823 29 758 0 29 758
Tartésan adott kélesonok. lakéascéld kélesndk utan kapott (iaré) kamat 1674 0 1674 930 0 930
Pénzilavileq realizalt makat. i bevétel 51149 0 51149) 41 504 0 1504
Hitelviszonyt megtestesité kamatozé értékpapir vételaraban Iévé kamat (-) 0 0 0| 12 766 0 12 766
Tulaidoni stjelents o8 1670 of 1670 869 of 869)
ieavek realizalt hozama 0 0 1] 0 0 1]
Kapott oszalékok és ré e o 0 0 ) 0 0
Pénziiavi milveletek eavéb bevételei 0 0 0| 0 0 0|
Ertékelési elszamolt varhaté hozam -509 0 -509] 9 699 0 9 699
Gara iar6 kamat -552 0 -552 5337, 0 5 337
Jér6 osztalék 0 0 0 0 0 0
De a altozasbol adodo értékkiilonbozet 0 0 0| 0 0 0]
0 0 0| 0 0 0|
kiilonbozet (arfolvamveszteséa) (-) 0 0 1] 0 0 1]
a3 0 a3 4362 0 4362
43| 0 43 5126 0 5126
() 0 0 0| 764 0 764,
Be!gklelesl célu ingatlanok hasznositasabol, eladasabol szarmazo 0 0 0 0 0 0
bevételek
[Befelotési tovd bevételei Gsszesen (14+_+20) 53 064/ 0 53 064 40326 0 40326
Fizelends kamatok és i raforditasok 0 0 0 0 0 0
Tulaidoni tjelent bt 91 of 91 32 of 32
Befektetési ieavek realizalt veszteséae 0 0 1] 0 0 1]
Ertekelési kilonbozetbdl kéozett mikodési caltaralek 509 0 509 9 6oo] 0 9 699]
Gara 6 kamat -552 0 -552| 5337 0 5 337,
Jaro osztalék 0 0 0| 0 0 0|
Devizaarfolvam kiilonbozet 0 0 0| 0 0 0|
Eavéb piaci értékitéletb6l adeds ertekkilonbozet 43 0 43 4362] 0 4362]
énziigvi miiveletek eaveb raforditasa 1] 0 0| 0 0 0|
céld raforditasok 0 0 0| 0 0 0|
ki latos eavéb raforditasok 5394 0 5 394 8577, 0] 8 577]
iak 5 230) 0 5 230) & 400] 0 5 400
Letétkezeldi diiak_ 14 0 14, 37 0 37,
ki latos kiilénbdz6 eavéb raforditasok 150 0 150 140 0 140
i i 6sszesen (22+...+28) 4976 0 4976 18 308 0 18 308|
i eredménve (21-29) (+) 49 008] 0 49008 22 018] 0 22 015
Rendkiviili bevételek 0 0 0| 0 0 0|
Rendkiviili raforditasok 0 0 0| 0 0 0]
li eredménv (31-32) (+/-) 0 0 1] 0 0 1]
6 véllalkozési tevékenvséa bevatelel 9067] 0 9067] 4397] 0 397]
Kieaészitd vallalkozasi é éa raforditasai 8647 0 8 647, 3111 0 3111
Kiegészits vallalkozsi tevékenység adézés eléti eredménye (34-35) 420 0 420 1286 0 1286
o éa (-) 0 0 0| 0 0 0|
gészits vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
(12+1:13+/-30+/-33+/-36-37) (+1- 204372 ° 204372 71959 ° 71959

2014. 12. 31. kiegészité melléklet
13. sz. figgeléke



Onkéntes nyugdijpénztar koltségei koltségnemenként

2014.12. 31. kiegészité melléklet

2014.12. 31.
e Ft; %
Sorszédm Koltségnem 2013.12. 31. 2014. 12. 31. — valtozas
mértéke liteme (%)
1. Anyagkoltség 8 434 7622 -812 -9,63
2. Igénybevett szolg. értéke 33 833 29 998 -3 835 -11,34
3. Egyéb szolgaltatasok 220 660 241 529 20 869 9,46
4. Anyagjellegii raforditasok (1.+2.+3.) 262 927 279 149 16 222 6,17
5. Bérkoltség* 289 460 265 442 -24 018 -8,30
6. Személyi jellegli egyéb kifizetések 56 477 51730 -4 747 -8,41
7. Bérjarulékok ( eho, szja, Th) 83617 76 238 -7 379 -8,82
8. Személyi jellegii raforditasok (5.+6.+7.) 429 554 393 410 -36 144 -8,41
9. Ertékcsokkenési leiras 31282 33 694 2412 7,71
10. Mashova nem s. egyéb (rehab., term. ut.szja, kieg. vallalk. tev.) 8 647 3111 -5 536 -64,02
11. Koltségek osszesen (4.+8.+9.+10.) 732 410 709 364 -23 046 -3,15
*ebbdl tagszervezés: 585 576 -9 -1,54
*ebbdl nem pénztari alkalmazottak dija 9 000 5000 -4 000 -44,44

14. sz. figgeléke



Onkéntes nyugdijpénztar igénybevett- és egyéb
szolgaltatasok alakulasa

2014. 12. 31. kiegészité melléklet
15. sz. fliggeléke

2014.12. 31.
e Ft, %
j J Valtozas
Sorszam Megnevezés 201312.31. 2014 12.31. mértéke liteme (%)
1. Marketing, hirdetés, reklam és propaganda ktg. 1 067 1208 141 13,21
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozdi dij 25 388 24 748 -640 -2,52
3. Szaktanacsadas, egyéb vallalkozoi dij 32 0 -32 -100,00
4, Aktuariusi dij 0 0 0 né.
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat ellaté

S szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan) 0 0 0 né.
6. Konyvvizsgaldi dij 7 346 4 042 -3 304 -44,98
7. Igénybevett szolgaltatasok 6sszesen (1.+...+6.) 33 833 29 998 -3 835 -11,34
8. Kulonféle egyéb szolgaltatasok 194 058 202 537 8479 4,37
9. Pénzlgyi szolgaltatasok dija 26 602 38 992 12 390 46,58
10. Egyéb szolgaltatasok 6sszesen (8.+9.) 220 660 241 529 20 869 9,46




Onkéntes nyugdijpénztar

cash-flow kimutatas
2014.12. 31.

2014. 12. 31. kiegészité melléklet
16. sz. fuggeléke

e Ft
Megnevezés 2013. 12. 31. 2014. 12. 31.

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) -204 372 -71 959
Immaterialis javak nettd értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 8 214 15518
Immateridlis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elélegek 22 492 1350
kivételével) nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
B’efekt’etett pénzligyi eszkdzok (hosszu lejarati bankbetétek kivételével) allomany 5692 314 16 277 845
valtozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) -1 076 1079
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 269 511 595 873
Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) -500 592 217 497
Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -3 631 838 -3 200 770
Mikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
. o ] -509 9 697
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 557 673 -226 686
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 16 080 -32 665
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -20 556 526
Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) 0 0
Hitel, kblcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggé befizetés allomany valtozasa (+/-) 121 041 -151 583
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 22 068 75 729
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratd bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -88 -362
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -13 427 10 834
Fedezeti céltartalékképzés (+) 19 833 635 25 196 407
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 9210 3484
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépé pénztartagok athozott tagi kévetelése (+) 566 882 792 317
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (+) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 277 092 204 856
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 6 251 513 6 537 548
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 3467 843 2534 433
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -713 101 -438 156
Likviditasi céltartalékképzés (+) 42 605 23 698
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 9210 3484
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 611 300 277
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 4 666 4301
Pénzeszkoz valtozas 689 935 -3 035 014
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -18 -94
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven belili lejaratu forint és deviza 689 953 3034920

betétszamlak, egyéb elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa




Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2014. 12
éves beszamolojat alairé személyek név és cimadata

. 31. kiegészité melléklet
17. sz. flggeléke

Sorszam Név Cim
1. Kadar Péter 3300. Eger, Csakany utca 41. 11./2.
2. Mészaros Gy6zd 8600. Siofok, Oreghegy Ut 7.
3. Gyurcséné Tomko Agnes regisztracié szama: 178879 8800. Nagykanizsa, Varoskapu krt. 9/B




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések negyedév végi zar6 allomanyanak alakulasa 2014. 12. 31. kiegészité6 melléklet

2014.12. 31. 18. sz. fuggeléke
e Ft
2013. XII. 31. 2014. IlI. 31. 2014. VI. 30. 2014. IX. 30. 2014. XII. 31.
Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K.

Fedezeti tartalék 126 531 630|135 183 135| 8 651 505] 128 183 737|136 633 136| 8 449 399] 130 988 727|143 996 853| 13 008 126|134 835 387| 146 681 063 11 845 676] 140 392 557| 151 460 350 11 067 793
Mikddési tev. 966 644 972 029 5385] 1119824 1126427 6603] 1418042| 1421158 3116] 1515516 1529782 14266 1477777 1492928 15 151
Likviditasi tartalék 484 354 489 200 4 846 492 795 495 070 2 275 199 766 200 674 908 202 951 206 926 3975 211 462 213519 2 057
Azonositatlan befiz. tart. (Fiiggs) 174 821 174 821 0 196 603 196 603 0 169 050 169 050 0 126 238 126 238 0 22 892 22 892 0
Osszesen 128 157 449|136 819 185] 8 661 736] 129 992 959| 138 451 236| 8 458 277] 132 775 585| 145 787 735/ 13 012 150] 136 680 092| 148 544 009| 11 863 917] 142 104 688| 153 189 689| 11 085 001

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiilonbozet



Onkéntes nyugdijpénztar és a vagyonkezeld altal kezelt vagyon alakulasa 2014. 12. 31. kiegészité melléklet

2014.12. 31. 19. sz. figgeléke
e Ft
2013. XII. 31. 2014. 1Il. 31. 2014. VI. 30. 2014. 1X. 30. 2014. XII. 31.
Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K.

Pénztar altal kezelt rész 326 671 326 671 0 590 874 590 874 0 513 082 513 082 0 542 923 542 923 0 400 514 400 514 0
1. vagyonkezeld Allianz

Alapkezels Zrt 127 830 778| 136 492514 8661 736] 129 402 085| 137 860 362 8458 277|132 262 503| 145 274 653 13 012 150] 136 137 169 148 001 086| 11 863 917|141 704 209|152 789 175( 11 084 966

2. vagyonkezeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

n. vagyonkezeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Teljes vagyon 128 157 449] 136 819 185 8 661 736] 129992 959| 138 451 236 8 458 277]132 775 585] 145 787 735] 13 012 150 136 680 092 148 544 009] 11 863 917142 104 723|153 189 689 11 084 966

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P.E.: Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Killonbdzet



Biztositasmatematikai mérleg 2014
fénkéntes nyugdijpénztarak vonatkozasaban/

Pénztar neve: Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
Pénztar kod: 240
Vonatkozasi idoszak: 2014. év

A beszamol6 a 281/2001. moédositott kormanyrendelet alapjan a megindult
pénztari szolgaltatisok sziikkséges és tényleges fedezetének mérlegét hivatott
megvonni.

Banktechnikai jaradékok, azaz hatarozott tartamra szél6, a szolgéltatasra
jogosult eletben I&tétdl figgetlendl kifizetésre kerlilé jaradékok. A jaradék fedezete a
szolgaltatasi szamla, a szolgaltatas dsszegét a pénztar a szolgaltatas gyakorisagat
és hatralévé futamidejét figyelembe véve 0% technikai kamatlab mellett allapitja
meg. A szolgaltatasok 6sszege minden naptari év elején ismételten megallapitasra
kerdl.

A technikai kamat és a jévairt hozam eltérésébdl adédbéan a szolgaltatasok
Osszege évente megemelkedik. Az emelés mértéke fligg az elért nettd hozam
meriekétdl és a jovbbeli szolgaltatastol (hatralévd futamidétsl).

Megallapitom, hogy a banktechnikai jaradékra jogosultaknak (83 f6) a mérleg
fordulénapjara vetitett szolgaltatasi fedezetsziikséglete megegyezik a szolgaltatasi
szamlak a Pénztar befektetett pénztari eszkozeinek piaci értékébdl kiindulva a
merlegkészités idépontjara meghatarozott tényleges fedezeti értékével, melynek
Osszege 244.496 eFt.

Eletjisradékok, azaz hatarozatlan tartamra sz616, a szolgaltatasra jogosult életben
letétdl fuggben kifizetésre keriild jaradékok.

A jaradekra valtaskor a szamlaegyenleget - a szolgaltatasi kockazati kdzosségi
szamilak egyikére torténd atvezetéskor -, mint fedezetet egyszeri dijas jaradékra
véltia a Pénztar. A jaradék folyositasanak koltsége a jaradék egyszeri netté dijanak
4%-a (2014.06.01-t6l: 6,0%), az egyszeri bruttd dijnak (jaradékra valtasi 6sszeg)
fedeznie kell mind a jaradék nettd dijat, mind pedig a folyositds kéltségeit. A
szolgaltatas Osszegét a pénztar a szolgaltatds gyakorisdgat és a halandésagi
tablazatok alapjan kalkulalt varhatd hatralévé futamidejét figyelembe véve 3,0%
(2014.06.01-t6l: 1,5%) technikai kamatlab mellett allapitja meg. A jaradékkalkulacio,
illetve a dijtartalék szamitas leirasat az 1.sz. melléklet tartalmazza. A szamitasokhoz
hasznalt haland6séagi tablazatban 2014.06.01-gyel valtozas toértént. Ettél az
idéponttél kezdédéen a Pénztar 2010-es halanddsagi adatokat hasznal szamitasai
soran.

A szolgaltatasok 6sszege minden naptari év elején ismételten megallapitasra
kerll, miutdn a szolgaltatdsok szilkséges és tényleges fedezetének
biztositismatematikai mérlege alapjan az esetleges tartalékok kozotti
atcsoportositasok megtoriéntek.

A technikai kamat és a jovairt hozam eltéréséb6l adédéan a szolgaltatasok
Osszege evente indexalasra kerill, az indexszorzd6 nem lehet egynél kisebb. Az



indexalasokat a Pénztar aktuariusa altal kidolgozott indexalasi irdnyelvek alapjan kell
végrehajtani - 2. szamul melléklet. A 2014.06.01 elétt kiajanlott jaradékok esetében a
Pénztar redlérték kdvetd modozatot kinalt fel, melynek értelmében ezen jaradékokat
a Pénztar minden évben az el6zé évi atlagos inflacié mértékével emeli. A 2014.06.01
és utana indult jaradékok esetén az indexalas az elért netté hozam és a technikai
kamatlab kilonbségével aranyosan térténik.

A 3.sz. mellékletben fogialt tartalék, és indexalasi szamitasok alapjan
megallapitom, hogy az életjaradékra jogosultaknak a mérieg forduldnapjara vetitett —
0,0000%-kal illetve 3,6286%-kal indexalt jaradékfolyésitas esetén — szolgaltatasi
fedezetsziikséglete 133.404.671,-Ft, mig a mérlegkészités iddpontjara
meghatarozott Jaradékszamia értéke 115.318.193,- Ft illetve a likviditasi alapon
belliii demografiai tartalék értéke 6.733.807,- Ft, melyek egylttesen alkotjak a
jaradék fedezetet 122.052.000,- Ft értékben. Ebbdl kifolydlag a Likviditasi tartalék
szamlan tovabbi 11.352.671,- Ft tartalék elkiilonités sziikséges.

A Pénztar indexalasi és tartalékolasi iranyelveinek figyelembe vételével az
indexalas mértéke az adott évi atlagos inflacié értékével egyezik meg a 2011 el6tt
inditott  jaradékszolgaltatasok esetében. A 2011.01.01 naptdél inditott
jaradékszolgaltatasok esetében ezen indexdlds ardnyosan c¢sdkken a
jaradékfolydsitas kezdetének figgvényében.

A tényleges/szilkséges fedezet kedvezétlen alakulasa elsGsorban abbdl
szarmazik, hogy a Pénztar a tartalékolas szamitasa soran a 2014.06.01-elétt inditott
jaradékok tartalékanak szamitasa soran is attért a 2010-es haland6sagi tablazatra,
mely a kordbbiakhoz képest szigorubb, igy nagyobb tartalék képzése valt
szilkségessé. Ezzel a Pénztar a halandésaghél eredd kockazatokat szeretné idében
kezelni és megfeleld tartalékot képezni. Ezen talmenbéen a kedvezétlen
tényleges/sziikséges fedezetarany a demografiai deficitbdl is ered (0 elhalalozas). Az
elmalt években életjaradékos elhalalozas nem tortént.

Az adatok tlikrében a biztositasmatematikai mérleg egyez6ségét a Pénztar a két
kockazatkdzdsség esetén 0,0000%-os, illetve 3,6286%-os jaradékindexalas és
11.352.671.- Ft likviditasi tartalékban tértéené elkiilénités mellett valésitja meg.

Budapest, 2015. marcius 28.

Mészaros Gy6zo
aktuarius



Biztositasmatematikai mérleg 2014
Allianz Hungéria Nyugdijpénztar /6nkéntes pénztari g/

1. sz. melléklet

Eletjaradékok dijai és dfjtartaléka (2003-2014.05.31)

x: a jaradékos belépési kora,

Iy : az x éves kort elérdk szdma az 1997-es halandésagi tabla alapjan,

k : technikai kamat mértéke=3,0%

v : diszkonttényezd, v=1/(1+k)

n: a jaradékbiztositas tartama (8lethosszig tartd jaradék esetén n=100),
i : ajaradékbiztositashol eltelt évek szama,

J: évente elre fizetend® éves jaradékosszeg,

t : garanciaidd, ahol t értéke 0 vagy 5.

s: & jaradék évenkénti indexe, ahol s =1.

A jaradék netté dija:

(S St

T: a jaradékra vélthatod 6sszeg (bruttd dij),
& : a jaradék folybsitasaval kapesolatos kbltségek, 5=0,04

T=(1+58)-4

A kalkulacié évente eldre fizetendd éves jiradékosszegre késziilt. Az ettdl eltérd gyakorisaggal torténd
jaradékfolyositas esetén a gyakorisag szerinti jaradékésszeg meghatarozasa a szokasos aktuariusi médszerrel

térténik,

F firadi

Indexalas

A Pénztar inflaciokovetd indexalast alkalmaz, mely sordn minden év januérjaban a KSH aital kozzétett
elozd évi atlagos inflacioval megegyez6 mértékii — de nem kisebb, mint nulla — emelést hajt végre.

Dijtartalék

Vy-indexsit: @Z indexaldssal novelt jaradék folydsitasahoz sziikséges dijtartalék
ji @ jaradékra valtas 6ta eltelt &vek szama,
A jaradék dijtartaléka:

t-1-j n—1-j Mo.v¥
mﬂ:(m)q{ ’(s.v)uz”&;(ﬂ} ha j<t

i=0 i=t=} .y

by o)

=(1+8)-J- > = 2. hajat

i=0 x+1

y

Findexdlt



Eletjaradékok dijai és dijtartaléka (2014.06.01-t51)

: a jaradékos belépési kora,

x : az x éves kort elérfk szama az 2010-es halanddsagi tabla alapjan,

k :technikai kamat mértéke=1,5%

: diszkonttényezd, v=1/(1+k),

: a jdradékbiztositds tartama (élethosszig tarto jaradék esetén n = 100),
: a jaradékbiztositasbol eltelt évek szama,

: évente eldre fizetendd éves jaradékdsszeg,

: garanciaidd, ahol t értéke 0 vagy 5.

: a jdradék évenkénti indexe, ahol s =1.

< M

e

A jaradék nettd dija:

=0 S+ S ),

1=

T: a jaradékra valthatd dsszeg (bruttd dij),
O : ajaradék folydsitasaval kapcsolatos kbltségek, &=0,06

A, =T-(1-5)

X jiradsit

A kalkulacio évente eldre fizetendd éves jaradékosszegre késziilt. Az ettdl eltérd gyakorisaggal torténd
jaradélkfolyositas esetén a gyakorisdg szerinti jiradékbsszeg meghatarozdsa a szokédsos aktuériusi
modszerrel torténik.

Indexalas

A Pénztar abban az esetben hajt végre indexalast, ha

* 3 kockazatkdzosség adott évi nyitd dijtartaléka meghaladja a kockazatkbzsség tagjai részére a
megel6zd évben folybsitott jaradékok tovabbi folydsitasahoz szilkséges fedezetet, és

= azéletjaradékos portfolio megeldzd évi nettdé hozama nagyobb, mint a technikai kamatlab (1,5%)

A kockazat kozisség tagjaira Osszesitve az egyes jaradékosok dijtartalékait
V- baziss @ bazis évi jaradék tovabb folyésitasahoz szilkséges dijtartalék (s=1)
V,: a dijtartalék targy évi nyito egyenlege

h: az életjaradékos portfolid bazis avi nettd hozama

ha Y Vo>Y Vi bizis, akkor s=Min(XVo/> Vy.bsisi Max(h-k;0)+1)
ha Y Vo<Y Vinaais, akkor s=1

Dijtartalék
Vy . indexste: 2 indexalassal ndvelt jaradék folyositdasahoz sziikséges dijtartalék

j: ajaradékra véltas ota eltelt ével szima,
A jaradék dijtartaléka:

1 n-1-j . . i
V;MM=(1+5)-J-[ZJ(S-V)"+ ZJM} ha j<t
=0 i=t—jf 2+ j
n-1-
v, . =[+8)-J- ZJ Ly (s v) haj=t

i=0 lx+j
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2. sz. mellékiet

”

Eletjaradék indexalasi iranyeivek

El6zmények: .
Az Allianz Nyugdijpénztar Onkéntes agazata mar 2002 6ta szolgaltat életjaradékot

pénztartagjai részére. Az azdta eltelt tizenhdrom év alatt az életjaradékok
indexalasanak mértéke jelentésen ingadozott, volt id6szak amikor tartalék pétlast
kellett végrehajtani és volt amikor 10% feletti indexalasra nyilt lehetéség. Fenti
indexalasban bekdvetkezett ingadozasokat Pénztar 2012-01-01-es indexalastol
emeli a jaradékokat azzal, hogy az el6z6 évben induld jaradékoknal idéaranyos
indexalast hajt végre.

franyelv célja:
A fentebb mar emlitett valtoztatas célja az volt, hogy a jaradékszolgaltatasban

részesiilé tag kiszamithatobb indexalasban részesuljon. Masrészt indokolja az is,
hogy a jaradékszolgaltatas ajanlatadasanal a kalkulacié ,redlérték kovets”
modszerrel tortént, melynek maradéktalanul szeretnénk eleget tenni.

Feladat leiras:

Az indexalas alapvetd folyamatainak régzitése ideértve a tagi kommunikacié fébb
lépéseinek leirasat, az indexalas mértékének a meghatarozasat, az esetleges
atsorolasok megallapitasat a jaradékszamla és a tartalékszamla kozétt, stb.

Indexalasi iranyelvek:

* Az indexalast naptari évre vonatkozoan kell elvégezni.

* A kockazati kézdsség létrehozasa, fenntartdsa soran - a kis létszamu

igénylésekre tekintettel - a kilénb6z6 években belépd, killbnbézd kord
pénztartagok egy kdzdsséget képeznek.
Ez aldl kivételt képezhet a Pénztar azon dintése, ha a szamitasok alapjaul
szolgald halandosagi tablat le kivanja cserélni, ebben az esetben a
Penztar Oj kockazat kbzdsséget hoz létre és ezen iranyelvek betartaséaval
parhuzamosan, fiiggetlentl mikodteti a két (t6bb) kockazat kozésséget. A
Pénztar 2014.06.01-gyel Uj kockazatk6ztsséget hozott Iétre.

= Az el6zd pont értelmében a Tartalékszamla egyenlege (E;) a jaradék
kdzdsségbe belépd Uj tagokat is megilleti.

» Negativ indexalas nem lehetséges.

= Uj jaradékszolgaltatast igényld pénztartagok esetében az elsd indexalas
soran a jaradékszolgaltatas kezdd idépontjanak figyelembe vételével tort
indexalas (ly) keriil alkalmazasra.

» Az indexalast 6 tizedes jegyre kerekitve kell elvégezni.
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3. sz. melléklet

Eletiéradékok fedezeti szilkségletének és indexalasanak szamitasa

2014.05.30-g indult jaradékok

Fedezet sziikséglet

Tagi Szolg kezdete | Régi jaradék | Gj jaradék Indexalas (2015.01.01)

603207374 2012.01.26 19171 19171 0,0000% 2 686 055 Ft
600842843 2006.04.01 9 802 9902| 0,0000% 1991 416 Ft
600038038 2010.04.26 26 465| 26 465| 0,0000% 3568 144 Ft
603542002 2008.11.01 58 193] 58193| 0,0000% 9 668 323 Ft
600041123 2009.01.01 51879 51879 0,0000% 3975726 Ft
6037309985 2012.10.24| 109 894| 109 894| 0,0000% 16 570 477 Ft
603978198 2012.06.25 46 377 46377 0,0000% 9644 774 Ft
602905457 2007.10.01 12942 12942] 0,0000% 1610 895 Ft
602959504 201211.26] 133 145| 133145| 0,0000% 7 298 169 Ft
600375687 2008.04.01 11651| 11651 0,0000% 908 536 Ft
603012899 2004.01.01| 248970| 248970| 0,0000% 1563 422 Ft
600418693 2009.05.01 9527 9527 0,0000% 948 061 Ft
602892895 2011.03.25| 121661| 121661 0,0000% 12 702 581 Ft
605182039 2010.07.27 54124 54124 0,0000% 7 857 384 Ft
602926891 2003.01.01 4602 4602 0,0000% 636 533 Ft
600380273 2012.03.23 16 658| 16658 0,0000% 2601 515Ft
603501065 2007.04.01 9 376 9376| 0,0000% 1264 120 Ft
602976367 2007.04.01 34520 34520| 0,0000% 3233885 Ft
603210253 2010.03.08 32830 32830| 0,0000% 3427 768 Ft
605073717 2011.11.25 53700f 53700| 0,0000% 8676177 Ft
604700526 2011.09.26 91183 91183 0,0000% 10 425 985 Ft
600448195 2003.01.01 6 921 6 921 0,0000% 1052 709 Ft
603709288 2009.01.01 24182 24182| 0,0000% 2644 379 Ft
600516017 2014.04.22 76910 76910 0,0000% 10 775 883 Ft
Kockazatk6zosség1 dsszesen: 125 822 917 Ft
2014.06.01 utan indult jaradékok

Fedezet sziikséglet

Tagi Szolg kezdete | Régi jéradék | uj jaradék Indexalas (2015.01.01)

602941940 2014.06.24 91936 95272| 3,6286% 7 581 754 Ft
Kockazatkdzosség2 6sszesen: 7 581 754 Ft

|Sziikséges fedezet Gsszesen:

| 133 404 671 Ft|

Kockézatkdzbsség 1 szamia egyenlege: 107 151 226 Ft
Kockazatkbzisseg_2 szamia egyenlege: 8 166 967 Ft
Eletjaradék portfolié 6sszesen: 115318 193 Ft
Fedezethiany 2014.12.31-én 18 086 478 Ft
Mar kényvelt likviditasi tartaiék 6 733 807 Ft
2014-hen kdnyvelendé likviditasi tartalék 11 352 671 Ft
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