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FUGGETLEN KONYWWIZSGALOI JELENTES

A Vertis Kdrnyezetvédelmi Pénziigyi Zrt. részvényeseinek
Jelentds ar egyedi pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgdlatars!
Vélemény |

Elvégeziiik a Vertis Kdrnyezetvédelmi Pénzligyi Zrt. (a , Tarsaség™) mellékelt 2019, oktdber 1-té|
2020. szeptember 30-ig  tarté id8szakra készitett egvedi pénziigyi kimutatdsainak a
kdnyvvizsgalatat, amely egyedi pénziigyi kimutatdsok a 2020, szeptember 30-i fordulénapra
elkészitett egyedi pénzlgyi helyzet kimutatdshdl - melyben az eszkdzok és forrdscok egyezé
végosszege 28 865 305 EUR, a térgyévi atfogd eredmeény 5 061 419 EUR nyereség —, és az
ugyanezen iddponttal végzddd Uzleti évre vonatkozd egyedi atfogd eredménykimutatdsbol, az
egyedi sajét téke valtozas kimutatdsbdl, a cash-flow kimutatdsbdl, valamint a szdmvitel politika
jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazd egyedi kiegészité mellékletbé! allnak.

Véleménylink szerint a mellékelt egyedi pénziigyi kimutatdsok megbizhatd és valés képet adnak
a Vertis Kdrnyezetvédelmi Pénzligyi Zrt. 2020. szeptember 30-4n fennélld pénziigyi helyzetérdl,

flow-irdl az Eurépai Unié altal befogadott Nemzetkézi Pénziigyi Beszémolési Standardokkal (az
«EU IFRS-ek"} 8sszhangban, valamint azckat minden lényeges szempontbd| a Magyarorszégon
hatdlyos, a szémvitelrél sz616 2000. évi C. térvénynek (a ,szdmviteli térvény”) az EU IFRS-ek
szerint éves beszdmoldt készitd gazddlkoddkra vonatkozod elfirdsaival sszhangban készitették i
el.

A vélemeény alapja !

Konywvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
kinyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - tdrvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bévebb leirdsat
jelentésiink A knyvvizsgdld egyedi pénziigyi kimutatasok konywizsgélatiért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a térsasagtdl a vonatkozd, Magyarorszigon hatdlyos jogszabdlyokban és
a Magyar Kdnywizsgéldi Kamara A konywizsgdldi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljgrasrdl sz6lé szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérddsek
tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Kényvvizsgéldk Etikai
Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban
szerepld tovabbi etikai el&irdsoknak is,

Meggytzbdésiink, hogy az &ltalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfelel& alapot nydjt véleményilinkhdz.

Kulcsfontossagl kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kdnywvizsgdlati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megftélésiink
szerint a legjelentGsebbek voltak a tdrgyidészaki egyedi pénziigyi kimutatasok dltalunk végzett
kénywvizsgdlata sordn. Ezeket a kérdéseket az egyedi pénziigyi kimutatdsok egészére vonatkozd
konyvvizsgdlatunkkal dsszefliggésben, az arra vonatkozd véleménylink kialakitdsa sordn
vizsgéituk, és ezekrél a kérdésekrdl nem bocsdtunk ki kiilén véleményt.
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Kulcstontossdgul kdnywvizsgdlati
kérdések

A kbnywvizsgélat sordn a kulcsfontosségu
kénywvizsgdlati kérdések vonatkozdséban elvégzett
elfdrésok

Kibocsatési egységek értékesitésébal
szarmazé bevétel elszdmolésa

Akibocsétasi egységek értékesitdsdbd
szdrmazd bevétel a 2019, oktéber 1-t8|
2020. szeptember 30-ig tarté Uzleti
évben 626 918 134 EUR, amely a
Tarsasdg teljes bevételének 99,8% 4t
teszi ki, A Térsasdg a kibocsitdsi
egységek dSrtékesitésébdl  szdrmazd
bevételt a kiegdszitd melléklet 7-es
pontjdban mutatja be, amelyben a
Térsasdg részletezi, hogy a bevételek
mely forrasokbdt szarmaznak, illetve
milyen tevékenységek aiapjdn keriiltek
felszdmitdsra, A kibocsatasi egységek
értékesitésébdl szarmazd  bevételek
elszdmoldsa és nyilvantartasa
dsszetett, Kiemelt terliletként kezeltiik,

Feltérképeztik a kibocsétasi egységek
értdkesitésébdl szarmazd bevétel elszamoldsdnak
folyamatat, A folyamatok vizsgélata soran felmértilk
és azonositottuk & folyamatba épitett relevéns
kontroliokat, majd teszteltiik azokat, hogy
megbizonyosodjunk & folyamatba épitett kontrollok
megfeleldségérdl. Megvizsgéltuk és megértettik,
hogy a bevétel egyes idSszakok kdzbtti véltozdsai
Gsszhangban vannak a Térsasagtdl kapott egyéb
informécidkkal a Tarsasdg piaci folyamatairél és
izletmenetérél. A kereskedelmi tovékenységhdl
szdrmazd bevétel egy része esetén az egyes
partnerekkel  visszaigazoltattuk a  targyévben
elszdmolt forgalom egyenlegét. Attekintettik a
kiegészitd melléklet 7-es pontjat. Az dltalunk végzett
eljidrdsok sordn materilis hibat nem azonosftottunk.

hiszen a Térsasdg egyedi &tfogd
eredménye nagymértékben a
kereskedési  tevékonységen  elért
bevételtslfligg.

kgyeb informécidk: Az lizleti jelentds

Az egyéb informdcidk a Vertis Kémyezetvédelmi Pénzligyi Zrt. 2019. oktdber 1-t8l 2020.
szeptember 30-ig teriedd id&szakra vonatkozd izleti jelentésébdl dlinak. A vezetés felelés az
Uzleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéh mas jogszabdaly vonatkozd eidirasaival
Gsszhangban torténd elkészitéséért. A jelentdsiink nVélemdny” szakaszéban az egyedi pénziigyi
kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az egyedi pénziigyi kimutatdsok Altalunk végzett kénywvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az tzleti jelentés dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lizleti
S jelentés lényegesen ellentmond-e az egyedi pénzligyi kimutatdsoknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tdnik-e, hogy az lényeges hibas Allitist
tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk alapjdn arra a kbvetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb
informéciék lényeges hibas allitdst tartalmaznak, kdtelességlink errdl és a hibas 4ilftés jellegéré
jelentést tenni,

Aszdmviteli térvény alapjén a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentds

a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozs eléirasaival &sszhangban van-e, és

: errdl, valamint az lzleti jelentds és az egyedi pénzligyi kimutatdsok dsszhangjard vélemény
i nyilvanftasa.

Véleménylink szerint a Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzligyl Zrt. 2019. oktdher 1-t8l 2020.
szeptember 30-ig terjedd id@szakra vonatkozd Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban
dsszhangban van a Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzlgyi Zrt. 2019, oktéber 161 2020. szeptember
30-ig terjedd iddszakra vonatkozé egyedi pénziigyi kimutatdsaival és a szamvitsli 1orvény
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vonatkozd eldirdsaival. Mivel egyéb mds jogszabély a Térsasdg szaméara nem ir el6 tovdbbi
kovetelményeket az lzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben més jelleg (i I8nyeges ellentmandés vagy lényeges hibds 4llitds sem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintethen nincs jelenienivaldnk,

Mivel a Tarsasdg esetében az adott Uzleti év mérleg forduldnapjdn a 95/C. § (1) bekezdésben
foglalt feltételek nem teljesiiliek, igy e tekintetben nincs mirdl nyilatkoznunk.

A vezetés es az ijranyitdssal megbizott személyek felelssége az egyedi pénziigyi
kimutatasokért

A vezetés felelds az egyedi pénzligyi kimutatdscknak az Eurdpai Unid &ltal befogadott
Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamoldsi Standardokkal &sszhangban térténé és a valds bemutatés
kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akédr csaldshdl, akédr hibabdl ereds lényeges
hibas allitastdl mentes egyedi pénzligyi kimutatésok elkészitése.

Az egyedi pénziigyi kimutatdsok elkészitése sordn a vezetds felelSs azért, hogy felmérie a
Térsasdgnak a véllalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kbzzétegye a véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informécickat, valamint a vezetés felel a
vallalkozés folytatdsdnak elvén alapuld egyedi pénzlgyi kimutatdsok OSsszeallitdsdért. A
vezeigsnek a véllalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem eakaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenysédg
folytatdsanak ellentmendd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az irdnyltassal megbizatt személyek felel8sek a Térsasdg pénziigyi beszémoldsi folyamatanak
feltgyeletéért,

A knyvvizsgéld egyedi pénzigyi kimutatdsok kényvvizsgéalatdaért vald felelSssége

A kényvvizsgdlat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az egyedi pénziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredé lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kdnywvizsgalsi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a  kdnywvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos — térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 8sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgélat mindig feltdrja az egyébként l&tez8 lényages hibas &llftdst. A hibds allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és [ényegesnek mindstilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolydsolhatfak a felhasznaldk adott egyedi pénziigyi
kimutatdsok alapjan maghozott gazdasdgi dontéseit. '

A Magyar Nemzeli Konywvizsgdlati Standardok és a konywvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszdgon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze
soréan szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

»  Azonositjuk és felmérjiik 4z egyedi pénziigyi kimutatdsok akér csaldsbdl, akér hibabdl
eredd lényeges hibds dlittdsainak a kockdzatait, kilakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas kénywvizsgaiati eljarésokat, valamint elegendd és
megfeleld kdnywizsgdlati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozésdhoz. A
csaldsbdl eredd lényeges hibés 4liftds fel nem tardsdnak a kockézata nagyobb, mint a
hibédbdél ered&é, mivel a csalds magaban foglalhat 8sszejétszdst, hamisitdst, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilrds4t.

Trusted Adviser
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» Megismerjik a koényvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kdriilmények kdzott megfelelSek, de nem azért, hogy a Térsasag belsd kontrolljdnak
hatékonysagdra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk,

o ECrtékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetds
altal készitett szdmviteli becslések és kapcsol6dd kizzétételek ésszerliségét,

s Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetds részérdl a véllalkozds
folytatédsdnak elvén alapulé egyedi pénzigyi kimutatdsok osszedllitisa, valamint a
megszerzett konyvvizsgdlati bizonyfték alapjan arrdl, hogy fennsil-e lényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételokkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel a Tarsasdg véllalkozds folytatdséra vald képességét iletden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4l fenn,
fliggetlen kdnywvizsgéldi jelentésiinkben fel kel! hivnunk a figyelmet az egyedi pénzigyi
kimutatdsokban |évG kapcsolédd kizzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben
nem megfele!dek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a figgetlen
konywvizsgdldi  jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjgk azt, hogy a
Tarsasdg nem tudja a vallatkozést folytatni, ,

o Erékeljiik az egyedi pénziigyi kimutatdsok &tfogé bemutatdsat, feldpitését és
tartalmét, beleértve a kiegészitd mellékletben tett kizzétételeket, valamint értdkeljiik
azt is, hogy az egyedi pénzligyi kimutatésokban teljesiil-e az alapul szolgélé iigyletek
és események valés bemutatésa,

*  Avezetésés azirdnyitéssal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérddsek
mellett - a kényvvizsgélat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnywizsgélat jelentds
megdllapitdsait, beleértve a Tarsasdg 4ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
kénywvizsgdlatunk sordn éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek,

Nyilatkozunk az irdnyitdssal meghizott szeméiyeknek arrél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre
vonatkozo relevans etikai kdvetelményeknok, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat
€s egyéb kérdéseket, amelyekr8l ésszerfien feltételezhets, hogy befolydsolisk =
fiiggetlenséglinket, valamint adott esethen a kapcsolddé biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kazll meghatérozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a tdrgyidSszaki az egyedi pénzligyi kimutatdsok konywvizegélata sordn a
legjelentdsenb kérdések, és ennél fogva a kulcsfontossdgy konywvizsgéalati kérdések voltak.
Konywvizsgaldi jelentéslinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy
szabdlyozés kizérja az adott kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha —rendkiviil ritka kériilmények
kozott ~ azt dllapftjuk meg, hogy egy adott kérdést a kénywvizsgalsi jelentésben nem lehet
kommunikélnunk, mert ésszerli vérakozdsok alapjdn annak hétranyos kovetkezményei
stlyosabbak lennének, mint a kommunikécié kdzérdeki hasznai.

Jelentés eqyéb jogi és szabdlyozdi kiveteiményekré!

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének {2) bekezdésével
dsszhangban az aldbbl nyilatkozatokat tessziik a flggetlen kdnywizsgdléi jelentésiinkben a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok &ltal el8irt jelentéstételi kételezettségeken faliil:

Ll
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A kdnywvizsadld kijeldlése és a megbizds idétartama

A Térsasag 2018. janudr ota kozérdekl8désre szdmot tartd gazdélkodé. A jelenleg hatdlyos
kdnyvvizsgaleti meghfzasunk a Tdrsasdg 2019. szeplember 30-i éves beszamoldjdnak és a
2020. szeptember 30-i egyedi pénzligyi kimutatdsainak kénywizsgdlatéra terjed ki, a Térsasag
2019. julius 17-1 kdzgylilésének hatdrozatdnak megfelelden. A kénywvizsgalati mandétumunk a
2020, szeptember 30-i egyedi pénzligyi kimutatdscokat elfogadé kézgyllés idSponijaban fog
lejarni, és a lejérat idépontjaban 2 éves idSintervallum fog elteini a kénywvizsgéléra vonatkozo

g f

kOtelezd rotdcidt el8ird idStartambél.

A kbnywvizsgdldi jelentds és az auditbizottsdahoz cimzett kiegdszitd jelentds dsszhangia

Véleménylink Osszhangban van a Térsasdg Felligyeld Bizottsdgdnak cimzett kiegészitd
jelentéssel, amelyet 2020. december 14-én adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tandcs
537/2014/EU rendelete 11. cikkével dsszhangban.

Nem kényvvizsgdlati szolgdltatdsok nydjtasa

Kijelentjik, hogy a Térsasag részére nem nydjtottunk semmilyen, az Eurépai Parlament és a
Tandcs 537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem
kényvvizsgald! szolgdltatist, A Tarsasagnak a 2019. oktdber 1-181 2020, szeptember 30-ig tartd
tizleti évben altalunk nydjtott egyéb szolgaltatisok a kiegészitd mellsklet 1. pontjdban kertiltek
bemutatdsra.

A megbizdsért felelds partner

A jelen flggetlen konywvizsgéldi jelentdst eredményezé kdnywvizsgélat megbizésért felelds
partnerének a jelentés aldirdja mindsiil,

Budapest, 2020. december 14,

/

o
G
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Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tandesadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kénywvizsg4lé

Trusted Adviser Kdnywvizsgald és Tandcsadé Kit,

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11,

nyilvantartdsi szam: 002588

Kamarai tag kdnyvvizsgaldi tagszam; 005784
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KORNYEZETVEDELMI PENZUGYI ZRT.

Az Eurépai Uniéléltal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok Szerint készitett

Egyedi pénzigyi kimutatasok és

Fuggetlen kényvvizsgaldi jelentés

a 2020. szeptember 30-aval
- zardodo pénzigyi évrdl




Vertis Kbrnyezetvédelmi Péenziigyi Zrt.

PénzlOgyi kimutatasok 2020, szeptember 30.

minden adat euréban, ha nincs masként jeléive

Egyedi atfogo eredniénykimutatés
a 2020. szeptember 30-aval zarult pénziigyi évre

. 2019.10.01.-

o 2018.10.01.-
: Megiegyzések 2019.09.30. 2020.09.30.

Szén-dioxid kibocsatasi egységek . :

ériékesitésébd| szarmazd bevételek 7 593 563 383 627 671 690

| Egyéb egységek értékesitésébdl szarmazo s

bevételek - ‘ 7 241 506 117 184
Egyéb mikddési bevétel 7 196 747 255 894
Bevétel vevdi szerzddésekbdl 594 001 636 628 044 768
Ertékesités kdzvetlen kiltsége 8 - 585 738 511 -614 796 6575
Szarmaztatott lgyletek nettd eredménye 9 882 831 -1879 414
Brutté eredmény ' ‘ 9 145 956 11 368 779
Szemaélyi jellegd raforditasok 10 -3 458 673 -3 589 750
Ertékcsdkkenés és amortizécio -1756 515 -174 998 |
Egyéb altalanos koltségek 11 -1 265 166 -1 358 693
| Egyéb bevételek és réforditasok 12 _-131 738 -182 618
Nettd miikddési eredmény 4114 863 6 062 720
Kamatbevételek 13 5 895 2 867
Kamatraforditdsok 14 -21 018 -78 950
Adodzas elétti eredmény 4 098 740 5 986 637
Jévedelemado raforditas 15.3 -807 616 -925 218
Eredmény 3292124 5061 419
Egyeb atfogd jovedelem:

A jovdben az eredményben realizalédo

iételek 0 0
A jdv8ben az eredményben nem realizal6dd '
tételek ' 0 0
Teljes atfogd jévedelem 3292124 5061 419

Az egyedi kiegészitd melléklet az IFRS-ek szerint készitett egyedi pénzligyt kimutatdsok szerves részét képez.
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Pénzlgyi kimutatdsok 2020. szeptember 30.

minden adat eurdban; ha nincs masként jeléive

Egyedi pénziigyi helyzet kimutatasa
a 2020. szeptember 30-aval zarult pénziigyi évre

2020.09.30.

Megjegyzések 2018.09.30. 2019.09.30.
Révid lejdratl eszkdzdk: ‘
Pénzeszkdzok 4.3.1 4724 629 13 454 278 13 974 183
Kereskedsési célU letétek 4.3.2 6 099 583 9 960 235 8743097 |
Kévetelések kereskedési (igyletekbdl 4.3.3 2681378 1745 946 1 087 492
Szarmaztatott eszkdzok 4.3.4 5816 760 707 477 843 520
Egyéh pénzigyi eszkozok. 4.3.5 58 248 6 380 5 651
_Készletek _ B 59 451 4 378 021 - 3645796
Addkdvetelések _ 15 - 63 605 - 19 328 -
Egyéb rovid lejaratd eszkézok 16 50 8§82 113 546 71935
Rovid lejaratil eszkdzok 6sszesen : 19 554 536 30 385 211 28171 674
Hossz( lejaraty eszkdzdk:
Szarmaztatott eszkbzdk 4.3.4 2071492 2138 520 -
Egyéb pénziigyi eszkdzok 4.3.5 208 492 223 492 73 402
Pénziigyi befektetések 17 471172 455 472 293 672
Hasznélati jogok 18 | 329 550 243 456 191 899
Immaterialis javak 19 74 861 46 342 24 633
Ingatlanok, gépek és berendezések 20 54 276 75 599 g8 154
Halasztott addkévetelés | 15.4.2 - ) - 1 871
Hosszil lejarat( eszkbzok Gsszesen - ‘ 3 209 843 3 182 881 ‘683 631
Eszkdzik dsszesen " 22764 37¢ 33 568 092 28 855 305
Rdvid lejaratil kbtelezetiségek: . - ‘
Kdtelezettség kereskeddsi gyletekbdl 4.5.1 625 131 8 148 981 2 609 288
Szaliiti kitelezettségek 4.5.2 229 049 535 036 1092 314
Szérmaztatott kdtelézettségek 4.5.3 8133045| | 3000751 2 0684 050
Hitelek és kdlcsdnok 4.54 776 949 784 504 - 1583152
Egyéb pénziigyi kitelezettségek 4.5.5 4238 844 8 837 521 7 787 800
Lizingkdtelezettségek 18 90527 88 280 100 886
Kdtelezetiségek vevli szerz8désekbdl 7.1 204 537 831 425 421 442
Adokételezetiséy 15.4.1 5137 45 886 307 996
Egyéb rovid lejdraty kételezettségek 21 523 238 1 055 686 1164 734
Raovid lejarata kitelezetiségek dsszesen 14 826 457 23 328 070 17 131 660
Hosszt lejaratt ktelezetiségek:
Szarmaztatott kdtelezettségek 4.5.3 2496 210 - 1991190 -
Egyéb pénzigyi kitelezettségek 4.5.5 71 000 152 420 - -219 634
Lizingk&telezettségek 18 239 024 158 581 94 278
Halasztott addkételezettség 15.4.2 12 180 10 594 ' -
Egyéb hosszl lejaraty kdtelezettségek 22 71250 366 825 425 530
Hosszi lejarata kotelezettségek. : . :
dsszesen ‘ 2889 644 2 699 620 739 440
Kotelezettségek Gsszesen 17 716 101 26 027 690 17 871 100
Sajat téke: -
Jegyzett t6ke 23.1 2 702 127 2702127 © 2757089
Toketartalék 23.2 587 872 " 587 872 675 294
Eredménytartalék 23.3 17588 279 4 250 403 7 551.822
Sajat téke Osszesen 5048 278 7 540 402 10 984 205
Kotelezettségek és sajat toke 6sszesen 22 764 379 33 568 092

Az egyedi kiegészit m_e!léklef az IFRS-ek szerint készitett egyedi pénzlgyi kimutatisok szerves részét képeii. _

28 855 305
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minden adat euréban, ha nincs méasként jeldlve

Egyedi cash flow kimutatas

a 2020. szeptember 30-aval zarult pénziigyi évre
Megjegy- ,
zések 2019.09.30. | | 2020.09.30.
M(ikddési cash flow: -
Nettd eredmény 3202124 5061419
Ertékcsdkkends és amortizacio 11 175 515 174 998
Ertékvesztések és egyéb pénzmozgassal nem jaro o
tatelek 26 510 58 995
Immaterialis javak, ingatianok, gépek,
berendezések, artékesitésének eredmeénye .1 - 2343
Jovedelemado raforditasok (+) / bevételek (-) 15.3 .807 616 g25 218
Készlet ndvekedése () / csbkkendse (+) 8 -4 318 570 732 225
“Szarmaztatott figyletek valos értékének novedelése
(+) / csbikenése () : 4.8 1 033 400 6 180
Kereskedelmi és egyéb pénziigyi eszkdzok ' e
névekedése (-) / csdkkenése (+) : 4.3 5 702 708 4 725 659
Kereskedelm! és egyéb pénzlgyl Kotelezetiségek
névekedése (+) / cstkkenése () 4.4 2731859 -7 677 010
Mikbdeshdl szarmazo egyéb pénzaram - -1 991190
Fizetett jBvedelemado ' =724 156 -656 245
M(ikédési cash flow 9 727 Q06 4 362 592
Befektetési cash flow: : :
 pénziigyi befektetésekhez kapcsolodo pénzaram 4.3.5 -15 000 151 507
Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések o
beszerzése _ ‘ 11 -71783 -78 878
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek, berendezések
értékesftésébdl szarmazo bevételek 11 . - . 486
Kapott kamat ' 13 4 360 B 264
Kapott osztalék - =
Befektetési cash flow -82 423 81379| -
Finanszirozasi cash flow: _
Részvények kibocsatdsabol szarmazé bevételek - 142 384
Hitelekbsl és kdlcsdndkbdl szarmazd bevételek 454 7 55b 1 574 492
Hitelek és kdlcsdnok visszafizetése i’ 4.5.4 - -775 844
Pénziigyi lizingkdtelezettségek visszafizetése 18 -93 122 -99 947
Fizetett kamat 14 -21 018 -15 877
Fizetett osztalek -800 000 -1 760 000
Finanszirozasi cash flow -906 585 -934 592
Pénzeszkozdk véltozadsa 8 737 998 509 379
Pénzeszkdzok a beszamolasi id6szak eleién 4729148 13 467 146
Panzeszkdzok a beszdmolasi id6szak végén 13 467 146

Az egyedi kiégészitd melisklet az IFRS-ek szerint keszitetl egyedi pénzig

13 976 525

yi kimutatasok szerves részét képezi.
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Pénzligyi kimutatésok 2020. szeptember 30.

minden adat suréban, ha nincs masként jeltive

Egyedi sajat toke- valtozas kimutatas
a 2020 szeptember 30-aval zarult pénziigyi évre

_Egyenleg 2018. szeptember
30-an

Osztalék (a)
Netté eredmény

Egyéb atfogd eredmeény
Egyenieg 2019, szeptember
30-an

Osztalék ()]
Kibocsétott részvények (c)‘
Nattd eredmény

Egyéb atfogd eredmény
Egyenleg 202C. szeptember
‘30-an

Eredménytar Atfogé

Jegyzett Tdketarta- Sajat téke
téke 16k -talék eredmény
tételek

2702127 587 872 1758 279 - 5 048 278
- - -800 000 - -800 000

- - 3292124 - 3292 124
2702427 587 872 4 250 403 - 7 540 402
- - -1 760 000 - -1 760 000

54 962 87 422 - - 142 384

- - 5061419 - 5061419

2 757 089 675 294 7 551 822 10 984 205

(a) A 800,000 euro tsszegli osztalék a 2019. szeptember 30-an zarult pénziigyi évbe'n keriiit elfogaddsra és

kifizetésre.

{b) Az 1,760,000 euro dsszegl oOsztalék a 2020. szeptember 30-an zarult pénzlgyi évben kerllt elfogadasra

és kifizetésre.

{€) A2020. jdnius 23-an méghozott dontés aiapjan az MFVN Holding Kit. és ARA 1nvest Sprl tulajdonosok
osszesen 142 384 euro t8kemelést hajtottak végre. .

Jelen egyedi pénzligyi kimutatasokat az lgazgatésag elfogadta ésa beszamolo

aldirasara jogosult személyek alairtak.

n

/LM

Atkins James Edward
lgazgatdsagi tag

Budapest, 2020. december 14.

1

Barath Barna
lgazgatosagi tag
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Pénzlgyi kimutatasok 2020. szeptember 30. -

minden adat euréban, ha nincs masként jeldive

KIEGESZITO MELLEKLET AZ EGYEDI PENZUGYI
~ KIMUTATASOKHOZ | -'

1 A Tarsasag bemutatasa

o Tarsasag neve | Vertis Koérnyezetvédelmi Pénzugyi zartkdrden mikddod
. Részvénytarsasag

{tovabbiakban: JVertis Zrt.”, ,Vertis Koryezetvédelmi
Pénzigyi Zrt.” vagy ,Téarsasag”)

Székhely {1124 Budapest, Csorsz utca 45.
. Cégjegyzék szama Cg.: 01-10-045456 (Févarosi Tc‘jrvényszék Cégbirésaga)
Addszam  13748890-2-44

i - - Statisztikai szamjel 13748890-6499-114-01

Internetes https://vertié.com ‘
" honlapjénak cime

A Téarsasag 2006. augusztus 23-an jott létre stalakuldssal, jogelédje az 1998. aprilis
o 1-én alapitott Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzigyi Tanacsadd Kit., korabbi nevén
: : Rochester Pénziigyi Tanécsadd Kft.

A Vertis Kémyezetvédelmi Pénzigyi Zrt. f6ként szén-dioxid kibocsatasi egység
kereskedelemme! foglalkozd Tarsasag, amely ipari- és légi kozlekedési partnerek
széles nemzetkodzi halézataval rendelkezik, jelentés eurdpal bankokkal és szén-
dioxid-kereskeddékkel all kapcsolatban.

Az eurdpai pénzligyi és befektetési piacokat megreformald, 2018. januar 3-atol
hatalyba Iépett, a pénzligyi eszkodzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv mc’adOsitésérél 57616 2014/65/EU europai partamenti és tanacsi
iranyelv (tovabbiakban “MiFID II”) a szabalyozott pénziigyi eszkézok korét
kiterjesztette a kibocsatasi egységekre, igy az ezen eszkdzokke! valod kereskedés
0018-tél befektetési szolgéltatas-nyujtasnak mindsilé, a Magyar Nemzeti Bank
(tovabbiakban: “MNB”) engedélyéhez kotott tevékenység. A Vertis Zrt. tobbéves
felkészillésének eredményekent az MNB-tél befektetési szolgdltatéi engedélyt
szerzett, és 2018. januar 3.-t6l a befektetési véllalkozasokrél és az arutézsdei
szolgaltatékrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairol sz616 2007.
évi CXOXXVIIL. térvény (“Bszt.”) hatalya ald tartozdan, az MNB altal feligyelt befektetési
vallalkozasként végez sajatszamias kereskedést, befektetéssel kapcsolatos elemzést,

e
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Vertis Kdrnyezetvédelmi Pénziigyi Zrt.
Pénziigyi kimutatasck 2020. szeptember 30.

minden adat eurdban, ha nincs maskeént jelélve

‘| 8 Rue Forestiére, 1050 Brusse!s Cegjegyzekszam 0526.825.212 4,92%

befektetési tandcsadast és a befektetési szolgaltatasi tevekenyseghez kapcsolddd
valutaval és devizaval torténd kereskedést.

A Tarsasag célia, hogy a tulajdonosai' altal meghatarozott (zletagakban,
kornyezetvédelmi pénzligyi teriileten szolgaltatasokat nydjtson, tovabba a nemzetkézi

o egyezményekben szabalyozott széndioxid-kibocsatasi jogok kereskedeimeben részt

vegyen, e tevékenységben piacvezetd lehessen.

- A Tarsasag egyedi és konszolidalt pénzigyi klmutatasal elérheték a Tarsasag

szekhelyén és honlapjan: https://vertis.com

A Tarsasag részvényesei és tulajdoni (szavazati) aranyuk 2020. szeptember 30—én.:

Részvényesek . o ' tulajdon
aranya %

Belektron d.o.o. _

Cvetkova ulica 25, 1000 Lijubliana, Szlovénia, Céqieqyzékszam: ~ 34,82%

AVOCET Holding Kift. ‘

1124 Budapest, Csdrsz utca 45., Adoszam 14920963-2-43 . 19,94%

BBV Holding Kft. ,

1124 Budapest, Csérsz utca 45., Addszam: 14920781-2-43 , 19,94%

Questive Kit.

1124 Budapest, Csorsz utca 45., Adoszam: 14920994-2-43 8,29%

MFVN Holding Kift.

1124 Budapest, Csbrsz utca 45 Adoszam 27064276 2- 43 7,86%

ARA Invest Sprl

KP Capital Holding Kift.

Jernej Kozlevcar

1124 Budapest, Csérsz utca 45., Ad6észam: 24066066-1-43 2,28% |

Szlovénia, Notranje Gorice, V' ROJco 28. | | 1,96%

A Térsasag lgazgatosaga (az lgazgatésag) 2020. december 14-8n elfogadta jelen

egyedi pénzligyi kimutatasok benydjtasat a tulajdonosok éves kdzgy(ilésére, amely
jogosult az egyedi pénziigyi kimutatdsok jovahagyasdra, ugyanakkor jogosult a
jovahagyast megelézéen modositasokat kérni. Mivel a szavazatok tébbségével
rendelkez6 részvényesek képviseltetik magukat a Tarsasag lgazgatdsagéaban, amely

“elfogadta az egyedi pénzigyi kimutatasok benyljtdsdt, a Kozgyllés Aaltal

kezdeményezett esetleges valtozas valoszindsége rendkivil csekély.
Az egyedi pénzlgyi kimutatasok aléiréséfa jogosult személyek:

Atkins James Edward (Lakhely: 1124 Budapest, Levendula utca 10.) - igézgatéségi
tag .

Barath Barna (Lakhely:: 1124 Budapest, Pagony utca 19.) — igazgatésagi tagja
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minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

A Tarsaség a hatdlyos torvényi rendelkezések szerint kdnyvvizsgdlatra kotelezett. A
tarsasag konyvvizsgaloja a TRUSTED ADVISER Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kit.
(Nyilvantartasi szama a Magyar Kényvvizsgaléi Kamaranal: 002588; IFRS mindsitési
szama: IFRS000083), az audit elvégzéséért feleibs személy Szovics Zsolt
(nyilvantartasi szama a Magyar Kényvvizsgalsi Kamaranal: 005784, IFRS mindsités
. szama: IFRS000079). :

A targyévi Uzleti évre vonatkozdé egyedi beszamold kénywvizsgdlataért a

kényvvizsgalot 15 000 eurd + AFA, a konszolidalt beszamolé kényvvizsgélataért 5 000

Ceurd + AFA Osszegl dij illeti meg. Egyéb bizonyossagot nyujto szolgaltatast,
adotandcsadé szolgdltatdst vagy  egyéb nem konvazsgalati szolga[tatast a
kOnyvvizsgald tarsasag nem nyujtott a Tarsasag részére.

A konyvviteli szolgaltatds kdrébe tartozé feladatok |rany|téséért,' vezetéseért felelds
‘személy Bereczki Agnes (Lakhely: 1222 Budapest, Mez6 utca 43/B. 3. em. 5.)
fékényvels, PM nyilvantartasi szama: 200752 IFRS szerint reglsztralt mérlegképes
kényveld. . :
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minden adat eurdban, ha nincs méasként jelélve

2 A jelentds szamviteli politikak 6sszefoglalgja
21 A bemutatas a!apja

A Tarsasag jelen egyedi pénzigyi kimutatdsai az Eurépai Unié (EU) altal befogadott
Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) ésszhangban készilltek.

Minden, az EU altal befogadott és a Tarsasdgra vonatkozé, 2020. szeptember 30-an

hatdlyos szabdly és értelmezés alkalmazéasra keriilt. Ezek az egyedi pénziigyi

kimutatasok megfelelnek az egyedi pénztgyi kimutatasokrol szolé magyar szamviteli
torvénynek is, amely az EU altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi

Standardokra (IFRS) hivatkozik.

A Tarsasag, mint anyavéllalat konszolidalt pénzligyi kimutatast is készit az EU dltal
befogadott Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint.

Jelen egyedi kimutatasok a Tarsasag vezetSinek azon feltételezésén a'!apulva keriiltek

dsszedllitasra, hogy a Tarsaséag belathaté jov6ben is fenn tudja tartani a mikodését,
- folytatni tudja a tevékenységét, nem varhato a tevékenység sziikiilése vagy barmilyen

okbd! torténd jelentds csokkenése. A fenti elvvel 6sszhangban az eszkdzok és
forrasok értékelése bekeriilési érték elven alapul, amely a pénziigyi kdvetelések és

kételezettségek, valamint a készletek esetén médositasra kerill a valés értékre. A nem

realizalt nyereség és veszteség kozvetlenll az eredményben jelenik meg. A

beszamolasi idészakban a Tarsasagnal nem merlilt fel olyan tétel, amelyet egyeb

atfogd jovedelemként kellene bemutatni.

A Tarsasag pénziigyi éve oktdber 1-t6l szep‘tember 30—ig tart.

‘A Térsaség funkcionalis pénzneme eurd, az egyedi pénziigyi kimutatasokban az

adatok eurdban keriiinek bemutatasra, hacsak masként nem jelezz{ik.

Az eszkdzbket és a forrdsokat ,rovid lejaratiinak” tekintjik, ha Iejérat_uk kevesebb, |

mint 12 hdnap, illetve ,hosszu lgjaratiaknak”, ha lejaratuk meghaladja a 12 hénapot.
A Tarsasag tevékenysége egy oszthatatlan szegmenst alkot.
2.2 A mikddés és a kdnyvvezetés pénzneme

A Tarsasag funkciondlis pénzheme eurd. A Tarsasag egyedi és konszolidalt pénziigyi
kimutatasait eurdban késziti el és teszi kézz8,

Az eurdtdl eltéré devizanemben kétott tranzakciok a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett a tranzakcid napjat megel6z6 napra érvényes arfolyamon keriilnek
elszamolasra. A devizaban {nem eurdban) fenndlld pénziigyi koévetelések és
kételezettségek atszamitdsa eurdra a Magyar Nemzeti Bank altal a beszamolas

- hapjara érvényes arfolyamon torténik. A pénzlgyi kovetelések és kotelezettségek

forduldnapi atértekelése soran keletkezé arfolyam-kiilonbdzetek az eredményben

- kertinek elszamolasra. -

2.3 Az EU altal befdga'dott IFRS-ek clsé alkalmazasa

A Tarsasag megalaku!asa ota a magyar szamviteli torvény (2000. évi C. torveny)'

eldir Wasalval osszhangban kesznette el pénzlgyi kimutatasait és a 2019. szepte
%@r o :
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PénzOgyi kimutatasok 2020, szeptember 30.

minden adat eurdban, ha nincs masként jeldlve

30-aval zarult pénzlgyi évre vonatkozd éves beszamoldjat a magyar szémviteli
térvénynek megfelelden tette kdzze. A Tarsasag a 2020. szeptember 30-aval zarult
pénziigyi évre vonatkozdan a peénzigyi kimutatdsok elkészitéséhez az EU. altal

befogadott IFRS-ek alkalmazasat valasztotta

Az IFRS-ek elsé alkalmazasara vonatkozo standard olyan beszamolé elkészitését irja
el8, amely olyan értékeket tartalmaz, mintha a gazdalkodd mindig az IFRS-ek szerint
vezette volna kényveit. Ennek kovetkeztében elbirds, hogy az 6sszehasonlitd iddszak
nyitd adata is megfeleljen az IFRS elveinek. A fenti kévetelménynek eleget téve a
Térsasag elkészitette a 2018. okidber 1-jére vonatkozo IFRS szerinti nyitd mérlegét.
A magyar szamviteli t6rvényrél az IFRS-ek alkalmazasara t6rténd attérés pénzigyi
kimutatasokra gyakorolt hatdsa jelen egyedi kiegészitd mellékletben kerll
bemutatasra. ' '

A Tarsasag leanyvallalataiba térténd befekietéseire az IFRS 1. D15 (b) standard altal
engedélyezett mentességeket alkalmazta. : ‘

A 2018. szeptember 30-ara és 2019. szeptember 30-ara vonatkozd IFRS szerinti
mérieg elkészitése soran alkalmazott becslések dsszhangban vannak a Tarsasdg altal
ugyanezen idépontokra vonatkozéan a magyar szamviteli torvény alap]an Osszedllitott
merlegenek elkészitése soran alkalmazott becslésekkel.

A jelen pénzligyi kimutatasokban emlitett ,,IFRS” je]entese megegyezik az “EU altal
befogadott IFRS” kifejezéssel, mig a ,magyar szamviteli tdrvény” kifejezés a
szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényt jelenti. :
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minden adat suréban, ha nincs mésként jelélve

A magyar szamviteli térvény szerinti és az IFRS szerinti sajat téke egyeztetése:

Magyarazat - 2018.09.30. 2019.09.30.

‘A magyar szamviteli térvény szerinti

7 502 849

IFRS szerinti sajét téke | . 5048278

sajat toke 4 925 327
Készlet allomany valtozgsa és értékelése a) - ~144 094 -135 232
Szarmaztatott Ggyletek értékelése b) 384 928 294 550
Immaterialis javak _ c) = -67634 -51 729
Halmozédé fizetett tavollétekre jutd d) -31 983 -38 188
Varhat hitelezési veszteség | o) 6106 -17 840
Hasznalati jogok N - 3414 .
Halaszott adok Q) -12 160 -10 594
7 540 402

A magyar szamv:tell torveny szerinti targyévi eredmeny és az |IFRS szerinti atfogé

eredmény egyeztetése

Magyarazat
A magyar szamviteli t6rvény szerinti
adozott eredmény
Készlet dllomany véltozasa és értékelése a)
Szarmaztatott ligyletek értékelése - b)
[Immaterialis javak , c)
Hgl_m_(_)zé‘dé fizetett tavollétekre jutd _ d)
Varhat6 hitelezési veszteség ' e)
Hasznélati jogok. . f)

Halasztott addk ' g
IFRS szerinti teljes atfogo jovedelem ’ '

2019.09.30.

. 38377522

8 862
-90 378
15 905
-6 205
11 734
-3 414
1566

3 292 124
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- -Magyarazat a fenti egyeztetési tablazatokhoz:

a) Készlet allomany vaitozasa és értékelése

Az IFRS szerint a készlet akkor kerll kimutatasra a Tarsasag konyveiben, amikor a
Tarsasag megszerzi a keszlet tulajdonjogaval jaré jelentGs kockazatokat és elénydket.
Egy adott szén-dioxid kibocsatasi egység tulajdonjoganak megszerzése akkor
kdvetkezik be, amikor az egységek a Tarsasag neve ‘alatt bejegyzésre keriiinek a
kibocsatasiegység-forgalmi jegyzékben. vezetett szamiajan (més tipusl kibocsatasi
egységek esetén az azzal egyenértékl nyilvantartasba), illetve egy olyan idépontban,
amikor a kockazat és a haszon az alapul szolgalé szerz8dés alapjan atharul a
Térsasdgra. A szén-dioxid kibocsdidsi egységek. akkor keriilnek kivezetésre a
készletbdl (és kerlilnek elszamolasra az értékesités kdltségeként), amikor a

kapcsolodé bevételek elszamolasanak feltételei teljesiiinek. A szén-dioxid kibocsatasi -

egységek értékesitésébdl szarmazé bevétel akkor kertl elismerésre, amikor a
Tarsasag a szén-dioxid kibocsatasi egység ellenbrzését atadja a vevének, azaz az
egység atutalasra kerll a forgalmi jegyzékben.

~ A fentiekben leirt eljardssal szemben a magyar szamviteli térvényben elGirt

beszamoloban a készlet a szén-dioxid kibocsatasi egységek adas-vetelének napjan
kertlilt elszamolasra, fliggetlentl attol, hogy az eladott vagy a megvasarolt egység
felett az eladé atadta-e az ellendrzeés jogat a vevének.

Tekintettel arra, hogy a Téréaség az IFRS szempontjabdl arut6zsdei kereskedének
mindsiil, a megvéasarolt szén-dioxid kibocsatasi egységeket az IFRS szerint az eladéasi

koéltsegekkel csdkkentett valds értéken értékeli, ezzel szemben a magyar szamviteli

tbrvény hatalya alatt FIFO médszerrel meghatarozott bekertilési értéken mutatta ki.

Az Ugyletek sajat tOkere gyakorolt hatasa a készletek 6s a penzigyi kotelezettsegek
megjelenlteSi és értekelési alapelveinek kildénbségebdl fakad

b} Szarmaztatott tigyletek

A Tarsasag ‘a szén-dioxid Kkibocsatasi egysegekre vonatkozé hatéridGs
(forward/futures) és opcids Ugyleteket k&t.

A szarmaztatott ligyletek meghatdrozdsa és mérése eltéré a magyar szamviteli
toérvény és IFRS szerint. A magyar szamviteli trvény alapjan, a forduldnapon nyitott
szarmaztatott (gyletek esetében csak a nem realizalt veszteség ker(ilt kimutatéasra
idébeli elhatarolasként, mig az IFRS az eredménnyel szemben valds értékelést ir el6.
Az IFRS szerinti valos érték pozitiv és negativ valds érték is lehet, melyet szarmaztatott
eszkdzként, illetve szdrmaztatott kotelezettségként kell megjeleniteni. .

2 kR
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c) Immateriélis javak

AMIFID I, altal tamasztott kévetelményeknek valé megfelelés érdekében 2018. januar
3-at megeldzden felmerlilt koltségek, amelyek tanacsaddi és regisztracios dijakbdl,

- valamint képzesi és személyi jellegl kdltségekbdl alitak, a magyar szamviteli tdérvény

hatdlya alatt alapitas dtszervezés aktivalt értékeként keriiltek kimutatdsra, melyre a -
Tarsasag 20%-os amortizaciés kulcsot alkalmazott. Az alapitas atszervezes aktivalt
értékét az IFRS nem ismeri el eszkdzként.

d) Halmozédé fizetett tavollétekre juté bérkﬁltség

Az IFRS eléirasai alapjan a halmozédé tavollétek olyan fizetett tavollétek, amelyek
tovdbb vihet6k és jévébeli idészakokban felhaszndlhatok (pl. ki nem vett
szabadsagok). A halmozddd tavollétek esetén a kételem akkor keletkezik, amikor a
munkavallalé olyan szolgalatot teljesit, amely noveli a jovébeni fizetendd tavollétre
valé jogosuitsagat. Az IFRS alapjan a halmozodé fizetett tavolléttel kapesolatosan egy
becslilt kételezettséget kell megjeleniteni, amely kifejezi, hogy milyen varhaté teher
(kételem) harul majd a gazdalkodd egységre a jévSben. A "gyakorlatban e

- kbtelezettség értékének meghatarozasa a fordulénapig ki nem vett fizetett szabadsag

napjainak szama és a munkavdllalék napi munkabére alapjan keriil meghatarozasra.
A magyar szamviteli torveny nem irja eld, illetve nem teszi lehetévé a fenti kotelem
k:mutatasat

e) Varhaté hltelezési veszieség

Az IFRS szerint amennyiben egy adott pénziigyi eszkdz hitelkockazata a kezdeti -
Kimutatast kdvetéen jelentGsen megnétt, a pénziigyi eszkdzok teljes élettartamara
varhaté hitelezési veszteségekkel megegyez6 Osszegben értékvesztést kell
elszamolni. Ha a pénziigyi eszkdz hitelkockazata a beszamolas napjan a kezdeti
elismerés. o6ta nem nétt jelentésen, az adott pénzlgyi instrumentum
vesztesegrafordltasa 12 havi varhaté hitelezési veszteségnek megfelels osszeggel

_ mérhetd. A pénzeszkdzok és a kereskedési letétek esetén a veszteség

valészinliségének becslése a partner hitelmingsiték altali addsbesoroldsa (ratingje)
alapjan torténik. Egyéb pénziigyi kovetelések esetén a kéltség-haszon megkdzelités
szem elStt tartdsdval a Tarsasag a lejart kdvetelés esedékességére vonatkozd
informéacidkat haszndlja fel annak megallapitasara, hogy a kezdeti elismerés 6ta nétt-
e jelentdsen a hitelkockazat. Megdontheté feltételezés szerint a pénziigyi eszkdz

- hitelkockazatanak valtozasa jelentdsnek tekintendé azokban az esetekben, amikor a

szerzGdés szerinti kovetelesek t6bb mint 30 napja esedekesek

A magyar szamviteli torvény szerinti beszamoloban a Tarsasag a kovetelesek

bizonyos kategéridkba sorolasdval hatdrozta meg a kdvetelések értékvesztését, és

~ elére meghatarozott értekvesztési ratakat alkalmazott a meghatarozott kategoriakba

sorolt kévetelések csoportjara Ez a mérési mddszer nem volt teljesen dsszhangban
az IFRS szerint alkalmazando mérési modszerekkel -
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f) Lizingek

Az IFRS 16 szerint a bérleti szerz6déseket (a rovid lejaraty és az alacsony értéki

bérletek  kivételével) haszndlati jog eszkdzokként kell ~megjeleniteni .a

lizingkdtelezettségekkel ‘szemben'. Ezt kovetéen az eszkdzt halmozott
ériékosdkkenéssel csdkkentett bekerliési értéken, mig a kotelezettséget amortizélt
bekeriilési értéken kell értékelni.

A felhasznalasi jog eszkozoket és a kapcsolodo kotelezettségeket nem ismeri el a

“magyar szamviteli térvény. Az atmeneti kildnbség elsésorban a magyar szamviteli

torvény szerint elszamolt bérleti dij, valamint az IFRS szerint elszamolt amortizacio és
kamatraforditas 6sszege kdzotti kiildnbodzetbdl szarmazik. ‘

g) Halasztott adok

- Az IFRS e'lét’rja a halasztott adok megjelenitését és bemutatésat, mig a magyar

szamviteli torvény nem ismeri ezt a meghatarozast. A halasztott adodk, amelyek
halasztott add kdvetelések és halasztott add Kkotelezettségek is lehetnek, elsGsorban
az eszkozok és a kotelezettségek szamviteli nyilvantartasi és adotérvény szerinti

‘nyilvantartasi értékeének killonbozetébdl erednek.

I3

2.4 Az IASB dltal kibocsatott és az EU altal nem befogadott standardok és
értelmezések :

- A pénzligyi beszamol¢ elfogadasanak idépontjaban az aldbbi standardokat, illetve az

azokhoz kapcsolodd maodositasokat és értelmezéseket mar kibocsatottak, azonban -
az EU-ban még nem fogadtak be: :

IFRS 17 — Biztositasi szerzddések

Moédositasok: .
IAS 1 Pénzligyi kimutatasok prezentalasa
IFRS 3 Uzleti kombinaciok |
IAS 16 Ingatlanok, gépek, berendezések
" |AS 37 Céltartalékok, filggs kotelezettségek és kovetelések
IFRS 4 Biztositasi szerzddések - ‘ ,
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 — kamatiab-reform

A fent emlitett standardok és modosftasok varhatoan nem lesznek jelentés hatassal a
Tarsasag eredményére, pénzligyi helyzetére és pénziigyi Kimutatasaira. '
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8.2 A szén-dioxid kibocsatasi egységek értékelése

3 Az alkalmazott f6 szamviteli elvek dsszefoglaldsa

A jelen fejezetben nem érintett eszk6zokhoz, ké’teiezettségekhez, bevételekhez és
raforditasokhoz kapcsolédd szamviteli elveket és . eljarasokat az érintett tételekhez

- kapcsolodd megjegyzésben mutatjuk be.

oy

3.1 A szén-dioxid kibocsatasi egységek készletként t6rténé megjelenitése

A Tarsasag alapvetSen. igyfelei igényei alapjan, a velik kotott Ggylet keretében
vasarol es ad el szén-dioxid kibocsatasi egységeket. A Tarsasag ezeket a szén-dioxid
kibocsatasi egységeket mindig a sajat nevében vasarolja meg, majd késébb sajat
szamlardl adja el azokat. A kibocsatasi egységet vasariasat kovetben az eladd a
kibocsatasi egységeket atutalja a sajat forgalmi jegyzékben vezetett szamljjardl a

- vevé szamidjara, ezzel a vevé birtokaba kerlil a kibocsatasi egységég.

" A szén-dioxid kibocsatdsi egység megfelel az eszkéz IFRS szerinti definicidjanak,
- mivel a megszerzett kibocsatasi egységek a Tarsasag ellenérzése alatt allnak, mailtbeli

eseémények eredményeként keletkeztek és az egység eladasanak eredményeként
varhatéan jdvébeli gazdasagi elénydk szarmaznak.

Az IFRS nem tartalmaz konkrét Utmutatdst a szén-dioxid kibocsatasi egységek
glszamolasahoz. A szén-dioxid  kibocsatasi egységeket altaldaban immateridlis
joszagkent kell elszamolni, mivel megfelelnek az immateridlis javak definicidjanak,
mely szerint IAS 38.8: ,Meghatarozhaté nem monetaris eszkoz, fizikai tartalom
nélkiil”. Abban az esetben azonban, amikor az ilyen szen-dioxid kibocsatasi
egységeket lzleti tevékenység keretében, eladdsra tartjdk, az IAS 2.6 szabvany -

szerinti készletmeghatdrozas és az IAS 38.3 hatdlya aldli mentesség alapjan

készletként kell besoroini. -

A Tarsasdg a fentiek kdvetkeztében a szén-dioxid kibocsatasi egységeket készletként
tartja nyilvan. A készletek akkor ketlilnek elszamolasra, amikor a TArsasag megszerzi
a készlet tulajdonjogéval kapcsolatos jelentés elénydket és kockazatokat. Erre akkor
kerll sor, amikor a Tarsasag megszerzi egy adott szén-dioxid kibocsatasi egység
jogcimét, vagyis amikor az egységek utaldsa megtoriénik, az egységek a Tarsasag
unios forgalmi-jegyzék szamlajan (vagy ehhez hasonlo, mas tipust szdmlakon egyéb
termékek esetében) jovairasra keriilnek.

A Tarsasdg a szén-dioxid kibocsatasi egységeket készletként kezeli. Kezdetben,
amikor a készlet tulajdonjogaval kapcsolatos meghatarozé elényoket és kockazatokat

‘megszerzi, ezeket bekerlilési értéken értékeli.

Az |AS 2.5 meghatarozésa szerint az arutézsdei kereskedSk azok, akik méasoknak
vagy sajat szamlajukra vasarolnak vagy adnak el arut, és a készleteket elsésorban
azzal a céllal szerezik be, hogy a kozeljévében eladjdk és az aringadozédsbol

- nyereseéget termeljenek. A Tarsasag megfelel az arutdzsdei kereskedd definicidjanak,

ezért a szén—dioxid___k_ichsétési egységek készletét eladdsi koltségekkel csdkkentstt ..

e Y
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valés értéken értékeli. Az llyen készletek értékesitési koltségekkel csdkkentett. valos

értékének minden valtozasa az eredményben kerdl elszamolasra.

Az IFRS 13.9 meghatarozasa alapjan a valos érték az az ar, amelyet flggetlen felek
az eszkdz eladasaért kapnanak, vagy a kdtelezettseg atruhazasaén fizetnének az

© értékelés idSpontjaban. A valos érték kilépési arként is meghatarozhato. A kilépési ar

az eszkdzhoz kapcsoloedo jévébeni pénzbevételekre vonatkozé varakozasokat tlkrozi
annak a piaci szerepldnek a szemszdgébdl, aki az eszkdzt tartja az értékelés
|dopontjaban ' o

3.3 A szén-dioxid kibocsatasi egységek kereskedelmebol szarmazé bevételek
kimutatasa

A Tarsasag sajat szamldjara vasarol szén-dioxid kibocsatasi egységeket, és minden
tgylet esetében lehetdsége van eldénteni, hogy vallalja-e az egységek adas-vételével
jard kockazatot vagy hasonld ellentétes lgylettel fedezi kitettségét mas piaci
szerepldkkel. Ez azt bizonyitja, hogy a Tarsasag a szén-dioxid kibocsatasi egységeket
értékesiti (gyfelei szamara, nem pedig Ugyndkként jar el. Kdvetkezésképpen az
tUgyfeleknek eladott &sszes szén-dioxid kibocsatasi egység arbevételként és eladott
aruk beszerzési kdltségeként kerlil elszamolasra.

I

3.4 . Hataridds (forward/futures) és opc'iés tigyletek elszamolasa

A Tarsasag a szén-dioxid kibocsatasi egységek azonnali vétele és eladasa mellett -

hatarid8s és opciés szerz6déseket is két, részben az ICE 4rutézsdén keresz’tul
részben pedlg tigyfeleivel, t6zsdén kiviil, in. OTC lgyletként. :

- A szén-dioxid klbocsata3| egységek nem mmosulnek penziigyi eszkéznek', mert nem
felelnek az IFRS 9 pénziigyi eszkéz definicidjanak, ugyanakkor eléfordulhat, hogy egy

szerzbdést az IFRS 9 elSirasai.szerinti szarmaztatott Gigyletként kell elszamolni abban
az esetben is, ha szerz6désnek a targya nem pénzlgyi eszkéz.

'Egy szerzédes szarmaztatott tgyletként t6rténd elszamolasnak feltétele, 'ho'gy

o a szerzBdés ériéke egy vagy tdbb mdgdttes valtozéval (kamatlab, pénzigyi

- instrumentum &ra, tézsdei aru ara, devizaarfolyam, arindex, kamatindex stb.)
dsszhangban valtozzon |
* nem, vagy csak kis értékd kezdeti netté befektetést igényeljen
* egy jﬁvébeni idépontban kerdljén rendezésre, elszamolasra.

A fentiek alapjan a Tarsasag a szén-dioxid kibocsatasi egysegekre vonatkozo
hataridos (forward/futures) és opcids Ugyletek elszamolasdra és értékelésére a
szarmaztatott tgyletekre vonatkozd szabalyokat a!kalmazza
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4 Pénzijgyi eszk6zok és kotelezettségek

A pénzigyi eszkdzok elsésorban hiteleket és kdveteléseket, megszerzett t8ke- és

~ hitelviszonyt ‘megtestesité instrumentumokat, pénzeszkdzoket és pénzeszkdz-

egyenéertekeseket, valamint pozitiv valds eértékl derivativakat tartalmaznak.

A pénzlgyi eszkdzok akkor kertlnek kimutatdsra, ha a Tarsasagnak szerzc’idéseé joga
keletkezik arra, hogy készpénzt vagy mas pénzigyi eszkdzt kapjon egy masik

gazdalkodd egységtél.

A pénzlgyi eszkdzdk megszerzését és  eladasat jellemz8en a szerz8dés
megkdtésének a napjan kell elszamolni, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasag
kotelezettséget vallal az eszkdz vételére vagy eladasara. ‘

Az IFRS szabalyai szerint elsé megjelenitéskor minden pénzligyi eszkézt a kdvetkezd

- kategdriak valamelyikéhez kell rendelni és ezt kdvetden az adott kategéria ertekelesn

szabalyai szerint kell mérni:

s amortizalt bekerulem értéken (AC), ha :
o az eszkdzt olyan tzleti modellben tartjak, amelyben elsodleges cel a
szerzodeses cash flow-k &sszegylijtése,
o az eszkdz szerzGdéses cash flow-jai kizardlag tdke es kamatfizetest
_ jelentenek; '
s valds értéken, egyéb atfogé eredménnyel szemben (FVOCI), ha
o a Tarsasag uzleti modellienek célja mind a szerzédéses cash flow-k
Osszegytijtesével, mind a penzugyi eszkdzok ertekesﬂeseve! valosul
- meg; és
o az eszkbz szerzodeses cash flow-jai kizarélag téke és kamatflzetest
, }eientenek
e valés értéken, eredménnyel sZemben‘ elszamolva (FVTPL), ha -
o az eszkdz nem felel meg sem az AC, sem az FVOCI kritériumainak. -

A méas szervezetek sajat tékeinstrumentumaiba térténé befektetések {(a
leanyvallalatokon, a kézds vallalkozasokon és a tarsult vallalkozasokon kiv(l) mindig
valos értéken Kerlilnek értékelésre. :

A pénzlgyi eszkdzdket jellemz6eh tranzakcids kéltségekkel csdkkentett valos értéken
kell megjeleniteni, kivéve, ha értékelésiikre az FVTPL modell kerlil alkalmazasra. Az

FVTPL szerint értékelt pénzigyi eszkbzoket valés értéken kell megjeleniteni, a
kapcsolddd tranzakcids kéliségeket pedig a felmerulesukkor az eredmenyben kell

elszamo[nl

. A Tarsasag a pozitiv valds ériékii befektetéseket és derivativakat az FVTPL modell

szerint értékeli, mig a pénzeszkdzoket, kereskedési céli letéteket, kereskedési
Ugyletbdl szarmazo kbveteléseket és az egyéb pénziigyi eszkézdket az AC modell

SZéflnt o ‘ |
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A pénziigyi eszk6z6k akkor kerliinek kivezetésre, amikor a befekietésekbdl szarmazo
pénzaramok befogadaséra vonatkozo jogok lejartak vagy atruhazasra keriltek.

A kivezetéslk soran a kapott ellendriék és a konyv szerinti érték kildnbsége az
eredmeényben, nyereségként vagy veszteségként kerdl elszamolasra.

Az eladdknak a tefjesitési kitelezettségeikért folyositott elSlegek nem péniﬂgyi
eszkdzoknek, hanem szerzédéses eszkéznek mindstinek.

411 A pénzigyi eszkdzbk értékvesztése .

Az AC és FVOCI modell szerint értékelt pénzigyi eszkézok esetén abban az esetben,
ha a mérleg fordulénapjan a kényv szerinti érték meghaladja a varhatdéan megtérild

~ értéket értékvesztést kell elszamolni. -

Az értékvesztés elszamolasat kivaltd okok lehetnek tobbek kézétt:

o az adds pénziigyi nehézségei, cséd, vagy mas pénziigyi reorganizacié veszélye

o szerzédésszeges (késedelmes teljesités vagy a teljesités elmulasztdsa) az ados
részérdl -

« az adott pénzligyi eszkdz likviditdsanak elvesztése

Az értékvesziést, amely a konyv szerinti érték és a vérhatdéan megtérild ertek
kilénbsége, az eredmény terhére kell elszamolni.

Az amortizélt bekerilési értéken - nyilvantartott kélcsdnok kovetelések, lejaratig
megtartand6 pénzigyi eszkdzok esetében a varhatéan megtérlld érték a jovében
varhaté pénzaramlasok diszkontalt jelenertéke. A diszkontaldshoz az eredeti hatekony
kamatidbat (effektiv, vagy belsé megtérilési kamatrata) kell hasznalni.

Kereskedési (igyletekbdl eredd kovetelések nem tartalmaznak finanszirozasi elemet,
ezért a Tarsasag az értékvesztést olyan §sszegben hatarozza meg, amely megegyezik
a kévetelés teljes id6tartaméra varhatd veszteség Osszegével.

4.1.1.1 A vérhaté hitelezési veszteségek mérése

A véarhatod hitelezési veszteségek (tovabbiakban ECL) a szerz6dés alapjan esedékes.

cash flow és a varhatéan beérkezé cash flow kozotti kilénbseget jelentik.

A pénziigyi eszkozdk vérhatd hitelezési veszteségének meghatarozasakor olyan
modszert kell atkalmazni, amely megfelel az alabbi feltételeknek:

 objektiv legyen és tilkrdzze a lehetseges kimenetelek valészinliséget;

o titkrozze a pénz id6értéket; és |

e a. szamitas ésszerlien megszerezhets informdacion alapulion, amelyek
indokolatlan koitségek és erbfeszitések nelkil rendelkezésre alinak '

A fentiek alapjan a bankokban tartott készpénz, bankbetétek, keréskedési letétek
esetén a nemteljesités valdszinliségét (PD) a partner ‘mingsitése (S&P) alapjan
partnerenkent becsuljik meg.
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A vevokovetelesek esetében az ECL-t a multban megfigyelt nemtel;es:tea ratak
alapjan, eldre tekintd becslésekkel korrlgaljuk

‘Ha a varhato hitelezési veszteségek (ECL) teljes 6ssze'g‘ének valtozasa egy pénzigyi

éven bellil nem haladja meg a 10 000 EUR-t, nem tekintjiik jelentsnek és a penzugyn

kimutatasokban nem ker(l kimutatasra.

4.1.2 Peénziigyi kovetelések és pénziigyi kﬁtélezettsége‘k‘-beszéml'tésa :

A Tarsasag és paftnere‘kézijtt végrehajthatd nettésitasi megallapodasok hatalya ala
tartozé pénziigyi koveteléseket és kotelezettseégeket a merlegben netto modon

- mutatja be.

A Térsasag altalanos kereskedelmi gyakoriatanak megfeleléen az ligyfélitdl kapott

vevli tulfizetések beszamitasra keriiinek az ugyfel fele, a kereskedelml Ugyletbél -

addédo szallitdi tarfozas ellenében.

4.2 Szarmaztatott ligyletek

A Tarsasdg a szén-dioxid kibocsatéasi egységek azonnali vétele és eladdsa mellett
hataridés és opciés szerzc’idéseket is kot, részben az ICE arutézsdén kereszill,
részben pedig Ugyfeleivel, t6zsdén kiviil, an. OTC lgyletként.

A szarmaztatott {igyletek valds értéken kerillnek elszamolasra. A valds érték az a

tényleges-ar, amelyen a szarmazékos terméket meg lehetne kapni / ki lehetne fizetni,
ha a szarmazékos terméket a piaci szerepldk normal Ggyleti feltételek mellett az
értékelés idépontjaban eladnak / elszamolnak. A beszamolasi id8szak végén a pozitiv
valos. értekd ugyleteket pénzligyi eszkdzkeént, mig a negativ valos értékii Ugyleteket

penzigyi kote[ezettsegkent kell kimutatni A derivativak valés értékében bekdvetkezett
valtozdsai az eredményben kerlilnek elszdmolasra. A Tarsasag nem alkalmazza a

fedezeti elszamolast. 7

4.3 Pénziigyi eszkoz6k az egyedi pénziigyi kimutatdsban

4.3.1 Pénzeszkdzdk .

A pénzeszkdzok ma'gukban foglaljgk készpénzt, a pénzintézeteknél 1&v6
penzbetéteket, valamint az &sszes rendkivll likvid betétet,- amelynek eredeti
futamideje legfeliebb harom hoénap. Folyészamlahitelt nem tartalmaznak. Ezek a

pénzlgyi eszkdzdk ki vannak téve hitelkockazatoknak, amelyekkel kapcsolatban
tovabbi reszletek jelen Kiegészité Melleklet 4.1.1.és 5.1. Megjegyzésében talalhatok.

A pénziigyi eszkdézokre a partnerek mindsitése (S&P) alapjan 12 hénapra varhaté

hitelezési veszteség osszegeben a tablazatban kimutatott ertekvesztes kerilt
elszamoldsra,

w7
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Az alabbi tablézat a pénzeszkdzok devizanemek szerinti sszetételét mutatja a

jelentett penzigyi évek végeén.

Koényv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
EUR | | 4314228 13193444 13713109
RON. 162 021 158 212 164 330
HUF o 139305 54350 82 679
PLN : 111 775 51 097 1223
Egyéb deviza ' B 1819 10 043 15184 |
Varhato hitelezési veszteségek ‘ -4 519 -12 868 2342
13454278 13974 183

Osszesen . 4 724 629

4.3.2 Kereskedési célu letétek

A kerekedési célli letétek elsésorban a Tarsasag befektetési szolgaltatokkal szemben

. fennallo koveteléseit tartalmazzak, amelyek az arfolyam-fedezeti kévetelmények és az .
~azonnali szén-dioxid-eszkdz vésarlasi igények teljesitése érdekében keriltek

elhelyezésre. Ezek a kereskedési céll letétek nem &llnak azonnal vagy teljes
egészében rendelkezésre a Tarsasag szamara, ezért nem pénzeszkozként kerliinek

bemutatisra,

Az aldbbi tablazat a kereskedési céli letétek ertekeleset mutatja be a jelentett

pénziigyi evek végen.

Kdnyv szerinti érték 2018.09.30.

2019.09.30. 2020.09.30.

Kereskedési céli letétek befektetési | .
‘szolgaltatoknal 6 101 170 9 965 207 8 744 333
Varhato hitelezési veszteségek -1 587 -4 972 -1236
Osszesen | - _ 6099583 _ 9960235 _ 8743097
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4.3.3 Kereskedési ligyletekbdl szarmazé kovetelések

A kereskedési Ugyletekbdl szarmazé kévetelések elsésorban a szén-dioxid
kibocsatasi egységek értékesitésébbl szarmazd koveteléseket tartalmazzak. A
kimutatott kdvetelések jellemzben egy-két napon belll esedékesek.

Konyv szerinti érték 2018.09.30. _2019.09.30. 2020.09.30.

Kovetelések harmadik felektdl 2 681378 1745 946 1 087 492
Kovetelések leanyvallalatoktdl - - - -
Kévetelések mas kapcsolt felektsl | - . -

Osszesen S o 2681378 1745046 1087 492

Az alabbi tablazat a kereskedési L"]gyletekbél szarmazoé kdvetelés értekelését mutatja
be.

2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.

Bekertilési érték | | 2774577 1838221 1175452
Elszamolt értékvesztés _ . -03 199 -02 275 -87 960

Kdnyv szerinti érték 2681378 1745946 1087 492

A kimutatott értékvesztés tébb mint 180 napja esedékes kdveteléshez kapcsolodik és
egyedi értékelés alapjan a kovetelés bekertilési értékével azonos 6sszegben kerlift
elszamolasra. :

A Tarsasag a mérleg forduldnapjara vonatkozdan felmérést végzett, és megallapitotta, -

hogy nem mers‘.jit fel olyan korlilmény, amely arra utalna, hogy a kereskedési
kdvetelések megierilé értéke kisebb, mint a kényv szerinti értekilik, igy tovabbi
értékvesztést nem szamolt el.

4.3.4 Szarmaztatott eszkézok

A beszamolasi id6szakok végén a Tarsasag szén-dioxid kibocsatasi egységekre
vonatkozd nyitott hataridds (forward/futures) és opcics szerzddésekkel rendelkezett,
melyeket valos értéken. értékelt. A pozitiv valds érték( lgyletek szarmaztatott
eszkdzkent kerlltek bemutatasra. A szarmaztatott eszkdzék lejarat szerinti -
besorolasat az alapjaul szolgdld ligyletek lejarata hatdrozza meg. A Térsasdg
elsésorban a meglévs kitettségek fedezése céljabdl kot szarmazékos Ugyleteket, a
spekulativ céll szdrmazékos Ugyletek a derivativ kereskedési tevékenységének
lényegesen kisebb részét képviselik. '
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- Az aldbbi tablazat tartalmazza a Tarsasag szarmaztatott eszkdzeinek iejérat szerinti

bemutatasat. A lejérat szerinti részletesebb bontast az 5.2. megjegyzés tartalmazza.

Konyv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Szarmaztatott eszkdzok - révid lejaratu 5816760 - 707 477 643 520
Szérmaztatott eszkdzdk - hossz( 2 071 492 2 138 520 -
Osszesen | 7 888 252 2845997 = 643520

Az aldbbi tablazat tartalmazza a Tdarsasag szarmaztatott eszkozemek ugylettlpus
szerinti bemutatasat

Kényv szerinti érték | 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
. Forwardok | 21672 1542087 -
Futures-6k | 2189 540 114 900 174 020
Opcidk | 5 677 040 1189 469 500
Osszesen | | 7888252 _ 2845997 643 520
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4.3..5 Egyéb pénziigyi eszkdzok

Az egyéb pénzﬂgyi eszkbzok leanyvallalatok részére nydjtott kdlcsdn- és

kamatkovetelés, tartés irodabérieti szerz8déshez kapcsolédéan pénzintézetnél
elhelyezett biztositék, szdllitdi megrendelésekhez kapcsolédd 6vadék  és egyéb
pénzligyi koveteles Osszegét tartalmazza. A pénzintézetnél elhelyezett biztositék a
tartés irodabérleti szerz8dés lejaratdval &sszhangban éven tdli eszkdzként keriilt
kimutatésra. |

Az aldbbi tabidzatok részletesen bemutatjak a Tarsasag egyéb pénzlgyi eszkdzeit a
mérlegfordulé napjan.

Koényv szerinti érték , 2018.09.30. - 2019.09.30. 2020.09.30.

. Egyeéb pénziigyi eszk6z8k — rovid . 58948 6380 | < 5651
Egyeb penzugyi eszkdzdk — hosszu - 208 492 293 492 73 402

Osszesen 266 740 220 872 79 0_53-

Az aldbbi tablazat az egyéb pénzlgyi eszkozok értékelését mljtatj'a be.

2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.

Bekertlési érték : . 281 486 245316 92 146

Elszamolt értékvesztés ' | 14 746 -15 444 -13 093
Kényv szerinti érték 266 740 229872 = 79053

A kimutatott értékvesite’s 6bb mint 180 napja esedékes kdveteléshez kapcsolodik és
egyedi értékelés alapjan a kovetelés bekerllési ertekével azonos Gsszegben kerdilt
elszamolasra. :

A Tarsasag a mérleg fordulénapijara vonatkozdan felmérést végzett, és megallapitotta,
hogy nem mertlt fel olyan kérllmeény, amely arra utalna, hogy az egyéb pénziigyi
eszkdzdk megtérilé értéke kisebb, mint a kdnyv szerinti értékik, igy tovabb!
ertékvesztést nem szamolt el.
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Kényv szerinti érték ‘ | _2018.09.30. _2019.09.30. 2020.09.30.
Kdlcsén Vertis Iberia S.L.U. részére 154 000 155 547 -
Kélcson Veertis Polska S.P. z 0.0 részére - 15011 15161
Kélcsdn Vertis Brussels S.A. részére 52 321 - -
Egyéb pénziigyi eszkézok 60 419 59314 63 892
Osszesen . 266 740 229 872 79053

A Vertis [beria S.L.U. leanyvéllalat részére nyujtott kélcson kamata 1 havi EURIBOR +
3,25%, a kovetelés lejarata 2023, A kdlcson és kapesolddd kamata 2020. év folyaméan
teljes 6sszegben visszafizetésre kerlilt.

A Vertis Polska S.P. z 0.0. részére nyujtott kélcsdn kamata 1 havi EUFiiBOR + 1%
(minimum 1%), lejarata 2029. :

A kolcsdndkhéz kapcso!odoan biztositék ném ker(ilt kikGtésre.

4.4 Pénzilgyi kotelezettségek

A Tarsasag akkor ismeri el, mutatja ki kényveiben a pénzigyi kotelezettseget amikor
a szerzddéses kbtelezettsége keletkezik a pénziigyi kitelezettség teljesitésére.

A kezdeti megjelenitést kévetben a Tarsasag a kévetkezdképpen osztalyozza €s Méri
peénzigyi kotelezettségeit:

o Valbs erteken értékeft peénzigyi kotelezettségek nyereséggel vagy
veszteséggel szemben -
* negativ valds értékl szarmaztatott Uigyletek
» kolcsonvett és értékesitett szén-dioxid klbocsata5| - egységek
- visszaszolgaltatasra vonatkozo kételezettség
» Amortizalt bekerillési értéken elszamolt pénziigyi kételezettségek
= minden egyéb pénzligyi kdtelezettség

Az eredmeénnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kételezettségeket valds
érteken kell nyilvantartasba venni és értékelni. A. tranzakcids kdltségeket
felmeriilésiikkor kell elszdmolni eredményt érintéen. A Tarsasag a pénzigyi
Kotelezettseéget (vagy a pénziigyi kotelezettség egy részét) akkor sziinteti meg, amikor
a szerz6désben meghatérozott kételezettség teljesil, megsziinik vagy lejar.

Az amortizalt bekerlilési értéken elszamolt pénziigyi kételezettségeket kezdetben
valés értéken, a tranzakcios koltségekkel csdkkentve kell kimutatni, majd az effektiv
kamatlab médszerével, amortizalt bekertilési értéken kell értékelni. A tényleges kamat
a kotelezettségek idStartama alatt az eredményben ker(l elszamoldsra. :

4.4.1 Kolcsdnvett széndioxid kibocsatasi egységek

A Tarsasag szen-dioxid kibocsatasi egységekkel tdrténé kereskedés gyors és
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dioxid kibocsétdsi egységeket vesz kdlcsdn, és vallalja, hogy egy késébbi idépontban
a kdlcstnzdtt mennyiséggel azonos mennyiségl egységet visszaszolgaltat a kdlcsént
nyujto részére.

A Tarsasag az egységek hasznalataert dijat fizet.

A szerzOdés targyat képez6 szén-dioxid kibocsatasi egységek heiyetteszthetok €s
kénnyen beszerezhet6k a piacon, igy a Tarsasdg a kdlcsénbe vett egységeket
értékesitheti, ugyanis a kélcsénaddval szembeni visszaszolgéltatasi kételezettségét
azonos egységek megvasdrlasaval teljesiteni tudja. Mivel a szerzédés jogot biztosit
arra, hogy a kélcsénvevé a kélcsdnvett szén-dioxid kibocsatasi egységeket ellenérték
fejében bizonyos ideig hasznélhassa, az ilyen ligyletek az IFRS 16 hatalya ala tartozé
lizingnek mindsiilnek. Ennek koévetkeztében a kdlcsénvett egységek nem kerlilnek
keszletkent kimutatasra. Amikor a Tarsasadg a kolcsonvett egységeket harmadik fé!
részére értékesiti, pénzigyi kotelezettség kerill .elszamoldsra, tiikrézve azt a
Kotelezetiséget, hogy a szén-dioxid kibocsatasi egységet vissza kell szolgaltatni a
kélcsdnadé részére. :

4.5 Penzugyl kotelezettsegek az egyedi penzugyl kimutatasokban

Az aldbbi tablazatok részletesen bemutatjak a Tarsasag pénzigyi kotelezettsegemek
egyenlegét a mérlegforduld napjan.

4.5.1 Koételezetiségek kereskedési tigyletekbdl

A kotelezettségek kereskedési (gyletekbd! azokat az Gsszegeket tartalmazza,

amelyek a kereskedelmi partnerek felé fennallo tartozasok a téliik vasarolt szén-dioxid
kibocsatasi egységek ellenértékeként. A kimutatott kételezettségek jellemzéen egy-
ket napon beliil esedékesek. :

Kdnyv szerinti érték’ | 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Szallitsi kotelezettseg egyeb kapcsoit _ . o

felek ' 133 880 ’ - -
Szallito koteiezettsegek harmadlk felek 491251 8 148 981 2 809 286
Osszesen : 625 131 '8 148 981 2 609 286

=
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452 Szallitoi kﬁtelezettség

A szdllitdi kotelezettség a Tarsasag mikddéséhez igénybe vett szolgaltatasokért,
vasarolt termékekeért fizetend6 dsszegeket tartaimazza, szamlazott vagy szerzédésen
alapuld, elhatarolt 8sszegben. A kotelezettség lejarata jellemzéen 8 — 30 nap.

| Kényv szerinti érték . : 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Szallitéi kotelezettség - Eeény\)éllalatok 62786 262707 745 964
Szallitoi kotelezettség - harmadlk felek 166263 = 272 329 346 350

Osszesen . ~ 229 049 535 036 1092 314

4.5.3 Szarmaztatott kotelezetiségek.

A beszamolasi idészakok végén a Tarsasdg szén- dioxid kibocsatasi egységekre
vonatkozé nyitott hataridds (forward/futures) és opcids szerzédésekkel rendelkezett,
melyeket valés értéken értékelt. A negativ valds értéka ugyletek szarmaztatott
kotelezettségként keriiltek bemutatdsra. A szarmaztatott kotelezettség lejarat szerinti -
besoroldsdt az alapjaul szolgdlé Ugyletek lejarata hatdrozza meg. A Tarsasag
elsdsorban a meglévé kitettségek fedezése céljabdl kdt szarmazékos igyleteket, a
spekulativ céll szdrmazékos Ugyletek a derivativ kereskedési tevekenysegenek
lenyegesen kisebb részét képviselik. : :

Az alabbi tablazat tartalmazza a Tarsasag szammaztatott kételezettségeinek lejérat
szerinti bemutatasat. A lejarat szerinti részletesebb bontast az 5.2. megjegyzés
tartalmazza

Koényv szerinti érték | . 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.

Szarmaztatott kételezettségek - révid 8‘133 045 3000751 - | 2 064 050

' :S?;érméztatott kotelezetiségek - hosszi 2 496 210 1 991 190 ' -

BOsszesen 10629255 4991941 2064 050

Az aldbbi tabldzat tartaimazza a Tarsasag szarmaztatott kotelezettsegelnek
dgylettipus szerinti bemutatasat. -

Kényv szerinti érték  2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Forwardok E 3496665 2572571 741260
Futures-&k ‘ ' - 40230 1230360 - 853290
Opcick 7092360 1189010 469 500

Osszesen : 10 629 255 4 991 941 2 064 050

e
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" Hitelkartyak és folydszamlahitelek

4.5.4 Hitelek és kdlcséndk

Az alabbi tablazatok a Tarsasag hitel és kélcsdn jogcimen: fenndllé tartozésait
mutatjak, a beszamolasi idészakok fordulénapjara vonatkozdan. .

Koényv szerinti érték

Hitelek és kolesonsk - rovid lejaratd
Hitelek és kdlcsdndk - hosszu lejarati

" Osszesen

Kdnyv szerinti érték

Kolecsdn Belektron d.o.0.-tdl
Kdlcson MFVN Holding Kft.-t6l
Kdlcson KP Capital Holding Kft.-t6l

Osszesen

' 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
776 949 784 504 1583152

776 949 784 504 1 583 152
0018.09.30. 2019.09.30. -_ 2020.09.30.
761 219 761219 1364 879

- - 157 146

- - 52 467

15 730 23285 8 660
776.949 784 504 1 583 152

A Tarsasag legjelentGsebb tu!ajdonoséval, a Belektron d.0.0.-val szemben fennalté
kdlcsdn tartozds 2018. és 2019. szeptember 30-an 6 havi EURIBOR + 2% -os

oktéber 1-jén keriilt visszafizetésre.

(minimum 2%) kamatozasu volt. A kolcsontartozas az esedékes kamattal egyutt 2019..

Belek’tron d.o.o. és tovabbi két tulajdonos, az MFVN Holdmg Kft. es a KP Capital
Holding Kft. 2020. janudarjdban rovid lejaratl kélcsént nyujtott a Tarsasag reszeére,
amelyet 2021. januarjaban kell visszafizetni. Valamennyi 2020. szeptember 30-an

fenndllé kélcsodntartozas 6,9%-os fix kamatozasu, biztositék nem kerlt kikbtésre.

A hitelekkel és kdlcstndkkel kapcsolatban nem volt mulasztas vagy szabalysértés.

. 5-_‘
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4.5.5 Egyéb 'pe"nzﬁgyi ké‘)telezettségek

ik A Tarsasag pénziigyi kotelezettségei magukban foglaljgk a t6zsdén kivil kotott
szarmazékos Ugyletek drvaltozasanak fedezetélil szolgald, kapott letéteket, a
kolcsOnvett es eladott szén-dioxid kibocsatasi egyseégek visszaszolgdltatasi
kitelezettségét kifejezd 6sszeget, tovabba olyan egyéb kotelezettségeket, amelyeket
a Tarsaséag pénzben tartozik rendezni (példaul vevd felé fennallé talfizetés).

Az alabbi tabldzatok részletesen bemutatjdk a Tarsasag egyéb penzugyl
kotelezettsegest a jelentett pénzlgyi évek végén.

Konyv szerinti érték ~_2018.09.30. _2019.09.30. _2020.09.30.

_ Egyéb pénzugyi kbtelezettség — rovid . 4238844 8 837 521 7 787 800
- Egyeb penzugyl kote[ezettseg hosszu 71 000 152 420 219 634

Osszesen . 4309844 8 989 941 8 007 434

I "A hosszl lejaratd pénzlgyi kotelezetiség management szerz6désen alapuls, a
il beszamold forduldnapjat kovetd 12 honapon tal esedékes fizetesi kbtelezettséget -

I mutatja.
Kényv szerinti érték © 2018.09.30. ' 2019.09.30. 2020.09.30.
Szarmazékos (gyletekhez kapcsolodoé o , '
kapott letétek .. 2698238 8 694 500 7 787 800
Kdlcsbnvett, értékesitett szén-dioxid i :
kibocsatasi egysegek 1382616 - -
Kételezettseg Vertis Energy S.A.-val : .

2 szemben " 157 990 143 021 | -

L ' Egyéb : ) . 71000 152 420 219 634

Osszesen 4 309 844 8 989 941 8 007 434

A szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd letétek fizikailag nem keriilnek elkillénitésre
a Tarsasag bankszamlain vagy a befektetési szolgaltatok altal vezetett lgyfélszamilan.
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4.6 A pénzigyi eszkozbk és katelezettségek valos értéke

A Tarsasag az eszk6zok és a kotelezettségek valds értékének meghatarozasa soran
az alabbi valds érték hierarhiat alkalmazza:

e 1. szint - jegyzett arak, amelyek nyllvanosan jegyzett placon elérhetbek az
értékeles napjara is

o 2. szint - azok a nem jegyzett arak amelyek bizonyos jegyzett eszkdzOk vagy '
kotelezettségek értékeibdl kdzvetleniil vagy kdzvetetten levezetheték

» 3. szint - az eszk8z6k vagy a kételezettségek nem nyilvanos adatai

A szédrmaztatott eszkdzok és kotelezettségek valds értékének meghatédrozasa sordn
a Tarsasag a merleg forduldnapjan érvényes, tranzakcids kdltségek levonasa nélkli
Jegyzett piaci arat alkalmazza.

Az alabbi tabiazatok tartalmazzak a Tarsasag valos értéken értékelt szarmaztatott

. pénzlgyi eszkdzeinek és kdtelezettségeinek kdnyv szerinti értékét és valos értékét a

beszamolasi idészakok végén.

Konyv szerinti érték

2018. széptember 30. FVTPL FVTPL FVTPL

1.Szint 2.8zint 3.Szint Osszesen Valés érték
Szérmaztatott _ i
eszkdzobk - 7 888 252 - - 7 888 252 7 888 252
Szarmaztatott
kételezettségek - =10 629 255 - - -10 629 255 .-10 629 255
Kolcsonvett, ' ' '
ériékesitett szén-
dioxid kibocsatasi . ‘
egységek ‘ -1 382 616 -1 382616 -1 382 616

‘Osszesen -4 123 619 - - ___-4123619 -4 123 619

Kdnyv szerinti érték

2019. szeptember 30. FVTPL FVTPL FVTPL , : '
: 1.8zint  2.8zint . 3. Szint Osszesen  Valés érték
Szarmaztatott ‘
eszkdzOK 2 845997 - - 2.845 997 2,845 997
' Szarmaztatott ' ' ' '
kdtelezettségek -4991941 - - -4 991 941 -4 991 941
- -2 145 944 -2 145 944

- Osszesen -2 145 944 -
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2020. szeptember 30.

- Szarmaztatott

eszkdzOk

Szarmaztatott
kotelezetiségek

fisszesen

Kdnyv szerinti ériék

FVTPL  FVTPL  FVTPL
1.Szint 2.5zint. 3. Szint Osszesen Valés érték
643 520 - - 643 520 643 520
-2 064 060 - - -2 064 050 =2 064 050
-1 420 530 - - -1 420 530 -1 420 530
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5 Kockazatkezeles

Mukodese sordn a Tarsasag kdlénféle kockazatoknak van klteve A kockazatkezeles
célia a stabil miikddés biztositasa, a kockazati kitettség cstékkentése és a rendkiviili
veszieség események kikiliszobolése, és ezdltal a Tarsasdg értékének noveleése.

A Téarsasag a kovetkezd kockézatoknak van kitéve: |
5.1 Hitelkockazat

A hitelkockazat az egyik legjelentGsebb kockazata a Tarsasagnak. A hitelkockazati
kitettségek szérmazhatnak a partner késedelmes fizetéséibél vagy szallitasabol,
tovabba szarmazhatnak a partner nem-teljesitésébdl.

A pénzeszkbzdk és kereskedési letétek esetén a Tarsasag a hitelkockdzatot
korlatozottnak tekinti, mivel peénzeszkdzei és letétei jelentds részét meghatarozo,
tkeerds hitelintézeteknél és befektetési szolgaltatdknai helyezi el.

A vevbkovetelésekhez kapcsolddd hitelkockazat foldrajzi és ipardgi koncentracidja
korlatozott, mivel a Tarsasag Ugyfélkorét nagyszamu Ggyfél alkotja, amelyek mind

-foldrajzilag, mind iparagi tevékenységuket tekintve erésen megosztottak. A hitelezési

kockazat csdkkentése érdekében a Tarsasag szigorl ellendrzési modszertant alakitott
ki és épitett be az igyletek végrehajtasi folyamataba.

A Térsaség nyitottsaga a hitelkockazatra meglehetésen korlatozott,

Az elmuit ket Gzleti évben a pénzeszkdzdkre képzett elméleti varhatd hitelezési

. veszteségen kivll tovabbi értékvesztés elszamolasara nem kertilt sor, mivel nem utalt

semmilyen jelzés értekvesztés szlikségességere.
5.1.1 Hitelkockazati kitettség

A hitelkockazat tekintetében a pénzlgyi eszkdzdk kdnyv szerinti értéke jelenti a
legnagyobb kitettséget. A hitelkockazati kltettseg a beszamolasi napokon a kovetkezd

- volt:
Pénziigyi eszkdzdk , 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Pénzeézkdzﬁk ‘ - _ 4729148 13467 146 - 13 976 525
Kereskedési célt letétek 6101 170 9 965 207 8 744 333
Kovetelések kereskedési ligyletekbdi 2774577 1838 221 1175 452
Szarmaztatott eszkdzdk 7 888 252 | 2 845 997 643 520
Egyéb pénziigyi eszkdzdk - 281486 245316 92146
Bekeriilési érték Osszesen o 21774633 28361887 24 631976
Elszamolt értékvesztés -114 051 -125 559 -104 631

Konyv szerinti érték 6sszesen 21660582 28 236 328 . 24 527 345

-y
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5.2 Likviditasi kockazat

~ Alikviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Tarsasag nehézségekbe litkdzhet a

pénzlgyi kotelezettségeinek teljesitése soran. A Térsaség révid tavu likviditasi:
sziikségleteit rovid lejdratu likvid eszkdzokkel (kdvetelések folyamatos beszedésével),
kibocsatasi egységek kblcsdnvételével és szilkség esetén a tarsasag tulajdonosaitdl

- szarmazo rovid lejaratl kolcsondkkel biztositja.

Vertis a likviditasi kockazatot szigord limitrendszer alap]an kezeli, amelyeket a
Kockazatkezelési Bizottsag hataroz meg. A limitek kritikus fontossaggal blrnak
tipusai az aldbbiak:: :

. Mlnlmum likviditasi szintek (készpénz és azza! egyenerteku eszK0z0k),
o Likviditas pufferek,
* Minimum é&s maximum lejarati limitek tranzakcnonkent

N
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Az aldbbi téblazat

dsszefoglalla a Tarsasdg pénzigyi eszkozeinek és

kotelezettségeinek lejdrati strukturajat, beleérive az. ezekre a kotelezettségekre

fizetendd kamatot (diszkontalatlan értéken) az adott pénziigyi év végén.

2018. szeptember 30. '

" Pénzeszkozok

Kereskedési célll letétek

Kévetelések kereskedést Ugyletekidl

Szarmaztatott eszkdzdk
Egyéb pénzigyi eszkzok
Kereskedési és szallitdi
kiételezettségek
Szarmaztatott kitelezettség

Hitelek és kdlcsdnok

Egyéb pénziigyi kitelezettségek

Osszesen

.2019. szeptember 30.

Pénzeszkbzok

Kereskedési calu letétek

Kovetelések kereskedési Ugyletekbdl .

Szarmaztatott eszkdz8k
Egyéb pénzigyi eszkdzok
Kereskedési és szallitdi
kdtelezettségek
Szarmaztatott kitelezettség
Hitelek és kblcsonok

Egyéb pénzigyi kotelezettségek

Osszesen

. 1-6 hénap hésr;;; 1-2 v Osszesen
4 724,629 - . 4 724 629
6099583 - - 6 099 583
2681378 - - 2 681378
5 816 760 - 2071 492 7 888 252
58 248 - 208 492 266 740
-854 180 - - -854 180
-8 133 045 - -2 496 210 -10 620 255
-26 949 -750 000 - -776 949
-4 238 844 - -71 000 -4 302 844
6127 580 -750 000 -287 226 5 090 354
6-12 )
1-6 hénap hénap 1-2 év Osszesen
13 454 278 - - 13 454 278
9 960 235 - - 9 960 235
1745 946 - - 1 745 946
707 477 - 2 138 520 2 845997
6 380 - 223 492 229 872
-8 684 017 - - -8 684 017
-3 000 751 - -1 991 190 -4 991 941
-34 504 750 000 | - -784 504
-8 837 521 - -152 420 -8 989 941
5317 523 -750 000 218 402 4785925

L2
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2020. szeptember 30. , 1-6 hénapl h(fosl;;; 1-2 év Osszesen
Pénzeszkdzik 13 974 183 - - 13974 183
Kereskeddsi céld letétek 8 743 087 - ‘ - 8743 087
Kévetetések kereskedési tigyletekbdl. 1087482 - ' - 1087 492
Szérmaztatott eszkdzok 643 520 - - 643 520
Egyéb pénziigyi eszkizok 5 651 ‘ - 73 402 79 053
Keraskedési és szallitéi : :
kotelezettségek - -3 701 800 . - -3 701-600
| Szarmaztatott kételezettség | -2 064 050 - : - -2 064 050
Hitetek és kdlcstndk I, - -831562 -1 500 600 7 o - -1 583 152
Egyéb péﬂz(]gyi kételezettségek -7 787 800 ‘ - | -219 634 -8 007 434

Osszesen , 10 817 341 -1 500 000 -146 232 9171 109

5.3 Mikodési kockazat

A muikodesi kockazat azon veszteség esélyét jelenti, amely nem megfeleld vagy
sikertelen belsé folyamatok, rendszerek, személyek, vagy kiils8 esemeények
kévetkezménye, A Tarsasag mukodeS| kockazat-kezelési gyakorlata soran az alabbi
eszkdzoket alkalmazza:

s pontosan meghatarozott munkafolyamatok és utasitasok
¢ belsd és kilsd, manudlis és automatizalt ellenérzések;
o belsd és kiilsS elbirasok; '
. uzletfolytonossagl terv, mely elc’Sfrja a rendkivlli helyzetek esetén kovetendo
eljarasokat

A Tdrsasag nem szenvedett jelentés miikodési hibékbél eredd vesz{eségeket.

5.4 Piaci kockazat

A piaci kockazat azt a kockdzatot jelenti, hogy a Tarsasdag eszkdzeinek és
kotelezettségeinek valds értéke vagy jovébeni cash flow-ja ingadozni fog a piaci arak
és arfolyamok kedvezétlen valtozasai miatt. A Tarsasag elsésorban a kévetkezd piaci
kockazatoknak van kitéve:

* Aru- vagy poziciékockazat, amely a szén-dioxid kibocsatasi egységek piaci
aranak valtozasabdl ered. A Tarsasag valés idSben figyelemmel kiséri az
arukockazati kitettségét, és sziikség esetén fedezi portfolidjat.

» Elszamolasi kockazat, amely abbol ered6 veszteseg lehetésége, hogy az
tgyfél nem teljesiti kdtelezettségeit. :

A Tarsasag ezen kockazatoknak valé kitettsége korlétozott, mivel a Tarsasag
megfeleld korlatokat és ellenérzési intézkedéseket vezetett be piaci kockazati
kite;tségének kezelésére. ‘
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A Tarsasdg a fent leirt elsédleges piaci kockazatok mellett deviza- é€s
. kamatkockazatnak is ki van teve, de lényegesen kisebb mértékben.

« A devizakockazat annak a kockazata, hogy egy pénziigyi instrumentum valds
' értéke vagy jovébeni cash-flowja ingadozni fog a devizadrfolyamok valtozasa
miatt. Az darfolyamkockdzat a Tarsasdg mukddeési pénznemétdl eltérd

! devizéban denomindlt pénziigyi instrumentumokon merdl fel. A Tarsasag
. arfolyamkockéazata alacsony, mivel Ugyleteinek nagy részét a Tarsasag
| funkciondlis pénznemében, euréban bonyolitja. '
| B
Devizamérleg 2018. szeptember 30-ra vonatkozdan
: : : Kotelezettségek  Kotelezettsé- Deviza
| Devizanem Eszkdzdk Eszkozdk és sajat toke _ gek . pozicid
f . eurdban devizdban eurdban devizaban eurdban
AUD 13 21 ' 13
CZK 390 - 10400 390
. HUF 155 340 50295 922 ' 19 183 6211173 136 157
. GBP . 1305 1159 7883 7 000 6578
~ NzZD 27 48 27
1 PLN 1322787 5650948 _ 420 1800 1322 367
e RON 162 153 756 447 160 844 750336 1309
it ! usD 215 250 430 500 215
iy Deviza : : .
dsszesen 1642 230 188 760 1453 470
EUR 21 122 149 22575619 . -1 453 470
Osszesen 22 764 379 22 764 379 | 0
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Devizamérleg 2019. szeptember 30-ra vonatkozéan
T , ' . Kotelezettségek  Kételezettsé- Deviza
A T Eszkozok Eszkdzdk és sajattéke gek pozicié
Devizanem eurdban devizaban eurdba devizaban eurdban
T AUD | 13 21 13
CZK 176 4 540 . 176
HUF 94277 31552 900 177 716 59 472 737 -83 439
1 - GBP 1307 1159 - 1307 -
- NZD 28 48 28
; PLN 688249 3009715 11838 51393 . 676 411
Al RON 158 212 751 823 143 031 679 684 15181
o UsD . 8 678 9485° 9319 10185 -641
- Deviza ‘
tsszesen 950 940 341 904 609 036
- EUR 32617 152 33 226 188 -609 036
T Osszesen 33 568 092 33 568 092 0
R Devizamérleg 2020, szeptember 30-ra vonatkozdan
: W Kételezetiségek Deviza
Eszkozok Eszk6zok és sajat tike Kotelezettsége pozicidé
T Devizanem eurdban devizaban eurdoban k devizaban euréban
. AUD 13 21 13
CZK 206 5611 | 206
] HUF 87332 31845653 472716 172 376 155 -385 384
o GBP 191 174 590 539 -399
. NZD 27 48 07
PLN 109 720 496 589 9 756 44140 99 964
& RON 164 330 800 615 9 43 164 321
- USD 14717 17 233 3990 4672 10 727
Deviza '
= -Bsszesen 376 536 487 061 -110 525
. EUR 28 478 769 28 368 244 110 525
f Osszesen 28 855 305 28 855 305 0
; e A kamatldabkockazat a piaci kamatldbak kedvezdtlen valtozasa miatti
gs veszteség kockazatat jelenti. A Tarsasag kamatkockazata alacsony mind a
L ‘kévetelés, mind a kotelezettség oldalon. A nyljtott ~ kélcséndk a
5 lednyvallalatoknak nyujtott kélcstndkre, mig a visszafizetendé kdlcséndk a
= Tarsasag tulajdonosaitél kapott kolcsénGkre korlatozodnak. Az 6sszes
: kovetelés és kotelezettség Osszegéhez viszonyitva ezek a kéicsdntk nem
= 5 ]elentések. : :
- ¥
: r~
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5.5 Tokekezelés

A téke kezelése soran a Tarsasag célja annak biztositasa, hogy elegendd sajat toke
allion rendelkezésre a Tarsasdg stabil mikodésehez, a jogszabalyokban el6irt
tékemegfeleléshez, valamint a tékekoltség - csbkkentese érdekében optimalis
t6keszerkezet tartson fenn. '

A tékekezelés elsGdleges eszkdze a .sajat téke nagysagat befolyasolé tulajdonosi
déntések (osztalékfizetés, tékeemelés, sajat részvényvasarlds, eladas stb))
elékészitése. _

A Tarsasdg a beszamoldban szerepld idészakban megfelelt a ra érvényes jogszabalyi
t6kekovetelményeknek, melyek az alabbiak: - |

A Magyar Polgéari Torvénykdnyv (2013. viV. torvény) ltal elSirt altalanos kdvetelmeny
hogy a részvénytarsasagok sajat tékeje ne csokkenjen a kibocsatott téke kétharmada
ald, vagyis a tartalékok 6sszege ne legyen negativ.

Ezen tdlmenden a Tarsasagnak, mint befektetési vallalkozasnak meg kell felelnie a
befektetési vallalkozasokrél sz616 2007. évi CXXXVHI. tdrvény elSirasainak is, és
biztositania kell, hogy t6kéje (szavatolé t6kéje) mindenkor elérje az 575/2013/EU
rendelet altal eléirt minimalis dsszeget, illetve annak nagysaga dsszhangban legyen a
Tarsasag kockazati kitettségével. \

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény 114/B. § alapjan az IFRS-ek szerinti éves
beszamoldt készité gazdalkodd a beszamol6 forduldnapjara vonatkozdan sajat téke
megfelelési tablat allit 5ssze, amelyet a kiegészitd megjegyzések részeként mutat be.
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' A Tarsasag az aldbbiakban tesz eleget ennek a bemutatasi kdtelezettségnek:

2019.09.30. 2020.09.30.

IFRS pénziigyi kimutatasok alapjan

- - Jegyzett t6ke | - 2702 127 2 757 089
- " Téketartalék | . B87872 = 675294
~ Eredménytartalék 4 250 403 7 551 822
Sajat toke osszesen : ‘ 7540402 ° 10984 205

- 2000. évi C. torvény alapjan _
B Jegyzett téke 2702127 2 757 089
' Téketartalék 587 872 675294
i ~ Eredmeénytartalék - ' ‘ 958279 . 2490 403
— Adozott eredmény : - 3292 124 - 5061419
o Sajat t6ke 5sszesen | | 7540402 10 984 205

| | 2019.09._30. 2020.09.30.

- Addzott eredmény - | 3292124 - 5061419
7 Rendelkezésre 4li6 szabad eredménytartalék 4 250 403 7 551 822
— A Tarsasag lgazgatosaga 6 984 205 euré Osszegl osztalék ;ovahagyasara vonatkozo
_J: ‘javasiatot terjesztett a Kozgytlilés elé.

Eredménytartalék - 958 279 2490403
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6 Készletek

6.1 Szén-dioxid kibocsatasi egységek

A készletek elssorban a szén-dioxid kibocsatasi egységekbdl allnak, melyek EU-
szén-dioxid kibocsatasi egységek (EU Allowances - EUA), EU légikoziekedési szén-
dioxid kibocsatasi egységek (EU Aviation Allowances - EUAA) és igazolt kibocsatas-
cstkkentési egységek (Certified Emission Reduction - CERY) lehetnek.

A készlet akkor Kkerill elszdmoldsra a tarsasdag kényveiben, amikor a Tarsasag
megszerzi a készlet tulajdonjogdval jaré jelentds kockazatokat és elénydket, azaz
amikor megszerezi- az adott szén-dioxid kibocséatasi egység tulajdonjogat. Ez
altalaban akkor térténik meg, amikor a Tarsasag forgalmi jegyzéknél vezetett
szamlajan az egységek jovairasra kerlilnek (vagy annak megfeleld6 szamlan, mas
tipusy termékek esetén); vagy abban az idépontban, amikor a kockazat és a haszon
szerz6dés alapjan a Tarsasaghoz kerll (aukciok és aznapi hataridés un. daily futures
tgyletek esetén). A szén-dioxid kibocsatasi egységek bekerllési értéken keriilnek

megjelenitésre.

A Tarsasdg az IFRS szempontjabdl drutézsdei kereskeddnek mindsil, ezért a kdvetd

értékelés soran a megvasarolt szén-dioxid: kibocsatasi egységeket eértekesitesi

koltségekkel csokkentett valdés értéken értekeli. Az eértékelési kildnbdzet az
értékesités kbzvetlen koltségén belll az eladott szén-dioxid kibocsatasi eszkozok
bekerlilési ériékekében keriil elszamolésra. Az elszamoldsi egység egy szén-dioxid:
kibocsatasi egység. ‘

A szén~dibx_id kibocséatasi egységek valos értéke az egységek elsGdleges piacan
elérhetd legutolsd zardar. Mivel a szén-dioxid kibocsatasi egységekkel a szervezett -
piacokon, és tézsdéken aktivan kereskednek, az ilyen szén-dioxid kibocsatasi

-egységek értékesitésének koltségét nullanak kell tekinteni.

A szén-dioxid kibocsatasi egységek akkor kerlilnek kivezetésre a készletbdl, amikor
a kapcsolddé bevételek elszamolasanak feltételei teljesilnek (lasd a 7. megjegyzeést).

- A szén-dioxid kibocsatasi egysegek az alabbiak Iehetnelk':

« Az EUA a 2003/87/EK iranyelvben meghatédrozott szén-dioxid kibocsatasi
egység. Egy EUA képviseli az EU ETS résztvevéinek azon jogat, hogy egy
tonna szén-dioxidot vagy ezzel egyenértékd egyéb UHG-t (iveghazhatast géz)
bocsassanak ki. o

e Az EUAA a2003/87/EK iranyelvben meghatarozott 1égikézlekedési szén-dioxid
kibocsatasi egység. Egy EUAA képviseli az EU ETS-ben megfelelési
kotelezettségek bird 1égitarsasagok azon jogat, hogy kibocsatsanak egy tonna
szén-dioxidot vagy azzal egyenérték(i egyéb UHG-t.
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e A CER igazolt kibocsatascsdkkentés, amely a Kiotdi jegyzékdnyv 12. cikkében
leirt “Tiszta Fejlesztési Mechanizmus” (Clean Development Mechanism, CDM)
keretében kerll kibocsatasra, és amely felhasznalhaté az EU ETS-ben
megfelelésre azéltal, hogy a 2003/87/EK |ranyelv 11a.. cikke "alapjan EUA
egysegre cserélhetd.

6. 2 Egyéb, az EU ETS rendszerebe nem tartozé egysegek

Az egyéb, az EU ETS rendszerében nem tartozo egységek jellemzéen GO-k
(Guarantees of Origin, azaz szarmazasi garanciak) és FGAS kvétak (fluorozott
szénhidrogénekhez kapcsolodé egységek), valamint egyéb kibocsatas csdkkentést
vagy annak ellentételezését eredményezd projektekhez kapcsoléds igazoldsok. Ezek
az egységek, igazolasok nem rendelkeznek aktiv piaccal. ‘

Az egységek kezdeti megjelenitése bekerllesi értéken térténik, kévetd értékelésiik
. sordn az IAS 2 standard altaldnos szabalyait alkalmazva a beker(ilési érték és a nettd
realizalhatd érték kozll az alacsonyabb értéken mutathatok ki, A nett6 realizalhaté

érték a szokasos Uzleti korlilmények kozdtt elérhetd becsilt értékesitési ar,
csokkentve az értékesitéshez sziikséges becsilt kdltségekkel. :

6.3 Keészletek a pénziigyi kimutatasban

Az alabbi tablazatok a zard készlet egyenlegét mutatjak a pénziigyi évek végén.

Kényv szerinti ertek 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Szen-dioxid kibocsatas EUA - 3 884 526 3615035
Szén-dioxid kibocsatas EUAA 30 743 488 933 : -
Szén-dioxid kibocsatas CER : 28 708 4 562 483
Egyéb, nem EU ETS egységek - - 30 278

Osszesen : 59 451 4378021 3645796

A Térsasag a beszamolasi idészakok végén a szén-dioxid kibocsatdsi egységeket
valds értéken, mig az egyéb, nem EU ETS egységeket bekeriilési értéken mutatta ki.

A Tdarsasagnak a beszdmolasi id8szak végén nincs korlatozott tulajdonjogui vagy

biztositékként zalogositott készlete.

6.4 Szén-dioxid kibocsatasi egysegek valés értéke

- A Tarsasag a szén-dioxid kibocsatasi egységek valés ertekenek meghatarozasa soran

az aldbbi valos érték hierarhiat alkalmazza:

" e 1. szint - jegyzett arak, amelyek nylivénosan jegyzett piacon elérhetSek az
értékelés napjara is

e 2. szint - azok a nem jegyzett arak, amelyek bizonyos jegyzett eszkdzok vagy

kotelezettsegek értékeibdl kozvetlenill vagy kdzvetetten levezethetsk
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» 3. szint - az eszkdzdk vagy a kételezettségek nem nyifvéhos adatai

A szén-dioxid kibocsatasi egységek valds értékének meghatarozasa soran a Tarsasag
ameérleg fordulénapjan érvényes, tranzakcios koltségek levondsa nélkiili jegyzett piaci
arat alkalmazza.

Az aldbbi tablazatok bemutatjak a beszdmolasi idGszakok utolsd napjan készleten
levé szén-dioxid kibocsatasi egységek kOnyv szerinti és valés értékét.

_ K&nyv szerinti érték
2018. szeptember 30. FVTPL  FVTPL FVTPL

1.8zint 2.8zint . 3. Szint Osszesen Valés érték

EUA - - . -

. EUAA : | 30 743 - B - 80743 30 743
CER 28708 - - 28708 28 708
Osszesen 59451 - - 59 451 50 451

Kényv szerinti érték

2019. szeptember 30, - FVTPL FVTPL FVTPL ) ‘
. : . 1.8zint _ 2.Szint 3. 8zint Osszesen Valés érték
EUA 3884526 - - 388452 3 884 526
EUAA 488933 - - 488 933 488 933
CER | 4 562 . : 4 562 ' 4 562
- 4378021 4 378 021

Osszesen 4 378 021 .-

_ Konyv szerinti érték
2020. szeptember 30. FVTPL  FVIPL  FVIPL

1.8zint _ 2.8zint  3.Szint Osszesen Valés érték
EUA ' 3615035 - - 3615035 3615035 -
EUAA - - ; . —_— ;
CER : 483 : - .- 483 ‘ - 483

Osszesen 3615518 - -. 3615518 . 3615518

.
=g
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msempanas

Az alabbi téblazat a szén-dioxid kibocsatasi egységek forduldnapi készletének
bekerlilési és valés értéke kdzbtti killdnbdzetet mutatja. :

2018.09.30 _ 2019.08.30 . . 2020.09.30
Valés  Kényv Valés  Kanyv : Valés  Kényv
-Bekerllési  érték ~ szerinti- Bekerlilési  érték szerinti Bekerlilési  érték szerinti
arték véltozas  érék érték véltozas érék érték valtozads érék
EUA ’ - - - 3857266 27260 3884526 3608 534 6501 3615035
EUAA 31302 = -559 30743 467 313 21620 488933 - - -
CER 197 213 -168 505 28 708 4 562 - 4 562 276 207 483

228 515 -169064 59 451 4329 141 48880 4378021 3608810 6708 3615518

6.5. _Kt'iicsﬁnvett szén-dioxid Kibocsatasi egységek

" A kélcsdnvett szén-dioxid kibocsatasi egységek kimutatasdnak és elszamolasanak

szabadlyait a 4.4.1. megjegyzés tartalmazza.

Az aldbbi tablazat a beszamolasi idészakok fordulénapjan a Tarsasdag birtokaban levé
kolesonvett, még fel nem haszndlt (nem értékesitett) szén-dioxid kibocsatasi
egységek mennyiségét és piaci értékét mutatja.. A kdlcsdnvett és fel nem hasznalt
egysegeket a Tarsasdg a forgalmi jegyzékné! vezetett szamlajan tartotta. Ezen
egysegek a pénzligyi kimutatasokban nem jelenitheték meg. .

'~ Mennyiség Piaci ar

. (db) euro/db Piaci érték
2018. szeptember 30. 134 659 21,16 2 849 384
2019. szeptember 30. 451 160 24,72 11 152 675
2020. szeptember 30. 410 000 - 26,91 11 033 100

S Y
,§;
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7 Bevételek

A bevétel a gazdalkodé egység szokasos tevékenységébél_'szérmazc') jovedelem.

Az bevétel akkor kerdl megjeleﬁi’tésre a ké‘)nyvekbeh amikor a Térsaség kielégl’t egy

.....

kotelemhez allokalt Ggyleti ar Osszege kerll megjelenltesre

Az Ugyleti ar azt az ellenerteket tikrézi, amelyre a gazdalkodd egység az atadott

arukért vagy szolgaltatasokért varakozasa szerint jogosultsagot szerez. A harmadik
fél javara beszedett 6sszegek (pl. AFA vagy Ugyndkként beszedett sszegek) nem
képezik az Ggyleti ar részét. ' :

- Az Ugyleti 4r teljesitési kdtelmekhez allokdlasa relativ 6nallé eladasi arak alapjan

torténik. A vevdknek adott kedvezményeket a Tarsasag aranyosan osztja fel az sszes
teljesitési kotelemre a relativ 6nalld eladdsi arak alapjan.

A kibocsatasi egységek érickesitésébdl szarmazé bevételt a Tarsasag akkor jeleniti
meg, amikor az ellenérzés a vevéhoz keriilt, azaz 4ltaldban az egysegek utalasanak
teljesitésekor.

2

Kivételt képez ez aldl:

e Az aznapi hatdridés (un. daily futures) lgyletek keretében eladott egységek'

bevétele, amely a kereskedés (eladas) napjén kerlil megjelenitésre (nem a
tényleges teljesités, azaz az egység atutalasanak napjan), mivel ezen Ugylet -
~az ligylet szabvanyositott jellegébdl eredden — visszavonhatatlanul teljesitésre
kerdl
» kdlcsonvett kibocsatasi egységek értékesitése esetén nem torténik arbevétel
elszamolas, mivel ezen egységek kontroljéval a Tarsasag nem rendelkezik;
ebben az esetben pénzigyi kotelezettseg kerlil megjelenitésre (lasd 4.4.1
fejezet) -

7.1 VevSkkel kotétt szerzGdésekhez kapcsolédé  kdvetelések és
kételezettségek |

A Tdarsasag szerzdéses kovetelései azon Gsszegeket tartalmazzak, amelyek a
kereskedési szallitok részére a szerzbdés teljesitését (kibocsatasi egység utalasat)

- megelézéen a Tarsasag altal teljesitett pénz atutaldsokbdl szarmaznak.

A szerzédéses kdtelezettségek azon Osszegeket tartalmazzak, amelyeket a vevok a
szerz6dés Tarsasag altali teljesitése (kibocsatasi egyseg utalasa) el6tt pénzben

- teljesitenek a Tarsasag részére.

7.2 Bevételek az atfogé eredménykimutatasban _
Az alabbi tablazatok a bevételeket részletezik a beszamolt pénzligyi években

- b
A
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Vevdi szerz6désekbdl szarmazo bevétel

~ Bevétel sze’n'-‘dio_xid kibocsatasi egység
kereskedelembdl
Bevétel egyéb egységek értékesitésébdl
Egységek értékesitésébdl szarmazo
bevételek 6sszesen
Jutalékbevételek
Tanacsaddi szolgaltatasok bevétele

Az tigyfelektdl szarmazo egyéb bevételek
Vevéi szerzodésekbdl szarmazo 6sszes

 bevétel

2018.10.01.-

2019.10.01.-
2019.09.30. 2020.09.30.

' 592 682 331 626 918 134
881 052 753 556

593 563 383 627 671 690
241 506 117 184

188 057 254 422

8 690 1472

594 001 636 628 044 768

A szén-dioxid kibocsatasi egység kereskedelembdl szarmazé bevétel magaban
foglalia a szén-dioxid kibocsatdsi egységek - ideértve az EU kibocsatasi egység

(EUA), az EU I[égikdzlekedési kibocsatasi
kibocsatascsokkentés (CER) - értékesitésébdi szarmazd bevételeket.

egység (EUAA) és az igazolt

Az egyéb egységek értékesitésébdl szarmazd bevétel GO-k (Guarantees of Origin,
azaz szarmazasi garancidk), FGAS kvétak (fluorozott szénhidrogénekhez kapcsoléds
egységek), és egyéb kibocsatas csdkkentést vagy annak ellentételezését
eredményez® projektekhez kapcsolddo igazoldsok értékesitésébdl szarmazo bevételt

tartalmazza. . ‘

A tandcsaddsi szolgaltatdsokbodl szdrmazé bevételek villamos energia vasarlasi

megallapodasok megkdtéséhez kapcsoiédé'
légikdzlekedési tarsasdgok kibocsatasanak

kozremUikddésbal,
ellentételezéséhez

valamint a
nyuljtott és

megfelelésiiket tAmogaté tanacsadasbdl szarmazd bevételt tartalmaznak.
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8 Ertékesités kdzvetlen kdlisége

Ertékesftett sz&n-dioxid kibocsatdsi egység
kbltsége

- Ertékesftett egysb egység kéltsége

Ertékesitett szo!galtatashoz kapcsolodo koltség'

Ugynéki jutalék

Brokeri jutalékok és azonnali Ugyletek duat

-Egyeb kereskedési koltsegek ,
- ebbdl kélesdnzott egységek bérleti dija

Osszesen

2018.10.01.- 2019.10.01-
2019.09.30. 2020.09.30.
-583287310  -611519 895
 -820023 -621 717
-59 984 -3 360

-1 315 039 -2 325 591
-112 483 -119 264
-143 672 -206 748

-60 083 -79 277

-614 796 575

-585 738 511

A Téarsasag az értékesités kéivetien ké’)ltségei'kézbtf jeleniti meg a kolcsdnzott
egységek bérleti dijat, amelyet az IFRS 16 alapjan rovid Iejaratu Ilzmgkotelezettsegnek

mindsitett. #

9 Bevétel/(veszteség) az drualapi szarmaztatott ugyleteken

Arualapu szarmaztatott Ugyletek nyeresége /
vesztesége

Szarmaztatott Ggyletekhez kapcsoldds brokeri
jutalékok és dijak

Osszesen

2019.10.01.

2018.10.01.-
2019.09.30.  2020.09.30.
1142564 . -1.632 754
-959 733 -246 660
882831 -1 879414
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10 Munkavallal6i juttatasok

Munkavallaloi juttatasok az alabbi Csoportokba sorolhaték: -

» Rovid tavi munkavallaléi juttatdsok _
» A munkaviszony megsz(inése utani juttatasok
o Egyéb hosszu tava munkavallaloi juttatasok

e Részvényalapl juttatasok

.10.1 Rovid tava munkavallaléi juttatasok

A rovid tava munkavallaléi juttatdsok abban az id6szakban kerlilnek elszamolasra
folyé koltségként, amikor a munkavallalok szolgaltatasaikat teljesitik. Ide tartoznak a
bérek és fizetések, a bonuszok, a nem pénzbeli juttatasok (pl. munkaba jarasi
tamogatas, képzési tamogatas), a fizetett tavollétek (szabadsag, betegszabadsag)

- valamint a fenti juttatasokkal kapcsolatban elszamolt addk.

10.2 A munkaviszony megsz(inése utani juttatésok'

Olyan, a vegkleleg|testol eltéré munkavalialéi ]uttatasok amelyek a munkavzszony
befejezését kbvetben jarnak. B

10.3 Egyéb hosszu tavi munkavalaléi juttatasok |

Az egyéb hosszu tavi munkavallaléi juttatasok olyan juttatasok, amelyek nem valnak
esedékessé annak az idészaknak a lezarast kdveté 12 hénapon belul amelyben a
munkavallalé a vonatkoz6 munkat elvégezte. '

A Térsasag olyan hosszU tavd boénuszrendszert mikddtet, amelynek soran
meghatarozott vezet6k és kereskeddk részére jard/jovahagyott bonusz a beszamolasi
iddszakot kdveté harom évben harom részletben valik esedékessé. A Tarsasag a
masodik és a harmadik évben jaré boénuszt hosszl tavi munkavallaldi juttatdsnak
tekinti. Az adott tzleti évben nyujtott teljesitményért jaré bonusz telies egészében
abban az Uzleti évben keriil koltségként elszamolasra, amikor a munkavallald a

- teljesitmény nyujtotta. A koltség azzal a feliételezéssel kerlil elszdmoldsra a révid,
. illetve hosszu lejaratu kételezettségekkel szemben, hogy a munkavéllalé a bénusz

kifizetésének esedékességekor tovabbra is alkalmazasban all a Tarsasagndl. A
munkavallalokkal szemben fennallé hossz( lejarati kotelezetiséget a Tarsasdg a
beszdmolasi idészakok végén valds értéken értékeli, tiikrézve annak a valdszinliséget
is, hogy a munkavallalok varhatdan a Tarsasag alkalmazasaban allnak-e a bonusz
esedékessé valasanak idején.

10.4 Részvényalapu kifizetések
A Tarsasag nem alkalmaz részvényalapl 8szténzési rendszert.

i
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10.5 Munkavallaléi juttatésok‘a pénziigyi kimutatasokban

Révid tavi munkavallaloi ]uttatasok

Egyéb hosszitavi munkavallaloi Juttatasok
Munkavallaléi juttatasok osszesen
Tarsadalombnztosntasn koltsegek

Aktivalt kiadasok

Személyi jellegii raforditasok dsszesen

Y

Az alkalmazottak atlagos létszama (teljes
munkaidés foglalkoztatassal szamolva)
Az alkalmazottak zard létszama (teljes
munkaidés foglalkoztatassal szamolva)

11 Egyéb miikddési kéltség

IT és telekommunikacios koltségek
Jogi és tan4csadasi koltségek
Irodai mikédési kéltségek
Utazasi- és jarmikoitségek
Marketing koltségek
* Bankkoltségek
Kényvvizsgalat és egyéb pénzligyi tanacsadas
Egyéb szolgaltatasi kijltségek
Alacsony értéki bérleti dijak
Rovid lejarat( bérleti dijak
Osszesen

2018.10.01.-  2019.10.01.-
2019.09.30. _ 2020.09.30.
2597514 -2829096
-339 878 -294 032
-2 937 392 -3123 128
-521 281 -466 622
3458673 -3 589 750
36 44
41 44
2018.10.01.- 2019.10.01.-
2019.09.30. _ 2020.09.30.
-129 032 -118 304
-565 647 -759 709
-57 280 -64 621
-125 091 -70 126
-175 983 -97 646
-53 887 -103 221
-82 097 -61 188
-75 965 -83 697
-184 -181
-1 358 693

-1 265 166
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12 Egyéb miikidési bevételek és raforditasok

Deviza arfolyam nyereség / (veszteség)
a pénzligyi eszkdzdkon ,
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek,
berendezesek értékesitésébdl szarmazé
nyereség / (veszteség)

Varhato hitelezési (veszteség) / hitelezési
veszteség feloldasa

A leanyvallalatokba t6rténé befektetések
értékvesztése '
Eayéb

Osszesen

13 Kamatbevé_telek -

Lednyvdllalatoknak nytjtott kdlcsénék kamatai
Egyeb penzigyi eszkdzok kamatai
Osszesen

14 Kamatraforditasok

Tulajdonosoktdl kapott kélcsdndk kamata
Lizingkotelezettség kamata
Osszesen

| 2018.10.01.-

2019.10.01.-

2019.09.30. 2020.09.30.

-8 438 167 549

\ 38 -2 343

-11 733 14 261

15 700 -

-5 906 . -26 987

131 739 182 618
2018.10.01.-  2019.10.01.-
2019.09.30.  2020.09.30.
5 748 2 831
147 36
5 895 2 867
2018.10.01.-  2019.10.01.-
2019.09.30.  2020.09.30.
15 142 74 492

-5 876 -4 458

-21018

-78 950
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15 Jévedelemadé

A jOvedelemadd raforditas tényieges €s halasztott adoét tartalmaz. A jévedelemadok
az eredményben keriiinek elszdmolasra, klveve ha egyeb atfogd jovedelemben
elszamolt tételekre vonatkoznak.

A Tarsasdg a tarsasagi adé mellett a helyi i tparu263| adot és az innovacids jarulékot is
jovedelemadoként jeleniti meg, tekintettel arra, hogy az emlitett adok alapjabol
levonhaté eladott aruk beszerzési értéke jelentés részt (>50%) kepvasel a Tarsasag
teljes koéltségtdbmegén belill. :

156.1 Tényleges addk

A .tényleges add magédban foglalia az adott év adokételes jovedelmének vagy
~ veszteségének varhatoéan fizetendd adojat, flgyelembe véve az el6z6 évek
_ vonatkozasaban a fizetendd addk esetleges kugazitését

A tényleges addk a tarsasagl adot és az egyeb Jovedelemadokat (helyi ipar(izési add,
innovéacios jarulsk) tartalmazzak. :

A Tarsasag 2019. oktdber 1-jétél alkalmazza az . EFRSt térvényes penzugyl
nyilvantartasainak vezetésére. A hatalyos adétérvények alapjan azon adéfizetSk, akik
az IFRS alkalmazésat valasztottak, az IFRS-re atéllast kévetd els6 és masodik
addeévben kotelesek megfizetni az 4tdlldst megelzd addéévre szamitott
jovedelemaddk (tarsasagi ado, helyi |paruze31 ado és innovaciés hozzajarulas) teljes
Osszegét, amennyiben az attérést kovetd évre szamitott addkotelezettségeik
alacsonyabbak mint az IFRS-atallast megeléz6 addévben (minimalis ado).

A tarsasag; ado alapja a levonhat6 és le nem vonhatd tételekkel korrlgalt szamviteli
eredmeény. A beszdmoldsi id6szakban a tarsasdgi adé kulcs 9%.

A helyi iparlizési ad6 és az IﬂnOVElCIOS jarulek alapja lényegében a brutté eredmény
(arrés), az adé mértéke a beszamolasi |doszakban 2%, illetve 0,3%.

15.2 Haiasztott adok

Halasztott adéként az eszkdzék és a kotelezettségek pénziigyi beszédmoldban
megjelenitett kdnyv szerinti értéke és az adonyilvantartdsokban szerepld értéke
koz6tti atmeneti kiilonbségekre szamitott addk kerlilnek megjelenltesre

Halasztott ad6kdvetelds elszamolasara olyan mértékben keriil sor, amilyen mertekben
valészintsithets, hogy a jévében lesz olyan addkoteles nyereség (vagy visszaforduld
halasztottadG-kételezettség), amellyel szemben a halasztott  addkdvetelds
ervényesithetd. : '

A halasztott adokdvetelések és - kotelezettségek olyan addkules alkalmazasaval
kerlilnek kiszamitasra, amelyek varhatdan érvényben lesznek abban az id6szakban,
- amikor az atmeneti kiildnbézetek visszafordulnak.
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T - A Tarsasag pénzigyi "helyzet kimutatasaban a halasztott addkdvetelések és -
| kitelezetiségek netté moddon kerlinek kimutatasra &sszevont egyenlegiiknek
megfelelen halasztott adokdveteléskent vagy kételezettsegkeént.

15.3 Jﬁvedelemadék az atfogé eredménykimutatasban

Az alabbi tablazat az adott pénziigyi évben elszamolt adoraforditasokat mutatja.

1 2018.10.01.-  2019.10.01.-
2019.09.30. 2020.09.30.

Tarsasagi ado . - 335 396 499 378

Egyeb jovedelemadok ' 473 786 434774
- ésszestényleges jovedelemado raforditas 809 182 937 683
Halasztott adoraforditas/adobevétel . -1 566 -12 465

Osszes jévedelemadé raforditas ‘ 807616 925 218

A tarsasagi adé térvényben eldirt jdvedelemadé-kulcsok alkalmazaséval szamitott
elméleti addéraforditds és a tényleges jbvedelemadd réafordités osszege kozottt
- egyeztetés a kdvetkez6:

2019.09.30 2020.09.30

Adézas el6tti eredmeény ' 4099740 - 5986637

‘! Elméleti adofizetési kitelezetiség 9% ' ' -368 977 -538 797

Adobalap csbkkentd tetelek hatasa 8 395 19 209

a Addalap ndvelS tételek hatasa ' -9120 -22 451

' Egyéb jsvedelemaddk . | 473786 -434 774
Az egyéb jévedelemadok |ev0nhatosaganak : o :

hatasa 42 641 39130

IFRS szerinti és magyar szamviteli torveny
".szerinti adozas el6tti eredmény

kiilonbségének addhatasa - 7827 -
- 2018. addévre vonatkozd énellendrzés hatasa , —508' : .
Jévedelemadé kiadas -809 182 -937 683

| Tényleges adokulcs 19,7% 15,7%
¢ I
Ij#\
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156.4 Jovedelemaddk az egyedi pénzligyi kimutatasokban:
15.4.1 Addkovetelés és adokotelezettség az egyedi pénziigyi kimutatasokban

Az egyedi penziigyi kimutatasokban szerepld addkovetelések és adokdtelezettségek
a magyar kOzponti és helyi adohatésagokndl fennalld tarsasagi adéd és egyeb
jovedelemado tulfizetés, illetve kotelezettség osszeget mutatjak.

15.4.2 Halasztott addk az egyedi pénziigyi klmutatasokban

ATarsasag halasztott addinak egyenlege és alakulasa a jelentett években a kévetkezd
volt:

Egyenleg Hatasaaz Egyenleg Hatasa Egyenleg

2018.  ered- - 2019. azered- 2020.

10.01. ményre 09.36. ményre 09.30.
Halasztott adé kévetelés - o : 8934
Halasztott add kételezettség -12 160 ' - -10 594 -7 063
Osszes nett6 halaszott _ -
addkovetelés/kotelezettség ' -12 160 -10 594 1871
Halasztott B ' .
addbevétel/{raforditas) : 1566 - 12465

15.4.3 Az IFRS-atmenet adéhatasai

Az IFRS-ek elsé alkalmazasara vonatkozé standard olyan beszamolé elkészitését irja

el6, amely olyan értékeket tartalmaz, mintha a gazdalkodé mindig az IFRS-ek szerint:

vezette volna kdnyveit. A gazdalkoddnak az attéréskor a sajat t6kével szemben kell
megjelenitenie az eltérd szamviteli rendszerek alkalmazasabdl eredd kulonbdzeteket,
ezért ezek a kiildnbdzetek az eredményben, és igy az adéalapban nem jelennek meg,
amely kétszeres addzashoz vagy kétszeres nem adézashoz vezetne. A kétszeres
adoztatas, illetve a kétszeres nem addéztatas elkeriilése érdekében az Attérési
klldnbbzet tarsasagi addra hatassal levé tételeivel az attérést kévet8en médositani
kell az addalapot. A fenti attérési kulénbdzet kapcsan a Tarsasagnal 10,594 EUR
adbkotelezettség meriiit fel, melyet hdrom év alatt egyenlo részletekben kell
megfizetnie.

16 Egyéb rovid lejaratu eszkdzok

Az egyéb rovid lejarati eszkdzok elsésorban AFA kodvetelést és a'Térsaség altal

‘megrendelt, a beszamolasi id6szakot kévetden teljesitésre keriils, pénzuigyileg mar

rendezett szolgaltatasok ellenértéket tartaimazzak.
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17 Befektetések leanyvallalatokban, ko&zés vallalkozasokban és
tarsult vallalkozasokban

17.1 Befektetések leanyvallalatokban

Leanyvallalatnak mindsiil az a gazdalkodd egység, amely felett a Tarsasag ellenérzést
gyakorol. Az ellendrzés az aldbbi harom feltétel egyiittes teljesilése esetén valosul -
meg: ' ‘

» jogosultsag a gazdalkodé egység iranyitasara
» jogosulisag a — nem kizardlag pozitiv — megtériilés megszerzésére
» keépesség a gazdalkodo egység tevékenységeinek irdnyitaséra

Abban az esetben, ha a tények és kortGlmények azt mutatjdk, hogy az ellenérzés
feltételeinek barmelylkeben valtozas kdvetkezhet be, az ellendrzés fennallasat felll

- kell vizsgalni.

A lednyvallalatokba térténc’i befektetéseket a Tarsasag egyedi pénzijgyi
kimutatasaiban értékvesztéssel cstkkentett bekerlilési értéken értékeli. Az IFRS-re

‘tortend atallas sordn a Tarsasdg a lednyvallalatokba térténd befektetéseire alkalmazta

az IFRS 1.D15 (p) 4ltal engedélyezett mentességet, ezdltal a leanyvallalataiban levé
befektetéseit a magyar szamviteli torvény szerint 2018. szeptember 30-an ktmuta‘tott
érteken vezette &t IFRS szerinti nyilvantartasaiba.

A mérleg forduldnapjara vonatkozoan a Tarsasag belsé és kilsd informaciok
felhaszndlasaval megvizsgalja, hogy fennall-e a veszélye annak hogy a befektetés
értéke veszteséget szenvedett. Ennek keretében:

- o felméri, hogy bekdvetkeztek-e, vagy a jovSben bekdvetkezhetnek-e olyan
valtozasok, amelyek a gazdalkodét technoldgial, piaci, kdzgazdasagi vagy jogi
kornyezeteben hatranyosan érintik vagy érinthetik.

» értekeli a varhaté eredmények jovébeli alakuldsanak hatasait a befekteteselre

* amennyiben a leanyvallalatok osztalékot deklarainak, felméri, hogy a Tarsasag
egyedi pénzlgyi kimutatasaiban szerepld befektetések kényv szerinti értéke
meghaladja-e a befektetés konszolidalt pénziigyi kimutatasokban elszamolt
nettd eszkdzeinek (beleérive a hozza kiosztott goodw:llt is) kOnyv szerinti
ertékét

Ha a fenti kér[jlmények barmelyike azt mutatja, hogy fennall a veszélye az
értékvesziésnek, akkor a Tarsasdg értékvesztés vizsgalatot végez, melynek keretében

“felmeri, hogy a befektetes konyv szerlntl erteke eléri- e a megterules: erteket A

rrrrrr

alka!mazza

- Amennyiben az értékvesztés vizsgalat azt eredményezi, hogy a befoktetés kényv

szerinti értéke meghaladja annak megtérilé értékét, a Tarsasidg elszamolja a -
szllkséges értékvesztést. A kordbban elszamolt értékvesztést, amennyiben a
megtériils érték magasabb a befektetés kdnyv szerinti értékénél, vissza kell irni.

N _ . Ok
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Az ertekvesztés elszamolas és visszairasa az egyéb bevételek és raforditasok kozott
Ker(l elszamolasra. ' ' ,

17.2 Leanyvallalatok az egyedi pénziigyi kKimutatasokban
A Tarsasag 2020. szeptember 30-an az alabbi tarsasagok felett gyakoro! ellenérzést

~ Vertis Brussels S.A.
Szekhelye: Avenue Louise 523, 1050 Briisszel, Belgium
Jegyzett t6ke dsszege 61 500 EUR; szavazatok ardnya 100%

Vertis Iberia, S.L.U.
Székhelye: G/Basilica 19, 1B, 28020 Madrid, Spanyolorszag
Jegyzett téke dsszege 50 000 EUR; szavazatok ardnya 100%

Vertis Polska Sp. z. o.0. _ ,
Szekhelye: ul. Postepu 14, 02-676 Varso, Lengyelorszag
Jegyzett t6ke dsszege 5 000 PLN; szavazatok aranya 100%

A Térsasdg 1eényvélla!eitokba torténd befektetéseinek értéke a beszamolasi
idészakban: : '

Valtozas Valtozas |- .

* |" Egyenleg 2019. Egyenleg 2020. | Egyenleg

Befektetés 2018.09.30. | pénziigyi | 2019.09.30. | pénziigyi | 2020.09.30.

leanyvallalatokban ‘ évhen ' évben - .

| Vertis Brussels SA 3 - 3 ~ 3

12 Vertis Iberia, S.L 292 4991 - 292 499 - 292 499
Vertis Polska Sp. z. *
0.0. 1170 - 1170, - -~ 1170
d Vertis Energy S.A 177 500! -15700 161 800| -161 800 - -
S . A teljes konyv
O szerinti érték 471172 -15700 455 472| -161 800 293 672

A'Vértis*Ener_gy SA (str. DB. Timisoara nr. 26. Bl. Plaza Romania et 1. Bukarest sec. )
. 6., Romania) 2020. julius 20-an végelszamolassal megszdnt.
A tarsasag jegyzett tékéje 2 486 000 RON, a szavazatok mértéke 99% volt.

A 2019. szeptember 30-aval zarddo pénzilgyi évben a végelszamolasi eljaras alatt 4ll6
Vertis Energy S.A.-ban fenndlld befektetéste 15 700 eurd érékvesztés kerdilt
elszamoldsra. A 2020. szeptember 30-dval zarédé pénziigyi évben a lednyvalialat
megsz(inése miatt a 161 800 euro értéken nyilvantartott befektetés kivezetésére kerliit
a kdnyvekbdl. A leanyvallalat megszinésével tsszefliggésben a Tarsasag a kordbban
elszamolt értékvesztéseken feliil tovabbi 10 293 eurd veszteséget realizalt.

A Térsasag a pénziigyi befekietések kényv szerinti értékének meghatérozé részét
képezd Vertis Iberia S.L.U-ban fennallo befektetésére 2020. szeptember 30-ra
VOnatkozc’)an megvizsgalta, hogy szilkséges-e értékvesztést elszamolni, melyhez DCEF~>
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modellen alapulé kalkulaciot készitett. A szamitds soran a Tarsasag abbdl indult ki,
hogy a lednyvéllalat a 2020. pénzigyi évben elért eredményt 10 éven keresztiil szinten
tartja. NOvekedéssel nem szamolt, feltételezve, hogy a COVID 19 jarvany
kovetkeztében varhaté gazdasagi visszaesés és a kdrnyezetvédelmi elbirasok
sngorodasa kovetkeztében a lednyvallalat 4ital nyljtott szolgdltatasok iranti
KeresletnGvekedés eredményre gyakorolt hatdsa ellensllyozza egymast. Az
alkalmazott diszkont rata 6,9%, amely megegyezik a tulajdonosok altal a Tarsasag
- részére biztositott hitel kamatanak mértékével. A fentiekben részletezett feltételezések
- mellett a DCF modellen alapulé kalkulacié azt mutatta, hogy a befektetés a 7. év
’ vegére, a befektetés értékesitése nélkiil is megtérl.

Az értékvesztés vizsgalat eredményeként értékvesziés elszamolasa nem sziikséges.

18 Eszkdzhasznalati jogok és lizingkdtelezettségek
| Egy szerz&des akkor mindsiil lizingszerz6désnek vagy tartalmaz lizinget, ha ellenérték

J“ fejében meghatarozott ideig szerzédéses jogot biztosit a vevének az azonositott
- eszkdz hasznalatanak iranyitasara. '

} Ha egy szerzGdés lizinget tartalmaz, akkor keriil az altaldnos lizing elszamoldsi
~ modszer szerint elszdmolasra, ha a lizing idGtartama meghaladja az 1 évet és/vagy az
- eszkdz ujkori értéke meghaladja a 4.000 eur6t.

J A Tarsasag €l a kisértékd és rovid lejaratu lizingekre vonatkoz6 ‘kdnnyitéssel, és az
- ezekhez kapcsolodd lizingdijakat egyenletesen szamolja el koltsegkent a lizing
| idGtartama alatt.

Annak megitélésekor, hogy egy szerz6dés jogot biztosit-e az azonositott eszkdz
haszndlatanak irényl’téséra a Tarsasag megvizsgélja hogy

b[Z’EOSItJa e lényegében az Bsszes haszon megszerzesenek a jogat, amely az
T -azonositott eszkdz hasznilatabol ered,

biztositja-e az azonositott eszktz hasznalatanak iranyitasat.

. A lizinget tartalmazé szerz6dések esetében a Tarsasag minden lizing komponenst
elkUionitett lizingként kezel a nem-lizing komponenstdl.

Ha a szerz8dés lizinget tartalmaz, és az altaldnos lizing médszer keriil alkalmazasra,

. aTérsaség egy haszndlati jogot add eszkdzt és egy lizing kételezettséget jelenit meg,
ami a lizingdij fizetési kotelezettséget tiikrézi. Mindkettét a kételezden fizetendd
lizingdijak jelenértékével megegyezd Osszegben értékeli kezdetben, hosszabbitdsi
opci6 esetén a hosszabbitott periddusra esé lizingdijakat csak akkor veszi figyelembe,
ha gyakorlatilag biztos benne, hogy éIni fog az opciéval.

- A diszkontélas a lizing implicit kamatlabaval térténik, amennyiben a szerzédésben |
nincs kamatlab meghatarozva, a Tarsasag inkrementalis hitelfelvételi koltsege kertl
! alkalmazasra

J ) . e
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A hasznalati jogot adé eszkdzt a Térsaség a lizing id§szak alatt amortizdlja, a lizing

kotelezettségre ugyanezen idészak alatt kamatot szamit.

A Tarsasdg lizingszerz6dései iroda és gépjarmii bérletet tartalmaznak, nem-lizing
komponensként lzemeltetési illetve biztositdsi szolgaltatassal.

A kisértékd lizingek kbzOtt a kisértékl irodai berendezések és a kofcsonvett
kibocsatasi egysegek szerepelnek.

Azon szolgaltatasi szerz6dések elszamoldsa, amelyek azonositott eszkozt

tartalmaznak, de a hasznélat irdnyitdsa nem biztositott a Tarsasdg szamadra,
szolgaltatasi szerz6désként torténik (pl. IT szolgdltatasi szerz6dés szerver és szoftver
bérlettel, bank széf bérlet). :

- 18.1 Eszkdzhasznalati jogok és Irzmgkotelezettsegek az egyedi pénziigyi :

kimutatasokban

Az eszkdz haszndlati jogok (penzugyl lizingek) és a I|zmgkotelezettsegek a Tarsasag
mikodéséhez szitkséges irodahelyiségek bérletéhez és a cégautdk bérletéhez
kapcsolddnak. Az irodai és parkol6hely-bérleti szerz6dések eurdban, mig a gépkocsik

‘bérleti- szerz6dések forintban meghatarozottak. A lizingek id&tartama 2-5 év, a

szerzGdések dltalaban meguijitdsi opcidkat tartalmaznak, vasdrlasi opcidkat nem. A
Térsasag a penzugyl lizingszerzédésben bérelt eszkdzdk egylket sem adja tovabb
bérbe.

Az alabbi tablazat bemutatja az eszkézhaszndlati jogok alakulasét és egyenlegét:

Irodaterlilet  Jarmiivek Egyéb  Osszesen

- és

Eszkdzhasznalati jogok _parkoléhelyek

Koényv szerinti érték - .

Egyenleg 2018. szeptember 30. 314 594 14956 - oo- 329 550
Novekedés 10094 348 : - 10 442
Amortiz4cié -85 152 -11 384 - - -96 536

Egyenleg 2019. szeptember 30. ' 239 536 3920 - 243 456
Novekedés 3276 44 962 - 48 238
Amortizécid -87 089 -12 706 - -99 795

- Elidegenités — bruttd érték - 15425 - 15 425
Elidegenités - amortizacio N - -15 425 - -15 425
Egyenleg 2020. szeptember 30. 155 723 36176 - 191 899

A beszamoldsi . idészakok végen fennallé hzmgkoteiezettsegekhez kapcsolodéd
diszkontalatlan varhato cash-flow-i az alabbiak: : :
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Lizing kételezettségek o 2018.09.30.  2019.09.30.  2020.09.30.

1 hénapon belll esedékes 8 021 . 8256 8 667
2-3 hénapon belll esedékes 16 042 15 407 17 334
4-12 honapon belll esedékes . 72 188 68 596 78 003
1-5 éven belll esedékes : 245 647 161 371 95 423

Osszesen 341 798 . 253630 199 427

A lizingdijak jelenértékét a lizingben benne foglalt kamatldbbal, vagy - ha ez a
kamatlab nem volt kénnyen meghatarozhaté - a Tarsasdg jarulékos hitelfslvételi
kamatldbaval hatdroztdk meg. Ezek a beszamolasi idfszakok végén a
lizingkdtelezettségekre  szamitott kamatlabak 2%-os mértékkel  keriiltek
meghatarozasra.

18.2 Bérleti kotelezettségvallaldsok révid lejarati és alacsony értékd

eszkdzokre vonatkozoan

Az alacsony érték(i eszkbzokre vonatkozo bérleti kotelezettsegva!lalasok banki széf
bérletre és kolcstnvett szén-dioxid kibocsatasi egységekre vonatkoznak. A
beszamolasi iddszakban a Tarsasanak nem- volt révid lejaraty (operativ)
lizingkételezettsége. ' '

A rovid lejaraty es alacsony érték( eszkozdk lizingjeivel kapcsolatos bérleti kdltségek
varhatoan a kdvetkezé években hasonlo nagysagrendtiek lesznek, mint a legutdbbi
beszamolasi :doszakokban felmerult koltségek, a 8. és a 11. pontban ismertetettek
szetint. :

19 Immaterialis javak

Az immateridlis javak a bekeriilési értékik halmozott amortizacioval és
: ertekvesztessel csokkentett értékén keriilnek kimutatasra.

Az immateridlis javak amortizacidja linedris modszer szerint kerlil elszamoldsra a
hasznalatbavétel id6pontjatdl kezd6dden az eszkozdk hasznos élettartama alatt. A
Térsasdg nem rendelkezik hatérozatlan élettartamd immateridlis javakkal. Az
amortizacios kdltség az Ertékcsokkenés és amortizacié soron keriil kimutatdsra.

A Tarsasag a hasznos élettartamokat és maradvanyértékeket az aktualis fejlesztési

tervek és technologiai fejlédés figyelembevételével évente feliilvizsgdlja. A rendszeres
felilvizsgalat mellett az adott év sordn meghozott beruhdzdsi ddntések
eredmenyeképp IS médosulhat az eszkézok hasznos élettartama. -

Az immaterialis javak becsult hasznos élettartama a kovetkezo

Eszkdztipus : hasznos élettartam
R szoftverek 5év
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egyéb eszkozdk 3év

Azon eszkézdk esetében, amelyekre amortizacié keriil elszamolasra, a Tarsasag
minden esetben megvizsgdlja, hogy bekdvetkezeti-e értékvesztés, amikor bizonyos
események vagy a kérliimények megvaltozasa arra utal, hogy koényv szerinti érteklk
valészinlleg nem térlil meg. |

A Térsasag egyedi immaterialis javainak valos értéke az esetek tdbbségében nem
hatarozhaté meg, mivel az egyes eszk6zOk nem generalnak cash-flow-t. igy a
Tarsasag az egyedi eszkozOket pénztermels egységekhez rendeli, majd a valds
értéket a pénztermeld egysegek szintjén hatarozza meg, alapvetéen diszkontalt cash-
flow szamitassal. : : :

Az immateridlis - javak értékvesziése az eredményben az Ertékcstkkenés és
amortizécio soron keril elszamoldsra.

A jelentett pénzigyi években értékvesztés nem keriilt megallapitasra.

A Térsa_ségnak a beszamolasi idszak végén nincs korlatozott tulajdonjogul vagy
biztositékként zalogositott immaterialis java. -

A Téarsasdg immateridlis javai nem jeientés,ek,_ezé'rt a pénzigyi kimutatasok nem
tartaimaznak mozgastablat. :

20 Ingatlanok, gépek és berendezések

Egy eszkdz akkor Keriil az ingatlanok, gépek és berendezések kdzott megjelenitésre,
ha valészinGsitheté, hogy hozza kapcsoldéddan  jevébeni gazdasagi hasznok
bedramldsa varhato tébb, mint 1-évig és a bekeriilési értéke megbizhatdan mérhetd.

Az ingatlanok, gépek és berendezések bekerlilési  értékik  halmozott
artékcsdkkendssel és értékvesztéssel csdkkentett értékén keriilnek értékelésre.

A meglévéd eszkozokre forditott tébbletréfordl’téso'kat a Tarsasag akkor aktivalja, ha
valdszind, hogy a raforditasnak tulajdonithato jbvébeni gazdaségi hasznok be fognak

folyni a Tarsasaghoz. A karbantartasi és javitasi Kkoltségek felmerliléstikkor az éves
eredményben kbliségként kerlinek elszamolasra.

Az eszkdzok selejtezésekor a bekeriilési- érték és a halmozott értékcsokkenés
kivezetésre kerll, a veszteség az eredményben kerdl elszamolasra.

Az eszkoz eladasakor a bekerlilési érték és a halmozott értékcsékkenés kivezetésre .
keril, az esetleges nyereség vagy veszteség az atfogd eredményben (Egyéb
bevételek és raforditasok) kerlil elszamolasra. o

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékcsdkkenése linearis modszer szerint kerdl
eclszamolasra a hasznalatbavétel idépontjatol kezdédben, az eszkdzOk hasznos
&lettartama alatt. A Tarsasag a hasznos élettartamokat és maradvanyértékeket az
aktualis fejlesztési tervek és technologiai fejlédés figyelembevételével évent

[}
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felilvizsgalja. A rendszeres fellilvizsgélat mellett az adott év sordn meghozott
beruhazasi déntések eredményeképp. is modosulhat az eszkdzok hasznos
élettartama. Az értékcsdkkenési leiras az Ertékcsokkenés és amortizacié soron kerdil
kimutatasra.

Az ingatlanok, gépek és berendezesek kllénbozd csoportjalnak becsilt hasznos

élettartama a kbvetkezé:

Eszkdztipus ‘ “hasznos élettartam
IT és telekommunikaciés 3 év

eszkdzok -

jarmdvek 5év

egyéb eszkdzok _ 7 év

Azon eszkdzok esetében, amelyekre értékcsokkenés kerlil elszamolasra, minden
olyan esetben, amikor bizonyos események, vagy a kt‘jrulmények megvaltozasa arra
~utal, hogy kényv szerinti értékiik valdszinlleg nem térll meg, a Tarsasag
megvizsgalja, hogy bekbvetkezett-e értékvesztés. Az értékvesztés mértéke az eszkdz
konyv szerinti értéke és megtérilé értéke kdzotti killdnbség. A megtéruld érték az
eszkoz értékesitési koltségekkel csdkkentett valds értéke és hasznalati értéke kdzil a
magasabb. Az értékvesztés vizsgélatahoz az eszkdz8k azon a legalacsonyabb szinten
keriilnek csoportositasra, amelyhez 6ndlléan beazonosithaté cash-flow rendelhetd
(pénzbevételt generdld egységek — pénztermeld egységek).

A Tarsasdg egyedi ingatlanjainak, gépeinek és berendezéseinek valds értéke az
esetek tobbsegeben nem hatarozhatd meg, mivel az egyes eszkdzok nem generalnak
cash-flow-t. igy a Tarsasdg az egyedi eszkdzok értékvesztés tesztjét pénztermeld
egység szinten végzi el. Ebbdl a szempontbdl a Tarsasag teljes egésze egyetlen
pénztermeld egységnek mindsil. A valés értéket a pénztermelé egység szintjén
hatarozza meg, alapvetéen diszkontait cash-flow szamitassal.

Az ingailanok, gépek €s berendezések ertékvesztése az eredmenyben az
Ertékcsdkkenés és amortizacid soron kerill elszamolasra.

Ertekvesztes nem kertlt megallapitasra a jelen’tett penzugyl években.

A Tarsasagnal nincs korlatozott jogcim( vagy blzt03|tekkent zangosrtott Ingatlan,
gép, berendezés a beszamolasi id6szak végén.

A Tarsasagnal az mgatlanok gépek és berendezesek nem jeientosek ezert a
penzlgyi ktmutatasok nem tartalmaznak mozgastablat

21 Egyéb rovid lejarata kdtelezettségek

Az egyéb rovid lejaratt kételezettségek jelentds részét a beszémoiési idészakot

kpvetd 12 honapon belil esedékes munkavallaloi juttatasok (munkabérek, bénuszoky:»

59




Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzlgyi Zrt.
Pénzlgyi kimutatasok 2020. szeptember 30.

minden adat eurdban, ha nincs masként jelélve

és a kapcsolédo tarsadalombtztosnaSI jarulekok €s munkaval!a!oktol levont addk-és -

*jarulékok teszik ki.

22 Egyéb hossziilejarati kdtelezettségek

Az egyéb hossz(i lejaratd kétefezettségek a hosszli tavu munkavélla-léi juttatasok
Gsszegeét, valamint a kapcsol6dé tarsadalombiztositasi jarulékokat tartalmazzak.

23 Sajat toke

A Tarsasag az altala kibocsatott pénzligyi instrumentumokat abban az esetben

- mindsiti sajat t6kének, ha nem érvényes ra a pénzligyi kdtelezettség vagy pénzigyi

eszkOz definicidja. A Tarsasag altal kibocsatott részvények tokeinstrumentumnak
mindsiinek.

23.1 Kibocsatott toke

A kibocsatott téke a Tarsaséag altal az alapttaskor es az azt kdvetd tékeemeléskor
kibocsatott részvények névértékét jelenti. '

23.2 Tt’)’ketartalék

A tbketartalék a t6keemeléskor a Tarsasag szamara a névértéken til megfizetett
Osszeget tartalmazza.

23.3 Eredménytartalék

Az eredmeénytartalék a Tarsasdg felhalmozott és fel nem osztott eredményét
tartalmazza, amely nem azonos a feloszthaté tartalékkal.

23.4 Osztalék

Az osztalék akkor kerl megjelenitésre, amikor a tula;donosok jovahagyjak a
kifizetését. :

%@5“’ e
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24 Céltartalék

Céltartalék akkor keriil elszamoldsra, ha a Tarsasagnak tényleges vagy vélelmezett

=

kételezettsége van valamely multbeli eseménybél kifolyblag (kivéve a jévébeni
- teljesitést elvard szerzédéseket), és valdszindsithets, hogy a kdtelezettség rendezése
gazdasagi értéket megtestesité forrasok kiaramlasat igényli, valamlnt megbizhatéan
meg lehet becsllni a kételezettség osszeget

A céltartalékok a meglévd kételem kiegyenlitéséhez szukseges gazdasagl hasznok
kiaramlasanak a méregfordulénapra vonatkozd legjobb becslés szerinti értékén
Kerllnek értékelésre. A becsiilt érték a véarhatd lehetséges kimenetelek sllyozott
- atlaga, vagy a legvaldszin(ibb egyedi kimenetel.

A 12 hénapon tul esedekes kotelezettségekre képzett céltartalékoknak a jelenértéke
kerill elszamolasra, a diszkont lebontas kamatkoltségként kerlil megjelenitésre.

A beszamolasi id8&szak forduldnapjan a Tarsasagnak nem allt fenn olyan

kételezettsége, amely céltartalék megjelenitését tette volna sziikségessé.

25 Fi'jggfi kdvetelések és kotelezettségek

-

25.1 Fiiggs kévetelések

Fliggé koévetelds olyan lehetséges eszkdz, amely multbeli események
kovetkezménye, de amelynek Iétezése még bizonytalan, nem a Tarsasdg iranyitédsa

alatt 8ll6 jovébeli eseményektdl fiigy. Ezek az eszkdzdk nem Jelennek meg a pénzlgyi

helyzetre vonatkoz6 kimutatasban.

25.2‘ Fliggd kotelezettsegek

A faggb kotelezettség egyrészt azon multbeli eseménybdl adddd lehetséges
kételezettség (kivéve a jBvlbeni teljesitést elvard szerz6déseket), amelyet egy vagy
iObb, a Tarsasag altal nem teljesen ellenérzétt, bizonytalan jovébeli esemény
bekdvetkezése vagy elmaradasa fog igazolni. Fliggd kotelezettség masrészt az a
multbeli eseménybél adodé jelen kételezettség, amely azért nem kerlll elismerésre,
mert nem valdszindi, hogy a kételezettség rendezése gazdasagi értéket megtestesitd
forrasok kidramldsat igényli, vagy a kotelezettség Gsszege nem becsi]lhetc’S
megbl'zhatéan 3 _ '

A Tarsasagnak nem volt fuggo kévetelése vagy fuggb kotelezettsege a beszamolasi
|doszakok végen.
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26 Egyéb mérlegen kiviili tételek

A Térsasag az Ugyfeleivel kotdtt hataridds (forward) és opcids ugyleteshez
kapcsoloddan az ugyletek targyat képezd szén-dioxid kibocsatasi egységek aranak
ingadozasabdl szarmazéd kockazat mérséklése céljabol keszpénzben vagy szén-
dioxid kibocsatdsi egység formajaban nyujtott biztositékot keér partnereitél.

' Az alabbi tablazat a szarmazékos ligyletekhez kapcsolddo biztosftékként a partnerek

altal a Tarsasag rendelkezésére bocsatott EUA szén-dioxid kibocsatasi egységek
r_nennyiségét és piaci dron szamitott értékét mutatja a fordulonapokon:

Biztositékként atvett szén-dioxid Mennyiség Piaci ar |

kibocsatasi egységek (db) euro/db  Piaci ériék
© 2018. szeptember 30. | 413 847 216 8757003

2019. szeptember 30. 278 847 24,72 6 893 098

2020. szeptember 30. : 432 000 26,91 11 625120

27 Kapcsolt felek

Egy szemeiy vagy annak kézeli hozzatartozdja kapcsoltnak mmosul

s

e ha ellendrzést vagy kozés ellendrzést gyakorol a gazdalkodd egyseg felett,

¢ ha jelentds befolydsa van a gazdalkodd egységre, vagy

e a beszamoldt készitd gazdalkoddsi egység vagy anyavallalata vezetGsegének
tagia - :

Egy gazdédlkodd egység kapcsoltnak tekintendS a beszamolat keszn:o egyseggel ha
az aldbbi feltételek barmelyike fennall:

e A gazddlkodd egység és a beszamolét készitd egység ugyanannak a
~ csoportnak a tagja (ez esetben mind az anyavallalat, mind a leany- és a tarsult
véllalkozasok egymassal kapcsolt vallalkozasnak mindsuinek). ‘

e Az egyik gazdalkodé egység a masik gazdalkodd egység tarsult vallalkozasa
vagy kdzds vallalkozasa (vagy egy olyan csoport tagjanak tarsult vagy kdzos
véllalkozéasa, amelynek gazdalkodo egység tagja).

+ Mindkét egyseg ugyanazon harmadik fél kdzés vallalkozasa.

e Az egyik gazdalkodd egység kdzos vallalkozasa egy masik pedzg tarsuflt
vallalkozésa egy harmadik vallalkozasnak.

o A gazdalkodd egység felett ellenérzést vagy kozds ellendrzést gyakorid
személy egy masik gazdalkodo egység kapcsolt személyének min&slil

e Egy gazddlkodo egység, vagy annak a csoportnak barmely tagja, amelyhez a
gazddlkodé egység tartozik és azon gazdédlkodd egység vagy annak
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anyavallalata amely részére a gazdafkodo egység management szofgaltatast
nyuijt. .

27.1 A Térsaség felett jelentés befolyéssa[ biré szervezétek

Az alabbi szervezetek, mint reszvenyesek jelent6és befolyassal birnak a Tarsasag ‘

felett:

‘Szavazati jogok a pénziigyi év végén | 2019.09.‘30; 2020.09.30.
Bélektron d.0.0. - Ljubliana, Slovenia . 3553% - 34,82%
AVOCET Holdinglet. ~ Budapest, 'Hungary o . 20,34% 19,94%
BBV Holding Kft. - Budapest, Hungary |  20,34% 19,94%

27.2 Az lgazgatésag tagjai

A beszamolasi |doszakban az lgazgatésdg tagjaként az aldbbi szemeélyeknek volt
jelentGs befolydsa a Tarsasdag miikddésére:

Igazgatésagi tag | | g idészak

James Edward Julian Atkins : - . 20181 0.01. - 2020.09.30.
Barath Barmna | | 2018.10.01. ~ 2020.09.30.
Jernej Kozlevcar 2018.10.01. - 2020.09.30.

Az alabbi tabldzat a TArsasag altal az igazgatdsagi tagok iavadai_mazéséval
kapcsolatos kiaddsokat mutatja be {adok és a tarsadalombiztosttasi jarulékok nélkdl).

2018.10.01.- 2019.10.01-

Javadalmazasi kéltségek a pénziigyi évben 2019.09.30. _2020.09.30.

Rovid tavi munkavallaléi juttatasok _ 10996 10 950
~ Felmondasi koltség , - -
Egyéb hosszu tavu juttatasok ‘ ' - -
Részvény alapu kifizetések ‘ : ‘ | - -
Egyéb koltségek , - -

‘Osszesen S 10996 - 10950

P

58




¥ Vertis Kérnyezetvédelmi Pénziigyi Zrt.
Pénzlgyi kimutatdsok 2020. szeptember 30.

minden adat eurdban, ha nings maskeént jelélve

27.3 Felligyelé Bizottsag tagjai

A beszamolasi idészakban a Felligyeld Bizottsag tagjaként az alabbi személyeknek
volt jelentds befolydsa a Tarsasdg mikodéseére: '

Feliigyel6 Bizottsag tagjai

id6szak
‘ _Csé!ovszki Rébert 2018.10.01. - 2020.09.30.
' - Grebicsaj Zsolt : - 2018.10.01. - 2020.09.30.
Huszar Rébert ‘ : ‘ 2018.10.01. - 2020.09.30.

\ Az alabbi tablazat a Fel[]gyelc’i Bizottsag tagjainak javadalmazasaval kapcsolatos
' kiadasokat mutatja be (addk és tarsadalombiztositasi jarutékok nelkl).

N 2018.10.01- 2019.10.01.-
Javadalmazasi kéltségek a pénzligyi évben 2019.09.30. 2020.09.30.

Révid tavi munkavallaldi juttatasok _ 22 214 © 20808

Felmondési kéltség . - - ' -

~ Egyéb hosszu tav munkavallaloi juttatasok - -

Részvény alapu kifizetések ' - -

'Egyéb kdltségek - | | ] -
| Osszesen o 22 214 20808
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27.4 Kapcsolt felek egyenlege az egyedi pénziigyi kimutatasokban

Az alabbi tabldzatok dsszefoglaljak a kapcsoldédé felekkel folytatott tranzakciokbal

szarmazo eszkdzok és forrdsok egyenlegét a beszamoldsi idészak végén:

‘ : Meghatarozo Leany-| Ilgazgatdsagi .
2019. szeptember 30, részvényesek | vallalatok és FB tagok Osszes
Egyéb pénziigyi eszkdz — révid ' ‘
lejaratu - 5 558 - 5 558
Egyéb pénziigyi eszkdz- hosszu
lejaratl - 165 000 - 165 000
Szallitéi kbtelezettség ‘ -1 =262 707 - -262 707
| Hitelek és kolestndk — rdvid lejaratt -761 219 ' - - -761 219
Egyéb pli-i kotelezettségek - rovid - - .
lej. =143 021 -143 021
‘ _ Meghatarozd leany-| I[gazgatésagi .
2020. szeptember 30. részvényesek | vallalatok és FB tagok Osszes
Egyéb pénzlgyi eszkoz — révid ,
lejaratd - ' 161 - 161
Egyéb penziigyi eszkéz — hossz
fejératy - 15000 - 15 000
Szallitéi kbtelezettség -11148| -745 964 - -757 112
Hitelek és kdlcsdnodk — révid Iejaraty -1 364 879 - -1 -1364 879

A jelentett evekben a Tarsasag nem

kovete!esekre

szamolt el ertékvesztést a kapcsolt felekkel szembeni

#1
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mingen adat suréban, ha nincs maskeént jeldive

27.5 Kaposolt felekkel folytatott tranzakciék —az egyedi  pénziigyi

kimutatasokban

Az alabbi tablazatok oOsszefoglaljak a kapcsolt felekkel folytatott tranzakciokbdl

szarmazo, a jelentési idészakban végrehajtott tranzakciokat:

‘ Meghatéarozé Leany-i lgazgatésagi
2019. Pénziigyi év részvényesek véllalatok |  és FB tagok Osszesen
‘| Bevétel 9088 208 | - - 0 988 208
Ertékesités kozvetlen kélisége -61 818634 |- -1320345 -| -63138979
| Egyéb muikédési koltség ' 6597 | - -33 210 -39 807
Kamat bevétel ‘ - 5748 -t 5748
Kamat raforditas 11219 - - -11 219
, : Meghatarozé  Leany- | lgazgatosagi .
2020. Pénziigyi év részvényesek vallalatok és FB tagok Osszesen
Bevétel 11 036 608 - - 11 036 508
Ertékesités kdzvetien koltsége -80226336| -2323288 . -] -82549 624
Egyéb miikddési kéliseg -42 974 -5 466 -31 758 -80 198
Kamat bevétel | - 2 831 - 2 831
Kamat réforditds -64 879 - - -64 879

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok arazasa megfelel a szokasos piaéi feltételeknek.

28 Jelenthetd szegmensek

A Tarsasdg legfébb mikddési dénteshozdja a Tarsasag lgazgatésaga, amely a
Téarsasag tieljesitményét csoportszinten értékeli és ezen a.szinten hozza meg
dontéseit. A Vertis csoport miikddési szegmensei Magyarorszag, Belgium,.
Spanyolorszag és Lengyelorszag. Mivel' a Tarsasdg egésze a Magyarorszagi
“szegmens része, a jelen pénzligyi kimutatasokban tovabbi szegmens informaciok

nem keriilnek bemutatasra.

29 A beszamolo forduic_’mapjét kdvetd események

A beszamolé fordulénapjat kévetéen nem kovetkezett be olyan esemény, amelynek
hatasa lenne a Tarsasag 2020. szeptember 30-aval zarodo pénzlgyi évré_ vonatkozé
beszamolbjara, vagy egyéb kozzétételt igényelne.

-
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mincien adat euréban, ha nincs masként Jelslve

30 A COVID-19 jarvany hatasa a Tarsasag miikodésére

A COVID-19 jérvéhy hatés_éra a kibocsatasi egységek piaca 2020 ta\)asz,én rendkiviil
volatilis volt. ' |

A jarvany kdvetkeztében mércius elején tavoli munkavegzésre, home office-ra alltunk
at. Az otthoni munkavégzés hatékonynak bizonyult, a szolgaltatdsunk szinvonala és
biztonsaga nem csokkent. A tavoli munkavégzéshez sz kséges eszkbzok hasznalata
nem okozott nehézséget a Tarsasdg alkalmazottai szamara. '

A hatékonysdg javitdsa érdekében bizonyos kommunikécids eszkdzdket (igy a
telefonkSzpontot) lecseréltiink, és bevezettiink Uj kommunikaciés csatornakat (igy
vallalati chat-et). : ' :

Felmértiik és értékeltuk_ a mérleg forduléna;ﬁjét_ kovetden a beszamold 'keltezéséig.
tarto idészakban bekévetkezett COVID-19 jarvanylgyi helyzet hataséat a Tarsaséag
“pénzligyi- és vagyoni helyzetére, valamint j6vébeni miikbdoképességére.

Az Ugyfeleinket eltéré modon érintette a jarvany. Bizonyos iparagak, leginkabb a
légikézlekedés gyakorlatilag teljesen 1ledllt, mialatt a papir vagy a vegyipar
maximumon teljesitett. Osszevetve ez eléz8 pénziigyi évvel a virusnak az 6sszes
kereskedett mennyiségre és a tranzakciok szamara nem volt hatasa. A partnereink
kereskedéseit illetéen tovabbra sem varunk jelentss valtozast, az elézé évekhez
hasonld tranzakcidé szdamra szamitunk a kovetkezd Gzlsti évben is. Ugyletei_nk
végrehajtasanak nincs akaddlya, tavoli munkavégzés mellett is stabilan mikadik a
Tarsasag. ' ' '

Ennek megfeleléen felmérésiink és értékelésiink alapjén arra a kévetkeztetésre
Jjutottunk, hogy a beazonositott hatdsok nincsenek olyan jelentés vagy szamottevéen
negativ hatassal a Tarsasdg révid tava (a mérleg forduldnapjat kéveté 12 hénapot
atfogd idbészakra vonatkozo) pénziigyi- és likviditasi helyzetére, az eszkdzok jelen
penziigyi beszamoldoban bemutatott értékelésére, valamint a Tarsasag ezen
id8szakon bellili Uizleti mGkddésére, amely lényegesen befolydsolna, vagy lényegesen
bizonytalanna tenné a Térsasagnak a vallalkozas folytatdséra vonatkozo képességét,
illetve annak a mérlegkészités id6p0ntjéban valé megitélését ugyanezen idészak
tekintetében. : o ’
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2020 egy emlékezetes év lesz. Bezarasok és Kkijarasi korlatozasok. Az otthoni
munkavégzestdl kezdve az otthoni iskolaztatasig, a vildgunk a feje tetejére allt, mig kbzvetlen
kérnyezetiink szellem varossa valt. Furcsa éviink volt, olyannyira, amllyet senki nem
jésolhatott volna kordbban. Egy fehér hollé. Egy ponton egy guriga wc paplr tobbet ért, mint
egy hordd nyersolaj.

Vigasztalasul a bolygonk fellélegezhetett, és mar lathatjuk is visszajonni az életet és a
természetet. A jovSben nagyon nehéz lesz megvédeni azt az Allitast, hogy az emberi
tevékenységnek nincsen hatdsa a bolygdnkra. A FoOld kristdlytiszta Uzenetet kildott:
bizonyos dolgoknak azonnal valtozniuk kell. A COVID-19 vilagjarvany csak izelité abbdl,
hogy mi toriénhet, ha nem cseleksziink azonnal. Ahogy kildbalunk beléle, hatalmas
Iehetbség van arra, hogy jé! csindljuk a dolgokat A gazdasagunkat fenntarthato, kiimabarat
modon kell uuaepltenunk

A vilagjarvany KkitGrése elétt a Vertis 2019/20-as penzugyl evi strateglaja az alabbi .
kulcsfontossagu tertiletekre fokuszalt: :

= AfS Uzletégunk megeroésitése: folytatni az Uzlet térnyerését az EU ETS-ben (j kelet-
és eszak-eurdpai orszagokban, és Uj ETS-ek, mint példaul a kinai feltérképezése.
» Tovabbra is tamogatjuk az u; kereskedhetd termékek Uzletagait, mint az FGAS-t vagy
* az energia tanusitvanyokat Uj szakérték bevonasaval.
= Uj éghajlatvaltozasi részleg felallltasa hogy kielégitsik = az {gyfeleink -
éghajlatvaltozashoz kot6dd -igényeit; segitjilk Oket a nettd zéré szén-dioxid
- kibocsatasu stratégidk kialakitasdban, csékkentjiik a karbon ‘labnyomukat és
semlegesftjik a kibocsatasukat. :
* Folyamatosan javitsuk folyamataink hatekonysagat technologlal eszkozokkel és sajat
- rendszerink az mv2 fejlesztésével.

Mas széval erésitiik az alapvetd kapacitidsokat és a versenyel&nyt adé tényezbket — az
Embereket, a Technologiat és a Markat — valamint biztositjuk a cég kildetését - inspirdlni és
képessé tenni véllalatokat a nett6 zéré gazdaségra valo atteresukben

2019 decemberében a Vertis-nek fontos szerepe volt a madridi COP25-6n. Ot esemenyen
vettlink részt szén-dioxid és éghajlatvaltozdas témakorékben a sport kdzdsség,
legikbzlekedés és altalanossagban az ETS piacok teriletén. LehetSségink volt az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos nézeteinket és tuddsunkat megosztani valamlnt 0j
kezdeményezéseinket megbeszélni kiildnbézé teriiletekkel.

Nemsokkal késébb megjelent a virus. Gazdasagi szempontbdl ugyan a piacokat keményen
megérintette a vilagjarvany, a helyredllas viszont sok esetben kellen gyors volt. A piac
~ marciusban 24 eurérdl 15 eurdra esett néhany nap alatt, majd majusban 25 eurd korll
stabilizalédott. A legtSbb Ugyfeliink t&rvényi megfelelésre vasdrol és élt a lehetdséggel,
fedezte a hianyat. Masok, akiknek likviditasi problémai akadtak a kibocsatasi egységeket a
révid-tava  finanszirozasi problémaik megoldasdra hasznaltak. Kovetkezeskeppen a
kereskedett mennylsegek megndvekedtek a megfe!eles; idészakban.
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STD DEV ~ 3.05

AVG 124,08

STDDEV% 12.68%

Date STD DEV AVG STD DEV %
Oct-19 1.1276 = 24.63 4.58%
‘Nov-19 - 0.6768 . 24.55 2.76%
Dec-19 0,9085 25.33 3.59%
Jan-20 0.4901 2450  2.00%
Feb-20 0.8039  24.06 3.34%
Mar-20. 3.3755 - 19.89 ©  16.97%
Apr-20 1.2508  20.07 6.23%
May-20 1:1030 19.97  5.52%
Jun-20 1.5101 23.34 6.47%
Jul-20 1.4772 ~ 27.55 5.36%

“  Aug-20 1.2382 26.85 4.61%

 Sep-20 11089  27.75 4,00%

Volatilitas honaprol hdnapra a 2019/2020-as pénziigyi évl_sorén

- Marcius 7-én egészségligyi és biztonsagi okokbd! mindenkit hazakiildtiink. Sok idét és
energiat fektettiink abba, hogy fennakadés nélkil. tudjunk miikédni, mikézben a cég
alkalmazottai otthonré! dolgoztak. Rekordidé alatt alkottunk meg j folyamatokat, adtuk meg
- a szilkséges eszkdzdket a kollégaknak fenntartva a magas szinvonall, kivald
szolgaltatasunkat. Az évnhek ebben a szakaszdban az Uzleti stratégiank valamelyest
elmozdult. Mikézben lattuk, hogy az dnkéntes piacok, mint példaul a PPA vagy a kibocsétas
semlegesités nem prioritds mar a vallalatok szadmdra, tudtuk, hogy kozép tavon az
éghajlatvaltozasi vészhelyzet top prioritas lesz ismét. Ezt az értékes id6t arra hasznaltuk ki,
hogy megszilarditsuk az egha;latvaltozaa lizletagunk és csapatunk miikodését.

Vertis — a Marka megszilarditasa az EU ETSQbeh

Osszességében 12%-kal nétt az ligyfélbazisunk az évben. Tébb, mint 745 iigyfél bizott
tovabbra is a Vertis-ben. A ndvekedés féként a nyugat-eurdpai terjeszkedesunknek es a
kelet- europal konszolid4ciénknak koszonheto

Végezetill az év okot adott Uj kiemelkedd teljesitmények linneplésére. Az Gjonnan csatlakozé
értékesitd kollégak mar bevételt generaltak az év soran. A bevétel koncentracidja csokkent,
a bevétel 70%-4at az értékesité kollégdk 50%-a hozta, ezaltal ellendllobba és az egyes
kulcsembereknek kevésbé klszolgaltatotta téve a céget.

A ieanyvallaiatok tovabb néttek 2020 soran. Az |rodak folytattak a 2019-es |ranyt és még
tobb fiatal tehetséget vonzottak.




Vertis Kornyezetvedelml Penzugyl Zrt.
Penzugyl kimutatasok 2020. szeptember 30.

Uj termékek és szolgaltatasok

2020-ban a Tarsasag sokat fejlddstt az ¢ Uzletagaiban. Megéllapoddsra jutottunk a
Vodafone Eurépdval, hogy segitsik Sket a megujulé energia vasarlasi szerzddéseik
targyalasa sordn és zold tanusitvanyaikkal kapcsolatban. ‘A GO,  FGAS, és
‘energiahatékonysdgi Uzletdgaink tovabb fejlédtek, némelyik 300%-0s névekedést
produkalva az el6z6 évi teljeS|tmenyhez képest. ' :

Felvettiink egy a kllmava[tozasban tapasztalt szakembert hogy a Kklimavaltozasi
részleglinket kiépitse. Ma mar 4 ember van ebben a csapatban, igy biztositott, hogy az
“Uzletag mind a megfelelési partnereket mind az azon kivili vallalatokat elérje.

Marketing

A vﬂag;arvany ezen a terlileten is értékes id6t adott nekiink, hogy gondolkozhassunk, hogy
miért is csindljuk, amit csinalunk és hogyan csinaljuk azt. Elkészitettlik kialtvanyunkat, ami
tisztan lefrja a wznonkat és azokat a dolgokat amikben hisziink. A kollégak ezt éréommel
fogadtak.

2020 volt az éve annak, hogy Uj, modern Kéntésbe ltdztessik a markat, friss szinekkel,
betdtipusokkal, a kiildetéstinkkel 8sszhangban. Kisebb kiigazitdsokat tettink, mint peldaul
egy Kilonleges sétét zdld szin bevezetése, megdrizve a professziondlis, tiszta, viligos
arculatot, ami a Vertis marka meghatarozéja. Az Uj marka identitdas végil 2020
szeptemberében indult, mig a honlapot 2021 elsd negyedévének elején terveziik megujitani.

Kollégaink és az l]jonnan csatlakozok

19 4] kollégat terveztiink felvenni az év soran, véglil ez a szam 26 f5 lett. Atlagosan 2 hénap
alatt tudjuk betdlteni az (ires pozicidkat, amelyeknek 75%-a az Uzleti részleget (értékesités,
marketing, elemzés) erésitik. A fizetések és a kapcsolédd kéhségek emelkedtek, mert
kiigazitottuk kulcspozicidjl alkalmazottak fizetését (management kereskedes, kereskedési
kbézépvezettk).

UJ dijazasi rendszer keriilt jovahagyasra a. kereskedési reszlegen az év eiejen A

rendszer Ggy kerilt kialakitasra, hogy a kézépvezetéi réteget tdmogassa a csapat szintii -

- bonusszal. A KPl-ok tekintetében nagy elérelépés volt, mivel a korabbi tébbtucat
mérészamot 6 f6 mutatéra sikerlilt csdkkenteni és azokat a kereskedési vezetdkkel
elfogadtatni. Biztositottuk, hogy rendszeres -legyen a nyomon kovetése ezen
mérészamoknak és a teljesitménnyel kapcsolatos értékelésnek.

Eldre leptlink a készségek -értékelésében, a sziikségletek elemzésében és a kereskedési
oktatdsok kapcsan azaltal, hogy belss kereskedes: folyamathoz kapcsoldédd pozicidba
leptettlink egy tapaszialt kereskedS Kkollégat. Az Of kollégak oktatdsat atdolgoztuk,
rendszerezettebb lett, és a tudas tesztelésére folyamatos hangsulyt fektetiink. A tamogato
reszlegek szamara iskolai, szakmai oktatdsokat fmanszurozunk

Hin

r
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A tbborzés soran sok: jeldlttel vettik fel a kapcsolatot, a Vertis munkdltatéi hirnevét
ersitettilk azaltal, hogy sok senior jelélttel keriiltiink kapcsolatba. Mind érdekl&ddk voltak,
céljaink és értékeink motivaltak ket abban hogy csatlakozzanak hozzank. :

Kibocsatas-kereskedelmi piac

2019. oktdber 1-je es 2020. szeptember 30-a k&zétt a benchmark termékiink 6.61%-ot
erésddott, 25.16 eurdrél 26. 93 eurdra ndvekedve. Az év sordn a kibocsatas-kereskedelm
- egységek dra rekord magassagot, 30,78 eurdt ért el és voltak napok, amikor tobb, mint 16%-
ot zuhant ezzel meg&rizve a jol ismert volatilitasat.

Az elmult 12 honap meghatérozdja volt a COVID-19 vildgjarvany. Az allamoknak a vitus
terjedésének megfékezésére iranyuld korlatozé intézkedései csdkkentették a termelést az
EU ETS-nek tdbb szektoraban is. A légi kdzlekedést érintette meg a leginkabb, de az
autogyartoknak szintén csokkent a megrendelésik. A 2020 decemberi EUA kontraktus
egészen 14.34 eurdig esett 2020. marcius 23-an. Mindezek ellenére a paplr a csomagoto

. 8S & vegyipar a maximuman telje3|tett

Az Eurdpai Bizottsag egy a z6ld gazdasagon és a digitdlis atalakulason nyugvo helyrealhtas;
csomagot javasolt, melynek részeként a 2030-as kibocsatascsdkkentési célt 40%-r6l 55%-
ra novelnék. A magasabb célkitizés elérése érdekében a teljes eurdpai kibocsatasi jogi
keretrendszert meg kell Gjitani. A modositasok és az Uj- javaslatok 2021 jiniusa folyaman
kerlilnek majd nyilvanosségra, és egy 4tfogd karbon Kiigazitasi mechanizmust foglalnak
majd magukban, javasolva az Ujabb szektorok ([gy a hajézast és az epuleteket) bevonasat a
klbocsatas kereskedelembe.

2021 fontos év lesz a kibocsatas kereskedelmben. Egy 4j, a hegyedik perlodusnak lesz ez
az els6 éve, melyben U] ingyenes kiosztasi szabalyok lesznek érvényben. A megfelelésre
kételezettek nem hasznélhatjdk fel a 2021-es kiosztasukat a 2020-ra vonatkozé aprilisi
megfelelési iddszakban, majd ezutdn mar a nemzetkézi kreditek sem Iesznek

felhaszndlhatdk megfelelésre a rendszerben. ' ‘

2021 januarjaban az Egyesilt Kirdlysag eihagyja az EU ETS-t. AZ, hogy az orszag sajat
kibocsatas-kereskedelmi rendszert fog kialakitani vagy adéztatni fogja az érintett
vallalatokat még mindig bizonytalan.

Az EU ETS-nek a mar bevezetett és tervezett valtozasai csokkenteni fogjdk az
egységkindlatot egy olyan évben, amikor Eurépa kilabalban lesz a vilagjarvanybdl és a
kereslet névekedni fog. Ennek kovetkezteben a kdvetkezd évre a kibocsatas- kereskedelml :
~ egységek ara varhatoan Ujabb rekordokat fog megdénteni. :

Fontos események a mérlegfordulénapot kdvetden _
A mérlegfordulénapot kovetGen jelentGs esemény nem tortént.
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A Tarsasag kockazatkezelési és a fedezeti {igylet politikajanak bemutatasa
A kockézatkezelési és a fedezeti ugylet politika 6 vohasai

A Tarsasdg célja, hogy a lehet6ségekhez képest, a legjobban szolgdlja az ligyfeleit abban,
hogy a klimavaltozashoz és azzal Osszefliggd szabdlyozdsi kérnyezethez kapcsolédo
- kockézataikat kezelni tudjak, valamint élni tudjanak az ezek kinalta lehetéségekkel. Hogy ez
mégvalésuijon meg kell talalnunk a megfelels egyenstilyt a kockazatok, a lehetSségek és a
haszon koz6tt, ezzel parhuzamosan védeniink kell a vallalat, a tulajdonosok és az lgyfelek _
érdekeit, biztositanunk kell a cég zavartalan és hatékony miikédését elfogadhaté kockazati
kitettseg mellett, figyelembe véve az elvart megtérilést, biztonsagosan fenntartva az
optimalis tékeszerkezetet. ' :

A Vertis 6 tévékenysége a Uveghaz-hatasu gézokhoi kapcsolddéd kibocsatas-kereskedelmi
egysegek sajatszamlds kereskedelme, igy a kockazatkezelésiink is féként erre a terlletre
Osszpontosit. ' :

A Tarsasag ligyfelei elsésorban olyan vallalatok, amelyek a 2003/87/EK direktiva értelmében
megfelelési  kételezettséggel rendelkeznek: jellemzben ipari  létesitméniyek vagy
légitarsasagok. : :

Magénszemélynék mindsilé lgyfelekkel a Vertis nem kot Ugyletet.

Minden Ugyfél esetén, amellyel szemben a Tarsasagnak kitettsége van, vagy kitettséget
- tervez vallalni sziikséges elvégezni az tgyfélminésitést, amely az tigyfél fizet6képességén,
fizetési hajlandosagan alapul, és amelynek célja, hogy az ilyen kitettségeket maximalizalja.

A Tarsasag sajat szamldra kereskedik, sajat készletet tart, és a Kockazatkezelési
Szabadlyzatdban lefektetett feltételoket és limiteket betartva dont az egyes (gyletek
fedezésérdl és a fedezés maodszererdl. : :

Kockazati kultuira

A cégen belll a kockdzatok mérése, kezelése és monitoringja az érvényben Iévé
torvényeknek és szabdlyzatoknak megfeleléen torténik, A Vertis szervezeti felépitése,
szabalyzatai, a folyamatba épitett, vezetsi és belsé ellendrzések biztositiak, hogy a
kiilénbdzé részlegek elkiiléniilten mikodjenek, A kockazatkezelési eljardsok a mindennapi
folyamatok szerves részét képezik.
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Kockazatvallalas alapelvei

A Vertis mind a t6zsdén, mind az azon kiviil OTC piacon kereskedik. A kereskedések az
EU Kibocsatas- kereskedelml Rendszerének (EU Emissions Trading System (EU ETS))
keretei kdzott zajlanak.

A Vertis kockazatvallaldsi alapelvei a kévetkezék'

a kockdazatkezelés célia a kockéazatok megfelelo maodon torteno kezelese amely
eredmenyekeppen a.-megszabott hatarok kbzétt csak azon kockazatokat véllalja fel a
Vertis, melyek sziikségszerlien a Tarsasdg Uzleti céljait szolgaljak,

a Vertis kialakitja a kockazatvallalasi, kockdzatkezelési és bels6 t6kemegfelelés

értekelésére irdnyuld folyamatot (ICAAP) a Tarsasag biztonsagos mukddésének

biztositaséra és hogy elkerillje annak a veszélyét, hogy a hatdsag a tevékenységét
korlatozza (biztonsdagos miikbdés alapelve),

a Vertis kockazatkezelési eljdrast dolgoz ki az osszeferhetetlenseg megelbzése
érdekében, ‘

a Vertis minden jelentds kockazatot kezel és mér, feldllit egy monltormg rendszert és

" rendszeres jelentést készit a kockazatokrél. A szamszer(isitheté kockazatok esetén

belsé  limiteket allit fel, -amelyeket belsd. ~kontrollokkal ~szabalyoz. Nem
szamszer(sitheté kockézatok esetén rendszeres jelentési kdtelezettséget ir el ezen
kockdzatok kezelése érdekében. (A kockazatkezelés létfontosséganak alapelve)

a Vertis olyan kockazatmérési modszereket haszndl, amelyek osszhangban vannak a
Vertis lizleti céljaival / jellemzjével / politikajaval, '
a kockazatkezelés koltségének &sszhangban kell lenni az adott kockazat

komplexitasaval és aranyaval (kéltség-haszon elv),

- a Vertis mikddése a jogszabdlyok mindenkori betartasan alapul, nem is vallal

kockazatokat illegalis vagy nem torvenyes tevékenységek elvégzésével (T |Itott
tevékenysegek elve),

a Vertis csak a belsé szabélyzatoknak megfeielé’en véllal kockazatokat,

a kockdzatkezelés szerves részét képezi a Vertis Uzleti- és stratégiai
déntéshozasaban, '

barmely Uj.lizlet, termék, tevékenység bemutatasa elétt a kockazatok teljes kora

felmérésére kerll sor

‘Kockazatok ertekelese

A kockézati tipusok fontossaganak az ériékelése a Kockazat- és Likviditaskezelési Vezeto
feleléssége. Amennyiben egy kockazat felmeriil, azt értékeini és kezeini kell. Ha a kockazat
szamszerUsithetd, a Vertis-nek belsé médszert kell kidolgoznia a kockézathoz kapcsolédé
téke klszamltasara A nem szdmszer(sithet, de relevans kockdzatok esetén megfeleld
eljarasrendeket sziikséges kidolgozni. Amennyiben egy kockazat a Vertis miikédésében
irrelevans, arra kilén kezelési médszert nem sziikséges kidolgozni. A belsé tékeszamitasi
fo!yamat éves fe[u!vzzsgalatanak kdszonhetden évente minden kockazat értékelésre kerui

—
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€s amennyiben egy korabban irrelevans kockazatot a Vertis relevansnak talal, azt a
megfelelé médon kezelni szikséges. e

Minden jelents kockazat esetén a Vertis a szabalyoz6 altal el6irt ~t6kemegfelelés belss
ertékelési folyamatanak (ICAAP)” megfelelSen jar el, '

Hitelkockazat

Szigort értelemben vett hitelkockdzata a Vertisnek csak. a befektetési szolgaltatds
nyljtdsahoz kapesolods teljesitésbdl (pénzutalasokbdl vagy az egységek szallitasabdl fakad
(nyitvaszallitas)). ' , :

A hitelkock-ézat az egyik legjelentésebb kockazata a Térsaségnak.' A hitelkockazati
- kitettségek szarmazhatnak a partner késedelmes fizetéséibdl vagy szallitasabdl tovabba
~  Szarmazhat a partner nem-teljesftésébal.

A nyitva szallitasnak kitett érték kockazata ligyfelenként keril kiszamitdsra és napi szinten a -
Vertis aggregalja. Vertis az elsé pillémek megfeleléen minimum tCkekovetelményt képez a

hitelkockazatra és a nyitva széllitas kockédzatara a CRR 111. és a 379. cikkeiben bemutatott
modszereknek megfelelGen. ’

Piaci kockézat_

- A Vertis piaci kockazatai ‘alapv.et(jen kettd tényezdbdl fakadnak:

* -a kereskedési kényvben szerepl§ tételekbd, _
* mas devizdban denominalt eszkdzeibél és forrdsaibdl szarmazé devizadrfolyam-
kockazat. S

A’ kereskedési kényvben sorolandd minden olyan. pozicidé, amely az intézmény altal
kereskedési szandékkal — vagy kereskedési szandékkal tartott poziciok fedezésére — tartott,
peénzigyi instrumentumokbdl és arukbdl dll. A CRR szerint a befektetss vallalkozasoknak
minden kereskedési konyvbeli nyitott poziciét jelenteni kell, igy a piaci arfolyamok
‘mozgasabdl fakadé kockdzatoknak -kitett sajatszamlas nyitott - pozicidkat a Vertis
folyamatosan méri, figyelemmel kiséri és jelenti napi szinten.

A sajat szadmlas Kkereskedési tevekenységet Vertis szigortian ellendrzi és limitek
B - meghatarozasaval a kockazati étvagyanak megfelelé keretek kozétt tartja. A nyitott o
pozicidk kezelése érdekében a Kockazatkezelési Szabalyzat jonéhany limitet meghataroz. !

A Vertis a spot és a hataridés kibocsatasi egységek, illetve az ezekre sz0l6. opcidk
kereskedése kapcsan a kereskedési konyvi poziciok szempontjabdl harom nagy
kockazatnak vannak kitéve: , _

: .. a kamatlabkockazatnak,

;o - o R Q’f’\
| - . , | | =
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- az arukockazatnak és
- opcidk nem linearitasabdl fakadd kockazatnak (gamma és vega kockdzat)

- A kamatlabkockazat egyedi és 4ltaldanos kockézati részre bonthato, amelybdl
értelemszerlien csak az altaldnos kockdzati rész szarmazik a Vertis mindennapi
mikédésébdl. ' :

A Vertis a kamatlabkockazatra képezendd tékekdvetelmény mértékének a kiszamitasat a
CRR 340. cikkében bemutatott atlagos hatralévs lejarat alapjan hatarozza meg. Az
arukockazatra képzett t6ke nagysédgét a Tarsasdg a CRR 359. cikkében meghatarozott
lejarati tablas modszer alapjan hatarozza meg. Tovabba az opcidk addicionalis kockazatat
a gamma és vega kockazatoknak kiszamitasaval hatarozza meg. '

A piaci ar mozgasabdl, a volatilitasbol és a kibocsatas-kereskedelmi egységek
likviditasabdl szarmazé kockdzatot térvényi medfelelés szempontjabdl arukockazatnak
tekintjiik, €s a t6keszlikségletiik szdmitdsa a CRR arukockazati eléirdsai szerint térténik.

[ -

Likviditasi kockazat

Vertis a likviditasi kockazatot szigoru szabalyok alapjan ‘és limitrendszeren alapuiva kezeli,
‘amelyeket az Kockazatkezelési Bizottsag hataroz meg. A limitek kritikus fontossaggal bimak
a Vertis likviditas-kezelésének életében. A limitek tipusai a kdvetkezdek lehetnek:

* Minimum likviditasi szintek (készpénz és azzal egyenérték( eszkdzok), |
e Likviditas pufferek, ' '
¢ Minimum és maximum lgjarati limitek tranzakciénként. -
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i

2020.09.30. | Szamitas médja Erték (adatok euréban) Arany
Likviditas (1.} pénzesikézék + kbvetelések 13974 183 + 1 087 492 0,88
' kereskedési Ugyletekbdl ‘ '
révid lejaratu kételezettségek 17 131 660.
| Likviditas (II.) - Pénzeszkozok 13 974 183. 0,82
/ .
rovid lejaratd kdtelezettségek 17 131 660
2019.09.30. Széamitas médja Erték (adatok euréban)  Arany
Likviditas (1) pénzeszkdzok + kovetelések 13 454 278 + 1 745 946 0,64
- kereskedési igyletekbdl
rovid lejarati kotelezettségek 23 876 050
Likviditas (il.) pénzeszkdzok 13 454 278 | 0,56
révid lejaraty kotelezettségek 23 876 050
Mutaté 2019.09.30. - 2020.09.30. Viltozds
|Likviditas (1.) 0,64 08 - 024
Likviditas (11.) 0,56 0,82 - 0,26

A likviditasi mutaté értéke az el6z6 év végi értékhez képest nétt. A targyév folyamdn a.

Tarsasagunk likviditasi helyzete megfelel§ volt, kételezettségeinek folyamatosan hataridére

eleget fett.
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Arkockazat

A Tarsasag befektetési szolgaltatasi tevékenységébdl addédoan nem me_rijl fel.

Kutatas és Fejlesztés

A Térsaség nem végez hagyomanyos értelembén vett K&F tevékenységet.

Budapest, 2020. december 14.
S@m e

James Atkins
Az igazgatdsdag tagja

Barath Barna
Az igazgatdsag tagja
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