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Bevezet 6:
Alapadatok:

A Pénztér a jogszabalyok alapjan konyvvizsgélatra kételezett.

Kdnyvvizsgal6 tarsasag neve: Mazars Kft (1074 Budapest, Rakdczi at 70-72)
Konywvizsgalo cégjegyzékszama: Cg: 01-09-078412
Pénztari mingsitésének szama: TPT 000220/2010

A Pénztar konyvvizsgéloi feladatainak ellataséeért felelés személy adatai:
Név: Barany Terézia

Kamarai bejegyzési szama: 000428

Pénztari minésitésének szama: EPT 000428/06

2012-es évre konywvizsgaléi dij: 2.950.000.- Ft + AFA

Nyilvantartdsba vett kdnyvviteli szolgaltatas vegzésére jogosult személy:

Név: Almasi Adam

Nyilvantartasi szam: 177779

Lakcim: 2072 Zsambék, Didfa u. 33.

A Pénztar képviseletére jogosult személy:

Név: Dr. Véaradi Péter (IT elnok)
Lakcim: 1023 Budapest, Daru u. 13.
Név: Pataki Tamasné (lgyvezet6)
Lakcim: 1116 Budapest, Hunyadi ut 21/B

A beszamolot a Pénztar a www.axa.hu honlapon teszi k6zzé.
A mérlegkészités datuma: Uzleti évet kovetd 01.25.

A Pénztar fejl 6désére hatd tényez 6k

Szétvalas

Az AXA Nyugdijpénztar 2011. november 30-ig vegyes nyugdijpénztar formajdban — azaz
onkéntes nyugdijpénztar altal alapitott magannyugdijpénztar - mikddott.

A Pénztar atalakulasa, az agazatok szétvalasa révén 2011. december 1-t6l két ©6nallé jogi
személyiséggel rendelkezd pénztar kezdte meg tevékenységeét:

¢ a Pénztar onkéntes nyugdijpénztari agazatanak valamennyi joga es koételezettsége az
altalanos jogutodként létrejové AXA Onkéntes Nyugdijpénztart illeti, illetve terheli,

* a Pénztar magannyugdijpénztari dgazatanak valamennyi joga és kotelezettsége az
altalanos jogutodként Gjonnan létrejové az AXA Magannyugdijpénztart illeti, illetve terheli.



A Pénztar, mint az Axa Onkéntes és Magannyugdijpénztar 6nkéntes nyugdijpénztari agazatanak
altalanos jogutddjaként a tevékenységi engedélyt 2012. majus 14-én kapta kézhez.

Fellgyeleti ellen 6rzés:

2011.11.04-2012.01.31 kozott a PSZAF célvizsgélatot folytatott az énkéntes nyugdijpénztari tagi
elszamolasok és szolgaltatasok kifizetésével dsszefliggd feladatok teljesitése, a tagi panaszok
kezelésének vizsgalatara. A PSZAF hatarozatban kotelezte a Pénztarat, hogy az elszamolasok
kapcsan tartsa be a jogszabalyi el6irdsokat, az érintett tagok kapcsan vizsgalja felul a késedelmi
kamat szamitasra vonatkozo6 gyakorlatat €s rendezze a tagokkal szembeni kételezettségeit.

Az lgazgatétanacs elnokét kotelezték, hogy a kovetkez6 IT és EB ulésen ismertesse a
hatarozatot, a tagokkal pedig a kdvetkezé kozgyllésen. A hatarozat 2012.05.30-an kelt.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete 2012.0%n kelt H-F-IV-B-1023/2012 szam hatarozataban
100.000.- Ft fogyasztovedelmi birsagot szabotgkitagi panasz alapjan lefolytatott fogyasztovédelm
eljaras kapcsan. A Pénztar nem élt a felllvizdigi@laethséggel és a birsag dsszegét hatéeidnegfizette.

Forint alapu elszamolasi rendszer bevezetése

A Pénztar lgazgatotanacsa 2012/33. (1X.11.) szamu IT-hatarozataval elszamolé egységekre épuld
nyilvantartasi rendszer kivezetésérdl dontott és az (] forint alapl alap nyilvantartasi rendszerre torténé
atéllas fordulonapjaként 2012. szeptember 30-at hatarozta meg.

A tesztelések utan az éles rendszer 2012.10.01-es datummal elindult.

Jogszabdlyi kdrnyezet

Az AXA Onkéntes Nyugdijpénztar szamviteli rendjét érinté jogszabalyok:

» LA szamvitelrél” sz6l6 2000. évi C. torvény ,
« Az Onkéntes Kolcsonods Biztositdé Pénztarakrol” szold 1993. évi XCVI. térvény,

LAz Onkéntes nyugdijpénztarak beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl” szolo 223/2000. (XII. 19.) korményrendelet,

A Pénztar a vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrél a kettés konywvitel
rendszerében folyamatosan Uzemgazdasagi szemléletli nyilvantartast vezet, és azt a hénap
végével lezarja.

A Pénztar a pénzforgalmi gazdasagi miveletek adatait a pénzintézet — elektronikus, értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrél készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésével egy idében, késedelem nélkil kteles kdnywviteli szamlain feljegyezni. A Pénztar a
koltségeit az 5. szamlaosztaly megfelel6 szamlain kdnyveli.

A Pénztar lenyegesnek mingsit és konyvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamoldjaban is
régzit minden olyan informaciot, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa - az ésszer(iség
hatarain belldl - befolydsolia a beszamolé adatait felhasznaldk dontéseit és a pénztartagok
informaldsanak teljességét.

A mar kdzzétett — a targyévet megel6zé év(ek)re vonatkoz6 — mérleget, eredmény-kimutatast, a
lezart évekre vonatkoz6 — az eredeti adatokat valtozatlanul hagyva — mddositasokkal kiegészitve
akkor kell ismételten k6zzétenni, ha az ellenérzés, az 6nellendrzés olyan jelentés dsszegl hibakat
tart fel, amelyek a vagyoni, pénzigyi, jovedelmi helyzetre vonatkozé megbizhat6 és valés képet a



céltartalékok valtozadsan keresztll lényegesen befolyasoljak, és igy a mar kozzétett adatok
megtévesztok.

- Az ismételt kozzétételhez is szikséges a konyvvizsgaldi zaradék, a jévahagyasra
jogosult kozgydlés (kuldottkdzgyilés) elé terjesztés. Az ismételt kdzzétételrdl a
Pénztar az ellen6rzés, az oOnellenérzés befejezését kdveté harom hoénapon belll
koteles gondoskodni. A modositott és ismételten kozétett éves beszamolot a
kbzgyllés jévdhagyasa utdn a Pénztar megkuldi a Felligyeletnek A Szamvitelrél sz616
2000. évi C. torvény 154.8 (6) BEK. értelmében nem kell a megel&z§ Uzleti év éves
beszamolojat, ismételten letétbe helyezni és kodzzétenni, ha az erre nyitva allé
hataridé letelte elétt az adott Uzleti évi éves beszadmol6 letétbe helyezése és
kozzététele megtortént és annak mérlegében és eredmény kimutatdsiban a lezart
korabbi Uzleti év(ek)re vonatkoz6 madositasok kilon oszlopban bemutatasra kerultek.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjdbdl Iényegesnek tekint minden a Szolgaltatasi
Szabdlyzatban rogzitett szolgaltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
érvényesilése érdekében a befektetett pénziigyi eszkdzok, értékpapirok értékelésénél minden
piaci informaciét lényegesnek tekint a szamviteli elszamolas szempontjabdl. A Pénztar a
szamviteli elszamolds szempontjabol a targyévben esedékessé valé nyugdijpénztari
szolgaltatasok és azzal kapcsolatos koltségek teljes pénzigyi fedezetének biztositdsdhoz a
fedezeti alapon belll az egyéni és szolgaltatasi szamlak kozotti atcsoportositds mértékének
megallapitdsanal lényegesnek tekinti az egyéni szamla teljes 6sszege és az egyéni szamlara jutod
értékelési kilonbozet egylttes 6sszegét.

A Pénztar a szamviteli elszamolads szempontjabol 1ényegesnek tekinti a biztositasmatematika
alkalmazésahoz szikséges adatok meghatarozasanal a szolgaltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhato halanddséagot.

A Pénztar jelentds dsszegl hibanak mindsiti, ha a hiba feltdrasanak évében, a kilonbdzé
ellendrzések soran, egy adott Uzleti évet érintéen (évenként kulon-kilon) feltart hibak és
hibahatasok értékének egyuttes (eléjeltdl fuggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatérozott értékhatart. Minden esetben jelentds 0sszegl a hiba, ha a hiba feltardsédnak
évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok
mikodési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékokat novels-
csokkentd értékének egylttes (elgjeltdl fuggetlen) 6sszege meghaladja az ellenérzott Uzleti év
mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30
millié forintot, akkor a 30 millié forintot. Az AXA Onkéntes Nyugdijpénztar nem jelentés 6sszeg(i
hibanak tekinti, minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelentés 6sszegl hibahatér
ertékét.

Az AXA Onkéntes Nyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhat6 és valos képet Iényegesen
befolyasolé hibanak tekint, ahol a jelentds 0sszegl hibak és hibahatasok 0sszevont értéke a
nyugdijszolgéltatdsi, illetve likviditasi €és kockazati célu tartalékok értékét [ényegesen - a szamviteli
politikAban meghatarozott médon és mértékben - megvaltoztatja, és ezért a mar kdzzétett - a
vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megtéveszték. Minden esetben a
megbizhat6 és valos képet Iényegesen befolyasold hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltardsdanak évét megel6z8 Gzleti év mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok dsszege 3 szézalékkal valtozik
(n6 vagy csokken)

A Pénztar a valutapénztarban lévé valutakészletet, a devizaszdmlan lévé devizat, tovabba a
kulfoldi  pénzértékre szOl6 kovetelést, befektetett pénzigyi eszkdzt, értékpapirt, illetve



kételezettséget azok bekerilésekor, illetve nap végi értékeléskor a Magyar Nemzeti Bank altal
kbzzétett, hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.
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Sajatos konyvvezetési el Girasok
A jogszabalyban foglaltakon tul a Pénztar az alabbi médon szdmolja el az alabbi tételeket:

e A Pénztar a pénztartag kilépésekor, vagy a tagségi viszony egyéb moddon torténd
megsziinésekor a taggal szembeni kotelezettségeket noveli — forintra kerekitve, az egyéni
szamla, illetve a szolgaltatasi szamla kotelezettségek teljesitése alszamlajaval szemben. A
Kdltségszabalyzatban meghatarozott kilépési koltséget a mikodési tartalék bevételeként
szamolja el (els6sorban a kifizetés szadmla adokdteles téke-, masodsorban az adomentes
téke-, majd a hozamrészbdl),csakugy mint a kerekitési kildnbozetet.

* A mas pénztarbdl atlépé tag részéere atutalt — késedelmes teljesitésbél szarmazd, késedelmi
kamat a tag egyéni szamlajan hozamként kerul jovairasra.

« Az atlépé tagokkal valo elszamolas az Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzat alapjan
torténik.

o A targyi eszkdzok esetében a Pénztar az aktivalast kévetd negyedév elsé napjatdl szamol
maradvany érték nélkili lineéris értékcsokkenést.

* A Pénztar az olyan befizetések altal megtermelt fuggd hozamot - amelyeket az atutalo kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthat6, 2012.10.01-t61 a kévetkezd negyedévben
felosztandé figgé hozamot noveli.



1 2012. év bemutatasa

1.1 A Pénztéar tagsaga

A pénztar 67 556 fos taglétszammal zarta a 2012. évet, amely a pénzigyi tervében foglalt 75 234
fés célnél 10,21 %-al alacsonyabb.

A magannyugdijpénztéri rendszert érintd valtozadsok hataséra, a pénztar vezetése arra szamitott,
hogy azon allampolgarok is elkezdenek megtakaritani nyugdijas éveikre, akik eddig erre nem
forditottak hangsulyt. Azonban a valasdg hatasara, ez sajnalatos moédon nem tértént meg.

A 2011. évi zaré taglétszamhoz képest a 2012. évi 3 795 fével alacsonyabb.

Negyedévenkénti zaro taglétszamok alakulasa (f  6)

2012. évi 2012 1. 2012. 1I. 2012. 111, 2012. IV.
nyité negyedév negyedév negyedév negyedév
71,351 69,322 67,195 67,489 67,556

Negyedévenkénti atlagos taglétszamok alakuldsa (f  6)

l. negyedév Il. negyedév lll. negyedév IV. negyedév
70,337 68,259 67,342 67,523

A 2012. évi atlagos éves taglétszam 68 365 6, amely 7.07%-kal alacsonyabb a 2011. évinél (73
567 f6). Az elmult évek stagnalasa utan 2012-ben jelentds csokkenés figyelheté meg, amely a
pénztar reményei szerint egyszeri alkalombdl adddnak. A zar6 létszamok alapjan lathatd, hogy az
elsé negyedéves csokkenés utan stagnalas figyelheté meg a létszamok tekintetében.

Taglétszam valtozasa (f 6) 2012.12.31
Megnevezés Fé
Idészak elején 71,351
Id6szak alatti valtozas -3,795
Uj belépd 1817
Atlépsé mas pénztarbol 56
Atlépsé mas pénztarba 1,177
Szolgéltatasban részesiilt 1,585




Elhalélozott 79
Kilépett 1,387
Egyéb megszlinés 1,440
Idészak végén 67,556

A taglétszam 2012-ben 5 %-al csokkent,

A pénztarba a 2012. év folyaméan belépékon belll az djonnan belépettek 97%-ot, mig a mas
pénztarbdl atlépdk 3%-ot tettek ki. Ez az arany a 2010. évi 95%-5% megoszlashoz képest csekély
valtozast mutat.

Tagséag életkor szerinti megoszlasa

A Pénztér tagsdganak éatlagos életkora 43,57 év (2011-ben 42,86 év volt).

Tagsag megoszlasa korcsoportok szerint

2011 2012
-20 0.15% 0.07%
21-30 11.69% 9.78%
31-40 34.26% 34.06%
41-50 25.96% 26.66%
51-60 24.47% 25.33%
61-70 3.16% 3.74%
71- 0.31% 0.36%

Egyodsszeg ( szolgaltatast igénybevev

Kor(év)

Igénybevétel

26

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

51

52

53

54

-
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55

56

57

58

Ok korévenkeént:




59 281
60 309
61 173
62 85
63 72
64 32
65 60
66 38
67 6
68 51
69 28
70 36
71 19
72 4
73 8
74 6
75 4
76 1
77 1
82 2
84 1
89 1

Osszesen 1,585




Hatérozott idej U jaradékszolgaltatas

) ) » o ] Szolgéltatds megsimése .
Kor (év) Ev elején Uj igénybevétel lejarat olhalalozas egyéb ok Ev végén
58 1 0 0 0 0 1
59 1 0 0 0 0 1
61 2 0 0 0 0 2
62 1 1 0 0 0 2
65 1 0 0 0 0 1
66 1 0 0 0 0 1
67 1 0 0 0 0 1
72 2 0 0 0 0 2
Osszesen 10 1 0 0 0 11
Garanciaid 8s életjaradék-szolgéltatas
. i Szolgéaltatds megsimése i
Kor (év) Ev elején Uj igénybevétel — S . Ev végén
lejérat elhalélozas egyéb ok
67 1 0 0 0 0 1
68 1 0 0 0 0 1
70 1 0 0 0 0 1
74 1 0 0 0 0 1
Osszesen 4 0 0 0 0 4
Dij-visszatéritéses életjaradék-szolgéltatas
Szolgéltatas megsinése
Kor (év) Ev elején Uj igénybevétel Ev végén
lejarat Elhalalozas egyéb ok
65 1 0 0 0 1 0
71 1 0 0 0 0 1
Osszesen 2 0 0 0 1 1
Egyszer (i életjdradék
Kor (& Ev eleié Ui iaénvbevétel Szolgaltatas megsinése Ev véqd
or (v) v eleen J19eNybeVElel ™ lejarat | Elnalalozas | egyéb ok v vegen
61 0 1 0 0 0 1
65 2 0 0 0 0 2
66 1 0 0 0 0 1
68 2 0 0 0 0 2
Osszesen 5 1 0 0 0 6
Az egyéni szamlak egyenlegének véaltozédsa (ezer Ft-b  an)
Evkozi befizetés
Ev elején o ) ) hoza[n (realizalt ]
tagdij, tamogatas | &thozott fedezet €s nem egyéb
realizalt)
33,427,241 2,683,092 105,562 3,659,337 -52,084

10




Evkozi kifizetés
o _ o szolgéltgtési egyéb Ev végén
atlépés visszatérités szamlara
atcsoportositas
820,464 1,699,341 1,950,484 -23,590 35,329,269
Megjegyzés: Az itt feltintetett adatok az éves beszamold szamszaki részébdl szarmaznak, Ulzemgazdasagi
szemléletben mutatjdk az egyéni szamlak tartalékanak egyenlegét.
Tagdijfizetés nélkiul bennhagyott egyéni szamlak
2011 2012

Szama (db) 39,590 41,218
Osszege (e Ft) 7,282,134 9,086,642
Atlagos szamlaegyenleg (e Ft) 184 220

A pénztér tagdijfizetés nélkul bennhagyott egyéni szamlaknak tekinti azokat, amelyekre a 2012.
évben tagdijcélu befizetés és tamogatas nem kertilt jévairasra.

A szolgaltatasi szamlak alldsa (ezer Ft-ban)

Evkozi Evkézi nbvekmény Eqvéb )
. L kifizetés e Felszamitott —gyet Ev
Ev elején lgaltata egyeni Kltsé valtozas éaén
szolgaltatasra( szamlardl hozam 9() (-1+) ved
) atcsoportositas
54,298 1,945,040 1,950,484 | 1,846 1,349 233| 60,472
A pénztar nyugdijfolyésitassal kapcsolatban az utaladsi koltségeket és kilépési koltséget

érvényesitette 1 349 eFt értékben a tagokkal szemben.

11



1.2 A pénztari alapok bevétele, eredménye és alloma nya

Alapképzési ardnyok 2012.01.01-2012.12.31 koz6tt

Savok
Alap megnevezese 10 000 Ft alatt 1262%%ﬁ'ble5ﬁggt%2 Ft 150 001 -
Miikodési 9.99%) 5.99%) 1.99%
Fedezeti 90.00%, 94.00% 98.00%
Likviditasi 0.01% 0.01% 0.01%)

2012-ben nem tortént médositas az alapképzésben.

1.2.1 A pénztari alapok eredménye

A 2012. évi tagdijbevételek 6sszege 2 377 816 ezer Ft, ami 21,48%-kal alacsonyabb az el6z6 évi

értéknél (3 028 133 Ft).

Miikddési tevékenység (m (ikddési alap) eredménye

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Tagok altal fizetett tagdij 148,735 152,812
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 92,262 81,742
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés 161,393 132,264
Utolag befolyt tagdijak 90,079 31,955
Tagdijbevételek 6sszesen 169,683 134,245
Tagok egyéb befizetései 8,361 9,363
Mikodési célra kapott rendszeres tamogatas 112 1,434
Mikodési célra juttatott eseti adomany 228 17,353
Egyéb bevételek 131,502 19,804
Mikoddési célu bevételek 6sszesen 309,886 182,199
Miikddéssel kapcsolatos raforditasok 294,285 270,328
Szokasos mikodeési tevékenység eredménye 15,601 -88,129
Befektetési tevékenység eredménye 4,275 6,034
Rendkivili eredmény 0 0
Mukodes es kiegészit 6 vallalkozasi tevekenység 19.876 -82.095

mérleg szerinti eredménye

A tagdijbevételek 20,88%-al maradnak el az el6zd évi értékekhez. A mikddeési célu bevételek

33 %-al maradnak el a tervezetnél (272 874 eFt).

A tervben az egyéb bevételek kozott 30 mFt szerepelt mint hozam atcsoportositds nem fizeté
tagoktdl, azonban a tény szamokban ez nem szerepel, mivel ezen atcsoportositas nem a meérleg
szerinti eredményt noveli hanem a tartalék tékét. Az eseti adomanyok kozott szerepel az AXA
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Alapkezel6 Zrt 17 mFt-os tamogatasa, amely a szétvalas kapcsan az AXA Magannyugdijpénztar

mikodtetése kapcsan felmerilt személyi jellegl koltségek megtéritésére szolgalt.

A mikddéssel kapcsolatban felmerilt r&forditdsok 8,14%-al maradnak el az el6z6 évtdl és 3,10%-

al a pénzigyi tervté (278 975 eFtl.

Az egyéb bevételek a 2012. évben az aldbbiak szerint alakultak:

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Meg nem fizetett tartalék felhasznalas 100,298 1,216
Kilépési koltség 16,873 9,276
Kerekitési kilonbozet 7 39
Egyéb bevételek: 14,324 9,273
Osszesen 131,502 19,804

Az egyéb bevételek kdzll a legnagyobb valtozas, a meg nem fizetett tartalék felhasznalasban
figyelhetd meg, ennek magyarazata, hogy 2012-ben nem Kkerilt leirdsra a tagokkal szembeni
kovetelések (csak a kilépéshez kapcsolddd), mert ezt a Pénztar 2011.12.31-i datummal tette meg.
Az egyéb bevétel legnagyobb részét a kilépési koltség teszi ki 46,84%..
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Fedezeti alap eredménye

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Tagok altal fizetett tagdij 1,885,637 2,014,975
Munkdéltatéi tagdij-hozzajarulas 1,682,792 1,403,011
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 2,070,677 1,718,992
Utolag befolyt tagdijak 1,360,058 544,270
Tagdijbevételek 6sszesen 2,857,810 2,243,264
Tagok egyéb befizetései 421,436 382,469
A Tag lelatkozata alapjan az ad6hatdség altal 205,729 149,450
atutalt 6sszeg
§zo|galta}tasok fedezetére kapott rendszeres 13.407 46,498
tamogatés
Szolgaltatasok fedezetére juttatott eseti adomany 7,803 9,010
Szolgaltatasi célu egyéb bevételek 1,372,752 21,496
Egygnl sze}_mlan jovairt szolgaltatasi célu 4.673,208 2.702,737
bevételek 6sszesen
Egygnl s,zamlla’n elszamolt szolgaltatasi célu 1,675,945 19,645
egyeéb raforditasok
Befektetési tevékenység eredménye
955,622 3,661,183
Egyéni szdmlékon jovairhat6 nettd hozam
1,967,664 1,828,592
Egyéni szamlakon jovairhat6 értékelési kulonbozet
-1,013,119 1,830,745
Szolgaltatasi tartalékba helyezhet6 nettdo hozam
J Y 459 1,001
Szolgaltatasi tartalékba helyezhet6 értékelési
kilonbodzet 618 755
Fedezeti céltartalék képzeés
3,952,885 6,344,275

A céltartalék képzés jelentés 60,50%-0s novekedést mutat, amely két ellentétel iranyd tételbél

tevodik dssze.

A nem befektetéshez kapcsolodo céltartalék képzés az el6z6 évi 6sszeghez képest (2 997 263
eFt) 10,48%-0s visszaesést mutat, a pénzugyi tervben foglalt (3 331 111 eFt) értékhez képest

19,45 %-al marad el.

A befektetési tevékenység eredménye az el6z6 évi dsszeget 283%-al haladta meg, a pénzigyi

tervtél is jelentél 108,54 %-al haladta meg (1 756 eFt).

A tag nyilatkozata alapjan az adohatdsag altal atutalt 6sszeqg is jelentésen 27,35%-al visszaesett.
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Likviditasi alap eredménye

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Tagok altal fizetett tagdij 281 282
Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 327 140
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 325 180
Utblag befolyt tagdijak 357 65
Tagdijbevételek 6sszesen 640 307
Tagok egyéb befizetései 34 24
Likviditasi célra kapott rendszeres tAmogatas 0 46
Likviditasi célra juttatott eseti adoméany 2 4
Likviditasi célu egyéb bevételek 769 12
Likviditasi célu bevételek 6sszesen 1,445 393
Likviditasi célu egyéb raforditdsok 799 90
Befektetési tevékenység eredménye 31,683 29,184
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 32,329 29,487

A likviditasi céltartalék képzés 8,79%-al esett vissza. A céltartalék képzés meghatarozé részét a

befektetési tevékenysége teszi ki, a tagi befizetésekbdl szarmazo arany tovabb csokkent.
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Cash-Flow kimutatas

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Mikodés és kiegészité vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 19,876 -82,095
Immateridlis javak nettd értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) -12,625 -22,841
Immateridlis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
T_érgyi ?szkbzbk,(l?e[uhézésok es beruhézé,sra, f’ell]jl't,ésra,adott elélegek 0 936
kivételével) nett6 értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Egigsgestztz +|o/(_a)nzugy| eszkdzok (hosszu lejaratt bankbetétek kivételével) allomany -3.840 3.385
[(észlgtek gkész’Ietekre adott elélegek kivételével) értékében bekovetkezett 0 0
alloméanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 25,941 62,380
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 435,622 -986,299
Forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 680,058 | -1,417,953
Mikodési céltartalék allomanyvaltozdsa, céltartalékok egymas kozotti 792 767
atcsoportositasa miatt (+/-) )
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -691,920( 1,252,423
Hosszu lejaratl kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozasa (+/-) 440,882 -456,785
Szallit6i kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 328 5,528
Hitelfelvétel, kapott kdlcsénok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan flggé befizetés allomany valtozasa (+/-) -115,457 -70,133
Egyéb rovid lejaratl kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 295,792 | -268,062
Aktiv id6beli elhataroldsok allomény véltozasa (+/-) -1,529 -3,309
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 2,533 11,895
Fedezeti céltartalékképzés (+) 3,952,885| 6,344,275
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 21,549 9,570
Fedezeti céltartalékba atcsoportosités tartaléktékébdl (+) -24,539 -61,654
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 448,076 105,562
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 557 110
Mas pénztarba atlépé pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 822,591 820,464
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 2,258,894 1,699,341
Fedezeti céltartalék felhasznéalas szolgéltatasnyuijtasra (-) 2,291,539 1,945,040
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -225 -24,706
Likviditasi céltartalékképzés (+) 32,329 29,487
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 557 110
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 21,549 9,570
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -1,402 -486
Pénzeszkoz valtozas 108,969 -44,402
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven belili lejaratd forint és deviza 108,969 -44.402

betétszamlak, egyéb elkilonitett betétszamlak) allomany valtozasa
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1.2.2 A pénztari alapok alakulasa

1.2.2.1 Fedezeti alap

Egyéni szamlak

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Nyit6 allomany 34,355,576 33,427,241
Tgr,gyevpen egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi 4.673.208 2702,737
célu bevételek
M_as perjztarbql gtlepo tzflgok altal athozott tagi 448,076 105,562
kovetelés egyéni szamlakon
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 3,083,887 2,529,327
Egyéni szamlakat megilleté értékelési kilénb6zet -1,013,119 1,830,745
Likviditasi tartalékbol atcsoportositas 21,549 9,570
Tartaléktékébdl atcsoportositas -24,539 -61,654
Szolggltatgs_ok fedgzetere atcsoportositas 2.243,663 1,950,484
szolgaltatasi tartalékba
T_agokn,aI,<,,kedvezmenyezetteknek, munkaltatéknak 2.258.894 1,699,341
visszatérités
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa 822,591 820,464
E’gyen,| §zam|akat terhel6 szolgéltatasi célu egyéb 1,675,945 19.645
raforditasok
Egyeni szamle}kat t,e,rhelo befektetésekkel 1.116,223 700,735
kapcsolatos raforditasok
Egyéb valtozas -81 -23,590
Egyéni szamlak zaré allomanya 33,427,241 35,329,269

2012-ben a nyitd érték 2 %-al magasabban alakult a pénzlgyi tervhez képest,

Az egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok 6sszesen értéke 10,48%-
al marad el az el6z8 évtél.

A fenti tablazatbdl lathatd, hogy elvitt vagyon nagyon magas, igaz a tavalyi 5 325 148 eFt-hoz
képest a 2012-es évben csokkent 4 470 289¢eFt —ra.
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A likviditasi tartalékbol valé atcsoportositasként feltiintetett 6sszeg a fliggé befizetések
beazonositdsakor az egyéni szamlan jovairt fuggé hozam, illetve a nem fizet§ tagok miatti
levonassal kapcsolatos atcsoportositas.

A fedezeti alap év végi zar6 egyenlege 33 329 269 ezer Ft, ami az el6z6 évi zaro értékhez képest
5,69%-kal magasabb, azonban a pénzigyi tervben elére jelzett értékhez képest pedig 2,81% -al
marad el (36 349 892 eFt).

A mas pénztarbdl érkezett athozott fedezetek sajnalatos modon tovabb cstkkentek, mind az
el6z8 évhez képest mind a tervhez ( 460 234 eFt) képest is jelentésen elmaradnak.

Atlép 6k altal mas pénztarba atvitt és a hozzank atlép 6k altal athozott fedezetek 6sszege

2011 2012
. Tagok ;
Tagok Osszeg (e | szama | Atlagos érték/f 6
szama (f6) Ft) Atlag (Ft) (fo) Osszeg (e Ft) (Ft)
Atvitt fedezet 2863| 822,591 287,318 1,177 820,464 697,081
Athozott 389| 448,076 1,151,866 56 105,562 1,885,036
fedezet

Meg kell jegyezni, hogy az atlépé tagokkal vald elszamolas tébb negyedévet is érinthet mivel az
elszamolasi méd nem ugyan az az elszamol6 egységl nyilvantartast vezetd és a nem elszamolo
nyilvantartast vezeté pénztarak esetén. A Pénztar altal kimutatott 6sszegek sem hasonlithatdéak
0ssze az el6z6 évi adattal, mivel év kézben valtott a Pénztar nyilvantartasi médot. A [étszdm és a
ténylegesen atutalt fedezet nem egy idészakban jelentkezik a kimutatasokban. igy a két adatbol
szamitott atlagos érték dsszehasonlitdsa nem vezet valés képhez.

A varakozasi idejuket letoltd tagokra vonatkozo kilatasokat, vagyis az érintett tagségi kor és a
vagyon nagysagat az alabbi tablazat szemlélteti.

2011.12.31-ig lejart és még
aktiv 2012.12.31-ig lejarék
(kumuldlt adatok) (kumuldlt adatok)
Tagok szama (f6) 37 146 39 802
Egyéni szamla egyenlege (eFt) 25 958 797 27 128 465
Atlagos egyenleg (ezer Ft) 699 682

Megjegyzés: A 2013.12.31-ig varakozasi idejiket betdltdk esetében a szamlaegyenleghez a 2012.12.31-i egyenleget
vettik alapul.
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Szolgaltatasi szamlak

adatok ezer Ft-ban

2011 2012

Nyit6 allomany 101,241 54,298
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott
szolgaltatasok fedezete 2,243,663 1,950,484
Szolgéltatasi tartalékot megilletd értékelési killonbozet 618 755
Szolgéltatasi tartalékot megilletd hozambevételek 478 1,131
Tagolfnakl kedvezményezetteknek nyujtott pénztéri 2,291,539 1,945,040
szolgaltatasok
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos

- 19 40
kiadasok (-)
Egyéb valtozas -144 -1,116
Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 54,298 60,472

Az egyéni szamlakrél a szolgaltatdsi szamldkra 13%-kal alacsonyabb 6sszeg kerdlt
atcsoportositasra, mint 2011-ben. Azonban a nyilvantartasi metodika miatt a két adat
O0sszehasonlitasa nem lehetséges A eltérés abbdl adodik, hogy az elszamoldé egységes
rendszerben a teljes 6sszeg kivezetésre kerilt, mig a nem elszamold egységes rendszerben két
lépcsdben torténik az elszamoléas a tagokkal.
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Miikodeési alap

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Indul6 téke 0 0
Tartalékt6ke 102,707 184,963
Mérleg szerinti eredmény 19,876 -82,095
Zar6 érték 122,583 102,868

Sajat téke valtozasa

2012
Indul6 téke Nyitd 0
Tartalék toke Nyitd 102,707
Tartalék téke El6z6 évi eredmény atvezetése 19,876
Tartalék téke Nem fizet6 tagoktdl atcsoportositas 61,654
Tartalék téke Fuggé hozam atcsoportositas 726
Mérleg szerinti eredmény Nyitd 19,876
Mérleg szerinti eredmény El6z6 évi eredmény atvezetése -19,876
Mérleg szerinti eredmény 2012 évi eredmény -82,095
Sajat t 6ke 6sszesen 102,868

Mint lathat6 a mérleg szerinti eredményen kimutatott 82 095 eFt veszteséget nagyban korrigélja a
nem fizetd tagokkal szemben érvényesitett hozam visszavétel. A Pénztéri sajatsagos mikodésbél
fakaddan, a nem fizet6kre jutd koltségég csokkenti a mérleg szerinti eredményt, azonban az
ellentételezése a tartalék tékét noveli. igy onmagaban a mérleg szerinti eredmény nem sokat
mutat a pénztari mikodésrdl, sokkal pontosabb képet kaphatunk ha a mikddési alap valtozaséat
elemezzik.

1.2.2.2 Likviditasi alapok

A pénztar a 2012. izleti év végén az aldbbi likviditasi alapokkal rendelkezett:

- egyéb likviditasi célokra képzett likviditasi alappal;

- azonositatlan fuggd befizetések befektetési hozamaira képzett likviditasi alappal, amely a
Pénztarhoz megérkezett, taghoz nem rendelt befizetések (fuggd befizetések)
befektetésével elért hozamok elkllonitésére szolgal.

- Ertékelési kulonbozet

Flgg 6 befizetések befektetési hozamaira képzett céltarta 1€k adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Nyit6 allomany 20,529 9,021
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Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési
hozaméra képzett céltartalék (+) 19,814 13,269
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockézati
tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 240
Atcsoportositas egyéni szamlara 22,106 9,680
Felhasznéldsa egyéb célra 9,216 6,379
Zaro allomany 9,021 6,471
Egyéb kockazatokra (likviditasi célokra) képzett cé  ltartalék
adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Nyit6 allomany 54,765 79,195
Képzett tartalék 16,060 12,547
Atcsoportositas egyéni szamlarol 557 110
Egyéb bevétel 7,813 5,653
Zaré éllomany 79,195 97,505

Alapok kozotti atcsoportositas

A Pénztar 2012-ben az alapok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre.
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1.3 A Pénztar gazdalkodasa

Rendkivili események

A Pénztar 2012. évi gazdalkodasaban nem koévetkezett be az eredményekre hatd, rendkivilinek
minésulé esemény.

Azonban torténtek olyan jellegli valtozdsok a Pénztar mikodése kapcsan, amelyek nem
mindsilnek rendkivilinek, hiszen A Pénztar 2012-ben jelentds valtozasokon esett at, a hosszu
tava koltségek csokkentése érdekében. Vasarolt targyi eszkdzoket, illetve megvasarolta a
mikddése soran hasznalt szoftvereket.
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Eszkozok, forrasok, kovetelések és kotelezettségek

Téargyi eszk6zok

Téargyi eszk6z

Brutto érték

megnevezes Nyito NoOvekedés Csokk. Zard
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések
felszerelések 647 1,707 0 2,354
Egyéb gépek, berendezések,
felszerelések 6 1037 1,043
Személygépkocsi 0 0 0 0
Osszesen 653 2,744 0 3,397
Téargyi eszk6z Ertékcsokkenés, tervszerinti (linearis)
megnevezes Nyitd Novekedés Csokk. Zaré
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések
felszerelések 647 771 0 1,418
Egyéb gépek, berendezések,
felszerelések 6 1037 0 1,043
Személygépkocsi 0 0 0 0
Osszesen 653 1,808 0 2,461
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Targyi eszkoz Netto érték
megnevezes Nyitd Novekedés Csokkenés Zaré
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések
felszerelések 0 936 0 936
Egyéb gépek, berendezések,
felszerelések 0 0 0 0
Személygépkocsi 0 0 0 0
Osszesen 0 936 0 936
Immateridlis javak
Megnevezés Brutt6 érték
Nyito Novekedés CsOkk. Zar6
Szellemi termékek 12,703 23,926 0 36,629
Megnevezés Ertékcsokkenés, tervszerinti (lineéris
Nyitd Novekedés Csokk. Zard
Szellemi termékek 78 1085 0 1163
Megnevezés Nettd érték
Nyit6 Novekedés Csokkenés Zaré
Szellemi termékek 12,625 22,841 0 35,466
1.3.1 Kovetelések
A pénztar kovetelése pénztartagokkal és munkaltatok  kal szemben
adatok ezer Ft-ban
2011 2012
Egyéni tagokkal szembeni tagdijkovetelések 50,230 1,370,510
Munkaltat6i tagokkal szembeni tagdijkovetelések 87,192 20,201
Osszesen 137,422 1,390,711

A tagdijkovetelések ndvekedése két okra vezethetd vissza, az egyéni tagdijak esetében szinte a
teljes kovetés leirasra kertlt, a 2012-ben el6irt és meg nem fizetett egyéni dijak leirdsa, csak
2013 |. félévében varhat6. A leirdsoknak eredmény hatasa nincs, mert ezzel egyidejileg a meg
nem fizetett tagdijak tartalékbdl is kivezetésre keriltek.
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adatok ezer Ft-ban

2011 2012
30 napnél korabbi 127,462 193,299
31 és 60 nap kozott 135 189,704
61 és 90 nap kdzott 227 192,371
91 és 180 nap kozott 9,597 272,845
180 napon tal 0 542,492
Osszesen: 137,422 1,390,711
Egyéb kovetelések

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Rovid lejaratd kblcsénok 1,238 261
Vagyonkezel&vel szembeni kdvetelések 108,429 8,046
Munkaltatbkkal és tagokkal szembeni kdvetelések 15,247 5,052
Egyéb kovetelések 162,234 37,015
Koltségvetéssel szembeni kdvetelések 10,370 16,687
Osszesen 297,518 67,061

Tagokkal szembeni kovetelések esetében az értékvesztés 6sszege 13 653 eFt a teljes alloméany

18 705 eFt.

A munkaltaté kolcson esetében egy volt munkaltaté kapcsan a kovetelésre értékvesztést szamolt
el a Pénztar 2011-ben 1 331 eFt értékben. A végrehajtas folyamatban van, jelenleg még nem
zarult le, idén értékvesztés elszamolasra nem kerdilt sor.

Vagyonkezelével szembeni kbvetelések kdzott az értékpapir tgyletekhez kapcsolodé még el nem
szamolt aton 1évé tételek miatti kovetelés kerll kimutatasra.

Ertékvesztés mozgastabla

adatok ezer Ft-ban

Nyitd Novekedés Csokkenés Zarb
Munkavallaléi kélcson kdvetelés 1,331 0 0 1,331
Mas pénztarral szembeni
kovetelés 6,220 0 888 5,332
Tagokkal szembeni kdvetelések 1,509 12,144 0 13,653
Osszesen 9,060 12,144 888 20,316
1.3.2 Aktivid 6beli elhatarolasok

2011 2012

Bevételek aktiv ilbeli elhatarolasa 1,443 0
Koltségek és raforditasokddeli elhatarolasa 86 4.838
Osszesen 1,529 4,838
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Az ingatlanhoz kapcsolodo bérleti dij és kozos koltségrél a szamlat elére fizeti a Pénztar, ennek
koéltsége 2013. I. negyedévre vonatkozdan 4,752 eFt ez teszi ki az elhatarolas jelent8s részét.

1.3.3 Kotelezettségek

Hosszulejaratu kotelezettségek

A Pénztarnak hosszulejarati kotelezettségei
2012.12.31-én.

Rovid lejaratu kotelezettségek

Szallitokkal szembeni kotelezettségek

nem alltak fenn sem 2011.12.31-én,

sem

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
AXA Biztosito Zrt 65 6,482
AXA Szolgaltato Kft. 1,815 0
Cardinal Kit 0 4,187
IRF Szoftverhaz Kift. 0 730
Magyar Posta Zrt 578 373
Naviator Kft 1,660 0
Vaci ut 135-139 Ingatlanfejlesztd Kit 0 3,707
Egyéb kistsszegil 566 875
Osszesen 4,684 16,354
Tagokkal szembeni kotelezettségek

adatok ezer Ft-ban

Tagokkal szembeni kotelezettség 2011 2012
Kedvezményezettekkel szembeni kotelezettség 4,709 1,819
Egyéb tagi kotelezettség 0
Varakozasi idé miatti kotelezettség 36,721 18,505
Nyugdijasokkal szembeni kitelezettségek 106,086 0
Tagi kolcson miatti kotelezettség 0 0
Atlépdk miatti kotelezettség 341,042 11,449
Osszesen: 488,558 31,773

A tagokkal szembeni kotelezettségek csokkenésében jelentés szerepelt jatszik a nem elszamolasi
egységes rendszer mikodésében. Az elszamolds a nem elszamolasi egységes rendszer
esetében a jogszabdlyi el6irdsoknak megfeleléen nagy részben két Iépcsdben torténik.

Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek

adatok ezer Ft-ban

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2011 2012
Vagyonkezel6vel szembeni kotelezettségek 301,854 38,785
Munkabér 5,358 4,816
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Koltségvetéssel szembeni kitelezettségek 5,188 4,557
Kulénféle egyéb kotelezettségek 2,598 7,805
Magéan agazattal szembeni 9,027 0
Osszesen: 324,025 55,963

Az egyéb rovidlejarata kotelezettségek jelentds részét ( 69,3% ) kitevd AXA Alapkezel6 Zrt-vel
szemben fenndllo kotelezettséget mutatja, amely az értékpapir tranzakciokhoz tartozo aton 1évé
tételeket tartalmazza.

Azonositatlan flilgg 6 befizetések

A munkéltatohoz rendelhetd flggé befizetések mutatjagk azokat a feltételezhetéen tagdijcélu
befizetéseket, amelyek esetén egyeértelmlien meghatarozhaté a kuldé munkéltatd, de megfelelé
dokumentécié hidnyaban egyéni szadmlara nem konyvelhetéek.

Munkaltatbhoz nem rendelhet6 figgé befizetésekként jelennek meg azok az 6sszegek, amelyek
tagdijcéla volta is megkérddjelezhetd.

A pénztartaghoz nem rendelhet6 fuggd befizetések maganszemélyektdl érkezd, vélhetéen egyéni
tagdijak, a kuldé beazonositdsanak hianyaban egyéni szamlara nem konyvelhetd 6sszegek.
illetve mas pénztartol érkezett athozott fedezetek még tagra fel nem osztott 6sszegébél allnak.

A Pénztar az elmult évekhez hasonl6an fokozott hangsulyt fektet a bankszamlajara érkezett, de
egyéni szamlara jovd nem irhatd befizetések rendezésére. Ennek eredményeképpen a
2010.12.31-i 228.644 eFt és 2011.12.31-i 113 187 eFt —hoz képest 43 054 eFt egyenleggel zartak
a figgd befizetések, ami 61,96 %-o0s csokkenésnek felel meg a 2011 zaré értékhez képest..

Munkaltatéhoz rendelhetd fliggo befizetések
adatok ezer Ft-ban

2011 2012
30 napnal korabbi 25,566 21,610
31 és 60 nap kozott 9,574 821
61 és 90 nap kozott 2,565 8
91 és 180 nap kozott 2,131 7,768
180 napon tul 17,588 4,275
Osszesen: 57,424 34,482
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Munkaltatbhoz rendelhet 6 fligg 6 befizetések visszautalasa

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
30 napnal korabbi 837 0
31 és 60 nap kozott 1,003 0
61 és 90 nap kozott 176 0
91 és 180 nap kozott 123 0
180 napon tul 2,615 0
Osszesen: 4,754 0

Munkaltatbhoz nem rendelhet 6 egyéb fligg 6 befizetések

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
30 napnal korabbi 906 1,695
31 és 60 nap kozott 0 24
61 és 90 nap kozott 0 5
91 és 180 nap kozott 0 2,387
180 napon tul 163 313
Osszesen: 1,069 4,426

Pénztartaghoz nem rendelhet 6 egyéb fugg 6 befizetések

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
30 napnal korabbi 41,424 2,998
31 és 60 nap kodzott 217 22
61 és 90 nap kozott 125 7
91 és 180 nap kozott 131 10
180 napon tul 7,909 1,111
Osszesen: 49,806 4,148

Pénztartaghoz nem rendelhet 6 fligg 6 befizetések visszautalasa

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
30 napnal korabbi 41 0
31 és 60 nap kodzott 14 0
61 és 90 nap kozott 0 0
91 és 180 nap kozott 5 0
180 napon tul 75 0
Osszesen: 135 0
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Egyéb flgg 6 tételek allomanyvaltozasat a kovetkez

6 tablazat mutatja:

adatok ezer Ft-ban

Nyitd Novekedés CsoOkkenés Zaré
113,187 2,897,589 2,967,722 43,054
Rovid lejaratu kotelezettségek megoszlasa
adatok ezer Ft-ban
2011 2011 2012 2012

Tagokkal szembeni kot. 488,558 52.51% 31,773 21.59%
Szalliték 4,684 0.50% 16,354 11.11%
Egyéb 324,025 34.82% 55,963 38.03%
Figgd 113,187 12.16% 43,054 29.26%
Osszesen 930,454 100.00% 147,144 100.00%
Kovetelések és kotelezettségek aranya

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Kotelezettségek 930,454 147,144
Kovetelések 481,618 1,474,059
193.19% 9.98%

1.3.4 Passziv id ébeli elhatarolasok

adatok ezer Ft-ban

2011 2012

Pénztarszolgaltatoi dij 5,056 9,015
Koényvvizsgaldi dij 4,961 2,240
Posta koltség 343 0
IT szolgaltatdsok 0 582
Rezsi 0 165
Egyéb szolgaltatas 0 40
Irattarolas 0 244
Bérleti dij 0 12,765
Letétkezeldi dij 1,104 1,202
Munkaerd bérlés 369 0
Személyi jellegli 4,486 2,076
Fellgyeleti dij 2,133 2,664
Vagyonkezel8i dij 63,883 63,310
Bank koltség 216 143
Osszesen 82,551 94,446

Passziv idébeli elhatarolasként keriltek kimutatasra a 2012. évre vonatkoz6é azon kiadasok,

melyek kiszamlazasa a pénztér felé a mérleg készités napjaig nem tortént meg.
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1.4 A Pénztar gazdalkodasat, m dkdodeési hatékonysagat jellemz 6 mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok tar

gyeévi 0sszes bevétele:

adatok ezer Ft-ban

Fedezeti |Mikodési |Likviditasi o)
sszesen
alap alap alap

Tagdijbevétel (e Ft) 2,243,264 | 134,245 307| 2,377,816
Osszes bevétel (e Ft) 7,064,695| 189,176 33,228 | 7,287,099
Tagdijbevétel / 6sszes bevétel 31.75% 70.96% 0.92% 32.63%
Hozam és kamatbevételek 4,361,958 6,977 32,835| 4,401,770
Hozam és kamatbevételek / 6sszes 61.74% 3.69% 98.82% 60.40%
bevétel

Egyéb, az alapot illetd bevétel 459,473 | 47,954 86 507,513
Egyéb, az alapot illeté bevétel / 6sszes

bevétel 6.50%| 25.35% 0.26% 6.96%

Az egyéb, az alapot illet 6 bevételek kdrébe a kdvetkez 6k tartoznak:

adatok ezer Ft-ban

Fedezeti Mikodési | Likviditasi "
Osszesen
alap alap alap

Tagok egyéb befizetései 382,469 9,363 24 391,856
Rendszeres tamogatasok, eseti

adomanyok 55,508 18,787 50 74,345
Az alapot illeté egyéb bevételek 21,496 19,804 12 41,312
Egyéb, az alapot illet 6 Osszes

bevétel 459,473 47,954 86 507,513

Bér és személyi jelleg G kiadadsok / m (ikbdéssel

raforditasok:

kapcsolatos targyeévi

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Személyi jellegl kiadasok 49,066 133,620
Osszes mikodési koltség, raforditas 582,325 535,121
Arany 8.43% 24.97%

Az dsszes mikodeési koltség, raforditas alatt a Pénztar mikodési tevékenységének raforditasait és

a befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasokat értjuk.
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2011 2012
Alloméanyba tartoz6 munkabér 33,863 92,122
Tisztségviselbk / egyéb 44 480
Egyéb személyi jellegli kifizetések 6,176 13,513
Bérjarulékok 8,983 27,505
Osszesen 49,066 133,620

A pénztar alkalmazédséban 2012. év folyaman 34 féallasu és 26 f6 részmunkaidés forméban volt
foglalkoztatva. A féallasi munkaviszonyban foglalkoztatottak részére 81 085 eFt, a
részmunkaiddében foglalkoztatottak részére 2 879 eFt munkabér kerllt szamfejtésére. Az ligyvezetd
részére 1833 eFt munkabér kerdlt folydsitasra.

A fenti 6sszegen felil nem munkabérként 2 727 eFt jutalom és 1 287 eFt végkielégités kerllt
szamfejtésre. A 2012 év elején kerilt szamfejtésre a 2011.12.31-én lejar6 hliségprogram 4 143 eFt
értékben, amelynek kdltsége nagyrészben 2011-ben elhatarolasra kerult, igy a 2012-es évet csak
733 eFt terhelte. 2013-ban 1634 eFt jutalom kerilt szamfejtésre 2012-re vonatkozéan.

A munkavéllalék részére egységes béremelés nem tortént 2012-ben.

A fémunkaviszonyban foglalkoztatottak részére a cafetéria szabalyzatnak megfeleléen cafeteria
keret all rendelkezésiinkre.

Az éves atlagos statisztikai létszam a pénztarnal 2012-ben 33 f6 volt

A hatésagi engedélyek, nyilvantartdsba vétel megtorténtéig a személyi és targyi feltételeket az
onkéntes pénztar biztositja. A szétvalashoz kapcsolédéan 17 000 eFt személyi jellegl koltség
jelentkezett a magannyugdijpénztarral kapcsolatban, ami az AXA Alapkezel6é tamogatés formajaban
utolagosan megtéritett.

A tisztségvisel6k tiszteletdijra jogosultak 2012. oktéber 1-jétél a 2012/24. (1X.28.) szamu
kuldottkozgydlési hatarozat értelmében.2012-ben szamfejtett tiszteletdij 6sszege 480 eFt, amelybdl
240 eFt az lgazgatétanacs és 240 eFt az Ellenérzébizottsag részére keriilt szamfejtésre.

Igénybe vett szolgaltatdsok kiadasai / m (kodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:
adatok ezer Ft-ban

2011 2012
Igénybevett szolgaltatasok 61,784 53,745
Osszes miikodési koltség, raforditas 582,325 535,121
Arany 10.61% 10.04%

Az igénybevett szolgaltatdsok kiadasai alatt tobbek kdzott a beszdmolasi idészakban felmerult
pénztarszolgaltatoi, banki és konywvizsgéloi szolgéltatdsok, IT szolgaltatdsokat valamint a bérleti
dijak, ellenértékét értjik. Ezen belul a pénztarszolgaltatéi dij 6sszege 48 365 ezer Ft. (2011: 50
112 ezer Ft), amely az el6z8 évihez képest mintegy 3,49 %-kal cstkkent.

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybevett s  zolgdaltatasok targyévi kiadasai /
miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és rafordit asok:

adatok ezer Ft-ban
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2011 2012
Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasai 288,040 264,793
Osszes mikodési koltség, raforditas 582,325 535,121
49.46% 49.48%

A befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasainak értéke az el6zd évi kiadasokhoz képest
8,07%-0s csokkenést mutat. Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasai alatt a vagyon-,
letétkezel6i dijakat eértjuk elsésorban, illetve a befektetésekkel kapcsolatban felmerulé egyéb
kozvetlen koltségeket.

adatok ezer Ft-ban

2011 2012
mikodési 54 0.02% 173 0.07%
fedezeti 284,416 98.74% 262,278 99.05%
likviditasi 3,570 1.24% 2,342 0.88%
288,040 100.00% 264,793 100.00%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamlak atlagos egyenlege az adott év zarénapjan: 522 963 Ft/tag (2011. év végén
466 210 Ft/tag) volt

Egy pénztartagra jutd atlagos éves befizetés értéke

Az eredmény-kimutatdsban szerepld (tagtél, munkaltatotél vagy tamogatétdl szarmazo
dokumentummal alatamasztott, tehat egyéni szadmlara konyvelhetd) tagdijbevételek alapul
vételével, éves szinten 34 781 Ft (2011-ben 41 162 Ft) az egy pénztartagra jutd befizetés mértéke,
amely havi 2 898 Ft-nak (2011-ben 3 430 Ft) felel meg. Ez az el6z8 évhez képest 15,5%-0s
csokkenést jelent.

1.5 Szolgéltatasok

2012-ben a szolgéltatasi szamléakra atcsoportositott, vagyis a szolgaltatasban részesulék szaméra
megallapitott kifizetendd 6sszegeket az alabbi tablazat mutatja szolgaltatas tipusonkénti bontasban:

Szolgaltatast valasztok
tipus megnevezése

tagok szdma (f 6)

egyéni szlardl szolg. atvez
0sszeg (eFt)

év 2011 2012 2011 2012
EgyoOsszeg i kifizetés 2,089 1,585 2,238,437 1,946,077
Hatérozott idej U

jaradeék 3 1 5,226 0
Egyszer (i életjaradék 0 1 0 4,407
Garanciaid 6s

életjaradék 1 0 0 0
Eletjaradék 0 0 0 0
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dijvisszatéritéssel

Osszesen:

2,093

1,587

2,243,663

1,950,484

A fenti tablazatbdl lathatd, hogy a tagok leginkabb az egydsszegl szolgéltatast valasztjdk. A

jaradékszolgaltatast igényl6k szama az el6z6 évhez képest szamottevéen nem valtozott.

2012-ben a korabban szolgaltatast igénybe vett személyre utdlagos kivezetés kerult futtatasra, igy a
tablazatban szerepld Iétszam és 6sszegek nem feltétlenil 6sszehasonlithatéak.

A nyugdijszolgaltatasok folyositasaval kapcsolatban a Pénztar csak az utalds kapcsan felmerdilt
koéltséget és kilépési koltséget szamitja fel. Az 6sszeg bemutatasra kerllt a szolgaltatasi tartalék

bemutatasanal.
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1.6 Befektetési tevékenység

A Pénztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2012-ben is az AXA Magyarorszag Alapkezel6
Zrt. végezte, amely a Pénztar kordbbi vagyonkezel6jébdl, a tevékenységet 2003. oktober 1-e és
2008. julius 31-e kozott ellatd AXA Biztosito Zrt-bél torténd kivalassal alakult meg.

1.6.1 A Pénztar befektetéseinek allando jellemz  6i
A pénztari vagyon befektetésének célja

A Pénztar befektetési tevékenységének célia a Pénztar tagjai altal, illetve javara teljesitett
befizetések, ezen belll pedig els6sorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt befizetések
realértékének novelése, de legalabb megérzése a jogosultak részére torténd kifizetés varhato
idépontjaig.

A Pénztar a vagyonkezeldk altal beszerzett értékpapirokat, a Szamviteli Politikdban leirtak alapjan,
minden esetben a forgbeszkzok kHzott tartja nyilvan.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, befektetési tevékenysége soran folyamatosan biztositja zavartalan miikddésének
pénzigyi feltételeit, igy kulondsen eszkdzeinek és kotelezettségeinek dsszhangjat, valamint a
Pénztar fizetGképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztér a tulajdonaban, illetve birtokdban lévé eszktzoket a varhaté hozam, a kockazat és a
likviditds mértékének egyittes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be ugy,
hogy ennek soran a biztonsagot elsérend(i szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen
esetben a vagyon befektetési céljanak, valamint az 1. pontban rogzitett alapelvek teljesilésének
valészinlisége értendd.

3. Az el6z6ekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar torekszik arra,
hogy eszkodzeit megossza egyrészt kilonb6zé kibocsatok kozott mind az orszagok/orszag
csoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a kilonb6z6 tipusu és
jellegli eszkdzok kozott — az eszkozok jogi és kbzgazdasagi-pénzigyi jellemzéi alapjan. A mas
devizanemben denominalt eszkdzokbe torténd befektetés csak a jelen Befektetési Politika
mellékletében meghatarozott devizafedezettség mellett megengedett.

A pénztartagi és pénztari érdekek érvényre juttatdas a
A Pénztar vagyonanak befektetésével kapcsolatban barmilyen vonatkozdsban eljar6 pénztéri
tisztségvisel6k és alkalmazottak kotelesek a pénztartagok érdekében eljarni.

A Pénztéar kockézatvallalasi képessége
A Pénztar 2006. julius 1-t6l valaszthatdé portfdliés rendszert Uzemeltet, ezért a fedezeti tartalék
egyéni szamlak tartalékat a tagsag portfolio valasztasi dontései figyelembe vételével, a hatélyos

befektetési iranyelvek szerinti eléirdsoknak megfeleléen fekteti be.

A Pénztar a fedezeti tartalék szolgaltatasi szamlak tartalékdnak befektetésekor véllalhato
kockazatot a tagok felé teljesitendd szolgaltatasi kotelezettségnek megfeleléen allapitja meg illetve
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korlatozza. Az eszktzok és kotelezettségek lejarati  szerkezetének mind pontosabb
megfeleltetésére torekszik, ettél csak a rendelkezésre all6 eszkdzok korlatozottsaga valamint —
kisebb mértékben — hozammaximalizalas miatt tér el.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valasz  thatd portfoliora

A teljes pénztari vagyonon bellil meghatarozd sulya a fedezeti tartalék befektetéseinek van. A
fedezeti tartalék egyes portfolidinak lehetséges eszkdzeit és az altalanos — minden egyes portfoliéra
vonatkoz6 — korlatozdsokat az aldbbi Osszefoglalas tartalmazza. A tartalék vagyona az itt
meghatarozott eszkézfajtakba keriilhet befektetésre, az itt megszabott minimélis és maximalis
aranyban:

a) hazipénztér: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamila;

c) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzésszeg;

d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények):

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizeté kezességet
vallal,

d3) kulfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd kezességet
vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a hitelintézet kivételével - &ltal nyilvdnosan
forgalomba hozott kotvény,

d6) kulfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d8) kulféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d9) magyarorszagi helyi 6nkorméanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d10) kulféldi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kbtvény;

e) részvények:

el) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja
kételezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyeb akadélya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil folyamatosan legalabb keét
befektetési szolgaltatd nyilvAnos modon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kulféldon kibocsatott, nyilvdnosan
forgalomba hozott részvény,

ed4) kulféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatdé nyilvdnos médon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé;

f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési
alapot is,

f2) kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot is,
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

0) jelzaloglevél:

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
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g2) kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
h) ingatlan;

i) hatarid6s Ugyletek;

j) opcios Ugyletek;

k) repé (forditott repd) Ugyletek;

[) swap ugyletek;

m) tagi kdlcson;

n) értékpapir-kdlcsdnzési tgyletbdl szarmazo6 kdvetelések;

0) kockazati t8kealap jegy;

p) egyéb, t6zsdén vagy méas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opcidés Ugyletek esetében az elszamolasi feltételek és a
partnerkockazat kialakitAsa sordn biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott voltabol
adoddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A pénztar nem koteles eladni a tulajdonaban lévé, t6zsdérdl kivezetésre kerlld részvényt az e
rendelet befektetési kategoériainak torténd megfelelés céljabol. Az ilyen értékpapirok aranya
azonban nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6z6k 5%-at.

A pénztar csak allampapir alapu, szallitdsos vagy 6vadeéki repot (forditott repot) kothet, melyek
értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 20%-at.

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra az e rendeletben a befektetési jegyekre
meghatéarozott befektetési eléirasok az iranyadok.

A pénztari portf6lié terhére a Tpt.-nek az értékpapir-kélcsonzésre vonatkozd szabdlyainak
betartasaval értékpapir-kolcsdnzési ugylet kdthetd, ezen ugyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 30%-at. A pénztari befektetési portfolibban csak értékpapirok
kélcsbnadasa lehetséges, kolcstnvétele nem. Az értékpapir-kdlcsbnzési Ugylet futamideje egy
évnél hosszabb nem lehet, az tigylethez kapcsolodéan megfelelé 6vadékot kell kikdtni. Ertékpapir-
kolcsonzési ugylet esetében 6vadékként csak olyan befektetési eszktzok szolgalhatnak, amelyek
megszerzését a jogszabalyok és a pénztar befektetési politikja lehetévé teszik. A pénztar altal
kolcsonadott értékpapirok a pénztari portféliobol kikertlnek, ugyanakkor a befektetési korlatozasok
ellendrzése soran ugy kell 6ket figyelembe venni, mintha tovabbra is a pénztari portfolié részét
képeznék.

A fenti eszk6zokbe torténd befektetésekre az alabbi korlatozasok érvényesek:

. a pénztar csak olyan eszkozoket adhat el, amely a tulajdonaban van, netté ,rovid” poziciok
nem megengedettek;

. a d5), d6), d9), d10), e2), e4) alpontokban feltlintetett eszk6zok értékének alpontonként
szamitott egyuttes aranya nem haladhatja meg a portf6lié eszkdzeinek 10-10%-at, €s egylttes
aranyuk nem haladhatja meg a portfolié eszkdzeinek 30%-at;

. a gl), g2) alpontokban meghatarozott eszkdzok egyittes aranya nem haladhatja meg a
portfolié eszkbzeinek 25%-at;

. a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a
pénztartagot kdzvetetten terhel6 befektetési kdltségek mértéke - a kdzvetlen befektetésekhez
kapcsolddo koltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési koltségekkel dsszhangban legyen.
Kozvetett befektetési instrumentumnak tekinthetéek 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet 1.
szamu mellékletében meghatarozott befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok;

. az f) pontban feltintetett eszk6z6kodn bellul az ingatlanba befekteté befektetési alapok,
valamint a h) pontban feltlintetett eszk6z6k egytittes aranya nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 10%-at;
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. A pénztar a i) és j) pontban meghatarozott lgyleteket csak fedezeti vagy arbitrdzs célbdl
kothet, a spekulaciés célu kotés nem megengedett. Fedezeti céll az olyan - a szamvitelrél
szOl6 2000. évi C. torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak megfelel6 - ugylet, amelyet a
pénztar portfoliojaban mar meglévé eszkozokre, az azok tartdsdbol adodd kockazat
csOkkentésére kotnek. Fedezeti Ugylet esetén szikséges egy fedezendd kockazati kitettség,
amelyre iranyul a fedezés. Arbitrdzs céll az az ugylet, amely esetében az idében vagy térben
meglévé arfolyam-, illetve kamatkilonbozet kihasznéldséara kerul sor oly modon, hogy az
tgylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicid, és az Ugylet a portfoli6 kockazati
szintjét nem noveli.

. a peénztar k) pontban meghatarozott Ugyleteinek értéke nem haladhatja meg a portfolio
eszkodzeinek 20%-at, az ) pontban meghatarozottak a 10%-at.

. Egy hitelintézeti csoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla
kivételével -, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozé szervezet altal kibocséatott értékpapir
egyuttes értéke nem haladhatja meg a portfélié eszkézeinek 20%-at.

. A nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsato értékpapirjaba torténd befektetések aranya
nem haladhatja meg az dsszes kulfoldi befektetés 20%-at.

. Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott Ugyletekbe befekteté alap befektetési jegyének,
illetve a kulféldon bejegyzett és a kibocséatas orszagaban szarmaztatott Ugyletekbe befektet
alapnak mindsilé befektetési alap jegyének egyittes aranya nem haladhatja meg a portfélio
eszkbzeinek 5%-at. Magyarorszagon bejegyzett kockézati tékealap jegyének, illetve kilfoldén
bejegyzett és a kibocsatds orszagaban kockézati tékealapnak mindsulé alap jegyének
egylttes aranya nem haladhatja meg a portfélio eszkdzeinek 5%-at. Egy kockazati tékealap
altal kibocsétott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolié eszkdzeinek 2%-at.

. Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabdalyozott piacon jegyzett értékpapirban térténé befektetések
ardnya a befektetett pénztari eszkozok (illetve vélaszthatd portfoliés rendszer esetében az
egyes portféliok értékének) 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A fenti befektetési limiteknek és az alabbi, az egyes portféliokra vonatkoz6 egyedi korlatozasoknak
minden egyes portféli6 esetében kulon-kilén is, valamint egylttesen és folyamatosan meg kell
felelni.

A befektetési szabalyoknak val6 megfelelés szempontjabol az egyes eszkdzok piaci értékét kell
figyelembe venni.

Stratégiai eszkdzallokacio, a referencia portfélid és referencia hozammutato

A fedezeti tartalék portfolidinak stratégiai eszkozallokacidja, referencia portfélidja, valamint
hozammutatoi kerlilnek az alabbiakban bemutatasra.

1.6.2 Az egyéni szamlak tartalékahoz tartozo portf6  liok bemutatasa

A ,Nyugodt Jov 8" portfolid

Ezt a portféliét azon tagjainknak ajanljuk, akiknek fontos, hogy megtakaritasaikon alacsony
kockdzat mellett mar rovid-kdzéptdvon is pozitiv realhozamot érjenek el, ugyanakkor a
tOkeveszteség esélyét lehetéség szerint a minimalisra csokkentsék. Az egyenletes mértékd, nagy
ingadozasoktdl mentes gyarapodast ugy valdsitjuk meg, hogy a portfélié nagy részét (legaldbb 95
szézalékét) biztonsagos magyar kotvény befektetésekbe helyezzuk. Ennek eszkdzei a kulonbdzd
kincstarjegyek, allamkotvények és a megfeleld minésitési vallalati kotvények lehetnek. Ezen felul —
kedvezdnek itélt tékepiaci helyzetben - maximum 5 szazalékos sullyal igéretes részvények is
szerepelhetnek a portfélicban.
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A fentiek alapjan a portfoli6 kockazatat féként az alabbi tényezék jellemzik: a piaci
hozamingadozasokbdl ered6 arfolyamvaltozasok kockézata, illetve a portfolio kis részét képezé
részvények arfolyamkockézata.

A portfolié kockézati besorolasa alacsony szintiinek mingsul.

Az ,Arany kdzéput” portfélio

Az ,Arany kozépuat” portfolié legfébb jellemzéje az aktiv portfélio kezelés, mellyel tagjaink
kézéptavon kiegyensulyozott redlhozamot érhetnek el. A cél elérésének érdekében a stratégiai
eszkdzallok&cié soran mérsékelt részvényaranyt hataroztunk meg, ugyanakkor nem zérjuk ki annak
a lehetéségét sem, hogy kedvezdnek itélt t6kepiaci helyzetben a részvénybefektetések sulya
idészakosan novekedjen. A portfélio 20-40%-anak aktiv menedzselése ugyanakkor a kdzéptavon
kiegyensulyozott hozamgyarapodast hivatott minél inkabb elésegiteni.

A fentiek alapjan a portfoli6 kockazatat féként az alabbi tényezék jellemzik: a piaci
hozamingadozasokbol eredé arfolyamvaltozadsok kockazata, az esetleges részvénykitettséggel jard
arfolyamkockazat, a portfélié devizakitettségének arfolyamkockézata, illetve alternativ befektetések
alkalmazésa esetén a kapcsol6do kibocséatoi és likviditadsi kockazat.

A portfolié kockéazati besorolasa kdzepes szintdinek mingsul.

A ,Fiatalos Lendulet” portf6lio

A ,Fiatalos Lendulet” portféliét azon tagjainknak ajanljuk, akik elfogadjdk a magasabb kockazatot —
azaz az esetleges révidtavu veszteségeket — a kozép-hosszutdvon varhaté magasabb hozam
kedvezének itélt tékepiaci helyzetben a portfoli6 meghataroz6 részét a részvénybefektetések
képezzék, mig negativ részvénypiaci tendenciak esetén a kotvény tipusu befektetések részaranya
novekedjen. Ezzel a stratégiaval a magasabb kockéazat és hozamingadozds mellett hosszu tavon
magasabb realhozam érhetd el. A portfolié egy részének aktiv menedzselése reményeink szerint
tovabbi hozameldnyt biztosit tagjaink szamara k6zép-hosszutavon.

A fentiek alapjan a portfoli6 kockazatat foként az alabbi tényez6k jellemzik: a részvények
arfolyamkockéazata, a portfolié devizakitettségének arfolyamkockazata, a piaci
hozamingadozasokbol eredd arfolyamvaltozasok kockazata, illetve alternativ befektetések
alkalmazésa esetén a kapcsol6do kibocséatéi és likviditasi kockazatok.

A portfélié kockazati besorolasa magas szintéinek mindésdil.

77y

A ,Nyugodt Jov &” portfdliéra vonatkozo stratégiai eszkdzallokacio és limitszabalyok:

Eszkdzok Célértékek Minimum  Maximum Referenciaindex

Even bel,ull Ieja}ratu magyar all_gm,paplrok, 77.00% 100,00%
magyar allam 4ltal garantalt kétvények

Even beliili lejaratd magyar véllalati

KStvénvek 0,00% 5,00%
T . 90,00% RMAX
Even bellli lejaratd magyar hitelintézeti

2 L 0,00% 5,00%
kotvények és jelzaloglevelek
Even bellli lejaratd magyar 6nkorméanyzati 0.00% 5.00%

kotvények
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Even tuI|,IeJara'tu magyar :Islllampalplrok, 0,00% 18,00%
magyar allam altal garantalt kotvények
Eg;\e/ré rt]uléll(ejaratu magyar vallalati 0,00% 5.00%
Ovenyex R 10,00% MAX Composite
Even tali lejaratd magyar hitelintézeti
o AR 0,00% 5,00%
kotvények és jelzaloglevelek
Eyeq tuli lejaratd magyar 6nkormanyzati 0,00% 5.00%
kotvények
Részvények 0,00% 0,00% 5,00%

Tovabbi limitszabalyok a ,Nyugodt J6vé” portfoliéra vonatkozoan:

a) Az 1 évnél nem hosszabb héatralévé atlagos futamiddvel (duracioval) rendelkezd kétvények,
diszkont kincstarjegyek, 6 hdnapnal révidebb bankbetétek, valamint folydoszamlan tartott
pénzeszkdzok (hazai pénzpiaci eszk6zok) egylttes aranya nem lehet kevesebb, mint a

portfélié 77%-a.

b) A portféliéban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok és
az 1 évnél hosszabb durécioval rendelkezd kétvények, allampapirok egylttes aranya a
portfolié 23%-at nem haladhatja meg.

c) Az allampapirokon és allam éaltal garantalt kétvényeken kivili egyéb magyar kotvények
egyuttes ardnya nem haladhatja meg a portf6lio 5%-at.

Az ,Arany kdzéput” portfélidra vonatkozé stratégiai

eszkdzallok&cio és limitszabalyok:

Eszkzok Célértékek Minimum | Maximum Referenciaindex

Li!(Vidi_tés_i célu magyar allampapirok, hazai 7.5.00% 0,00% 15,00% RMAX

pénzpiaci eszkdzok

Befektetési céli magyar allamkotvények 63,00% 43,00% 83,00% | MAX

Nemzetkdzi kdtvények, allampapirok 3.00% 0,00% 6,00% gitigroup Global

ovt. Bond

Fejlett piaci részvények 8,00% 0,00% 16,00% | MSCI World

Fejl6dé piaci részvények 8,00% 0,00% 16,00% | MSCI Emerging

Kdzép-kelet eurdpai részvények AXA CEE (25% BUX
8,00% 0,00% 16,00% | + 25% PX + 35%

WIG20 + 15% ATX)
Aktivan menedzselt rész 2,5% 0,00% 5,00% | RMAX

Tovabbi limitszabalyok az ,Arany Kdzéput” portfoliéra vonatkozoéan:

a) A befektetési céli magyar allamkotvenyekbdl kialakitott portfolié atlagos futamideje
(dur&cidja) nem lehet kevesebb, mint 1 év.

b) Az allampapirokon és allam altal garantélt kétvényeken kivili egyéb magyar kétvények
egyluttes ardnya nem haladhatja meg a portfolio 10%-at.

c) Az aktivan menedzselt részre vonatkozéan a Pénztar nem hataroz meg pontos
eszkozcsoportokat, igy a befektetési limitek a mindenkor aktualis jogszabalyi eldirasokkal

egyeznek meg.

A ,Fiatalos Lendulet” portféliéra vonatkozo stratég

iai eszkozallokacié és limitszabalyok:

Eszkzok Célértékek Minimum | Maximum Referenciaindex
L|!<V|d|.tas_| céla magyar allampapirok, hazai 10,00% 5.00% 15.00% | RMAX
pénzpiaci eszkdzok

Befektetési céli magyar allamkoétvények 30,00% 10,00% 50,00% | MAX
Nemzetkdzi kdtvények, allampapirok 6,00% 3,00% 9,00% | Citigroup Global
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Govt. Bond
Fejlett piaci részvények 18,00% 10,00% 26,00% | MSCI World
Fejl6dé piaci részvények 18,00% 10,00% 26,00% | MSCI Emerging
AXA CEE (25% BUX
18,00% 10,00% 26,00% | + 25% PX + 35%
Aktivan menedzselt rész WIG20 + 15% ATX)

Tovabbi limitszabalyok a ,Fiatalos Lendulet” portfoliéra vonatkozoéan:

a) A befektetési céli magyar allamkotvenyekbdl kialakitott portfolié atlagos futamideje
(duracioja) nem lehet kevesebb, mint 1 év.
b) Az allampapirokon és allam altal garantélt kbtvényeken kivili egyéb magyar kotvények
egyuttes aranya nem haladhatja meg a portfolié 10%-at.

1.6.3 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes

portféliokban

19,150,108
20,000,000 18,899,175 : !
18,000,000
16,000,000 g
14,000,000 A 10,359,493
12,000,000 9,493 457
10,000,000 -+ m12/31/2011
8,000,000 T4 ggs; m12/31/2012
6,000,000 -+
4,000,000 -+
2,000,000 -+
Fiatalos Arany Nyugodt
Lendilet Kozeput Jové

Fenti adatok 1000 Ft-ban értend o6k

Fenti portfoliok éves vagyonndvekménye a Fiatalos Lendulet esetében 14,45% az Arany Kozéput

esetében 9,12%, mig a Nyugodt J6v6 1,54%.

1.6.4 A portféliok hozamai 2012-ben

2012
AXA Nyugdijpénztar 6nkéntes agazat Fiatalos Lendiilet Arany Kozéput Nyugodt Jov
netté hozam (Pénztar valaszthaté portélidira) 11.70% 15.23%
referencia hozamok 12.68% 16.94%
10 éves atlagos hozamrata (2003-2012) 5.41% 7.36%
Vagyon zar0 piaci értéke (2012.12.31) (ezer Ft) 5,707,258 10,359,493 19,190,
10 éves atlagos referenciahozam (2003-2012) 7.21% 8.69%
V (tizéves vagyonndvekedési mutato) 4.38% 6.87%
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Az elszamol6 egységek arfolyam és darabszam valtoza sa

2012
AXA Nyugdijpénztar Onkéntes agazat Hiatalos Lendil et | Arany Kozéput Nyugodt Joév 6
Elszamol6 egységek nyité arfolyama 1.236159 1.252212 1.143727
Elszamol6 egységek zaré arfolyama 1.380804 1.442935 1.251215
Elszamol6 egységek nyité darabszama 4,034,049,782 7,581,351,923 16,524,198,677
Elszamol6 egységek zar6 darabszama 4,133,284,545 7,179,459,844 15,337,180,190

1.6.5 A Pénztar 20012. évi befektetési eredményei

»-Nyugodt Jov 6" portfélid

Ertékpapirok

Ertékpapir csoportok Bekerulési érték Piaci érték
Diszkontkincstarjegyek 6sszesen: 12,332,514,584 12,638,096,721
Allamkotvények dsszesen: 6,079,094,457 6,421,111,639
Magyar allampapirok 6sszesen: 18,411,609,04 1 19,059,208,359
Ertékpapirok 6sszesen 18,411,609,041 19,059,208,359

Hatérid 6s ugyletek
A portfoliénak 2012. december 31-én hatéridés poziciéja nem volt.

A portfélioban kockazati t6kealap-jegy és értékpapir kdlcsonzésbdl szarmazo nyitott tigylet 2012.
december 31-én nem volt. Cash flow + eredmény 0 Ft.

YArany Kozéput” portfélié

Ertékpapirok
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ARANY KOZEPUT

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci érték

Diszkontkincstarjegyek 6sszesen:

Allamkétvények/Fix kamat 6sszesen:

5,737,228,035

6,432,080,004

Magyar allampapirok 6sszesen:

5,737,228,035

6,432,080,004

Részvények A kategoéria 6sszesen:

Részvények B kategoéria 6sszesen:

BET Részvények Osszesen:

Hazai Pénzpiaci tipusu Befektetési jegyek 0sszesen:

742,178,605

795,026,372

Hazai Részvény tipusu Befektetési jegyek dsszesen:

898,234,061

1,019,250,468

Magyar kockézati t6kealap dsszesen:

Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve 6sszesen:

1,640,412,666

1,814,276,840

Magyar ingatlanba befekteté alapok (f1-en bellll) 6sszesen:

101,283,883

106,802,473

Hazai Ingatlan tipusu Befektetési jegyek 6sszesen:

101,283,883

106,802,473

Kilfoldi részvények OECD 6sszesen:

Kilfoldi részvények 6sszesen:

Nemzetkdzi Kétvény tipusu Befektetési jegyek dsszesen:

Nemzetkdzi Részvény tipusu Befektetési jegyek 6sszesen:

1,632,416,232

1,840,460,353

Nemzetkdzi Vegyes tipusu Befektetési jegyek dsszesen:

Kilfoldi befektetési jegyek-ingatlant kivéve 6sszesen:

1,632,416,232

1,840,460,353

Kilféldi Ingatlan tipusu Befektetési jegyek 6sszesen:

Kulféldon bejegyzett Szarmaztatott ligyletekbe befektetd alap
Befektetési jegyei 0sszesen:

Kulfoldi kockazati tékealap 6sszesen:

Kulfoldi OECD befektetés Osszesen:

1,632,416,232

1,840,460,353

Ertékpapirok 6sszesen

9,111,340,815

10,193,619,669

Hatarid 6s Ugyletek

A portfolionak 2012. december 31-én hataridés poziciéja nem volt.

A portfélioban kockazati t6kealap-jegy és értékpapir kdlcsonzésbdl szarmazo nyitott tigylet 2012.

december 31-én nem volt. Cash flow + eredmény 0 Ft.

Ertékpapir kolcsdnzésbél szarmazo nyitott tigylet 2012. december 31-én nem volt.

.Fiatalos Lendulet” portf6lié

Ertékpapirok (eFt)

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci érték

Diszkontkincstarjegyek 6sszesen:

Allamkétvények/Fix kamat 6sszesen:

1,466,581,991

1,654,855,921

Magyar allampapirok Osszesen:

1,466,581,991

1,654,855,921

Részvények A kategoéria 6sszesen:

Részvények B kategéria 6sszesen:

BET Részvények Osszesen:
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Hazai Pénzpiaci tipusi Befektetési jegyek 6sszesen:

399,115,426

428,291,007

Hazai Részvény tipusu Befektetési jegyek dsszesen:

1,002,693,434

1,142,720,578

Magyar kockazati tékealap 6sszesen:

Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve 6sszesen:

1,401,808,860

1,571,011,585

Magyar ingatlanba befekteté alapok (f1-en belul) 6sszesen:

Hazai Ingatlan tipusu Befektetési jegyek 0sszesen:

Kilfoldi részvények OECD 6sszesen:

Kilfoldi részvények 6sszesen:

Nemzetkdzi Kétvény tipusi Befektetési jegyek 6sszesen:

Nemzetkdzi Részvény tipusu Befektetési jegyek 6sszesen:

2,091,667,408

2,330,112,247

Nemzetkdzi Vegyes tipusu Befektetési jegyek dsszesen:

Kilfoldi befektetési jegyek-ingatlant kivéve 6sszesen:

2,091,667,408

2,330,112,247

Kilfoldi Ingatlan tipusu Befektetési jegyek ésszesen:

Kulfélddn bejegyzett Szarmaztatott ligyletekbe befektetd alap

Befektetési jegyei 6sszesen:

Kilfoldi kockazati tékealap 6sszesen:

Kulfoldi OECD befektetés Osszesen:

2,091,667,408

2,330,112,247

Ertékpapirok 6sszesen

4,960,058,258

5,555,979,753

A portfélioban kockézati tékealap-jegy és értékpapir kblcsénzéshdl szarmazo nyitott Ggylet 2012.
december 31-én nem volt.

1.6.6 A pénztari befektetések f 6bb adatainak devizanemenkénti megoszlasa

Devizanem Befektetések id 6szak végi értéke Befektetések id 6szak végi értéke piaci
konyv szerinti értéken (e Ft) értéken (e Ft)
31,438,519
HUF 20,548,724
1,808,725
EUR 1,575,504
GBP 0
2,392,825
USD 2,177,791
CHF 0
JPY 0
Egyéb 0
Osszesen 35,640,069
33,302,019
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1.6.7 A pénztari befektetések f 6bb adatainak foldrajzi megoszlasa

Befektetésekdbb adatainak foldrajzi megoszlasa

Nagysagrend: ezer forint

Befektetésekb 6l a

Befektetések Befektetések részvények és
Sorszam Megnevezés targyid 6szak végi targyid 6sz§1k \_/égi egyeéb valtozo
értéke konyv értéke piaci hozamu
szerinti értéken értéken értékpapirok - piaci
értéken

001 | Osszesen (2+34) 33,302,018 35,640,070 7,801,148
002 Europai Gazdaséagi Térség

Osszesen (3+...+6) 31,341,374 33,457,899 5,618,977
003 Izland -
004 Liechtenstein -
005 Norvégia -
006 EU tagorszagok dsszesen

(7+...+33) 31,341,374 33,457,899 5,618,977
007 Ausztria -
008 Belgium -
009 Bulgaria -
010 Ciprus -
011 Cseh Koztarsasag -
012 Dania -
013 Egyesult Kirdlysag -
014 |Esztorszag -
015 Finnorszéag -
016 | Franciaorszag 408,544 460,433 460,433
017 Gorogorszag -
018 Hollandia -
019 irorszag 175,811 167,435 167,435
020 Lengyelorszag -
021 Lettorszag -
022 Litvania -
023 Luxenburg -
024 | Magyarorszag 20,577,934 31,469,498 3,630,576
025 Malta .
026 | Németorszag 1,179,085 1,360,533 1,360,533
027 Olaszorszag -
028 Portugalia -
029 Roméania -
030 Spanyolorszag -
031 Svédorszag -
032 Szlovéakia -
033 Szlovénia -
034 |Egyéborszag (35+..439) [4 950 644 2,182,171 2,182,171
035 Amerikai Egyesult Allamok 1,960,644 2182171 2182171
036 Kanada -
037 Japan -
038 Svajc -
039 Egyéb mas orszagok 0 0 0

45




1.6.8 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos 2012-es értékelés és jovébeni
elképzelések

Az elfogadott befektetési politikat illetéen a Pénztar a 2011-es évhez hasonléan szigortan
ragaszkodott a benchmarkhoz. Mind a relativ, mind pedig az abszolut teljesitmény jelentésen javult
a tavalyi évhez képest, az sszes portfolié vonatkozasaban. A 2012-es &v sajatossaga, hogy az
allampapir piacon bekévetkezett folyamatos hozamcsékkenésnek készénhetden mind az abszolt,
mind pedig a referencia hozam tekintetében az Aranykézéput mutatja a legmagasabb értékeket. Ez
magyarazza, hogy az egész évre jellemzé »atlag” allampapirhozamokhoz képest is magas 9% feletti
nettd hozam és referencia hozam értéket produkalt a Nyugodt J6vé portfolid, mely zémmel
allampapirokat tartalmaz. A hosszu tavli kockazati kitettségnek megfeleléen pedig UGjbdl ez a
portfoli6 érte el a legalacsonyabb abszollt értékeket.

Noha az alapitastol kozés AXA Magan és Onkéntes pénztarak 2011. november végével szétvaltak
a 2012-es hozamteljesitményre kihatassal volt, hogy még joval ezelétt kézdsen vasaroltak olyan
kockazati toke befektetési jegyeket, amelyek kényszerértékesitésére kertiltek a 2012-es év soran
Osszefliggésben a visszalép6 magannyugdij-pénztartagok &tadott vagyonaval, valamint ennek a
jelenségnek koévetkeztében kialakult limitsértésével kapcsolatban. A Pénztar kell kortltekintést
kévetden ezen értékpapirok értékesitése mellett dontstt a tovabbi esetlegese veszteségeket
elkerlilendd. Ennek a folyamatnak a lezarasat kévetéen megallapithatjuk, hogy 6sszességében
nagysagrendileg valamivel tébb, mint 100 milli Ft veszteséget szenvedett el az Aranykdézéput
portfolid. Ha ezt a netté hozamra vetitjiik, akkor nagysagrendileg egy 1,5%-os minuszt allapithatunk
meg. Ennek ismeretében kijelenthetjiik, hogy az Aranykézéput teliesitménye a magas
referenciahozamhoz képest is kiemelkeds.

A Pénztar tavaly is tervezte egy joI kommunikalhato és a piaci folyamatokhoz illeszkedd uj portfolio
osztaly bevezetését 2012-ben, de errél letett, tekintettel a hatalyos jogszabalyi kérnyezet szigortbb
ertelmezésére.

AXA Onkéntes pénztar aganak 2012. évi befektetési teliesitmenyét tovabbarnyalja, hogy a
versenytars nyugdijpénztarak hozamanak figyelembevételével a klasszikus kategoriaban
valtozatlan, a névekedési kategoriaban nemiképpen romlott, mig a kiegyenstlyozott kategoriaban
jelentésen javult a relativ piaci poziciénk.

Budapest, 2013.05.14.

Dr. Varadi Péter Pataki Tamasné
Az Igazgatdtanacs elndke Ugyvezetd
AXA Onkéntes Nyugdijpénztar

1138 Budapest, Vaci it 135-139.
21.
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