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Abszol Gt Hozam( Szérmaztatott Alap

GFNFRAI A sorozat

INVESTMENTS oktéber havi hirlevé

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kod HU0000720248 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulds 2018. &pr. 12.

Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Andresk6 Méaria

Nett6 eszkzérték 2806678114

Egy jegyre juto neé 1,645162 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja a rovid futamidejti &lampapirok datal
biztositott hozamnd magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikai dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockézat véllalasa
mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
cstkkenésének idészakadban is lehetdsége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii europai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel befektetési célpontokat a vildag részvény-, deviza- és
dlampapirpiacain, valamint kisebb siilyal az aupiacokon. Long/ ~ Andresko Maria

short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorii a rendelkezésre dl6 kiemelt portfdliomenedzser

eszkoztar, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi tgyletek, FORGALMAZOK

opciods piacok,hatéaridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ

arazés anomalidk kihaszndlésa a tokepiac kiilonbdzé szegmenseiben, UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
a fundamentdlisan alul- vagy tllértékeltnek tartott egyedi részvények Zrt.

kivdlasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez

szigorU kockazatkezel és, ol diverzifikdt portfolio elvaras tartozik.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Oktoberben a technologiai részvények atértekelédése, az olaj tovabbi
dragulasa és a biztonsagosabb kotvények iranti kereslet er6sodése
hatarozta meg a piacokat. A részvénypiaci korrekcio kiilondsen az Al-
a befektetdk

nagyobb figyelmet forditottak a tékeigényre és a beruhdzasok varhato

beruhazasokhoz kapcsolodd vallalatokat érintette:
megtériilésére. Az S&P 500 hozama —0,9%, a Nasdaq Composite-¢é
—5,3% volt. Az eurdpai részvénypiacokon jelentds kiilonbségek
alakultak ki. A STOXX Europe 600 2,0%-kal emelkedett, mig az
EURO STOXX 50 azonos hozamszamitas mellett 2,1%-kal esett. A
szélesebb eurdpai indexet a gyogyszeripari ¢s energetikai részvények
tamogattak; az eurddvezeti nagyvallalati mutatot a chipiparhoz
kapcsolodo cégek gyengiilése terhelte A Fed és az EKB a szeptemberi
emelések utan oktoberben valtozatlanul hagyta irdnyadé kamatat.
Ertelmezésiink szerint a kivaras nem jelenti az infliciés kockézatok
megsziinését, a jegybankoknak a dragabb energia és a szigoribb
finanszirozasi feltételek egyiittes hatasat kell mérlegelniiik. A BUX az
oktobert 145 257,34 ponton zarta, szeptember végéhez képest mintegy
0,05%-0s emelkedéssel, igy a BUX index lényegében stagnalt.
Hazankban a hozamok atlagosan 24 bazisponttal csokkentek, igy a
gorbe meredeksége felére (32 bazispontra) mérséklodott eldzo
hoénaphoz képest. A hozamok mérséklodését elsdsorban a magyar
allampapirok irant fennmarado erételjes befektetdi érdeklodés, az
orszag korabban kialakult kedvezd piaci megitélése, valamint a forint
arfolyamanak viszonylagos stabilitdsa tAimogatta.

A hazai pénziigyi eszkdzok vonzerejét tovabb erdsitette a nemzetkdzi
Osszevetésben még mindig szamottevé kamatprémium, mikdzben a
befekteték a gazdasagpolitikai iranyvaltassal az eurdbevezetéssel
kapcsolatos varakozasokat is bearazhattak. Ezzel egyiitt a koltségvetési
egyensuly helyzete tovabbra is jelentds kockazatot rejt. Az alapban
1,5%-kal emeltiik a jelenleg alacsony részvénykitettségiinket, valamint
hozamprémiummal rendelkez6  vallalati vasarlasat
igy tobbek kozott Mol,

bankpapir, szlovén banki kotvény és jegybanki kotvények keriiltek be

kotvények
preferaltuk, allami garancias magyar
a portfolioba. Az alap duration-je szinte valtozatlan maradt, annak
mértékben csokkentettiik az ultra hossza
A csokkend

hozamkdrnyezet tamogatéan hatott a kdtvény fokusza Triumph alap

ellenére, hogy kis

allamkotvénykitettségiinket profitrealizalas céljabol.
forintos A sorozatara, amely 0,56%-o0s stabil teljesitményt nyujtott a
hénap soran.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 0,56% Alap 7,87%
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indul &stdl 5,99% 2024 8,96%
2021 -0,18% 2025 8,60%
2022 0,49% 2026 7,08%
2023 19,23%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 512 299 846
Allamkétvény 34,43% 779 590 295 Befektetési eszkzok dsszesen 2808 909 418
vallalati kitvény 32,23% 729905139 regjeqyzés: A nettd esckozérték és abefektetés eszkiszok killnbsége
ey o cwwors 2SN ter s st bgad s fopais sinia
Jegybanki kotvény 5,40% 122 207 236

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
ETF 4,96% 112 378 290 Nincs
Diszkont kincstérjegy 4,29% 97 212 066
Befektetési jegy 3,63% 82 190 845
Jelzéloglevél 2,22% 50 260 745
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 2264571353
Hatéridds Deviza 32038219
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom honap 0,18% Indul astél (évesitve) 5,99%
Elmult hat hénap 3,22% Indul&stél (nomindlis) 64,52%
Elmult tizenkét honap 7,87%  Atlagos havi hozam 0,50%
EImult harom év (évesitve) 10,43% Legmagasabb havi hozam 4,94%
Elmilt &6t év (évesitve) 8,42% Legalacsonyabb havi hozam -2,59%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 74 Sharpe-mutaté 0,5389
Napi hozamok évesitett szorésa 3,44%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkotvény

SZEKTOR MEGOSZLAS

%

EUR _ 43,15% Fejlett régio I 9,23% Vallalati kétvény - 30,23%
usD .6,72% Pénziigy - 12,18%
Kommunikacié I 5,05%
Funds I 1,66%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 4,88%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,44%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari vallalatok 1,05%
4, DunaHouse Feltorekvé régio Ingatlan 0,88%
5 AT & Tlinc Fejlett régio 0,48%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszéagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.
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