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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés politikgjdban az abszollt hozam elérésére
iranyul6 megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallaasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szérmaztatott, valamint a részvény-, kotvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlasara torekszik. A
vésarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terlilete a lehetd
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
koétvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szérmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
poziciok felvételével — ess piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aabbi benchmark teljesitményének meghaadasara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetés stratégiét folytat,
ennek kovetkeztében a portfolid dsszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétél. Az Alap 2016.10.31-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
portféliémenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Oktoberben a technologiai részvények atértekelédése, az olaj tovabbi
dragulasa és a biztonsagosabb kotvények iranti kereslet er6sodése
hatarozta meg a piacokat. Az MSCI World dollarban szamitott teljes
hozama —0,8%, az MSCI Emerging Markets-¢ —8,0% volt. Az
amerikai 10 éves hozam ugyanakkor valamelyest csokkent a rég nem
latott csucsokrol és 30 ponttal keriilt lejjebb a honap végére. A
részvénypiaci korrekcio kiilongsen az Al-beruhazasokhoz kapcsolodo
vallalatokat érintette: a befektetok nagyobb figyelmet forditottak a
tokeigényre ¢és a beruhazasok varhaté megtériilésére. A kozel-keleti
ellatasi kockazatok erésodtek. A Hormuzi-szorosban egy tankert ért
tamadas, a szadi infrastrukturat fenyeget6 huszi akciok pedig tovabb
novelték az olajpiaci bizonytalansagot. A Brent 13,6%-kal, a WTI
15,2%-kal dragult; oktober 30-an a decemberi Brent 117,64, a WTI
104,12 dollaron zart hordonként. Az energia igy egyszerre tamogatta
az olajvallalatok bevételeit és nehezitette az importér gazdasagok
inflacios kilatasait. A Fed és az EKB a szeptemberi emelések utan
oktoberben valtozatlanul hagyta irinyadé kamatat. Ertelmezésiink
szerint a kivaras nem jelenti az inflacios kockazatok megszlinését: a
jegybankoknak a dragabb energia és a szigorubb finanszirozasi
feltételek egyiittes hatasat kell mérlegelniiik.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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A BUX oktobert 145 257,34 ponton zarta, a szeptember végi 145
181,93 ponthoz képest mintegy 0,05%-os emelkedéssel —a BUX index
igy Iényegében stagnalt. Az MNB oktober 20-an 5,50%-on tartotta az
alapkamatot. A jegybank a magas energiadrakat, a bizonytalan
nemzetkdzi kdrnyezetet és a devizapiaci stabilitds fontossagat emelte
ki. A kozlemény szerint a hazai kockazati megitélést elsésorban a
koltségvetési palya, az eurdbevezetésre vonatkozd varakozasok és a
kiilsd piaci folyamatok befolyasoljak. A kamattartas ezért az alacsony
aktualis inflacio mellett is indokoltnak bizonyult a Tanacs értékelése
szerint. Az oktober 7-én megjelent szeptemberi inflacio 1,6% volt, az
arak havi alapon 0,2%-kal emelkedtek. Az élelmiszerek éves szinten
1,3%-kal olcsobba valtak, a szolgaltatdsok ugyanakkor 4,9%-kal
dragultak. Az lizemanyagok ara egyetlen honap alatt 5,9%-kal nétt. Az
alacsony aggregalt inflacid mogott igy eltérdé folyamatok huzodtak
meg, és az energiaarak ujabb emelkedése tovabbra is felfelé mutato
kockazatot jelentett. Az Alap arfolyama a jo diverzifikaciéo miatt a
piaci volatilitas

megugrasa ellenére fél szazalékot meghalado

mértékben emelkedett 2026 oktoberében. Jelentds valtozas az Alap

kismértékben a honap soran.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban

109%
108%
107%
106%
105%
104%
103%
102%
101%
100%

99%

—— Alap = Benchmark

8588388583202 QI8N ET8 8 8 8 8 &8 8 8 8 8 8 8 8 8
Alap 0,14% Alap 7,81%
Benchmark 0,49% Benchmark 6,24%
Alul-/fellilteljesités -0,34% Alul-/fellilteljesités 1,58%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 5,52% 3,63% 1,89% 2024 12,68% 7,22% 5,47%
2021 5,59% -0,60% 6,19% 2025 11,29% 5,72% 5,57%
2022 2,77% 3,01% -0,24% 2026 6,40% 5,09% 1,31%
2023 19,15% 15,19% 3,95%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 303830451
Befektetés jegy 87,87% 7430214 034 Befektetési eszk6zOk dsszesen 8 761 088 316
Allamkatvény 7,70% 651096006 \jeqiegyzés: A nett6 eszkizérték és a befektetési eszkizok killonbsége
Diszkont kincstérjegy 4,43% 374952966 @ meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 8 456 263 006

S . 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Hataridos Deviza 994858 Generali Spirit B, Generali Selection B
HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hoénap 0,62% Indulastdl (évesitve) 5,52%
EImdlt hat hdnap 4,67% Indul&stél (nomindlis) 167,54%
Elmult tizenkét honap 781%  Atlagoshavi hozam 0,45%
EImult harom év (évesitve) 12,41% Legmagasabb havi hozam 5,08%
EImlt 6t év (évesitve) 10,25% L egalacsonyabb havi hozam -2,75%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 99 Sharpe-mutatd 0,6565
Napi hozamok évesitett szorasa 3,53%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR .10,12%

usSD I 1,79%

REGIONALISMEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio

Fejlett régio I8,44%

Allamkotvény

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Alapok

Technoldgia

Kommunikacio

SZEKTOR MEGOSZLAS

. ne

14,83%

7,72%

2,42%

1,74%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjanldsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szérmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala elétt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabayzatabol és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitdsdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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