GENERALI SPIRIT

Abszol Gt Hozam( Szérmaztatott Alap

GENERAI 5 sorozat

INVESTMENTS oktéber havi hirlevé

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kod HU0000719992 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulas 2017. dec. 29.

Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Fuleki Ferenc

Nett6 eszkzérték 13193143914

Egy jegyre juto neé 1,95796 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &ru- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, arupiaci termékeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alul értékelt
véllaatok, a felvasirléds vagy Osszeolvadas el6tt alld tarsasgok
részvényei, valamint a hosszi tavd trendjuktsl prompt piaci
esemenyek miatt eltéré &razadsi vélalatok. Az Alap é&lampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockézatos eszkozok Flleki Ferenc

arénya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap cdlja, hogy éves  Portfoliomenedzsment terlilet vezetdje
szinten az adott idészakban elérhetd kockazatmentes alampapir FORGALMAZOK

hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet

6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznéini atorvényi UniCredit Bank

szabdlyozés adta keretek kozott a maximélis kockézatvalaas lehets

ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi

poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokedttételes poziciokat

isfelvehet.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurdpai részvénypiacokon jelentds kiilonbségek alakultak ki. A
STOXX Europe 600 2,0%-kal emelkedett, mig az EURO STOXX 50
azonos hozamszamitas mellett 2,1%-kal esett. A szélesebb eurdpai
indexet a gyogyszeripari és energetikai részvények tamogattak; az
eurodvezeti nagyvallalati mutatét a chipiparhoz kapcsolédo cégek
gyengiilése terhelte. A két index eltérd orszag- ¢s agazati Osszetétele
ezért fontosabb volt, mint az egységes eurdpai piaci irany. Az EKB
oktober 29-én valtozatlanul, 2,50%-on hagyta a betéti kamatot. A
jegybank szerint az energiasokk elhuzodasa felfelé modositja az
mikézben az
stabil. A

szigorodo finanszirozasi feltételek szintén fékezhetik a gazdasagot. A

inflacios, lefelé a novekedési kockazatokat,

alapfolyamatokat jelz6 inflacio egyeldre viszonylag
dontéshozok nem kotelezédtek el eldre meghatarozott kamatpalya
mellett. Az oktober 30-i GDP-gyorsbecslés szerint az eurddvezet
gazdasaga a harmadik negyedévben 0,4%-kal bovilt az el6zd
negyedévhez, 1,3%-kal az egy évvel korabbihoz képest. Franciaorszag
teljesitménye ugyanakkor negyedéves alapon 0,1%-kal csokkent. A
francia politikai és koltségvetési fesziiltségek a kdtvénypiacon is
megjelentek: a tizéves francia és német allampapir hozamkiilonbsége a
havi 6sszefoglald szerint 166 bazispontra tagult.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az oktoberi inflacid november 4-én megjelent gyorsbecslése utdlag
meger0sitette az energia szerepét: az éves harmonizalt arindex 4,0%-ra
emelkedett a szeptemberi 3,8%-161. Az energia éves dragulasa 20,8%,
a szolgéltatasoké 3,3% wvolt, mikdzben az energiat, élelmiszert,
alkoholt és dohanyt kisziird maginflacio 2,5%-on maradt. Ez az adat
oktoberre vonatkozik, de a honap végi piaci arazaskor még nem volt
ismert. A Generali Spirit alapunkban oktober folyaman jelentds
atstlyozast nem hajtottunk végre. Emlitésre méltd, hogy enyhén
hosszitottunk az alap duracidjan, azaz a magyar hozamok csdkkenését
varjuk hosszabb tavon, illetve emellett tovabbi kisebb mértékben
OTP

kiegyensulyozottnak gondoljuk és van tér tovabbi vasarlasokra is, ha a

noveltik  az sulyunkat. A portfolio  Osszetételét
piacok nagyobb korrekcion esnének at. A jelenlegi mozgasok sokkal
inkabb a piac varakozasokra épililnek, illetve a régionkat érintd
mintsem valosan
fundamentumokban  bekdvetkezett

lehetdségként tekintiink rajuk.

kockazatcsokkentésre, megképz6do

valtozasokra, ezért inkabb

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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indul astdl 7,90% 2024 13,21%
2021 7,52% 2025 12,58%
2022 1,31% 2026 9,38%
2023 21,06%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 990 171 576
Részvény 32,98% 4 059 404 406 Befektetési eszkzok dsszesen 13339 743 833
Allamkotvény 25,20% 3102024666 egjegyzes: A nettd esckiszérték és abefektetési eskizok kilonbsége
Befektetési jegy 12,63% 1554017070 2 MEGKOIOML de meg i'oﬂgg ig;&ﬁ%ﬁetd‘v aforgamazasi szamia
Valaati kétvény 11,05% 1360331014

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 8,89% 1093 835562 Nincs
ETF 4,65% 571888 134
Jelzdloglevél 2,79% 343762 734
Diszkont kincstarjegy 1,80% 221 314 407
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 12 307 477 993
Hatéridds Deviza 42 094 263
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom honap 0,27% Indul&stdl (évesitve) 7,90%
Elmult hat hénap 4,67% Indul&stél (nomindlis) 95,80%
Elmuilt tizenkét honap 10,50%  Atlagos havi hozam 0,64%
EImult harom év (évesitve) 14,02% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmilt &6t év (évesitve) 11,31% Legalacsonyabb havi hozam -2,36%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 73 Sharpe-mutaté 1,0102
Napi hozamok évesitett szorésa 3,80%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF

,78%

EUR 20,87%

usSD

16,76%

RON I 1,61%

PLN 10,51%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio

20,28%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

OI

Allamkotvény

Pénzugy 14,18%

Vallalati kétvény 10,78%

Diverzifikélt portfolid 8,00%

IT 6,86%

1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 5,26%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,75%
3. MOL Feltorekvé régio Energia 1,90%
4. Microsoft Fejlett régid IT 1,45%
5. Nvidia Fejlett régio Technologia 0,99%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.
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