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BEFEKTETESI POLITIKA

A dollérban kibocsatott Alap befektetési politikgjanak legfobb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon
biztositja a befektetett vagyon red értékének megorzését, valamint az
inflacio feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kdzott magasabb aranyban szerepelnek a redgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztosité értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt
befektetésekbdl szarmazé kockézatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztdlyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval. Az Alap
magyar, illetve kulfoldi fizetdeszkdzben denomindlt értékpapirokba
kivan befektetni, oly mdédon, hogy azonos devizéban denominalt
értékpapirokba harminc szézalékot meghaladd mértékben fektet be.
Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni,
egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott igyletekbe nem
kivan fektetni.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

MoéraMaté
portfolidomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Oktoberben a technologiai részvények atértekelédése, az olaj tovabbi
dragulasa és a biztonsagosabb kotvények iranti kereslet er6sodése
hatarozta meg a piacokat. Az MSCI World dollarban szamitott teljes
hozama —0,8%, az MSCI Emerging Markets-¢ —8,0% volt. Az
amerikai 10 éves hozam ugyanakkor valamelyest csokkent a rég nem
latott csucsokrol és 30 ponttal keriilt lejjebb a honap végére. A
részvénypiaci korrekcio kiilongsen az Al-beruhazasokhoz kapcsolodo
vallalatokat érintette: a befektetok nagyobb figyelmet forditottak a
tokeigényre ¢és a beruhazasok varhaté megtériilésére. A kozel-keleti
ellatasi kockazatok erésodtek. A Hormuzi-szorosban egy tankert ért
tamadas, a szadi infrastrukturat fenyeget6 huszi akciok pedig tovabb
novelték az olajpiaci bizonytalansagot. A Brent 13,6%-kal, a WTI
15,2%-kal dragult; oktober 30-an a decemberi Brent 117,64, a WTI
104,12 dollaron zart hordonként. Az energia igy egyszerre tamogatta
az olajvallalatok bevételeit és nehezitette az importér gazdasagok
inflacios kilatasait. A Fed és az EKB a szeptemberi emelések utan
oktoberben valtozatlanul hagyta irinyadé kamatat. Ertelmezésiink
szerint a kivaras nem jelenti az inflacios kockazatok megszlinését: a
jegybankoknak a dragabb energia és a szigorubb finanszirozasi
feltételek egyiittes hatasat kell mérlegelniiik. Az S&P 500 hozama
—0,9%, a Nasdaq Composite-¢ —5,3% volt. Az egyenlo sulyozasu S&P
500 ezzel szemben 5,0%-kal emelkedett, vagyis a legnagyobb

vallalatok gyengiilése lényegesen kedvezodtlenebb képet adott a piac

egészErol.

A technologiai beruhdzasok finanszirozasa és a szabad cash flow
alakulasa a gyorsjelentések értékelésében is eldtérbe keriilt. A Federal
Reserve oktober 28-an 3,75-4,00%-on tartotta az iranyad6 kamatsavot.
A dontést tizen tamogattak, két dontéshozd tovabbi 25 bazispontos
emelést szorgalmazott. A kozlemény erds gazdasagi aktivitast,
ellenalld belfoldi keresletet és élénk beruhazast jelzett, mikdzben az
inflaciot tovabbra is magasnak mindsitette. A megosztott szavazas arra
utal, hogy az ujabb szigoritds lehet6sége a kamattartas mellett is
fennmaradt. Az Alap arfolyama kismértékben csokkent, a 0,42%-os
értékvesztés elhanyagolhatd a piacok altalanos esése mellett. Segitette
az Alap hozamat, hogy a legjobban teljesitd két szektorban — a
gyogyszeriparban ¢és az energetikdban — az Alapnak az atlaghoz képest
magasabb kitettsége volt. A honap legvégén minimalisan emeltiik az
elmalt honapban igen jelentds mértékben esé IT cégekben a
kitettséglinket.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap -1,68% Alap 10,27%
Benchmark -0,90% Benchmark 10,74%
Alul-/fellilteljesités -0,79% Alul-/fellilteljesités -0,47%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 11,29% 11,85% -0,56% 2024 19,37% 18,64% 0,73%
2021 20,97% 20,88% 0,09% 2025 18,00% 18,20% -0,19%
2022 -16,06% -17,75% 1,70% 2026 9,67% 10,12% -0,46%
2023 23,87% 24,61% -0,75%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 408 069 539
Részvény 82,50% 3265641 474 Befektetési eszk6zOk dsszesen 4 366 350 700
ETF 10,79% 427050075 \1eviegyzés: A nett6 eszkozérték s abefektetés esckézok kilonbsége
Allamkstvény 6.71% 265528000 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 3958 219 639

Hatridds Deviza 61522 ’{l(i)*;{oc;nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hoénap 0,43% Indulastdl (évesitve) 11,29%
EImdlt hat hdnap 4,14% Indul&stél (nomindlis) 401,86%
Elmult tizenkét honap 10,27%  Atlagos havi hozam 0,87%
EImult harom év (évesitve) 20,30% Legmagasabb havi hozam 10,52%
EImlt 6t év (évesitve) 10,32% L egalacsonyabb havi hozam -11,03%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 101 Sharpe-mutatd 0,5489
Napi hozamok évesitett szorasa 14,96%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF I6,71%

EUR |0,87%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvd régiod I7,17%

Technoldgia

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Egészséglgy

Pénzugy

Fogyasztasi cikkek

SZEKTOR MEGOSZLAS

17,48%

11,35%

10,66%

9,01%

1. Apple régi Fejlett régio IT 6,34%
2. Nvidia Fejlett régid Technoldgia 5,59%
3. Microsoft Fejlett régio IT 4,80%
4. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technoldgia 4,72%
5. Amazon.com Fejlett régio Fogyasztési cikkek 3,06%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.
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