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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kodzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejldds részvény piacai. Az Alap
elstsorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdel teljesitményét reprezentdd ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrgjzi diverzifikécio
véltoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabdl adodd
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel§ célja, hogy az Alap sgjat t
6kéjének 80-90%-ét olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek  elsésorban  nemzetkdzi  részvényekbe  fektetnek.
Diverzifikécios, likviditas okokbdl kisebb mértékben a portfolid
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoliod
Osszetétele idobeli korldtozés nélkil eltérhet a benchmark dsszetétel ét
6l. Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve
hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajét tokéjét.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Fuleki Ferenc
portfélidomenedzsment terilet vezetsje

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Oktoberben a feltdrekvo részvénypiacok jelentdsen alulteljesitettek: az
MSCI Emerging Markets hozama —8,0% volt. A visszaesésben az
azsiai technologiai részvények korrekcioja és a brazil vélasztasokat
kovetd politikai atarazodas egyarant szerepet jatszott. Az MSCI Brazil
12,0%-ot
részvényindexek emelkedtek. A honap igy ismét megmutatta, hogy a

veszitett, = mikoézben Indidban a  nagyvallalati

feltorekvé orszagok teljesitményét eltéré agazati és belpolitikai
tényezOk alakitjak. A kozel-keleti ellatasi kockazatok miatt dragulod
olajimportdr

energia kedvezdtlenebb kornyezetet teremtett az

gazdasagoknak.

Kinaban ugyanakkor az oktdberben kozolt harmadik negyedéves GDP-
adat 4,5%-o0s éves novekedést mutatott, az el6z6 negyedévi 4,3% utan.
A Fejlodo Alap befektetési univerzumat ezért egyszerre jellemezte az
azsiai technologiai ciklus gyengiilése, a kinai gazdasdg mérsékelt
gyorsuldsa, ¢és a latin-amerikai politikai bizonytalansag. E folyamatok
az orszagok és szektorok k6zotti megoszlas jelentségét erdsitették.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap -6,84% Alap 6,08%
Benchmark -5,76% Benchmark 10,67%
Alul-/felUlteljesités -1,07% Alul-/felUlteljesités -4,59%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 4,35% 8,34% -3,99% 2024 18,09% 19,93% -1,85%
2021 3,67% 5,78% -2,11% 2025 8,00% 10,74% -2,74%
2022 -9,22% -6,04% -3,18% 2026 7,87% 11,92% -4,05%
2023 1,08% 3,40% -2,32%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkdz % HUF Folydészamla 43 660 554
ETF 67,10% 993 918 125 Befektetési eszkzok dsszesen 1524 974 637
Befektetés jegy 20,53% 304066071 \1egiegyzés: A nettd eszkizérték és a befektetés eszkozok kil snbsége
Részvény 10,69% 158289887 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Allamkétvény 1,69% 25039 999

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertekpapirok osszesen 100,00% 1481314083  |SHARES CORE EM IMI ACC, Vanguard FTSE Em. Mark. ETF,
Hataridés Deviza o  Fidelity EM Fund Y ACC, Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF
HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap -2,41% Indulastdl (évesitve) 4,35%
Elmult hat hénap -1,35% Indul&stél (nomindlis) 118,33%
Elmult tizenkét hdnap 6,08% Atlagos havi hozam 0,55%
Elmult harom év (évesitve) 12,98% Legmagasabb havi hozam 8,02%
Elmlt 6t év (évesitve) 5,14% Legalacsonyabb havi hozam -10,30%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 92 Sharpe-mutatd 0,2925
Napi hozamok évesitett szorésa 16,87%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF . 10,04%

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

Feltorekvd régiod

47,05% Pénzugy | 3,98%

Kommunikacié | 3,24%

Allamkétvény | 1,92%

IT |1,36%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. MTelekom (MATAV) Feltorekvo régio Kommunikécio 2,78%
2.0TP Feltorekvé régio Pénzligy 2,30%
3. NU Holdings Ltd/Cayman .. s

Islands Feltorekvé régio IT 1,16%
4. XPInc Feltorekveé régio Pénzligy 1,11%
5.MOL Feltorekve régio Energia 1,08%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fidktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mindsiiinek pénzigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjdnlatnak, befektetés tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozd gjdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targydt, kockazatat, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téjékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjekoztatojabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezelorsl és a befektetési alapokrél részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek €. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezeld gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodo dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felel6sséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsaségban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsasig.
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