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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alep kiz&dlag Eurépa meghatarozd tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasandl
az dapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az &gazati, és a
szektor allokaciora. Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kialakitésa, amely hosszd tavon
biztositia a befektetett vagyon redértékének megoérzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb arényban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovets, és hosszu
tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, els
6sorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfélid 95 szézalékét teheti
ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam elérése
érdekében  eszkozolt  befektetésekbdl kockézatokat
csokkenteni befektetéseinek eszkozosztal yonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval, egy jol diverzifikat portfdlio
felépitésével. Az Alap kizérdlag fedezeti célla deviza Ugyleteket
kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe
ligyletekbe nem kivan fektetni.

szarmazé

illetve szérmaztatott
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

MoéraMaté
portfolidomenedzser

FORGALMAZOK
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurdpai részvénypiacokon jelentds kiilonbségek alakultak ki. A
STOXX Europe 600 2,0%-kal emelkedett, mig az EURO STOXX 50
azonos hozamszamitas mellett 2,1%-kal esett. A szélesebb eurdpai
indexet a gyogyszeripari és energetikai részvények tamogattak; az
eurodvezeti nagyvallalati mutatét a chipiparhoz kapcsolédo cégek
gyengiilése terhelte. A két index eltérd orszag- ¢s agazati Osszetétele
ezért fontosabb volt, mint az egységes eurdpai piaci irany. Az EKB
oktober 29-én valtozatlanul, 2,50%-on hagyta a betéti kamatot. A
jegybank szerint az energiasokk elhuzodasa felfelé modositja az
mikézben az
stabil. A

szigorodo finanszirozasi feltételek szintén fékezhetik a gazdasagot. A

inflacios, lefelé a novekedési kockazatokat,

alapfolyamatokat jelz6 inflacio egyeldre viszonylag
dontéshozok nem kotelezédtek el eldre meghatarozott kamatpalya
mellett. Az oktober 30-i GDP-gyorsbecslés szerint az eurddvezet

gazdasaga a harmadik negyedévben 0,4%-kal bovilt az el6zd

negyedévhez, 1,3%-kal az egy évvel korabbihoz képest.

Franciaorszag teljesitménye ugyanakkor negyedéves alapon 0,1%-kal

csokkent. A francia politikai és koltségvetési fesziiltségek a
kotvénypiacon is megjelentek: a tizéves francia és német allampapir
hozamkiilonbsége a havi Osszefoglald szerint 166 bazispontra tagult.
Az oktoberi inflacid november 4-én megjelent gyorsbecslése utdlag
meger0sitette az energia szerepét: az éves harmonizalt arindex 4,0%-ra
emelkedett a szeptemberi 3,8%-161. Az energia éves dragulasa 20,8%,
a szolgéltatasoké 3,3% wvolt, mikdzben az energiat, élelmiszert,
alkoholt és dohanyt kisziird maginflacio 2,5%-on maradt. Ez az adat
oktoberre vonatkozik, de a honap végi piaci arazaskor még nem volt

ismert.
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Alap -242%  Alap 3,88%
Benchmark -1,90% Benchmark 2,82%
Alul-/feliilteljesités -0,51% Alul-/feliilteljesités 1,06%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 9,60% 7,67% 1,93%
2025 13,51% 10,52% 2,98%
2026 2,46% 1,30% 1,16%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 10 630 994
Részvény 79,41% 61 090 604 Befektetési eszkzok dsszesen 87564 763
ETF 16,65% 1281189 \egiegyzés: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkozok killsnbsége
Allamkstvény 239% 1840565 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Diszkont kincstérjegy 1,55% 1190 701

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 76933769 | ghares Core Euro S50 UCITSETF

Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap -2,39% Indulastdl (évesitve) 9,60%
Elmult hat hénap 6,47% Indul&stél (nomindlis) 23,04%
Elmuilt tizenkét honap 3,88%  Atlagos havi hozam 0,74%
Elmult harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 6,54%
Elmlt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -6,66%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 20 Sharpe-mutatd 0,3556
Napi hozamok évesitett szorésa 14,09%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Pénzigy

SZEKTOR MEGOSZLAS

7%

HUF I3,94% Feltorekvd régiod . 17,56% Ipari vallalatok - 15,63%
GBP |0,77% Kommunikacio - 15,12%
uUsD ‘0,15% Fogyasztasi cikkek . 12,19%
IT . 11,36%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. ASML Holding Fejlett régio IT 5,45%
2. SAPAG Fejlett régid IT 4,54%
3. Siemens Fejlett régid I pari vallalatok 3,56%
4. Allianz Fejlett régio Pénziigy 3,00%
5. Unicredit (new) Fejlett régio Pénziigy 2,50%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel éreleladasara tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlédsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes kori téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek €. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsasig.
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