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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempo Esernyéalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Eserny6alap lehet6vé teszi
befektetdi szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl 6sszedllitott, a portfoliok kockazatat, valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a
Részalapok esetében kdvetni kivant befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kdzotti hosszu tavu, aktiv eszkdzallokaciora éplil. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap segitségével egy
aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfolioba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbol sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, VIG Magyar Kétvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx
Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot, a VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alapot és a VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot.

A VIG Tempd Andante Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégidjukbdl adédoan elsésorban kétvény, illetve pénzpiaci alapokba fektetnek, ugyanakkor a hatékony portfolio kialakitasa érdekéber
korlatozott mértékben abszolut hozamu és részvényalapokis szerepelhetneka portfélidjukban.

A VIGTempd Andante 3 Alapokba Fekteté Részalapa VIG Andante Részalapok legkevésbé konzervativ tagja, amely az alacsony kockazatu kétvény és pénzpiaci alapok mellett mar kis sullyal részvényalapokba
valamint abszolut hozamu alapokba is fektet. A Részalap 10%részvény,50% kotvény, 20% pénzpiaci és 20% abszolit hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktéberben a pénz- és tékepiaci képet harom, egymast erdsit6 erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz kot6dé beruhazési ciklus finanszirozhatdsagéval kapcsolatos kételyek, a tartésan magas
redlhozamok, valamint a kozel-keleti eszkaldcié miatt 110 dollar fol6tti olajar. A Federal Reserve az oktéberi ilésén szinten tartotta az irdnyadd kamatlabakat, pedig egy hénapja még kamatemelés volt
drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-0s csucsroél 5% ald sillyedt. Ebben nem a dezinflacid jatszott szerepet, hanem az Al-kapcsolt kotvénykindlat mérséklédésére vonatkoz6 varakozasok. A hénap elején még Uj
valészin(sitheté amerikai katonai csapds Irdn ellen. Eurépaban az inflacié 3% folott ragadt, igy az Eurépai Kozponti Bankon beliil a tovabbi szigoritas felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tébb, mint 170
bazispontra tagult, a 10 éves hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositasi papirokat pedig a globalis hangulat.

A Részalap hozaméhoz leginkabb pozitivan hozzajarulé eszkdzosztalyok a kotvények voltak. A szeptemberi hozamemelkedés utan, mind a fejlett, mind a fejl6dé piaci kotvényekben hozamcsokkenés
jelentkezett, ami kedvezéen hatott a magas kotvénysulyl Részalapra. A pénzpiaci eszkdzok is jol teljesitettek, az inflaciét meghaladé kamathozamuk és kis volatilitdsuk miatt stabil allokaciét kaptak.
Ezekkel szemben a globdlis részvénypiacok gyengén teljesitettek, féleg a chipgyarté szektorban koncentralt feltorekvé piaci részvények. A magas hozamszintek, geopolitikai bizonytalansagok és az Al sztori
fenttarthat6sdganak megkérddjelez6dése allt az alulteljesités mogott. Az abszolit hozamu stratégiak allokacidjat semleges szinten tartottuk, teljesitményiik 6sszeségében negativ volt.

TALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa Részaréany
Kollektiv értékpapirok 87,80 %
Allamkétvények 6,16 %
Kincstarjegyek 4,15 %
Szamlapénz 1,89 %
Kovetelés 0,01 %
Kotelezettség 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark

YTD 6,54 %

indulastl 351 % = ,,nf- :
1 hénap 1,25 % 14 7

3 hénap 1,32 % 1,3 ‘)

2025 5,14 % 1,2 fﬂr
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2023 18,08 % 1 el l‘“v\f
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 2,95 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 3229
alapjan ee e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 534 9
alapjan I
WAM (atlagos lejarat) 0,37 év
WAL (atlagos élettartam) 0,42 év

STRATEGIAI DONTES

SZEPTEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES OKTOBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 29,9% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 30,0%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 19,3% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 18,1%
VIG Fejlett Piaci Allamké&tvény Befektetési Alap 10,1% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 10,3%
VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 8,0% VIG BondMaxx Global Flexible Bond Alap 8,1%
VIG BondMaxx Global Flexible Bond Alap 8,0% VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 8,1%
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 57% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 5,9%
Magyar Allamkétvény 2032/A 5,3% Magyar Allamkétvény 2032/A 5,4%
2026H 4,1% D270428 4,2%
VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 2,7% VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 2,8%
VIG MegaTrend Részvény Alap 2,1% VIG MegaTrend Részvény Alap 2,2%
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2,0% VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2,0%
VIG Kdzép-Europai Részvény Befektetési Alap 1,5% VIG Kbzép-Europai Részvény Befektetési Alap 1,5%
2035A 0,8% 2035A 0,8%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,5% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,5%
Magyar Allamkétvény 2033/A 0,1% Magyar Allamkétvény 2033/A 0,1%
VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
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nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



