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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektet6i szamara, amelyben az Alapkezel alapvetéen a mogottes VIG befektetési alapokon keresztil a lehetd
legnagyobb hozam elérésére térekszik kdzepes kockazati szint mellett. E célt Ugy kivanja az Alap elérni, hogy kulénb6zé elemzési technikdk utjan kivalasztja azon
eszkozosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékelédési potencidllal birnak és befektetéseket valdsit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési
papirok vasarlasan keresztul.

Az Alap elsésorban a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi tékéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési
Kozvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken keresztil (kdtvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity,
derivativok és mas regulalt illetve OTCszarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket megvaldsitani hazai és nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap az AKK altal kibocsatott diszkontkincstariegyeket és allamkétvényeket, a Magyar Allam altal garantalt kamatozé értékpapirokat
valamint az MNB altal kibocsatott kétvényekettarthat portfélidjaban.

Az Alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazatu befektetések pozicié méretét. Mivel a befektetések kére magaban
foglal kulféldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-eket,befektetési jegyeket, ezért az Alap befektetdi devizakockazatot is viselhetnek. A torvény szerinti kételességiinknek
eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az Alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési politikdja szerint eszkdzeinek tobb mint 80 szazalékat
fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az Alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbdl sem
tobb mint 20%-ossulyt tartani, kivéve a VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alapot, VIG Magyar Kétvény Befektetési Alapot, VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési
Alapot, VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG BondMaxx Total Return Kétvény Alapot és VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot, VIG Maraton ESGMulti Asset
Befektetési Alapot és a VIGPanorama Total Return Befektetési Alapot, melyeknek stlya akar 100%is lehet az Alap portfélidjaban.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktoberben a pénz- és tékepiaci képet harom, egymast erdsité erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz két6dé beruhazasi ciklus finanszirozhatésagaval kapcsolatos
kételyek, a tartésan magas realhozamok, valamint a kozel-keleti eszkalacié miatt 110 dolléar fol6tti olajar. A Federal Reserve az oktoberi tilésén szinten tartotta az iranyado
kamatlabakat, pedig egy hdnapja még kamatemelés volt drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-0s csucsrdl 5% ald siillyedt. Ebben nem a dezinflacio jatszott szerepet, hanem az Al-
kapcsolt kotvénykinalat mérséklédésére vonatkozé varakozésok. A honap elején még Uj S&P 500-cslcs sziiletett, ezt azonban a félvezetdgyartd részvények 2008 ota
leghosszabb esé széridja kovette. A f6 kockazat valtozatlanul a november 3-i id6kozi vélasztds, és az azt kdvetéen valdszinlsithetd amerikai katonai csapds Iran ellen.
Eurépdaban az inflacié 3% folott ragadt, igy az Eurdpai Kézponti Bankon beliil a tovabbi szigoritas felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tobb, mint 170 bazispontra tagult, a
10 éves hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositasi papirokat pedig a globalis
hangulat.

Oktoéberben kismértékben csokkent az Alap arfolyama. A fejlett részvénypiacokon dgazati rotdcid, illetve a technoldgiai szektor korrekcidja jellemezte 2026 oktoberét, mikozben
az szélesebb indexek viszonylag stabilak maradtak (példaul az MSCI World és a globdlis piacokat reprezentéld fejlett piaci mutatok mindossze 0,5- 0,8% korili mérsékelt
csokkenéssel zértak). A felszin alatt azonban komoly mozgdsok zajlottak: a befekteték kdrében feler6sodtek a mesterséges intelligencia (MI) beruhdzasok megtériilésével
kapcsolatos aggodalmak, ami komoly nyomas ald helyezte a nagy technoldgiai éridsokat, és a Nasdaq Composite index tébb mint 5%-0s zuhandsahoz vezetett. Ezzel
parhuzamosan a névekedési részvényekbdl latvanyos tékedramlds indult meg az értékalapl és defenzivebb szektorok felé, igy az energia-, a kozm(- és a mindennapi
fogyasztasi cikkeket gyartd vallalatok kifejezetten jol teljesitettek a hdnap folyaman. A portfolidban szerepelé abszolit hozamu alapjaink valamelyest veszitettek értékiikbdl,
féként a régids részvényekben is tapasztalhaté visszaesés miatt. A forint ezzel parhuzamosan gyengiilt, ami ugyanakkor kedvezé volt a deviza-kitettséget tarté smart-béta
stratégidink forintban szamolt teljesitményére. A hénap soran harom Uj smart-béta stratégiat is elinditottunk, amik pozitivan jarultak hozzd a smart-béta portféliérész
teljesitményéhez.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 87,27 %
Allamkétvények 6,77 %
Kincstarjegyek 5,18 %
Kotelezettség -2,93 %
Kovetelés 2,60 %
Szamlapénz 1,12 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

VIG Maraton Selection Alap

VIG Panorama Abszolit Hozamu Befektetési Alap
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

VIG Active Beta Flexible Allocation Befektetési Alap

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 4,63 %
indulastol 4,75 %
1 hénap -0,40 %
3 hénap 0,35 %
2025 9,10 %
2024 8,88 %
2023 21,73 %

Devizankénti megoszlas
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 345 9%
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 315 %
alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.26 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,15 év
WAL (atlagos élettartam) 0,16 év
10 LEGNAGYOBB P0ZiCI0
Eszkéz tipusa
VIG Maraton Selection Alap 19,70 %
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 19,27 %
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 19,02 %
VIG Active Beta Flexible Allocation Befektetési Alag 10,63 %
Magyar Allamkétvény 2027/A 5,74 %
D270217 5,19 %
iShares Core DAX UCITS ETF DE 4,63 %
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF 3,97 %
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF 2,52 %
SPDR S&P 500 ETF (USD) 1,91 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



