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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével,az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap a
kilénb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikacié nélkil valogatni. Az Alap a vilaggazdasagi
trendeket figyelve probal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat - példaul inflacié vagy deflacid, globalizacié vagy deglobalizacié - azonositani, amelyek az
Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciokat vesz fel,
amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6z6 eszkdzosztalyok kozott (részvény-
koétvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon belil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi trendek melyik eszkdzoknek
eszkozcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kiilénb6zé eszkdzokben levé kdzép és hosszu tava trendek kombinacioit hasznalva részvényeket
kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lGgyletek segitségévelvehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint
opcios ugyleteket is kothet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel&je
fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségll hivva vélasztja ki a befektetési eszkdzoket és alakitja a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy
ésszeri kockazatvallalas és megfeleld diverzifikacio mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az
Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régioét vagy iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéb
devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével t6keattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is
felvehet.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Oktéberben a pénz- és tékepiaci képet harom, egymast erdsitd6 erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz kot6dé beruhazasi ciklus
finanszirozhat6sagdaval kapcsolatos kételyek, a tartésan magas redlhozamok, valamint a kozel-keleti eszkaldcié miatt 110 dollér fol6tti olajar. A Federal
Reserve az oktdberi lilésén szinten tartotta az irdnyadé kamatlabakat, pedig egy hénapja még kamatemelés volt drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-0os
csucsrol 5% ala siillyedt. Ebben nem a dezinflacid jatszott szerepet, hanem az Al-kapcsolt kétvénykindlat mérséklédésére vonatkozé varakozasok. A
hénap elején még Uj S&P 500-cslcs sziiletett, ezt azonban a félvezetégyarté részvények 2008 6ta leghosszabb esé széridja kovette. A f6 kockazat
valtozatlanul a november 3-i id6kozi vélasztds, és az azt kdvetéen valdszinlisitheté amerikai katonai csapas Irdn ellen. Eurépdban az inflacié 3% folott
ragadt, igy az Eurépai Kozponti Bankon beliil a tovabbi szigoritds felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tobb, mint 170 bazispontra tagult, a 10 éves
hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositasi papirokat pedig a
globalis hangulat.

Az Alap arfolyama esett oktdberben. A legjobban teljesité poziciok az olajar emelkedés nyomdan az energiaszektorbdl keriiltek ki, ezen kiviil néhany
részvényiink arfolyama emelkedett csak (American Tower, Mtelekom). Az Alap univerzumanak jé részét képez6 ipari szektor vallalatai viszont szenvedtek
és az arupiaci poziciok egy része is inkabb oldalazott/esett. A kdtvénypozicidk jobban teljesitettek, de nem tudtak kompenzalni a részvénypiaci rotacio
eredményeként adodé gyengébb teljesitményt. Az Alapban a hénap vége felé jelentés kockazatcsokkentést hajtottunk végre, mind a részvény- mind az
arupiaci poziciék mértékét idei mélypontra csokkentve.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kincstarjegyek 28,90 %
Kollektiv értékpapirok 18,37 %
Allamkétvények 15,54 %
Vallalati és hitelintézeti ktvények 10,73 %
Nemzetkdzi részvények 8,05 %
Magyar részvények 2,70 %
Szamlapénz 10,78 %
Kovetelés 6,25 %
Kotelezettség -0,24 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,08 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 68,96 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 102,33 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 9,31 % 4,60 %
indulastol 7,03 % 3,49 %
1 hénap -0,37 % 0,47 %
3 hénap 0,44 % 1,38 %
2025 10,29 % 6,19 %
2024 3,86 % 3,58 %
2023 4,70 % 0,00 %

Devizankénti megoszlas

A 42% EUR
W 40% USD
n 15% HUF
"~ 3% egyéb
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 4.15 %
alapjan ’

A bepchmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 015 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 342 9%
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 329 9%
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,92 év
WAL (atlagos élettartam) 1,06 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

US T-BILL 05/13/27 9,69 %
MNB261105 9,12 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 7,93 %
BOTS 0 04/14/27 7,63 %
BTF 0 05/20/27 5,95 %
TII 2 1/8 01/15/35 3,24 %
US T-BILL 06/10/27 3,02 %
BTPS 4 10/30/31 2,71 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 2,64 %
DBR 0 1/4 08/15/28 2,57 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



