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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitalion. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvet&en részvénytipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban té6zsdén forgalmazott ETF-eken és részvényeken keresztil. A
részvényportfolié kialakitdsanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tdmaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolio kialakitdsa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valédszinisitése esetén a vagyonkezelének lehet6sége van arra, hogy a befektetési politikdnak megfeleld mértékben (és a
kockazatokat szigortian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik,az Alapot hosszu
tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekébenaz Alap hazai és nemzetkozi kbtvényeketis vasarolhat, betét
és repo Ugyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban egyedi befektetdi
dontések meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Oktéberben a pénz- és tékepiaci képet harom, egymast erdsité erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz kot6dé beruhazasi ciklus
finanszirozhat6sagdaval kapcsolatos kételyek, a tartésan magas redlhozamok, valamint a kozel-keleti eszkaldcié miatt 110 dollér fol6tti olajar. A Federal
Reserve az oktoéberi lilésén szinten tartotta az irdnyadé kamatlabakat, pedig egy hénapja még kamatemelés volt drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-0os
csucsrol 5% ala siillyedt. Ebben nem a dezinflacid jatszott szerepet, hanem az Al-kapcsolt kétvénykindlat mérséklédésére vonatkozé varakozasok. A
hénap elején még Uj S&P 500-cslcs sziiletett, ezt azonban a félvezetégyarté részvények 2008 6ta leghosszabb esé széridja kovette. A f6 kockazat
valtozatlanul a november 3-i id6kozi vélasztds, és az azt kdvetéen valdszinlisitheté amerikai katonai csapas Irdn ellen. Eurépdban az inflacié 3% folott
ragadt, igy az Eurépai Kozponti Bankon beliil a tovabbi szigoritds felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tobb, mint 170 bazispontra tagult, a 10 éves
hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositasi papirokat pedig a
globalis hangulat.

Az Alap negativ hozamot ért el oktdberben, és a referenciaindexet minimalisan alul teljesitette. Oktdberben az amerikai piacok vegyesen teljesitettek. A
Russel 2000 index pozitivan zart, de a Nasdaq és az S&P 500-as index negativan teljesitett. Ez a diszkrepancia véleményiink szerint még komoly
problémékat okozhat a kovetkezé hénapokban. Az amerikai novemberi id6kozi valasztasok turbulencidkat okozhatnak a piacokon, ha a demokrata part a
kongresszusi és a szendtusi hazban is tobbséget szerez. Az indexek a fontosabb mozgé atlagok alatt voltak, ami sériilékennyé teheti a piacokat.
Oktdberben kis mértékben tovabb ndveltiik a Vonovia kitettséget, ezenkiviil vettlink Lumentum részvényeket, de ezt el is adtuk. A hénap végén az Alap
minimalis alulsulyban volt a referencia indexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 75,47 %
Kincstarjegyek 19,50 %
Allamkétvények 0,69 %
Nemzetkdzi részvények 0,24 %
Szamlapénz 4,54 %
Kotelezettség -0,44 %
Kovetelés 0,03 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 54,71 %
Netto korrekcios tokeattétel 123,27 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

US T-BILL 12/03/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 13,41 % 10,85 %
indulastol 13,64 % 15,85 %
1 hénap -1,53 % -0,78 %
3 hénap 0,51 % 0,58 %

Devizankénti megoszlas
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KOCKAZATI MUTATOK
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. 0% Egyéb S&P500 EMINI FUT Dec26 Vétel 17,73 %
US T-BILL 12/03/26 10,01 %
SPDR MSCI World UCITS ETF 9,60 %
US T-BILL 05/13/27 9,51 %
Invesco MSCI World UCITS ETF 9,43 %
iShares MSCI World ETF  USD 9,39 %
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF 8,80 %
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 4,64 %
Invesco S&P 500 UCITS ETF 4,56 %
Xtrackers MSCI World ex USA UCITS ETF 4,44 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



